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LAKEFOREST S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros
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IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

« HNombre de |a entidad:
LAKEFOREST EQUINOCCIO S.A.

« RUC de la entidad;
1792444578001

» Domicilio de la entidad;

Av. Amazonas N21-252 y Carrion

« Forma legal de la entidad:

» Pais de incorporacion;
Ecuador.

¢ Descripcion

El 23 de Abril de 2013 la Superintendencia de Compafias mediante Resolucion N° 2075,
autorizo la constitucion en el Ecuador de la compania Lakeforest Eguinoccio 5.A., de
nacionalidad ecuatoriana.

Lakeforest Equinoccio 5.A. focaliza sus actividades economicas:

Actividades de turismo y ecoturismo

Cultivo de productos agricolas

Servicios relacionados con actividades agricolas y ganaderas
- Produccion y comercializacion al por mayor y menor de productos agricolas
- Produccion y comercializacion al por mayor y menor de alimentos
- Produccion y comerclalizacion al por mayer y menor de bebidas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES,

Una descrnipcion de Las principales politicas contables adoptadas en la preparacion de sus
estados financieros se presenta a continuacion:

1.1 Bases de preparacion.

El juego completo de Estados Financieros de Lakeforest Equinoccio SA ha sido
preparado de acuerdo con Normas internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el International Accounting Standards Board (|ASB}, vigentes al 31 de
diciembre de 2014,
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La Administracion declara que las NIIF han sido aplicadas integralmente y sin reservas
&n |a preparacion de los presentes estados financieros.

1.1 Pronunciamientos contables y su aplicacion,

a. Los siguientes son pronunciamientos contables vigentes a partir del ano 2015:

Aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas/Mormas/Iniciativas de
HIC 1 "Presentacion de estados financieros” 01-Ene-2016

(Emitida en Diciembre de 2014)

NMIC 16 “Propledad, planta y equipo” y NIC 41 01-Ene-2016 (*)
“Agricultura®
{Emitida en junio de 2014)

HIC 16 "Propiedad, planta y equipo™ y NIC 38 01-Ene-2016 (*)
"Activos intangibles™
(Emitida en mayo de 2014)

MIF 9 - “Instrumentos financieros”

+ Emitida en jullo de 2014 01-Ene-2018 (*)

« Emitida en noviembre de 2013 Sin determinar

NIIF 11 “Acuerdos conjuntos 01-Ene-2016 (*)
(Emitida en mayo de 2014)"

NIIF 14 - "Cuentas regulatorias diferidas” 01:-Ene-2016 (")

(Emitida en enero de 2014)

NilF 15 - “Ingresos Procedentes de Contratos con  01-Ene-2017 (*)
Clientes”™

{Emitida en H'HE de 1014}

HIC 1 “Presentacién de estados financieros”.

El IASE agrego una iniciativa en materia de revelacion de su programa de
trabajo 2013, para complementar el trabajo realizado en el proyecto del
Marco Conceptual. La iniciativa esta compuesta por una seri¢ de proyectos
mas peguenos que tienen como objetivo @studiar las posibilidades para ver la
forma de mejorar la presentacion y revelacion de principios y requisitos de las
NONMas ya existentes

{*) Estas Enmiendas/Normas/Iniciativas no son aplicables en los estados
financieros de la Compania.



LAKEFOREST S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Eersadn en dolares)

Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2012-2014), emitidas en  obligatoria a partir
septiembre de 2014 de

NIIF 5 - “Activos no Corrientes Mantenidos para la 01-Ene-2016 (")
Venta y Operaciones Discontinuadas™

MIIF 7 « “Instrumentos Financieros; Informacion a  01-Ene-2016 (*)

Revelar”
HIC 19  “Beneficios a los Empleados™ 01-Ene-2016
HIC 34 - “Informacion Financiera Intermedia” 01-Ene-2016 (*)
L s e — i T M i mm e T E m a anL

NIC 19 - “Beneficios a los Empleados™.

La enmienda aclara, que los bonos corporativos de alta calidad utilizados en
la estimacion de |la tasa de descuento para los beneficios post-empleo deben
estar denominados en la misma moneda que los beneficios a pagar.

(*) Estas Mejoras a las Normas Internacionales de Informacién Financiera
{NIIF) no son aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.

b. Las siguientes Normas, Enmiendas e Interpretaciones vigentes a partir del afo

2014:
Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a las NIIF de
HIC 32 - “Instrumentos Financieros: Presentacion” 01-Ene-2014 (")

[Emitida en diciembre de 2011)

MIC 27 - “Estados Financieros Separados” y NIIF 10 01-Ene-2014 (*)
- "Estados Financieros Consolidados™ y NIF 12
“informacion a revelar sobre participaciones en
otras entidades™
(Emitidas en octubre de 2012)

NIC 36 - “Deterioro del valor de los Activos™ 01-Ene-2014 (*)
{(Emitida en mayo de 2013)

MIC 39 "Instrumentos Financieros: 01-Ene-2014 (*)
Reconocimiento y medicion”
(Emitida en junio de 2013)

MIC 19.-. “Beneficios a los empleados”™ O01-Jul-2014
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Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Enmiendas a Las NIIF de

(Emitida en noviembre de 2013)
NIC 19.-. “Beneficios a los empleados”

Esta modificacion se aplica a las contribuciones de los empleados o de terceras
partes en los planes de beneficios definidos. El objeto de las modificaciones
es simplificar la contabilidad de las contribuciones que son independientes del
numero de anos de servicio de los empleados, que se calculan de acuerdo con
un porcentaje fijo del salario,

i*) Estas Enmiendas no fueron aplicables en los estados financieros de lo

Compafia.
Fecha de
Mejoras a las Normas Internacionales de aplicacion
Informacion Financiera (2010-2012), emitidas en  obligatoria a partir
diciembre de 2013 de

MIIF 2 - “Pagos basados en accliones” 01-Jul-2014 (=)
NIIF 3 - "Combinaciones de negocios” 01-Jul-2014 (*)
HIIF 8 - “Segmentos de operacion” 01-Jul-2014 (*)
MIIF 13 - “Medicion del valor razonable* 01-Jul-2014

NIC 16 - “Propiedad, planta y equipo™ y NIC 18 01-Jul-2014 (*)
“Activos intangibles™

NIC 24 - Informacion a revelar sobre partes  D1-Jul-2014 (")

relacionadas
e i T L e i, e T — i T . — el i o el

HIIF 13 - "Medicion del valor razonable™.

Los parrafos B5.4,12 de la NIIF 9 y GATY de la NIC 19 fueron eliminados. Esto
genero una duda acerca de si las entidades ya no temian la capacidad de medir
las cuentas por cobrar y por pagar a corto plazo por los importes nominales,
si el efecto de no actualizar no era significativo. El IASB ha modificado la base
de las conclusiones de la NIIF 13 para aclarar que no tema la intencion de
eliminar la capacidad de medir las cuentas por cobrar y por pagar a corto
plazo a los importes nominales en tales casos,

NIC 16 - "Propledad, planta y equipo™ y NIC 38 - "Activos intangibles”,

{*}) Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera {NIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compaiiia.
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Mejoras a las Normas Internacionales de Fecha de aplicacion
Informacion Financiera (2011-2013), emitidas en  obligatoria a partir
diclembre de 2013 de

MNIIF 1 - “Adopcion por primera vez de las Hormas  O1-Jul-2014 (*)
internacionales de Informacion Financiera”

HIIF 3 - “Combinaciones de negocios™ 01-Jul-2014 (*)
HIIF 13 - “Medicion del valor razonable® 01-Jul-2014
NIC 40 "Prﬁlﬂlﬂdﬂi de Inversion” 01-Jul-2014 (*)

HIIF 13 - “Medicién del valor razonable”,

Aclara que la excepcion de cartera en la NIIF 13, que permite a una entidad
medir el valor razonable de un grupo de activos y pasivos financieros por su
importe neld, aplica a todos lod contratos (ncluyendo contratos no
financieros) dentro del alcance de la NIC 39 o de la NIIF 9. Una entidad debe
aplicar |as enmiendas de manera proipectiva desde el comienzo del primer
periodo anual en que se aplique la NIIF 13,

{*} Mejoras a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF)
no fueron aplicables en los estados financieros de la Compafia.

Fecha de
aplicacion
obligatoria a partir
Mievas interpretaciones de
CIMIIF 21 - “Gravamenes” 01-Ene-2014 (*)

[Emitida en muzn de 2013)

{*) Esta Interpretacion no es aplicables en los estados financieros de la
Comparnia.

La Administracion de la Compania considera que la adopcion de las Normas,
Enmiendas e Interpréetaciones antes descritas aplicables a la Compania, no
generan impactos significativos en sus estados financieros al 31 de diciembre
de 2014.

2.1 Moneda funcional y de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando
la moneda del entorno economico principal en que la Compadia opera. La moneda
funcional y de presentacion de Lakeforest Equinoccio 5.4, es el Dolar de los Estados
Unidos de America.
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4.4 Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes.

En el Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcion
de sus vencimientos, como carriente con vencimiento igual o inferior a doce meses,
contados desde la fecha de cierre de los estados financieros y como no corriente,
los mayores a ese periodo.

1.5 Efectivo.

La Compania considera como efectivo y equivalente al efectivo a los saldos en caja
y bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil liquidacion
pactadas a un maximo de noventa dias, incluyendo depositos a plazo, En el Estado
de Situacion Financiera Clasificado los sobregiros, de existir, se clasifican como
obligaciones con instituciones financieras en &l “Pasivo corriente”.

.6  Activos financieros.

Los activos financieros son clasificados en las siguientes categonas: prestamos y
partidas por cobrar y su correspondiente perdida por deterioro. La Compania ha
definido y valoriza sus actives financieros de la siguiente forma:

# Presta r cobrar.-

Los prestamos y partidas por cobrar, incluyen principalmente a cuentas por
cobrar clientes relacionados y no relacionados.

Las otras cuentas por cobrar chientes relacionados y no relacionados son
vatonzadas a valor nominal.

Ambos grupos de cuentas corresponden a activos financieros no derivados con
pagos fijos o determinables gque no son cotizados en un mercado activo., Se
incluyen en actives corrientes, exceplo para vencimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance que se clasifican como activos no
corrientes.,

# Deterioro de cuentas incobrables. -

Las perdidas por deterioro relacionadas a cuentas incobrables se registran como
gastos en el Estado de Resultados Integral por Funcian.

En el caso de los activos financieros valorizados al costo amortizado, la pérdida
por deterioro corresponde a las diferenclas entre el valor en libros del activo y
el valor presente de los flujos futuros de efectivo estimados descontados a (a
tasa de interes original del activo financiero,

El criterio que utiliza la Compariia para determinar si existe evidencia objetiva
de una perdida por deterioro incluye:
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. Dificultad financiera significativa del emisor u obligadao;

® Incumplimiento del contrato, como &l Incumplimiento de pagos 0 MOra én
el pago del principal;

. Es probable gue el prestatario entrard en la bancarrota u otras
regrganizaciones financieras,

. La desaparicion de un mercacdo activo para ese active financiero debido a
dificultades financieras; o;

M Infarmacion disponible que indica que hay una reduccion medible en los
flujos de efectivo estimados de una cartera de activos financieros desde
su reconocimiento inicial, aungue la reduccion aun no se pueda identificar
con los activos financieros individuales en la cartera.

2.7 Servicios y otros pagos anticipados.

Corresponden principalmente a servicios pagados por anticipado, los cuales se
encuentran valorizados a su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos
significativos que generen la necesidad de presentarlos por separado.

Los servicios pagados por anticipados son amortizados mensualmente considerando
el periodo para el cual generan beneficios economicos futuros.

2.8 Activos por impuestos cormientes.

Comesponden principalmente a: anticipos de impuesto a la ganancia, credito
tributario (IVA) y retenciones en la fuente, los cuales se encuentran valorizados a
su valor nominal y no cuentan con derivados implicitos significativos gue generen la
necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de impuestos a no recuperar se registran como gastos en
el Estado de Resultados Integrales por Funcion, en base al analisis de recuperacion
o compensacion de cada una de las cuentas por cobrar,

2.9 Propiedades, planta y equipos.

5e denomina propiedades, planta y equipo todo bien tangible adquirido por la
Compania para el giro ordinario del negocio y que a criterio de su Administracion
cumpla con los requisitos necesarios para ser contabilizado como tal, el cual debera
ser controlado acorde con la normativa contable vigente.

Para que un bien sea catalogado como propiedad, planta y equipos debe cumplir los
siguientes requisitos:



LAKEFOREST S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{w en dhluﬂl

» Que posee la entidad para su uso en la produccion o suministros de bienes y
servicios o para propositos administrativos,

= Se espera usar durante mas de un periodo.

» (Que sea probable para la Compafia obtener futuros beneficios economicos
derivados del bien.

» Que el costo del activo pueda medirse con flabilidad.

Que la Compafia mantenga el control de los mismos.

El costo original de las propiedades, planta y equipo representa el valor total de
adquisicion del active con todas las erogaciones en que se incurrio para dejarlo en
condiciones de utilizacion o puesta en marcha, asi como, los costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de la ubicacion.

La depreciacion de la Propiedad planta y equipo se calcula por el método de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
generada por el cambio de estimacion contable o error fundamental generado por
maodificacion o cambio del valor residual y/o vida Gtil.

Al final de cada periodo anual se revisa el valor residual y la vida util de cada clase
de Propiedades, planta y equipas.

El costa de los elementos de propiedad, planta y equipos comprende:;

a. Su precio de adquisicion, incluidos los aranceles de importacion y los impuestos
indirectos no recuperables que recaigan sobre la adquisicion, después de
deducir cualquier descuento o rebaja del precio.

b. Todos los costos directamente atribuibles a la ubicacion del active en el lugar
y en las condiciones necesarias para que pueda operar de La forma prevista por
la gerencia.

€. Laestimacion inicial de los costos posteriores de desmantelamiento y retiro del
elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre el que se asienta (si los
hubiere), la obligacion en gue incurre una entidad cuando adquiere el elemento
0 como consecuencia de haber utilizado dicho elemento durante un
determinado periodo, con propasitos distintos al de produccion de inventarios
durante tal periodo.

Las erogaciones por mantenimiento y reparacién se cargan a gastos a medida que
se incurran, en forma posterior a la adquisicion solo se capitalizaran aquellos
desembolsos incurridos que aumenten su vida util o su capacidad econdmica. Los
costos incurridos durante el proceso de comstruccion de actives son acumulados
hasta la conclusion de la obra.

Los costos financieros se activan cuando se realicen inversiones significativas en
activos fijos siempre y cuando cumplan con las caracteristicas de activos aptos,
estos se registraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
posteriormente son reconocidas como gasto del periodo donde se incurrieron,

Las perdidas y ganancias por la venta de la propiedades, planta y equipo se calculan
comparando los ingresos obtenidos con el valor en libros neto del activo, es decir,
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costo menos depreciacion acumulada y deterioro; cuyo efecto se registrara en el
estado de resultados.

Los activos emplezan a depreciarse cuando esten disponibles para su uso y
continuaran depreciandose hasta gue sea dado de baja contablemente, incluso si
durante dicho perodo el bien ha dejado de ser utilizado.

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:

Anos de Valor
Tipo Vida util residual
Muebles y enseres 10 anos 10%
Equipos de Computacion 1 anos 33
Maguinaria Y Equ'ipu 10 ahos 10%
Coniclos 20 ahos 5%

La politica de la Compafia es manejarse mediante el modelo del “casto Historico™
en su Propiedades planta y equipo salvo que en lo posterior otro método refleje una
realidad economica mas adecuada.

La vida util de los activos se revisa y ajusta (si es necesario) en cada cierre del
periodo contable, de tal forma que se mantenga la vida util y valor residual acordes
con el valor de los activos a esa fecha.

Anualmente se revisara el importe en libros de su propiedad, planta y equipo, con
¢l objetivo de determinar el importe recuperable de un activo y cuando debe ser
reconocido, o en su caso, revertira, las pérdidas por deterioro del valor de acuerdo
a o establecido en la NIC 36 “Deterioro del Valor de los Activos™ (Mota 2.10).

2.10 Deterioro de valor de activos no financieros,

La Compania evalua periodicamente si existen indicadores que alguno de sus actives
pudiese estar deteriorado de acuerdo con la NIC 16 “Deterioro del Valor de los
Activos”,

Si existen tales indicadores se realiza una estimacion del monto recuperable del
activo. El monto recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de
un activo o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en
uso, y es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere
entradas de efective que son claramente independientes de otros actives o grupos
de activos.

Cuande el valor en libros de un active excede su monto recuperable, el activo es
considerado deterforado y es disminuido hasta alcanzar su monto recuperable, Al
evaluar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
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usando una tasa de descuento antes de Iimpuesto que refleja las evaluaciones
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos al activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacidn, u otros
indicadores de valor justo disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un activo no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las categorias de gastos asoCiados a la funcion del active
deteriorado, exceplo por propiedades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterioro también es
reconocido con cargo a patrimonio hasta el monto de cualquier reevaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacian anual
respecto de si existen indicadores que la perdida por deterioro reconocida
anteriormente podria ya no existir o padria haber disminuido. 5i existe tal indicador,
la Compadiia estima el monto nuevo recuperable.

Una perdida por deterioro anteriormente reconocida es reversada solamente si ha
habido un cambio en las estimaciones usadas para determinar el monto recuperable
del activo desde la ultima vez que se reconocio una perdida por deterioro.

5i ese es el caso, el valor en libros del activo es aumentado hasta alcanzar su manto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, si no se hublese reconocido una perdida
por deterioro del activo en anos anteriores.

Tal reverso es reconocido con abono a resultados a menos que un activo sea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual el reverso es tratado como un
aumento de reevaluacion.

.11 Costos por interesos.

Al 31 de diciembre de 2014, la Compania no ha efectuado operaciones que hayan
generado la necesidad de capitalizar costos financieros como parte del costo de
adquisicion de su Propledades planta y equipo. Sin embargo, de existir compras con
financiamiento, es politica de la Compania incluir los costos por intereses como
parte del costo de adquisicion de aguellos activos considerados como aptos desde
la fecha de inicio del financiamiento hasta que se encuentren disponibles para su
UsD.

El costo de un elemento de Propiedades planta y equipo, es el precio equivalente
al efective en la fecha de reconocimiento. 51 el pago se aplaza mas alld de los
terminos normales de crédito, la diferencia entre el precio equivalente al efectivo
y el total de los pagos se reconocera como Intereses a lo largo del periodo del

credito a menos que tales intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 23 "Costos
por Prestamos”,

10
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2.11 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aquellas obligaciones de pago con
praveedores locales de blenes y servicios adquiridos en el curso normal de negocio.

Las obligaciones y pasivos cormientes incluyen a cuentas por pagar generadas por
obligaciones patronales y tributarias.

Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar cormentes Se reconocen
tnicial y posteriormente su valor nominal, ya que su plazo medio de pago es reducido
y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas que a un porcentaje
importante de las compras realizadas, son pagadas de forma anticipada a sus
proveedores,

.11 Baja de activos y pasivos financieros.

« Activos financieros.

Uin activo financiero (o, cuando sea aplicable una parte de un activo financiero
0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es dado de baja
cuando;

a, Los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han terminado; o

b. La Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los flujos de
efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un acuerdo de
traspaso; y

¢. La Compafma ha transferido sustancialmente todos los riesgos y beneficios
del activo o, de no haber transferido ni retenido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su control,

»  Pasivos financieras,

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion de pago se termina,
s& cancela o vence, Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por
otro del mismo prestatario en condiciones significativamente diferentes, o las
condiciones son modificadas en forma importante, dicho reemplazo o
modificacion se trata como una baja del pasivo original y el reconocimiento de
un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia entre ambos en los resultados
del periodo.

1.14 Provisiones.,
La Sucursal considera que las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafia tiene una obligacion futura, ya sea legal o implicita, como
resultado de sucesos presentes;
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= [Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la
obligacion;
« El importe se ha estimado de forma fiable.

Las provisiones son evaluadas periodicamente y se cuantifican teniendo en
consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cada clerre de los
estados financieros.

1.15 Impuesto a las ganancias @ impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del pernodo comprende al impuesto a las
ganancias corrientes y al efecto de los impuestos diferidos, las tasas de impuesto a
las ganancias para los anos 2014 y 2013 asclenden a 22%.

El gasto por impuesto a las ganancias corrientes se determina sobre la base
imponible y se calcula de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes
para cada periodo contable.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monto que se estima recuperar o pagar a las autoridades tributarias. Las tasas
impositivas y regulaciones fiscales empleadas en el calculo de dichos importes son
las que estan vigentes a la fecha de cierre de cada ejercicio siendo de un 22% para
los dos anos.

La Compania registra los impuestos diferidos sobre la base de las diferencias
temporales imponibles o deducibles que existen entre la base tributaria de los
activos y pasivos con su base financiera.

El resultado por impuesto a las ganancias se determina por la provision de impuestos
a las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos por impuestos
diferidos.

En cada cierre contable se revisan los impuestos registrados tanto activos como

pasivos con el objeto de comprobar que se mantienen vigentes, efectuandose las

oportunas correcciones a los mismos de acuerdo con el resultado del citado analisis.
2.16 Capital suscrito.

Las acoones ordinarias s& registran a su valor nominal y se clasifican como
patnmonic neto.

2.17 Ingresos de actividades ordinarias,
Los ingresos por actividades ordinarias incluyen el valor razonable de |a
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por los productos vendidos y/o

servicios entregados a terceros en el curso ordinario de las actividades de la
Compana.

11
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Los ingresos por actividades ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajas
y descuentos, siempre y cuando cumplan todas y cada una de las siguientes
condiciones;

a, El importe de lo4 ingresos de actlvidades ordinarias pueda medirse con
fiabilidad:

b. Sea probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c. El grado de realizacion de ta transaccion, al final del periodo sobre el gue s
informa, pueda ser medido con fiabilidad; y

d. Los costos incurridos en (a transaccion y los costos hasta completaria puedan
ser medidos con fiabilidad.

Mo se considera que sea posible valorar el Importe de los ingresos con fiabilidad
hasta que no s¢ han resuelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Gastos de administracion.

Los gastos de administracion corresponden principalmente a las erogaciones
relacionadas con; pago de servicios basicos, depreciacion de propiedad planta y
equipo y otros gastos generales asociados a la actividad administrativa de la
Compaiia.

Estado de Flujo de Efectivo.

Bajo flujos originados por actividades de la operacion, se incluyen todos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
intereses pagados. los Ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos que
no estan definidos como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar gue
el concepto operacional utilizado en este estado, es mas amplio que el considerado
en el Estado de Resultadaos Integral.

Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2014, no presentan cambios en las
politicas y estimaciones contables.

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS,

1.1,

Factores de riesgo.

La Gerencia General es la responsable de monitorear constantemente los Tactores
de riesgo mas relevantes para la Compahia, en base a una metodologia de
evaluacion continua. La Compamia administra una serie de procedimientos y
politicas desarrolladas para disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones de
inflacion.

13
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3.1. Riesgo financiero.
« Ri iquidez, -

El Hesgo de liguidez de Lakeforest Equinoccio 5.A. es administrado mediante una
adecuada gestion de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja vy de esta manera asegurar e cumplimiento de los
compromisos de deudas al momento de su vencimiento,

Lakeforest Equinoccio 5.A., realiza periodicamente proyecciones de flujo de
caja, analisis de la situacion financiera, el entomo economico con el proposito
de obtener los recursos de liguidez necesarios para que la Compaiia cumpla con
s abligaciones.

* Flujos de efectivo no descontados.-

La principal fuente de liguidez son los flujos de efectivo provenientes de sus
actividades comerciales, Para administrar la liquidez de corto plazo, la Compania
s¢ basa en los flujos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los
cuales consideran los vencimientos de los activos y pasivos financieros v los
planes de financiamiento futuros de la Compaiiia,

El cuadro a continuacion anatiza los pasivos financieros no derivados de la
Compafnia sobre bases netas agrupados del periodo remanente a la fecha del
estado de situacion financiera hasta la fecha de su vencimiento. Los montos
revelados en el cuadro son flujos de efectivo no descontados.

Diciembre 11,2014 Diciembre 31,2013
Menos de 1 ano Mayora | ano Menos de 1 aho Mayor a 1 ano
Cuentas y
documentos por 121,556 40,892 121,338
pagar

22,556 40,852 121,118 -

« Riesgo de inflacion,-

El rlesgo de Inflacion proviene del proceso de la elevacidn continuada de los
precios con un descense discontinuado del valor del dinera,

De acuerdo al Banco Central del Ecuador la Inflacion acumulada para cada ano
se detalla a continuacion:
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Ano 2014 3.67%.
Ano 2013 .70k,

1.1, Riesgo administracion de Capital.

Al 31 de diciembre 2014 el objetivo de la Compania en relacion con la gestion del
capital, es el de resguardar su solvencia. La Compafia maneja la estructura de
capital de tal forma que su endeudamiento no ponga en riesgo la capacidad de pagar
sus obligaciones. Para esto genera flujos de efectivo de sus operaciones.

4,  ESTIMACIOMES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

Las estimaciones y criterios usados son continuamente evaluados y se basan en la
experiencia historica y otros factores, incluyendo la expectativa de ocurrencia de eventos
futuros gue se consideran razonables de acuerdo a las circunstancias.

La compafiia efectua estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicion, muy pocas veces seran iguales a los resultados
reales.  Las estimaciones y supuestos efectuados por la Administracion se presentan a
continuacion.

4.1, Vidas utiles y de deterioro de activos. -

La Administracion es quien determina las vidas utiles estimadas y los
carrespondientes cargos por depreciacion para sus propledades, planta y equipo,
esta estimacién se basa en los ciclos de vida de los activos en funcion del uso
esperado por la Compania, considerando coma base depreciable al vator resultante
entre el costo de adquisicion del bien menos su valor de recuperacion estimado.

Adicionalmente, de acuerdo a lo dispuesto por la NIC 36 “Deterioro de valor de
activos”™, la Compafa evalua al cierre de cada ejercicio anual o antes, sl existe
algim indicio de deterioro, el valor recuperabile de los activos de largo plazo, para
comprobar si hay pérdida de deterioro en el valor de los activos.

4.1, Otras estimaciones. -
La Compara ha utilizado estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivas, ingresos, gastos y compromisos. Basicamente estas estimaciones
se refieren a:

* La necesidad de constituir provisiones y, en el caso de ser requeridas, el valor
de las mismas.
= La recuperabilidad de los activos por impuestos diferidos.

La determinacion de estas estimaciones esta basada en la mejor estimacion de los
desembolsos que serd necesario pagar por la correspondiente obligacion, tomando
en consideracion toda la informacion disponible a la fecha del periodo,

En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el

15



LAKEFOREST S.A.

Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

{Ermﬂn en ddlams!

{futuro obliguen a modificarias en los proximos ejercicios, lo que se realizaria de
forma prospectiva.

53, EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2014, corresponde a los saldos de libre dispenibilidad mantenidos en
caja menor por 5100,00 y en la cuenta corriente Banco Pichincha por 7.798; Banco
Pichincha Cta. Ahorros por 5692 respectivamente.

6. DOCUMENTOS Y CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.

Corresponde a saldos por cobrar a clientes no relacionados por las operaciones normales
de la Compania al 31 de diciembre de 2014 por 596,50,

7. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Corresponde al saldo de otras cuentas por cobrar a deudores no relacionados.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013
Cuentas por cobrar Empleados 140 130
Anticipos a Proveedores 10,056 2.610
Otros 12,628 6,600
11,823 9.340
8. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:
Diciembre Diciembre
31, 1014 31, 2013
Credito tributario (1) 18,8812 4,905

{1} &l 31 de diciembre de 2014 comresponde al credito tributario de IVA generado
principalmente por las operaciones de compras de la Compafia.

9.  PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPO.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Propiedades, planta y equipo neto
890 -
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Muebles v Enseres

Maquinaria y Equipo 6,301 1,114
Mejoras y Adecuaciones 4,056 -
Construcciones en Curso 65,917 19,971

Menos depreciacion acumulada de
propiedades, planta y equipo (912) {81)

16,271 13,004

El movimiento de la propiedad, planta y equipos fue como sigue:

Muebdes y Maguinaria Mejoray Construccion

Concepto CTSeTeS y bguilpd Adeduac en Cursa Total

Afo terminado en diciembre 31, 2014;

Saldo inicial . 3,114 - 19.971 13,085
Adicion B90 1,187 4,056 45,966 54,099
Gasto depreciacion 37 -599 276 - 911

Saldo final 853 57002 1,780 65,937 76,272

Afo terminado en diciembre 31, 2013:

Saldo imicial . 3,114 - 19.971 2131.085%
Gasto depreciacion - 81 . - -B1

Saldo final 3,033 19,971 23,004

10, CUENTAS Y DOCUMENTOS POR PAGAR.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diclembre Diciembre
31, 2014 31, 2013

Otros Proveedores 8,921 3,194
The 2004 Sarah Gralmick F 40,891 115,061
49 812 118,257

11, OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES.
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Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

A1, 2014 31, 2013

Con la administracion tributaria 10,929 1,091
Con los empleados 1,962 1,251
Con el IESS 744 740

13,635 3,082

12, CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de diciembre de 2014, #l capital social de la Compafia asciende a US5 299,910.

13, EGRESOS/PERDIDA EN ACTIVIDADES ORDINARIAS.

Al 31 de diciembre de 2014, los gastos en las actividades ordinarias corresponden
principalmente a la ejecucion del proyecto, con la finalidad de llegar a obtener los
ingresos deseados por las actividades de turismo y ecoturismo

14, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FINAMCIERDS.

A continuacion se presentan los valores libros de cada categona de instrumentos
financieros al cierre de cada ejercicio:

Diciembre 31,2014 Diclemnbre 31,2013

Mo Mo
Corriente  Corriente Corriente  Corrlente

fi | .
Efectivo y equivalentes de efectivo B.5" - 39.763
Activos financieros medido al costo
amortizado:
Otras cuentas por cobrar 11,910 . 5. 340
Total activos financleras 11,511 4] 49,103 1]
il T — G e e I e —— 5wt
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ncieros
costo:
Cuentas y documentos por pAgar (63,448) - (121.338)
Total pasivos financieros (63, 448) (0 (121.338) Q)
Instrumentos financieros, netos {31,937} 0 (72.135) 0

Valor raronable de los instrumentos financieros.
La administracion considera que los importes en libros de los activos y pasivos financieros

reconocidos al costo amortizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razonabie.

15, GASTOS ADMINISTRATIVOS,

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Diciembre Diciembre
11, 2014 3,213
Sueidos, salarios y demas remunéraciones 37,339 10,579
Gastos de viaje . 750
Beneficios sociales e indemnizaciones 6,973 1,607
Mantenimiento y reparaciones 1,395 154
Combustibles y Lubricantes 15
Suministros, materiales y repuestos B18 1,582
Transporte 110
Aportes a la seguridad social 4,966 1,285
Depreciacion propiedades. planta y
equipo B 81
Impuestos, contribuciones y otros 100 1]
Seguros y reaseguros 577 5,705
Honorarios, comisiones y dietas a Per.
Nat, 44,532 1,200
Agua, energia, luz y telecomunicaciones 0 0
Otros gastos 83,657 32,370
181,188 56,936
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16. CONTINGEMTES.
Al 31 de diciembre del 2014, [a Comparia no mantiene demandas en contra no resueltas

que requieran ser reveladas ni tampoco se han determinado cuantias por posibles
obligaciones que se requieran registrar en los estados financieros.

17. SANCIONES.

17.1. De la Superintendencia de Companias.

No se han aplicade sanciones a Lakeforest Equinoccio 5.A., a sus Directores o
Administradores, emitidas por parte de la Superintendencia de Compafias durante
el ejercicio terminado el 31 de diciembre de 2014.

17.2. De ptras autoridades administrativas.

Mo =g han aplicado sanciones significativas a Lakeforest Equincccio 5.A,, a sus
Directores o Administradores, emitidas por parte de otras  autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2014,

16. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIERDS

Las: estados Tinancieros por el afo terminade el 31 de diciembre de 1014, han sido
aprobados por la Administracion el 24 de junio de 2015. En opinian de la Administracion,
los estadaos financieros seran aprobados sin modificaciones.

19. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE.

Entre el 31 de diciembre del 2014 v la fecha de emision de estos estados financieros, no
se han producido eventos que en la opinion de la Administracidn de la Compafia pudieran
terer un efecto importante sobre los estados financieros.

Refarmas Tributarias

El 29 de Diciembre 29, 2014 se promulgd en el Suplemento del Registro Oficial No. 405 la
Ley Organica de Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, la cual incluye,
entre otros, cambios en el Cddigo Tributario, el Codigo Organico de la Produccidn,
Comercio e Inversiones, la Ley de Régimen Tributaric Interno y la Ley Refarmatoria para
la Equidad Tributaria en el Ecuador.

Adicionalmente, el 11 de diciembre, 2014 se aprobo mediante Decreto Ejecutive Mo. 519
publicado en el Suplemento del Registro Oficial No. 407, el Reglamento a la Ley Organica
ae Incentivos a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal, mediante el cual se reforma,
entre otras normas, el Reglamento para la Aplicacion de la Ley de Régimen Tributario
Interna y el Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas.

Los principales cambios legales fueron:
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Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria en el Ecuador:

v El Comité de Politica Tributaria dictara los segmentos, plazos y condiciones para poder
beneficiarse de las exoneraciones det ISD con respecto a los pagos por amortizacion de
capital e intereses de préstamos de instituciones financieras del exterior; rendimientos
financteros, ganancias de capital y capital de inversiones que hubieren ingresado al
mercado de valores del Ecuador; vy, aquellos provenientes de inversiones en titulos
valores destinados al financiamiento de vivienda, microcrédito e inversiones previstas
en el COPCI.

Reformas al Reglamento para la Ley de Régimen Tributario Interno:

« 5S¢ definen como obligaciones fiscales mineras a las regalias, patentes de conservacion
minera, utilidades atribuibles al Estado y al ajuste que sera necesario para cumplir con
el Art. 408 de la Constitucion de la Repaublica.

+ Se han definido nuevos plazos para la eliminacion de los créditos incobrables.

Reformas al Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI):

« Se fijaron las condiciones para el incentivo de estabilidad tributaria en los contratos
de inversian,

¥ Se promueve la promocion de industrias basicas.

* Se da un beneficlo tributario, por deduccion adicional por 5 anos del 100% de la
depreciacion de activos fijos nuevos y productivos para las sociedades constituidas
antes la vigencia del COPCl y de aguellas nuevas sociedades constituidas en las
jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil, dentro de los sectores considerados
prioritarios por el Estado.

Reformas a la Ley de Régimen Tributario Interno (LRTI):

+ 5S¢ da una exoneracion de Impuesto a ia Renta de hasta por 10 ahos a las inversiones
nuevas y productivas de acuerdo con el COPLI en los sectongs economicos determinados
como industrias basicas.

¥ Se consideran ingresos gravados, los dividendos distribuidos a sociedades residentes en
el exterior cuando el beneficiario efectivo sea una persona natural residente en el
Ecuador.

¥ Se elimina la exoneracion de los rendimientos financieros por inversiones a plazo fijo
en valores en renta fija y depasitos a plazo mayor a un aho para sociedades.

¥ Se considera como Ingreso gravado, los generados por la enajenacion directa o
indirecta de acciones, participaciones u otros derechos representativos de capital, u
otros derechos que permitan la exploracion, explotacion, concesion o similares de
sociedades domiciliadas en el Ecuador,

* Se ha fijado limites a las deducciones de gastos como sigue:

¥ La depreciacion correspondiente al revaluo de activos no es deducible.

* Seran deducibles las remuneraciones, de acuerdo a los limites establecidos por el
ministerio rector del trabajo.
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+ En general, la deduccion de los gastos de Promocion y Publicidad, sera deducible hasta
4% de los ingresos gravados.

v e permite el reconocimiento de los activos y pasivos por impuestos diferidos de
acuerdo a los casos y condiciones establecidas en el Reglamento.

¥ Pagos a partes relacionadas por concepto de regalias, servicios técnicos,
administrativos, de consultoria y similares, se limitan al 20% de la base imponible, En
€l caso de sociedades en ciclo pre operativo, en un 10% del total de activos. Para los
contribuyentes con contratos de exploracion, explotaciaon y transporte de recursos no
renovables se evaluara conforme el limite del 5% correspondiente a gastos indirectos
y para el caso de regalias sera deducible hasta el 1% de la base imponible.

¥ Las deducciones por pagos al exterior por concepto de primas de cesion o reaseguros,
seran deducibles y estaran exentos de la retencion det Impuesto a la Renta, en un 75%
cuando no superen el porcentaje sefalado por la autoridad reguladora de seguros, en
un 30% cuando superen dicho porcentaje.

En los casos en que |la sociedad aseguradora en el exterior sea residente fiscal, esté
constituida o ubicada en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion, los
pagos estaran sujetos a la retencion de Impuesto a la Renta sobre el 100% de las primas
de cesion o reaseguros contratados (Esto debera ser incluido Onicamente cuando se
trate de Companias de la Industria de Seguros).

Tarifa de Impuesto a la Renta
+ La tarifa general de Impuesto a la Renta para sociedades sera del 22%.

¥ Los ingresos percibidos por personas constituidas o ubicadas en paraisos fiscales o
jurisdicciones de menor imposicion, o estan sujetas a regimenes fiscales preferentes,
se les aplicara una retencion en la fuente equivalente a la maxima tarifa prevista para
personas naturales (35%).

¥ Cuando la participacion directa o indirecta, individual o conjunta de personas
naturales o sociedades domiciliadas en paraisos fiscales o regimenses de menor
imposicion, sea igual o superior al 50% del capital soclal o de aquel que corresponda a
la naturaleza de la sociedad, se liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.
Lo mismo aplicara en el caso que la sociedad incumpla el deber de informar sobre sus
accionistas conforme las disposiciones tributarias establecidas para el efecto.

« Cuando la participacion accionaria de los accionistas, socios, participes,
constituyentes, beneficiarios o similares sean residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicion v su participacion sea menor al 50%, el
impuesto a la renta sera determinado de manera proporcional aplicando la tarifa del
23% sobre la parte de la participacion que es de propiedad de una persona natural o
juridica domiciliada en los mencionados paraisos fiscales: sobre la diferencia se
liquidara el Impuesto a la Renta, a la tarifa del 25%.

Reformas al Reglamento del Impuesto a la Salida de Divisas:
La base imponible del 150, en el caso de compensacicnes o netec de cuentas, estard

constituida por la totalidad de la operacion. Cuando el adguiriente o contratante sea una
entidad que goce de una exencion del 15D, el impuesto sera asumido por quien
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comercialice el bien o preste el senicio.
Codigo Tributario:

Se establece la condicion de los sustitutos del contribuyente como responsables del pago
del Impuesto a la Renta, a las sociedades ecuatorianas o los establecimientos
permanentes en @l Ecuador cuyas acciones, participaciones u otros instrumentos de
patrimonio (incluyende los derechos de los contratos de exploracion y explotacion de
recursos naturales no renovables) hayan sido enajenadas de manera directa o indirecta.

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2014 y hasta la fecha de emision de estos estados
financieros (Abril 27, 2015), no se tiene conacimiento de otros hechos de caracter
financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o interpretacion
de los mismaos,

STEVE EISENSTEIN
Representante Legal RUC 1791711572001

Contador
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