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(Expresados en dolaras)

Diciembre
Par los afos terminadal en, Hiatas 313013
—— = ——— ——
Actiwa:
ACtiwo corriente
Efectivn y eguivalentas al sfectivo ‘] 10,763
Ativgs fmancaro
Diras cuenlas por cobrar b 9.340
Serviciol v olros pagos anticipados +
ACEPDS por IMpueston corrianies 7 4,505
Total &ctivo carrienis 54 008
Acthen no-corriente
Frophedades, planta y equipo # 23.004
Tatal activo na corrients £3.004
Total sctive 77012
PRRNLE A1 = Y
Pasivo
Pasivo corrignte
Cuentas ¥ documention por pagar G 198,257
(dras chligaciones cormontes 10 1087
Total pasvo corriente 121,139
Pasivo no cormiente
Pasheo ma oorrienie o
S ——
Total pagivo no corriente o}
Total pasiva 121.319
——
Suman v pasan...; 121,319

Ver pollticas de contabilidad significativas
y notas a jos estados financieros
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Plciembre

Par bes afios terminadas en, Miotas 312013

Swiman ¥ wienen,,. 121339
Patrimaonie nate

Lapltal suscrito g asignado 11 12.500

Resuliadas

Perdida Heta del Pernoda 12 BE.EL7

Total patrimonic 44 127

Tatal pasivo y patrimonia e I

0

S,

Stewve Lelsor Eisenstom faga {mtll'-a Catiaa Luna
Represantante Lagal Garenfogue 5,4,
Cantadar

Ver politicas de contabilidad significativas
y notas & los estados fnancieros
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e —
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ESTADOS DE FLUJOC DE EFECTIVD - METODO DIRECTO

{Expresados en dolares)
Diciembre
Por los sfios terminados 20, -ﬂﬂ 51 205
Ganancla antes di- mpuirilas 4 s sanenclin (55,827
Abustod para canciliar la ganarcia nela con &l efective
neto proststo por las activigaces de apoTacicn:
Doprociaciin propisdades, plants y eguipo LY
Participackim trabapdores par pagss del eiercicin
Provelgton & Ga salida e divien
Cambilba v Adtiven ¢ pashvos de operacion:
Documenios § CLUBNLGE par CORIAT Elanted. ¢l acinneday
Deatiarmirfon v cueniay por coorar clientes relacocados
Otrom cusnbas par cobrar R
Sprwiclon y olrgy pagos anticipados
Activos por ImoUeSToE CeTRrdes 145051
Ot Actingy Mo Corrientes
Liemiias v GoCLImandng D0r Dagr
Otroy chisgaciones corrienbes 6,27
Impisesio & ia Renta (o Pagar
CLontas por Dagar relacinnadak
Tatal cambdos en activos y pasivos e operackan: LB, T3

Pago Impuesto a L rema
Paps particpacion trabe)sdores

Efective neto provisto por s acthndades de oparacion

Flujos de edective por s acoividades do feversbdn;
Efctivd pagada por compra de propiedades, nlanis yequipn

Efective neto utlizacs en las activicdaces o8 Treerelen

Fhujos de efective por las actividades da flpenclamlenta;
Efoctive pagadi por fuentay por pegar relacionsds

Efective neto utilizads an le actlvidade: de financlamiento

Admenta neto delertiva
M inlgio del st

Ml final def aro

Edwe Coisis Enanylen
Eapresentarie Leged

713

(33.085)
——
I'II.I]'BEI

|

1 Z7.561

.83

I

£ .6

Ih! !
war iAo resing Cajlag Luna
oOue 5.k,
Contador

¥er pofiticas de cantabilldad significativas
¥ Nota a as #idkas Mnancieros
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LAKEFOREST S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

Ex s en dolares

IDENTIFICACION DE LA SUCURSAL Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

Nombre de iz entidad:
LAKEFOREST EQUINOCCIO 5.A.

RUC de |a entidad:
1792444578001

EMETL’E& e la H'IIEH:.
Av, Armazonas W21-252 y Carrion

Farma legal ge ia anfidad;
Sociedad Andnima.

Ecuadar.

Descripcion

£l 23 de Abril de 2011 |a Superintendencia de Coampafiias mediante Resolucion N° 2075,
autorizo la constitucion en el Ecsador de la companis Lakeforest Equinoccio S.A., de
nacionalidad ecustoriana.

Lakeforest Frprinoccio 5.A. fooaliza sus actividades scondmicas

- Actiidades 08 Turismo ¥ ecoturismo

= Cultivo de productos agricolas

«  Servicios relacionados con actividades agricolas y ganaderas

= Produccion y comercaliiacion al por mayor y menor dé producios agnooias

- Produccidn ¥ comerclalizacidn al por mayar v ménod de alimentos
Produccian y comerclalizacion al par mayar y menor de bebidas

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripion de i principales politicss contables adoptadas en la preparacidn de
s estacos financlencs s oresenta & continuacian:

1.1 Bases de preéparacion.
El juego completo de Estados Financieros de Lakeforest Equinoccio 5.4, ha sido

preparado de acusrdo con Marmas Interpnacionales de Informacion Financiera (NIIF)
emitidas por el Internatibnal Accounting Standards Board (1A5B), vigentes al 31 de



LAKEFOREST 5.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

mwmm;

diciemibre de 301 1.

Lz Administrackon deciara que las RIIF han sido aplicadas integralmente y sin
reservas en n preparacion de los presentes estados financlieros.

1.2 Pronunciamlentos contables y su-aplicacion,

a. Pronunclamienios contables-con aplicacian efectiva a partir del 1 de enero de

Wi
Fecha de aplicaclon
ghligatoria en
s iniciados 2
Enmiendas a NiF partir de
NilF 7 - instrumentod Financieros: informacion a Revelar 01 ge Enero de 2013

Emitida en diclembre de 2011. Reguiere mejorar (&5
revelacionss actuales de compensacion de activis y paiivos
financieros, con e finalkded oe Bumentar 1 corvergencia
entre IFRS ¥ USGAAP, Extas revelaciones s CEnLran én
informacion cuantitativa sobre los Instrumentos Nnanderos

reconocidos que se compensan en ef Estado de Situacln
Financkera.

MIF 10 - Estades Financleros Consolidados, NIIF 11: Acuerdos 01 de Enero de 2013
Conjuntos v MIIF 11) Revelaciones de participaciones en
otras entidades,
Emnitidas en junio de 2011, Clarifica 88 diaposicionss
transitorias para NOF 10, Indicando gque o% necesario
apiicaria & primer dia dpl perindo anual en (3 gue

acdopia |2 norma.
Fecha de aplicacion
chligatoria en
HOrmas glercicios infciados a4
partir de
HIC 27 - Estados financiercss separados 01 de Enero de 2013

Emitida en mayo de 2011, reemplaza a NIC 27 (2008). EL
alcance de esta norma e reitringe 2 partir de este cambio
160 & estadod Ainancieros separados, dado que Lol sipectod
vinculados ¢on la definicion de cootrol v Consolidackon
fueran removidos @ incluidos en la NIIF 10, Su sdopoion
anticipads o3 permitida &n conjunte oo 1as MIF 10, MIF 11
¥ NIF 12 y la modificacion a = NIC 28,



LAKEFOREST S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

iﬂrﬁadﬂs en dﬁl'.l.rni

Fecha de aplicacion
obligatoria en
Mormas e Cicios inkciados &
partir ge

MIIF 10 - Estados financieros consalidacos 0 de Enero de 2011
Emitida en mayo de 2011, sustituye a ia SIC 12
“Consolidacion de entigades de propdsito especial™ y la
arientacion sobre & control vy la consolidacion de NIC 27
“Estados lnancieros consolidados™, Establece
clarificaclones y nuevos parametros para la definicldn de
control, 8% como [0 principios para la preparacion de

estados financieros consolidados.
NIIF 11 - Acuerto conjuntos 01 de Enero de 2011

Emitida on mayo ode 2011, reemplaza & MC 11
“Participaciones &0 negocios conjuntos” ¥ SIC 13 "Entidades
conroladas conjuntamente”. Provee un reflejo mas realista
de los acuerded conjunios enfocandose en |08 densChod ¥
chligaciones que surgen de los acuerdos mas que su forma
tegal, Dentro de sus modificaciones & Incluye la
gliminacidn  dil  concepto  de  actived  controlados
conjuntamenté vy |la posibitidad de consolidacion
proparcicnal de entidades bajo control conjunto.

HiIF 11 - Informacion & revelar sobre participacionss on otras. 01 de Enero de 1013

entidades

Emitida en mayd de 2011, reune a0 ung 5ol Normib Lodos

lee requerimientos de revelaciones en  los  oslados

firgnciers relaCionpdes con las participaciones on otras

entidedes, sean o3ias colificedas como  subsidisrias,

asociadas U OpeTAcCion® conjunias. Aphica para JgQuelas

entidades que poledn inverviones en subsidiarias, nigocios

canjunios, asociadas.

WIIF 13 - Medicion de valor razonable 01 die Enero de 2013
Emitida en mayo de 2011, reung en una 50la noema s forma
de medir el valor razonable de activos y pashvos y (A8
revelaciones Necesarias sobre éste, e iNcofpors NUEVOS
CONCEDTOS ¥ SCLAACIONES Dara 5 medicion.

MIC 19 - Revisada: Beneficics a empleados 01 de Erero de 2013
Emitida en junio de 2011, reemplaza a MIC 1% (1998). Exa
nEETE revisada modiflica & reconocmiento y medicion de
los gastos por planes de benelicios definicas v los Beneficios
por terminacion. Adicionalmente, incluye modificaciones a

las revelaclones de todos los benaficios g les valm:Inl,
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IE:Erﬂadn en dolares)

Ls aplicacidn de estas normas, enmiendas e interpretaciones no tuvieran
impactos significativos en los montos reportados en estos Estados Financieros.

b. Los sigulentes pronunciamientos contables son vigentes a partir del 2014, para
io% cusles no se ha efectuado adopcion anticipada de las mismas:

Fecha ae aptlcacion
abligatonia en
ojercicion infciados
Enmiendas 3 MHF aEnlrci!
HIC 12 - instrumentos Financienos: Presentacion 01 de enero de 2014

Emitiga en diciembre de 2011. Addara los requisitos para L3
COMpENEACion e activos v pashvos Tinancieros en o Estado
oe Situscién Financlera. Especificamente, indica gue el
derecho de compensacion debe estar disponible a la fecha
del estado financiero y no depender de un scontecimients
futuro. Indica también oue debe ser juridicamente
pbligante para ias contrapartes tanto en el curso narmal
ool negocio, asl coma también en &l Casd de Impago,
insolvencia o guiebra. Su acopcidn anticipada  esta
permitida,

NIC 36 - Deterioro del valor de los Actives : M de enero de 2014
Emitidn en mavo de 1013, Requiere iInformackin & révelar
sobre &l valor recipecable de log actives detericrados, s
A Cantidad se basa én & valor razonable menos o5 coslos
o disposician,

NIC 39 - Ingtrumentod Financiersd: Reconocimiento y medician 01 de enerd de 2014
Emitida e junic de 20013, Permite continuss con La
contabllidad de coberiura en ca0 de renovacion de un
contrato de oerivados Sempre Que & cumplan oierton
Criferiog.

Fecha de splicacibn

obligatoria en
flercicios inkciados a
HOrmas partir de
MIFE 8 - Instrumentes (inancieros 01 de enero de 2013

Emitida en diciembre de 2009, modifica fa
clasificacion v medicion de acthves financieros,



LAKEFOREST 5.A.
Politicas contables y Motas a los Estados Financieros

(Expresadas en dolares)

Fecha de aplicacion
chligatoria en
ejarcicios iniciades 2
MNormas pantir de

Posteriormente  estda  norma fue  modificada  en
noviembre de 2010 para mcluir el tratamiento v
clasificacion de pasivos Tinancieros. U - adopcion
anticipada es permitida.

MIC 27 - Estados Financieros Separados ¥ MIIF 10; Estados 07 de Enera de 2014
Financieros Consclidados v MIF 12: Informacion a
revelar sobre participaciones en otrasentidades
Emitida en octubre de 2012, Las modificaciones
Inclinen la definicidn de una entidad de inversion e
introducen una excepcion para consolidar ciertas
sunsidiarias pertenedientes a entidades de inversidn,

ta  modificacion  requiere que wna entidad de
fnversion mida esas subsidiarias al valor razonable con
camblos ef resullados de acussdo a la NIF 9
“Instrumentos Financieros”. en sus estados finangisnas
consolidades vy separados; La modificacion  también
mntroduce nuevos requerimisntos de informacion 2
revelar refativos a entidades de inversion en la NilF 12
yen la MIC 27,

Fecha de aplicacion
obligatoria en
ejercicios inlciades
Mejaras emitidas en mayo de 2012 a partir de

NIC 1 « Presentacion de estados firanciergs.,
Clarifica requerimientos de  informacion comparativa 01 de Enevode 2013
cuanda ja entidac presenta Lna Jera columna de balance,

MEC 16 - Propiedades, maguinaria yoequipos,
Clarifica gue los repuestos ¥ el equipamiento de servicio (M de Enero de 3013
sera clasificade como Propledad, planta y equipo mas que
Irventarios, cusidd cumpla con la  definicion oe
Propiedad, planta y equipo,

MIC 32 - Presentacian de instrumentas Financieros
Clarifica gl tratamiento del “impuesto & las panancizs O de Enerd de 2013
relacionado con las distribuciones y costos de transaccian.

MIC 34 - Informacidn Financiera Intermedia
Clarifica los reguerimientos de expesicion ge activos y 01 de Enero de-2013



LAKEFOREST 5.A.

Politicas contables y MNotas a los Estados Financieros

Exeres-adai en dolares)

Facha de aplicacion
obiigatoria.en
e ercicios iniciados
Mejoras emitidas en mavo ge 212 8 partir de

pasheos - por segmentos en perfodos Interinos, ratificands
los mismos reguenmientcs aplicables a los estados

financiergs anuales.
i - S _S I e F i 0w LT e S SR s T S e S e S SEEES T )

Interpretaciones Fecha de aplicacion
abiigataria en
elercicios iniciados a
partir de

CINNF 21 Gravamenes
Emitlda en mays de 2013, Es una interpretacion dela 8IC 0f.de Enero de 2074
17  Prowisiones, Pasives contingentes y  Activos
contingentes, esta interpretacion considera como una
enticad debe. contabillzar cuentas por  pagar  por
gravamenes establecidos por los gobiermos, gue no sean
impuestos o las ganancias; plantea cudndo la entidad debe

MECOMDCET Un pashva por-el pago de un gravamen.,
e e —— e ——

La Administracion de la Compania estima gue la adopoon de las normas,

anmiendas e interpretaciones antes descritas, no femdra un impacio significative
en Los estados financieras de la Sucursal en el pericdo 2014,

2.3  Moneda funcional ¥ de presentacion.

Las cifras incluidas en esios estados financieros ¥ en sus notas s valoran
utilizando & moneda del entorno econdmice principal en que la Compaiia Opera.
La meneda funcional ¥ de presentacion de Lakeforest Equinoccio 5.4, es el Délar
de los Estades Unidos de América.

4.4 Clasificacidn de saldos en carrientes y no corrientes.
Ern &l Estado de Situacion Financiera Clasificado, los saldos se clasifican en funcian
de sus vencimientos;, como corrienbe con vencimiento igual o inferior a doce
meses, contados desde’ la fecha de cierre de |os estados financiercs ¥ como nig
corrtenta, |05 mayares & ese peroado,

2.5 Efectivo.

La Compafa considera como efectivo v equivalente al efectivo a los saldos en
caje vy bancos sin restricciones y todas las inversiones financieras de facil



LAKEFOREST S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

iﬁdﬁ en ﬂaresi

liguidacidn pactades a un maximo de noventa dias, Incluyendo depdsitos a plam.
En el Estado dé Situacton Financiera Clasificade los sobreglros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en &l "Pasivo corrienta™.

2.6 Activos Tinancleros,

Los activos financiercs son clasificados. en (a8 siguientes cabegorisd: prestamos y
partidas por cobrar ¥ su correspondiente pérdida por deterioro. La Compahia ha
definido y valoriza sus activos financieros de la siguiente forma:

« Préstames y paTidas por cobrar.-

Los présamos y partidas por cobear, inchoyen principalmente & cuenias por
oobrar clientes reacionados y no relaciGnados.

Lay otras cuentas por cobrar clientes relacionados y no relacionados son
valorizadas & valor nomingd,

Ambos grupos de cuentas cormesponden & actives financlenos no derivados con
pagos fijos o detérminables que no son COUiZados en un mercaco activo. 5e
Incluyen en activos comientes, excepto para véncimientos superiores a 12
meses desde de la fecha del balance gue se clasifican como activos no
corrientes.

] in les.-

Las pérdidas por deterioro relaclonadas & cuenias incobrables se registran
como gastos en & Estado de Resultacos integral por Funcian.

Er ol cyo of los artives financierss valorizados al costo amoetizade, [a
perdida por delerord comesponde 2 (3 diferenclad entre & valor en libros del
Bctiva y & valor presenie de log flojos futuros oe electivo estimados
gescontados A | 18sa de interds original del activa financieno,

f criterio gue utiliza (a8 Compafiia para determinar ¢ exisle evidencia
objetiva de una perdida por deterioro incluye:

" Dificultas financiers significativa del emisor u obligado;

. incumplimienio del contrato, como el incumalimients de pagos o mora
&n 8l pago det principal;

. Ex probabie gue et prestatario entrara @n |8 bancarrota u otras
regrganizacions finencieras;

& La oesaparicién de un mercado activo para ase active financiers debida
a diffcultades financieras; o
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Mmdﬂm&ﬂ

® informacion disponible gue indica gue hay una reduccion medible en oS
flujos de efective estimados de una cartera de BCtivos financieros desde
Su recanscimients nicial, aunque |3 reduccidn sun po se pueda
identificar can (as actives financteros individunles an la cartera,

2,7 Bervicios ¥ otros pagos snticipados,

Corresponden principalmente a serviciot pagados por anticipado, los cuales 18
encuentran valorizados a i valor nominal y no cuentan con dérivados implicitos
significatives gue generen |a necesidad de presentarios por separado.

Los senvicios pagadod por anticipados son amorTizados menduslmente considerando
el periodo para & cual generan beneficins economicos futuros.

2.8 Aciivos por impussios corrientes.

Correspondeén principalmente a; anticipos de Iimpuedto a la ganancia, credito
tributario (IVA) y retenciones en (a fuenie, o8 cuales so encuentran valorizados a
su Walor mominal y Ao cuentan con derivados implicitos significativas gue generen
la necesidad de presentarlos por separado.

Las pérdidas por deterioro de 1Impuestos a no FECUpErar e registran como gastas
en el Estado de Resultados Integrales por Funcion, en base al analisis de
recuperacion o compensacion de cada una de Las cuentas por cobrar.

1.9 Propiedades, planta y equipos.

Se genomina propiecaces. pianta y equipo todo bien tangible adquirico por [a
Compafia para ol giro ordinario cel negocio v gue A criterio de w AdminbBirecion
cumpla con ot requisitos necesarios para s contabilizado como tal, o osal
deberd sor controlado acorde con la normativa contable vigente.

Fara que un bien scb catalogads como propiedad, planta y coulpos debe cumplir
los sigubentes regulisitos:

o Que posew la entidad para su uso en (@ produccion o suminkatios de blenes y
SErVICIoR O parE propositos administrativos,

S8 BEpEry ULAr durante mas de un perioda,

Que 1ea probable para {a Compania obtener futuros beneficlos economicos
derivadod oel bien.

Qe ¢l Costo o activo pusda medirse con fiabilsdad,

G in Compafiia mantenga e toairol de Loy mismed,

- & ®

El costo original de las propiedades, planta y equipo representa ol valor Lotal de
adouisicion del BCthve con todes s erogacionss &n oue &8 indamid para dejario en
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congdiciones de utilizacion o puesta en marcha, 8% como, |08 costos posteriores
generados por desmantelamiento, retiro y rehabilitacion de [a ubicacion,

La deprectaclon de la Propledad planta y equipo se calcula por el metodo de linea
recta. Ningun otro método debe ser utilizado excepto por autorizacion expresa
penerads por ¢l camblo de estimacion contable o error fundamental generado par
modificacion o cambio del valor residuzs] y/o vida atil,

Al Tinal de cada periodo anual se revisa-el valor residual v 18 vida util de cada
clase de Propledades, planta y equipos.

El costo de los elementos de propiedad, plants y eguipod comprendes:

a. Su précio oe adguisicion, Woluides e aranceles de importacion ¥ los
impuestos Indirectos no recuperabies que recaigan sobre A aoguisicion,
dospuss de deducir cualquier descuento o rebaja del precio,

b.. Todos los codtos directamente atribuibles a [a ublcacion del activo en el lugar
v &0 [nd condiciones necesariat para que pusds operar de [a forma prevista
por la gerencia.

€. La estimacion inicial de [o8 costos posteriores de desmantelamients v retira
del elemento, asi como la rehabilitacion del lugar sobre & que i@ asienta (s
log hublers), & obligacidn en gue incurre wna entided cuande adguiere el
elemento o coma consecuencia de haber utilizado dicho elements durante un
determinado periodo, con propdsitos distintos al de producclon de inventarios
gurante tal perioda.

Las erogaciones por manienimiento ¥ reparacion 58 cArgan a gastos a medida que
s& Incurran, en forma posterior a3 la adquiticidn solo se capitalizaran acuellos
desembolsoy Incurridos gue Burmenten su vida Uil o su capacidad economica. Lot
costos Incurnidos durante el proceso de comstrucclon de activos son acumulados
hatth la concluson o2 13 obra

Los costos finanercs e altivan [uando se réalicen imieriionss significativas en
aciivos fijos siempre vy cusndo cumplen con |6 caracteristicas de activos aptos,
estos se regiitraran hasta la puesta en funcionamiento normal de dicho bien y
postEriorments son reconocidas como gaslo d&l pEnodo donds & ncurmenan.,

Las perdidas v ganancias por la venia de |a propiedades; planta y equipos se
calculan comparanda o8 ingretos obtenides con &l valor én [ibfos neto del activa,
&5 decir, coste mends depreciacion acumulada o deteriors; cuyd. efecto e
registrara on o estado dé resultados.

Los activas emplezen a depreciarse cuanda estén disponibles para su uso v
continuaran depreciandose hasta que sea dado de baja contablements, incluso s
durante dicho periodo of blen ha dejado de ser utilizade,

La vida util para las propiedades, planta y equipo se han estimado como sigue:
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Afps de Vaior
Tipo Vida Gtil residual
Mol y entersy 10 afios 108
Equlpas de Compulacin 1 afios N
magunaria y Equipo 10 afios 10%
Eaificios 20 3005 5%

La politica de |a Compadia es manejarse mediante & modelo del “costo Historico™
&1 % Propledades planta vy eguipo s2ivo gue en o posterior olro mélodo refleje
una reatlidad economica mas adecusda.

La vida util de los activos se revisa y ajusia (51 es necesario) en cada clerre del
periods contable, de tal forma que e mantenga [a vida wtll y valor resigual
acordes con el valor de los activos a esa fecha.

Ancalmente se revisara el importe en Lbros de sy propiedad, planta v equipa, con
el objetiva de determinar el importe recuperable de un activo y cubndo debe ser
reconocido, o en su caso, revertird, las pérdidas por deteroro del valor de
acusrda a 1o establecido en e MIC 36 “Deferioro del Valor de los Activos" [Mota
.10},

2,10 Deterioro de valor de actives no financieros.

La Companiia evalua periodicaments s existen indicadores Que Blgund oO¢ Sus
activos pudiese estar deteriorads de scuerdo-con la NIC 36 “Deterioro del Valor de
los Activos”,

51 ewisten tales indicadores =& realiza una estimacion del monto recuperable del
acthvo. El monto recuperable de un activo &5 & mayor valor entre el valor justo de
un activo 0 unidad generadora de efectiva menos Los costos de venta y su valor en
uso, ¥ o5 determinado para un-aciivo individual 8 menos gue o activo no geners
entrades de efectivo que son Ciaramente independientes de otros ACTivos O grupoas
e activas.

Cuando &l valor en libros de o activo excede su monto recuperable, ¢ activo o3
Considerado deteriorago vy e disminuidn hasta alcanras w monto fecuperable. Al
evaluar 8l salor en wso, los Hujos g6 electivg Tutiorss SLImaOos SO0 desContanos
Ao uha {ata oe destwentos anbtes de impuesto gue reflela s Gvaluationds
actuples de mercado, det valor tiempo del dinero y los riesgos especificos M
activo. Para determinar el valor justo ments costos de venta, % usa un modelo de
visl pacion apropiado. Estos calouios won corroborados por moltiplos de valuscién, u
otros ndicadores de valor jusio disponibles.

Las perdidas por deterioro del valor de un actvo no financieno son reconocidas
con cargo a résultades en las categorias de gastos asociados & La funcian del active

1a
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deteriorado, @wcepto por propiedades anteriormente resvalusdas donde [a
reevaluacion fue llevada al patrimonio. En este caso el deterloro también es
reconocido con cargo & patrimondo hasta el monto de cuslouier reevaluacion
anterion,

Fara activos, ewcluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacion anual
retpecto de § existen indicadores gue la perdida por deleriord reconocida
Enteriormente podria ya no existie o podria haber disminudde. 5 existe tal
indicador, la Compafiia estima el manto nuevo recuperable.

Una pérdida por deteriono anteriormente reconocids 4 reversada solamente s ha
habido un cambic &n las estimaciones uvades pars determing & monto
recuperable del activo desde [a ditima ver gue 8 reconocid una perdida par
deteriong.,

5 ese g3 @l casd, el valor en libros del activo & aumentado hadld Mcanzar su
monto recuperable. Este monto aumeniado no pusde axcocer ol valor en [fbros
que habria sido determinada, neto de depreciacion, 3t no se hublese reconocido
una perdida por deteriono del activo en afics anteriores.

Tal reverid g Feconocido con abono a resultados & mengs gué un activo wea
registrado al monto reevaluado, caso en el cual &l réverso @4 tratado como un
BUMENLO o0 redvaluscion.

2.11 Costos nie intereses,

Al 31 de aiciembre de 2013, la Compafiia no ha efecluado operaciones que hayan
generado a necesidad de capitaltrar costos financieros como parie del costo de
adquiicion de su Propiecades planta y equipo. 5in embargo, de existic compras
con financiamienta, & politica de |a Compaiia incluir los costos por infereses
Como parte del costo de adguisicion de aguellos activos considerados como aptos
desde la lecha de iniclo del financiamiento hasts gue ¢ encuentren disponibles
D28 i L,

El costo de un elemenio de Propiedades plants y eguipo, & & prédo

al efectivo en [a fecha de reconocimiento, 5i el pago e aplaza mas alli de los
terminos normales de credito, (a diferenca entre &l precio equivatente al efectivo
y #f total de los pagos se reconocera como intereses a lo largo del peviodo det
crédito @ monos que taies intereses se capitalicen de acuerdo con la NIC 21
"Costos por Pristamos”,

1.1% Coentas por pagar comerciales y ofras cuentas por pagar.

Las cuentas por pagar comerciales incluyen aguellas obligaciones de pago con
proveedores locales de bienes y serviclos adguirides on &l curso normal de

negocia,

T
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Las ohiigacionss y padivod comientes incuyen a cuenils por papar peneradas por
obligaciones patronaies y tributarias,

Las cuentas por pagar comevciales y otras cuentad por pagar oTientes e
reconocen inicial y posteriormmente i valor nomingl, ya cue su plazo medio de
pago es reducido y no existe diferencia material con su valor razonable, ademas
gue 3 un porcentaje importante de las compras reallzadas, son pagadas de forma
anticipada & Sut proveedones.

2.13 Baja de activos v pasivos financieros.
= Activos financlercs,

Un activo financiens (o0, cuando sea aplicable una parie de un activo
financiers o una parte de un grupo de activos financieros sinvilares) &3 dado
de baja cuando:

& Los devechos de recibir flujos de efectivo dél activo han terminado; o

b, La Compafia ha transferido sus derechos & recibir flujes de efectivo del
activo o ha asumido una obligacion de pagar (a totaiidad de los flujos de
efectivo recibldos inmediatamente & una tercera parte bajo un acuerdo
de Lraspass; y

c. La Compahia ha transferido sustancialmente todas loa riesgos y beneficios
del activo 0, de no haber transierido ni retenido sustancizimente todos
los riesgod y benedicios ded activo, siha transferido su control.

L]
Pasivir financienos.
Uin pashv financiéro &5 dado Ge baja cuando L obligacion de papo s TETMINg,
& cancela o vwonor. Cuandd un pasivo NMNanCeno existente os reemplazado por
oo del mima prestatanio en condicCones significativamente diferentes, o ias
condiciones son modificadss en forma importante, dicho reemplaze o
modificackin s¢ trata como una baja del pasivo ariginal y ol reconocimisnto

de yn nuevo pashvd, reconocientdose la diferencia entre ambos en los
resultados del periodo.

.14 Provisiones,

La Compafiia condlders que L& provishones se reconoien cuando:

« L& Compafis tiene una obligacion futlura, ya sea legal o implicite, como
resultado OF JuCesos presentes;

& 5 probable due vayA & S8 necesaria und wiida de recursos para figuidar 16
obfigacion;

& EL importe & ha estimado de forma fiable.

Les provigionsd won evaluadas periddicamente y 98 cuantifican teniendo en
cansideracion |4 mejor informacion disponibie a \a fecha de cada clerre de los
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estados financieron.
.15 impuesto a (a8 gananclias & impuestos diferidos.

El gasto por impuesto a las ganancias del periodo comprende al fmpuesto a las
ganancias corrientés v al efecto de los impuestos diferidos, las tadas de impuestio &
las ganancias para los afos 2013 y 2012 ascienden a 22% y 23%, respectivamente.
El gasto por impussic a [as ganancias corrientes se determing sobre la- base
imponibie y s calcula de acuerdo con las disposiclones legales v tributarias
vigentes para cada periods contabie.

Los activos y pasives por impuestos diferidos, para el ejercicio actual son medidos
al monio gue W stima récuperar o pagar @ las sutoridades tributarias. L2s (asas
imoositivas y regulaciones fiscales empleadas en @ cilculo de dichos importes son
i2s que estan vigentes  la fecha de Cerre de cada elercicio siendo de un 12% para
bos cios afnos.

Lz Compafita regiitra los impuesios diferidos sobre la base de las diferencias
temporales impenibles o deducibles que existen entré la base tnbutara de los
activos y pasivas con s base financlers.

El resuitado por Impuesto a las ganancias se determina por la provision de
impuestos & Las ganancias del ejercicio, mas la variacion de los activos y pasivos
por impuestos diferidos.

En cada clérre contablé s revisan los impuesiod reglitrados tanio activos como
pashvos con @l objeto de comprobar gue se mantiensn vigentes, efectuandose (a5
oportunas corfecciones a los mismas de acuerdo con @ resultado del citado

2,16 Capital suscrilo,

Las acclones ordingras se redistrac 3 su valor nominasl v & clasifican como
patrimonio neta,

.17 Ingrescs de actividadies ordinarias.

Lo ingresos por BCbbidades ordinarias incluven @l valor razensble de (&
contraprestacion cobrada o por cobrar generada por lod productos vendides wo
servicios entrogados a tercerns en & curio ordinario de las actividades de ia
Compania.

Los ingresnps por actividades ordinarias ¢ presentan netos de devoluciones,
rebajas y dosfuenlos, Tempre ¥ cuando cumplsn todss ¥ cads una Oe las



LAKEFOREST S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financieros

wlﬂdﬁlﬁﬂ!ﬂ

2. E mporte de los ingresn de actividades ordinarias pusda medirse con
Habilidad;

b. Soa probable gue (s entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion;

c. £l grado de realizacidn de la transaccion, al final del periodo sobre el gue se
informa, pueda ser medido con flabilidad; v

d. Los costos incurridos en la transaccion v loa costos hasta completaria puedan
s medidas con fabilidad.

MO ¢ Considers gue sea posible vaiorar ¢ importe de los ingresos con flabilidea
hasta gue no s han rewelto todas las contingencias relacionadas con la venta.

Un aspecto importante o4 que en el ato 2011 Lakeforest Equinaccio S.A., fue
criada vy se encontraba planificando, ejecutands, direccionando las operacliones
gué [levaran a conseguir los Ingresos por actividades de Wurismo ¥ ecoturisms para
ios sigutentes afios. En tal sentido para el menclonado afio no 58 reglstran ingresos
&n la Compafiia.

2.18 Gastos ce administracion,

Los gastos de administracion corresponden principalmente a las erogaciones
relbclonadas con; pago do servicios basicos, depreciacion de equipeos y otros gastos
penerales asociados & |6 actividad administrativa de ta Compafia,

.19 Medio ambiente.

La actividad de Lakeforest Equinoccio 5.4, N 4 encuentra regulada por enticades
dedicadas & la proteccion del medio amblente, por tants, no debe cumplic con
una revision de capacidad dirigida a medir (a cantaminacion ambiental, por o
cual; & la fecha ge clerre de os presentés etados financierod no es necesario
constituir provision alguna por este conceplo,

2.1 Ewmado de Fluo de Efectho.

Bajo Mujos originados por actividades de | operacion, e inCluyen [odos aquellos
flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo ademas los
Inieretes pagados, low ingresos Nnancierss  en general, Todos aguios flujos gue
no estan definidoy como de inversion o financiamiento. Es necesario mencionar
gue el concepto opevacional utifizado en esle estado, &5 mas amplio que &
considerado en ol Estado de Resuitados integral.

.11 Camblos en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieros al 31 de diciembere de 3013, no presentan camblod on las
paliticas y estimaciones contables,
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1.  POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

3.1, Factores de riesgo,

La Gerencla General es la responsable de monitarear constantemente fos factores
de riesgo mas retevantes para (a Compadia, en base a una metodologia de
evaluacidn continua. La Compafia administra una serie de procedimientos v
politicas desarrolladas pars disminuir su exposicion al riesgo frente a variaciones
de infiacian,

3.2, Riesgo financiero.
+ Riesmo oo liguides -

El riesgo de liguider oe Lakeforest TouinoCoio 5 A, &5 adminlstrado medianie
una adecuads gestion de los acthas y pasivios, optimizando de esta forma los
eifedentes df caja ¥ of esta manera asequral el cumplimienic de los
compromisos de deudas al momento de s vencimisnto.

La principal fuente de Uguicez son o flujos de efectivo provenientes de sus
actividedes Comerciales, Para administrar & liguidez de cortoo plaza, la
Compafia s¢ basa en los flujos de caje proyecindos para un periodo de doce
meses. 0% Cuales consideran los vencimientos de lod activos y pasivos
financiensl y lof planes de finenciamiento fulures dis la Compania,

El cuadro & continmuacion analiza los pawwos financierod no derfvados de (a
Compafhia sobre bases netas agrupadod del periodo remaneite a iz fecha cel
edtado de¢ ttuaton financiera hasta 2 fecha de sy wencimilento. LoS monios
revelados on ol cuadro son fiuios de efectivo no descontados.

Diciembre 31,2013
Menct de 1 Mayor & |

afio a0

Cusntas y documenios por pagar 121,339 o
121,339 0
—— e — s T T

# Riesgo oe Inflackon, -

El rieego de inflacion proviene del proceso de la elovacion continuada de s
precios con un descenso discontinuans del valor del dineno.
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De acuerdo al Banco Central del Ecuador L& inflaclén acumulada pars cads aha
s& detalla a continuacion:

= ARG 2013 2.70%.
s Aho 202 4,165,

1.3, Riesgo administracion de Capital,

Al 31 ge diclembre 2013 el objetiva de (& Compafia en relacion con La gestlion del
capital, es el de resguardar su soivencia, La Compatta maneja la estructura de
capital de tal forma que su endeudamients no ponga en resgo la capacidad de
pagar sus obligaciones, Para el ano 2014 la Compafiia fortalecera el Capital para
cumplir con esta gestion,

4. ESTIMACIONES Y JUCIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION.

L ssiimaconss v oRerios uiados son continuamente evaluados v 52 basan o0 &
experiencia historica y ofrod factores, incliyendo |a expectativa de ocurrencia de
@ventos fuluros que se consideran razonables de acuerdo & las circunstancias.

La compafia efectda estimaciones y supuestos respecto del futuro. Las estimaciones
contables resultantes, por definicidn, muy poCas veoed seran fguales & 108 resultados
reales. Las estimaclonss v supuestos efectuados por |8 Administracion & presentan &
continuscion,

4.1, WVidas utiles y de detenione o8 aCtivos.-

La Administracion e quien determing a3 vidss wiiles estmadas y oS
COPTESpONGienies Cargos por deprediacion para s propledades, planta v squipo,
esta estimacidn se basa en ios ciclos de vida de los activos en funcian del uso
esperado. por la Companta, considerando como Base depreciable al valor
I‘E!Ui'l'.&:j‘I;E entre ¢ costa de adquisicion del Blen menos su valor de recuperacion
esimado.

Adicionalmente, de atuerdo 3 lo dispuesto por la NIC 36 “Deteriorn de valor de
acthvas”, 2 Compatia evalua al cerre 8¢ cads ejorcicio 2nual o antel, 5i existe
algun ndicio de deterioro, of valor recuperable de los activos de largo plamn, para
comgrooar 5i hay pérdida de detoriono en & velor de (oS activos.

4.2, Otras estimaciones. -
La Compania ha utilizade estimaciones para valorar y registrar algunos de los
activos, pasivos, Ingresos, gastos y compromisos. BAsicamente estas estimaciones
serefieren a:

 La necesidad de Constituir provisionss v, @n ol caso do sor requeridas, & valor
de las mismas,
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+ Larecuperabilidad de los activos por Impusstiod diferidos.

La determinacion de estas estimaciones esta basads én la mejor estimacion de los
desembolsos Gue 36T Necesario pagar por Ui correponciente obligacian, tomanco
&n consideracion toda 18 informacion disponibie a 1 fecha del periodo.

En cuslguier caso, & poiible que acontecimientos que puedan tener lugar en ol
futuro obliguen @ modificarias en {os procimos ejercicios, o gue se realizana de
foima prospectiva.

EFECTIVD ¥ EQUIVALENTES AL EFECTIVD.

Al 31 de diclembre-de 20113, corresponde a los saldos de libre disponibilidad mantenidos
&N cajas menores y &0 8% cuentas corrientes en Produbanco Cta inbegracion v Banco
Pichincha Cusenta Corriente y Banco Pichincha Cuenta de Ahorros por 12,500; 27,063 y
100 respectivamente.

OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Carresponde 2l saldo de otras Cuentas por cobrar a dewdons nd relacionados.

Un resumen de esta cusnta, fue como sigue:

Diciemare
31, N3
Cuentas por cobrar Empleados 130
Anticipos & Provesdores 2,610
Siewe Eindsnstain 6,600
8,340
ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de exa cupnta, fud Como sigue:
Diciembie
31, M3
Cradite tributario (1) 4 805
— e e

(1) Al 31 de dicembra de 2013 corresponde &l crédito tributario gendrado
principalments por [al speraciones de comprras de |a Compafing,
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8. PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPQ.

Un TESmen O X Cuents, Mot Como Saue:

Diciembre
1, 3083
Prop Do net
Maquinaria ¥ Equipa 3,114
Construcciones en Curso 19,971
Menos depreciacion acumulada de
propiedades, planta v egulpo {B1})
23,004
e = e
El moairmienito oe b propiedad, planta y equipos fue COmo Shgue;
. st
Concepta PPEE Tatal
Saldo inicial L |
Adiciones 23,085 21,085
Depreciacionds i81) 81)
Saido final 23,004 13,004
T TR B e el e R R T i, T T W T T W i s ol WO T e e wg T
8.  CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR PAGAR.
Un resumen de esta cuenta, fue coma sigues
Diciembre
3, 23
Uiros Proveedonss 3.1%5
The 2004 Sarah Gradnick Family Trost 115,061
118,257
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10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES,

Un resumen de esta cusnta, fue Como sigue:

Bl embra

1, 2013

Con {a Adminkstracion Tributaria 1,091
Con los Empleados 1.291
Con el IE55 740
3.082

19. CAPITAL SUSCRITO.

Al 31 de dickembre de 2013, &l capital social de la Compafila ssciende & US511,500.

12. EGRESOS/FERDIDA EN ACTIVIDADES ORDIMARIAS.

Al ¥ de diciembre de 2013, [os pastos en fas actividades oedinarias corresponden
principalmente & |8 gjecucion del proyecto, con la finalided de llegar & obtener (o3
ingresos dessadod por Los actividades de furisma y ecofurisma,

13, CATEGORIAS DE INSTRUMENTOS FiNANCIERDS.

A continuacion & presentan -ios valores [ibngs O CAOE CALEpONS de instrumenhbos
financieros al cierre de cada ejerciciac

Diciembre 31,2041

Mo
Carriente  Carriente

Activos financieros medigdo al costa:
Efectivo y equivalentes de efectivo 19,7481
Activos financiergs medido al costo
amortizado;
Oras cuchles por cobrar 9.340
Total activos financierod 49,102 a
P
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Diciemnbre 31,2013

0
Caorriente  Corrfente

Pasivos fi medi [+ 5

Cuentas y documentos por pagar {121.33B) -
Total pasivas financieros (121.338} {0}
Instrumentos financieros, netos {71235} {

Walor rezonable de fos instrumentos financieros.

GASTOS ADMINISTRATIVGS,

Un resumen de esta cuenta es como sigue:

Sueldas, salanos y demas remuneraciones
Gastos de viaje

Beneficios sociales e indemmizaciones
Mantenimiento y reparsciones
Combusiibles y Lubricantes

suminisiros, materales y repuesios
Transporte

Apoeies a le seguridad social

Depreciacion propiedades, planta v equipo
Impuostos, contribucones v pirgs

Leqguros ¥ readsedunos

Honorarios, comisiones y dietas a Per. Nat.
Agua, energla, Wz v ielecomunicaciones
Hros gastos

COMTINGENTES.

Diciembre
1, 23

10,57%
50
2,607
354
315
1,582
110
1,285
81

o
5,705
1,400
o

32,370

36,936

La administracion considera guée los importet en libros de los activos y pasivos
financieros reconocides al costo amortizado en los estados financienas s aprowximan a su
valor razonabie,

20



LAKEFOREST S.A.
Politicas contables y Notas a los Estados Financleros

MNMII

Al 11 de diciembre del 2013, |a Compania fo mantiens demandas en contra ng résusltas
fue reduieran ser reveladas nl tampoco se han determinado. cuantias por posibles
obligaciones gue se requileran registrar en [od estados financieros.

16.  SANCIOMES.

16.1. De la Supersntendencia ge Compadias.

Mo se han aplicado sanciones a Lakeforest Equinoccio S.A, a sus Directores o
Administradores, emitidas por parie de la Superintendencia de Compafias durante
#l ejercicio terminado ¢l 11 de diciembre de 2013,

6.2, Dg otras autoricades administrativas.
Mo %2 han aplicado sanciones significativas & Lakeforest Eguinoccio 5.4., & sus
Dingciores - o - Adminisiradores, emitidas pof parte O oirads autoridades
administrativas al 31 de diciembre de 2011

17.  APROBACION DE LOS ESTADCS FINANCIEROS

Los estados financieros por & afo terminado & 11 de diciembre de 1013, han shdo
aprobedos por la Administracidn el 16 de septiembre 2014, En opinidn de la
Administracion, (os estados financieras serdn aprobados sin modificaciones,

18. HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,
Entre o 31 de diciembre del 2013 ¥ |a fecha de emision de ettos estados financieros, no

s& han producido eventos que en (3 opinidn de la Administracion de la Compahia
pudieran tener un efecta importante sobre (o8 estados financleros.

a1



LAKEFOREST EQUINOCCIO 5.A.
ESTADOS DE SITUACION FINANCIERA CLASIFICADOS
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LAKEFOREST EQUINOCCIO 5.A.
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