INFORME DE GERENCIA
A la Junta General de Accionistas de

LAKEFOREST EQUINOCCIO S.A.
Sefiores Accionistas:

Mediante este informe, me permito dar conocimiento acerca de las |labores desarrolladas
durante el ejercicio fiscal 2015 en calidad de Gerente General de LAKEFOREST
EQUINOCCIO S.A.

1. Situacion General de la Compaiia

LAKEFOREST EQUINOCCIO S.A., con numero de RUC 1792444578001, fue constituida el 03
de mayo de 2015 bajo la normativa vigente en el Ecuador. Su objeto social es el
contempla la produccién, elaboracion, distribucion, industrializacién y comercializacion
de productos agricolas y de ganaderia.

2. Resumen General

Durante el ejercicio econémico 2015, |la compafiia no gener6 utilidad, por tratarse de los
primeros afos de operacion.

La pérdida del ejercicio es de US$ 57.469, no se genera Participacién Trabajadores ni
Impuesto a la Renta Causado; finalmente, no genera anticipo de Impuesto a la Renta
para el siguiente ejercicio fiscal por tratarse de una compania constituida en 2013.

3. Entorno Macroeconomico

El analisis contenido dentro de este contexto se basa en informaciéon del Banco Central
del Ecuador (BCE), el cual incluye la revisibn de los principales indicadores
macroecondémicos que afectaron la economia ecuatoriana durante el afio 2015.

PRODUCTO INTERNO BRUTO (PIB)

En el tercer trimestre de 2015, Ecuador presento un decrecimiento inter-anual de -0,8%
y una variacién trimestral de -0,4%frente al segundo trimestre de 2015, lo que ubicé al
PIB en USD 17.542 millones.
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)
INFLACION

La inflacién anual a noviembre de 2015 se ubic6 en 3,40% porcentaje inferior al de
diciembre del 2014 (3,67%. Por divisiones de consumo, 5 agrupaciones se ubicaron por
sobre el promedio general, siendo los mayores porcentajes en Bebidas Alcohdlicas,
Tabaco y Estupefacientes; por el contrario, en las Comunicaciones y en Prendas de Vestir
se registro deflacion
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Fuente: Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC).

MERCADO LABORAL

Al analizar la estructura de la Poblacion Econémica Activa urbana, se puedo observar
que en diciembre de 2015, |la tasa de empleo adecuado representd el 46,5% la tasa de
empleo inadecuado 48,1% la tasa de desempleo el 4,8% y finalmente, en minimo
porcentaje los ocupados no clasificados (0,6%.

DISTRIBUCION DE LA POBLACION
ECONOMICAMENTE ACTIVA NACIONAL
(PEA)

En porcentajes, dic-2010, dic-2015
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dic-12 | dic-13 | dic-14 | dic-15
= Empleos Adecuadao 447 455 465 47.9 49.3 465
= Empelo Inadecuado 49.5 497 47.2 47 8B 467 481
Desampleo 5.0 4z 41 42 3.8 4.8
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Fuente: ENEMDU.



BALANZA COMERCIAL

En el afio 2015 se registrd un déficit de USD $2.092 millones, saldo que significd una
caida del 34,7%del comercio internacional, debido al comportamiento ocasionado por la
disminucién de las exportaciones petroleras, mientras que el resultado de la balanza
comercial en el afio 2014 fue con déficit de $727 millones.
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).

EXPORTACIONES

Durante el afno 2015, las exportaciones totales en valor FOB alcanzaron USD $18.366
millones, 28,6% menos en términos relativos si se compara con las exportaciones
realizadas en el periodo enero-diciembre de 2014 (USD $25.732 millones).
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE).



IMPORTACIONES

Durante los meses de enero y diciembre de 2015, las importaciones totales en valor FOB
totalizaron USD $20.458 millones; 22,6% menos que las compras externas realizadas en
el igual periodo del afio 2014 (USD $26.455 millones).
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En el tercer trimestre de 2015, el saldo neto de IED fue de USD $246,1 millones, esto es,
USD $110,6 millones mas que el trimestre anterior (USD $135,5 millones) y USD $129,8
millones méas que el tercer trimestre de 2013 (USD $116,3 millones). Las ramas de
actividad en donde maés se ha invertido son: Acciones y Participaciones, Utilidades
Reinvertidas y Otro Capital.
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)



DEUDA EXTERNA

A fines del afo 2015, el saldo de la deuda externa publica fue de USD $20.224,8
millones, con una tasa de crecimiento para el 2015 de 1,7% mientras que el saldo de la
deuda externa privada fue de USD $6.967,2 millones, con una tasa de crecimiento de
2,5%
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Fuente: Banco Central del Ecuador (BCE)
CAPTACIONES DEL SISTEMA FINANCIERO

Los depoésitos de empresas y hogares en el Sstema Financiero alcanzaron en diciembre
de 2015 USD $27.656,2 millones, siendo la tasa de crecimiento anual en este mes de -
8,9%
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VOLUMEN DE CREDITO DEL SISTEMA FINANCIERO

Para el afio 2015 el volumen de crédito total otorgado por el sistema financiero privado
se situd en USD $19.427 millones con un nimero de operaciones de 5°715.348.
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TASAS DE INTERES INTERNACIONAL

Para el mes de diciembre de 2015 los niveles de tasas referenciales de corto plazo se
incrementaron en 0,25% Las tasas de los Fondos Federales incremento situandose en
0,50% la Libor a 30 dias incremento ubicandose en 0,43 y la tasa Prime 3,5%
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4. Estados financieros

LAKEFOREST EQUINOCCIO S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

Ano terminado al 31 de Diciembre de 2015
(Expresado en doélares)

Diciembre
31, 2015

Activos:
Activos Corrientes
Efectivo y equivalentes 102
Total Activos Corrientes 102
Activo no corriente -
Propiedad, planta y equpo 11.247
Depreciaciones (2.005)
Construcciones en Curso 67.357
Total activo no corriente 76.599
Total Activo 76.701
Pasivo
Pasivo Corriente
Cuentas por pagar relacionadas 70.953
Obligaciones corrientes
Total pasivo corriente 70.953
Total Pasivos 70.953
Patrimonio
Capital social 299.910
Pérdida acumulados (236.693)
Resultados del ejercicio (57.469)
Total Patrimonio Neto 5.748
Total Patrimonio Neto y Pasivos 76.701




LAKEFOREST EQUINOCCIO S.A.
ESTADO DE RESULTADOS INTEGRALES
Ao terminado al 31 de Diciembre de 2015
(Expresados en doélares)

Ingresos

Gastos:
Gastos de personal
Gastos de administracién
Gastos financieros
Otros gastos

Ganancia del ejercicio antes de impuesto a las ganancias
Gasto participacion trabajadores

Impuesto a la renta

PERDIDA DEL EJERICIO

Diciembre
31, 2015

18.072
18.323

81
20.994

57.469

57.469

57.469



5. Analisis Financiero
Ventas
La compania no reporté ventas por ser los primeros afios de operacion; sin embargo, se
ha decidido mediante junta empezar con el proceso de liquidacion de la compafia
durante los anos 2016 y 2017.

indices Financieros

Para evaluar la situacion financiera de la Compafnia se analizara los principales indices
financieros de la gestién, los mismos que se detallan a continuacion:

e Liquidez.

La compania al 31 de diciembre de 2015, no cuenta con la liquidez necesaria para
cubrir sus obligaciones a corto plazo.

e Prueba Acida.

La compania al 31 de diciembre de 2015, no presenta saldos contables de inventarios
y se presenta un saldo en sus activos corrientes de US$ 102; por lo cual, la compaiiia
no tiene suficientes recursos para cubrir sus obligaciones corrientes.

e Prueba Defensiva

Al 31 de diciembre este ratio alcanza el 0,14%de las obligaciones corrientes al cierre
de los estados financieros.

e (Capital de Trabajo.

Es el excedente de los activos de corto plazo sobre los pasivos de corto plazo,
mediante los saldos presentados en sus estados financieros, la compafia no cuenta
con suficientes recursos para las actividades normales de la empresa.

e Endeudamiento.

Este indice financiero mide la proporcién del pasivo total sobre el patrimonio de la

Compania, y observamos que el endeudamiento total es de 12,34 veces el
patrimonio.

10



6. Comentario Final

Durante el ejercicio 2015 en cumplimiento de mis funciones asignadas en calidad de
Gerente General, la Compania desarrollé sus operaciones de manera normal
relacionadas a la inversién inicial; por lo cual, generaron una pérdida asociada al inicio
de inversion para el desarrollo de sus actividades.

La Compania durante el ano 2016 espera empezar sus operaciones normales; sin
embargo, se debe considerar las fuertes medidas tributarias y econdmicas que podrian
afectar de manera significativa el desempefio de |la comparia a nivel local, situaciéon que
podria continuar durante el ejercicio fiscal 2017, si no se toman las medidas de gobierno
apropiadas para impulsar el desarrollo del Ecuador.

Gerente General
LAKEFOREST EQUINOCCIO S.A.
31 de Marzo del 2016
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