CIERFILTMS 5.A.

MOTAS & | 05 ESTADGS FINANCIEROS
Par los afias terminados al 31 de dicembre de 2018 v 2017
(Expresada cn dolares de los Estades Unidos de América-LIss)

1.- Informacidn Generzl:

CIERFILMS %A, 52 constituyd ¢l 25 de febrero del 2013 en |a ciudad de Guayaquil y fue inscrita
en el Registro Mercantil el 28 de mayo del mismo afia,

la Jotividad principal de la compadies o5 1a fabrimicion comercializacidon v distribucidn de
preductos pldsticos, y 13 actividad se desarralla en el cantén Yaguachi.

1.- Bases de elaboraddn y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracitin

loxs estados financieras se han elaborado de acuerdo con las Mormas Intermacionales de
Infarmacdidn Finsnciera emitidas por &l Conseje de Normas Intermacionales de Contahilidad
{lASB), de conformidad con la Resolucidn 5C.05.G.09.006 cmitida par |a Superintendoncia de
Compafias, Walores y Soguraos (publicado en el RO, 94 del 23.511.09).

La elaboracidn do los estados financieras conforme a |a Morma Inlernacipnal de Informacion
Financiery requiere el yso de ciertas estimaciones contables eriticas. También cxige a la
Administracidn de la compafiia gue ejerza su juicio en et procese de aplicacicn de sus politicas
contabkes, Enla npta 3, se revelan [as @reas que implican un mayar gradao de juicio o complejidad
@ en las cuales las hipdtesis v estimaciohes son significativas para (os estados finandierss,

2.2 Resumen de principales poeliticas contables

Las principales politicas contables aplicadas por 1a compafiia en §a elaboracidn de sus estades
financiarns son (3 siguienies:
2.2.1 Efective y equivalente de efectivo

E! efective v equivalente do efectiva induye todas (o saldos en efettivo & inversiones a corto
plaza {vincimients menores a kres mesesk Dichas cuentas no eitdn sujetas a un ricsgo
significalivo de su cambig de valor,

2.2.2  Activos financleros
Reconocimiento y medician inicial

Los activos financieros sereconocen inicialmente por su valor razopable mas los costos de
transaccign atribuibles a |a adquisicion, excepto ackivos financieras a valor razonable con
carmhios en resultados, cuyos coslos 4o transaccion se reconsoen on resultados,

13 campra o venta de atlivos financieras que requieren 1a entrega de los activos dentro de un
perioda de liempao establecido por fegulacidn o por Convencién en el mercado {fransacciones
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convencionales) se reconoccn en |a fecha de la negotiacian, es deciv, en la fecha en la que la
compaiiz s compromele a comprar g vender @ activo.

Log activos finandicros de la compania incluyen efective en caja y bancos, cuentas por cobrar y
elras cuentas por cobrar.

Medicidn posterior

La medicion posterior de Ins activas financieros depende de su dasificacién, tal carmo se detalla
& continuacian:

Activog financieros of valor razonable con cambios en resultodos

Los activos financieres al walor razonable con cambios en resultados incluyen a bos activos
financicros manienidos para negodar v os activas financieros designados al momento de se
reconocimienta inigial comao al valor Fazonablc con cambios en resultados,

Lixs activos Tinancieros al valar razonable con cambios en resultados se contahbilizan en el estado
de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dichg valor razonahle son
reconocidos como ingresos o costos financieros en el estado de resuttadn integral.

La compatiia no presenta activos financieros al valor razonable can cambips en resultados gf 31
de diciernbre del 2018 ¢ 2017,

Préstamaos ¥ cLENtas por cobror

Los préstamos y cuentas par cobrar san activos financicros ne derivadeos cuyas cobros son fijos
o determinables, que o se Negocidn et i mcregdd Sotive, por lo que la compaiia bk ficne
intencian de vendarlgs inmediataments o en un futurg proxima ¥ Que no Lienen riesgos da
recuperacicn diferentes a su deterioro crediticio.

Despugs del reconocimiento inicial, estos actives fingncieros se miden al coste amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efactiva, menas coalguier deterioro del valor. El coste
amortizadn se calcula tomanda & cienta cualguicr descuenta ¢ prima an la adowisicion y 1as
comisiones O los costes que son una parte integrante de la tasa de interés efectiva. La
amortizacion de la tasa de interés electiva se reconece como ingrese financiero en cl estado do
resyltados. Las pérdidas que resulten del deterforo del valor se recanocen en el estado de
resultadn integral come costo financiera,

La compari(d tiene en esta catogania. efective en oala y bancos, cuentas por cobrar y otras
tuentas par cabrar las cuales estan expresadas ab valor de la transaccidn, netas de una provisicn
para cuenlas de incobrables cuando &5 aplicable.

nversicnes @ ser rahtenidas fosto sU wencimiento

Los aetivos financierps no dervados con pagos fijos o determinables se clasifican como
mantenides hasta su wencimiente cuando la compafia tiene la intencion y capacidad de
mantenerlos hasta suvencimiento,

Despuds de su recanbcimicnte inicial, la compafiia mide las inversianes hasta su yencimienta al
coste amartizado wtilizando e métade de |a tasa de interds efectiva, menos cualquier detarior
el valoe.

El cnsta amortizado se calcula tomanda en cuenta cualguier descusnto ¢ prima en la adquisicidn
v las cornisiones o |os costos que 50N una parte integrante de la tasa de interes efectiva, La
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amortizacidn de |a tasa do interés efactiva se reconace como ingresos financiera en el eslada
de resultadz integral. Las pérdiddas que resulten del deteriare del walar se reconocen en el estadp
de resultado integral como coskas financieros.

La compafia no presenta inversiones 3 ser mantenidas hasta su vencimiento al 31 de diciembre
del 2018 y 2017,

Activas financieros disponities pora la vento

Lot activos financieras dispenibles para la venta incluycn titulos de patrimanio y de deuda. Las
inversiones en pattimonia clasificadas como disponibles para la venta son aguelas que no se
clasifican ni como mantenidas para negoeiar ni como al valor razonable con cambios eon
resultados. Los titulos de dewda en esta categaria son agquellos que se osperan mantener por un
tiempo indefinido, pero que se pueden vender ante una necesidad de liquidez o anle cambios
on las cendicicnes del mercadao.

Despuds de su reconacimizntn inicial, se miden avalor razonable, y 1as ganancias o perdidas no
realizadas se reconogen coma olrd resy|tado integral en el patrimonio en |a rescrea por activos
financiercs dispeonibles para la veata, hasta que la inversidn sc da de baja.

La compafiia no resarra activos (indncieras dispanitdes para la venia ol 31 de diciembre del
2018y 2017,

Baja de actives financieros

Un activo financiero (o, de correspender, parte de un activo financiers a parte de un grupo de
activos financieros similares) <e da de baja en cuentas cuando:

a.  Expiren 1as dercchos contractuales sobre 105 flujos de efectivo del activo;
b. Se transficran los derechas contractuales sobre los flujos de efective del activo o se
asumauna ohligacidn de pagar a un tercera [a totalidad de los flujos de efectivo.

Deteriore de activos financieros

El modelo de detorinra es un enfoque dual de valoracidn, bajo el cual habrd una provisién por
deterioro basada en las pérdidas esperadas de préximos 12 meses o basadas en las pérdidas
esperadas duranle toda la vida del activo. El hecha que determina gque deba pasarse de la
primera provisicn a la segunda es que e produzca un empearamiento significative en ba calidad
crediticia.

2.2.3  Pasivas financiercs
Reconacimiznto y medicidn inicial

Los pasives financieros se reconacen inicialments por su valor razonable mas las costos de
trapsacciom atribuibles a la adguisicidn y en el caso de los préstamas y cuentas por Pagar son
contabilizados al costo amortizado.

Loz pasives financierns de la compaiia incluyen proveedores, otras cuentas por pagar y
abligaciones finanrieras.

Loy pasivas financieros se recanocen cuandae la compafiia es parte de ios acuerdos contractuales
del [nstrumento. Loy pasivos financieras son clasificades como obligaciones a corto plaza a
menas que la campafia tenga ef derecho irrevocable para diferir o acuerdo de las chligaciones
por mas de doce mases después de la echa del estada de situacion financiera. Los costos de
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fimanciamiento so reconocen segln el crilerio del devengado, incluyenda las comisiones
relacionadas con adguisicidn del financiamienta,

Medicidn posterior

La medicién posterior de los pasivos financiercs dopende de sy clasificacidn, tal coma se detalla
# rontingacion;

Paosvvas financieras of valor rozonalile Con cambios en resultados

Los pasives financieros al valor razonable con cambios en resultados incgluyen pasivos financieros
mantenidos para negociar y pasivos financierss  designados en el moments de su
recanocimiente inicial al valor razanable con cambios en resultadoes,

Las ganancias o pérdidas par pasivos financieras mantenidas para negociar se reconbcen 2nool
estado de resultada integral.

Préglamas y chentas por pogar

Despues del reconocimiento inidal, los préstamos y las cuentas por papar se miden al costo
amortizado utilizande | métode de Iy tasa de interés efecliva. Las panancias y pérdidas se
recanocen en el estado de resultado intcpral cuando los pasivos se dan de baja. B costo
amortizagdo se caloula tomando en cuenta cuadlguier descuento o prima en la adguwisicicn vy (as
comisiches o los costps gue son una parte integrante de la tasa de interéds efoctiva. La
amortizacidn de |3 tasa de interés efectiva se reconoce coma costo Tinanciero en el estado de
resultado integral,

La comparia mamtiere g esta crtegan’a proveedoras, ptras ruentas por pagar v abligacianes
financieras,

Bala de pasivos financiergs

Un pasive linanciera es dade de baja cuanda la obligacidn especificada en el correspandients
contrata haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando um pasiva Financiers existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamisia bajo candiciones sustandalmenle diferentes, o si las condiciones de un pasive
existente se modifican de manera sustancial, lal permuta o modificacidn se trata como una baja
de? pasivo origingl v & reconocimiento de un huevo pasivo, ¥ | diferenacia en los imporles
respectivas en libros se recanocen en el estado de resultado integral,

Compensacidn de instrumentos financiaros

Las activos v pasivos financierns se compensan y gl manto neto se presenta en &l eslado de
situacidn financiera cuando se tiene of garecha legal de compensarlos, ylz Administraciin tiene
Iz intencion de cancelarlos sobre 1a base neta o de realizar el active ¢ cancelar el pasiva
simultdneamente.

2.24  Inventarios

Las inventanias soh medidos al costo o &l valor neto reglizable, el que sea menor. E1 costa de fos
inventarios se determina por &l métado del costo promedie, excepld par las importacignes en
transito que se Devan al coste especifica, e incuye todos los costas incurridos para adquirir los
inventarios y otros incurridas para llevar elinventario & su lecalizacion y condickan artyal.



Elvalor neto de realizacion e el precio di venta estimada cn el curso normal del negacia, menos
los gaslos estimados para cempletar [a vanta.

2.2.5  Propledad, planta ¥ equipos

La propicdad {exceptoterrenos), planta v equipos s2 encuentra valorada al costo de adquisicion,
neto de (4 depreciacion acy muwlads ¢ pérdida par deteriore cuande ests ma corresponda, Los
terrenos se registran en farma independiente de los edificios o instalaciones que puedan eslar
asentados sobre las mismos y se entiende que tienen una vida il indefinida, por ko tanto no
son abjeto de depreciacion.

Cualguier aumento en la revaluacidn de diches aclivos se roconoce en Otros Resyitados
Integrales ¥ se acumula en la cuenta “Superavit de revaluacion”, excepto si se revierle una
disminucian en la revaluacidn del mismo previamente reconodita cn resultadaos, en cuyo caso
el sumente so acredila 3 resultados en la medidn en gue se carga la disminucion previa.

El costo inicial de la prapiedad, planta v equipos comprende su precia de compra, incluyendo
aranteles £ impuestes de 1a compra no reembolsables v cualgquier costo nerecario para poner
dicho activo en aperacidn. El presio de compra es el importe latal pagado y el valor razonable
de tualguier otra contraprestacian entregada para adquiric el activo. Dicho costg también
incluye el desembolso relacianado con una mejora sustancial y el costa incurrido en reemplazar
partes do la propiedad, planta v equipas, siempre y cuande se cumplan con los eriterips de
reconoomiento, castigandose el valor en libros del compenentc que se reemplaza. Los costos
de reparacidn y mantenimients rutinarios son recontados como gastas segln s incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde gl momento en gue los bienss estdn en
condicianes de uzg, distribuyendo lineal mente el costo de los adkivos entre las afios de vida Wtil
ostimada,

A contineacidn se presenta upa doscripcion de las estimaciones de vida Jtil para estos activos:

PAaguinaria y aquipos
Muebles y enseres

El walor residual de estos ackivos, fa widg aiil ¢ & métads de degreciaoiin seleccionadn son
revisadas y ajustadaos si fuera necasario & |a fecha de cada estado de situadidn financiers, para
asegurar guo el método ¥ el periodo de |a depreciacidn sean consistentes con ¢l benefioo
econdmice y 135 oxpectativas de vida de las partidas de propiedad, planta ¥ equipos,

Un componente de propiedad, planta vy eguipos @ cualquier parte significativa del misma
reconocida inicialmente, se da de baja 2l mamento de su venta o cuando no se espera obtener
beneticias econdmicos futuras por su Usa o venta. Cualguier ganandcia o pérdida resultante al
muments de 13 Baja del active {caliwlada come la diferenda entre el ingreso neto procedante
de la venta v el importe en libros del active) se incluye en el estads de resultado integral.

A la ferha de cierre o siempre que haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
e Yo activos, 56 comparard el valor recuperable de los mismos con su valor neta contable.
Cualquier registro o reverse de una pérdida de valor, gque sufja como consecuendia de esta
cOmparacian, se registra en los resultados segin corresponda.



2.2.6  Activos intangibles

Los activos intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconodimiento
inicial, s registran al costo menos [3 amartizacidn acumulada ¥ cusalguier pérdida acumulada
por deteriore del valor, en casq de existir,

El costo iniciat de los activos intangibles representa el vator total de adquisicion del activo, el
cual, inciwye el precio de adguisicidn, incluidos las aranceles de impartagian v 1os impuestos no
recuperables que recaigan sobre la adguisicidn, después de dedudiv los descusntas comerciales
v |as rebajas; y cualguier costo directamente atribuible a 1a elaboracitn del activo parg su uso
prevista,

Con posterigridad a 50 reconocimients inicial, les atlivos intangibles e contabilizaran por su
costo de adquisicion menos |a amoertizacidn acumulada y pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias o pérdidas que surjan del retiro en libros del aclivo intangible se miden cama |a
diferencia entre €l ingreso neln precedente de |la venta y el imparte an libras del aciivo, y se
reconocen en el estada de resultado integral cuando se retira el activo.

.27 FProvisiones y pasivos cantingentes

Las grovisionss san recanacidas cuands la compatia tiene una obligacidn presente {legal o
implicita) como resullado de un evenlo pasado v es probable que se requicran recursqs para
cancelar [as obligaciongs y hacer una eslimacion fiable del impaorte de la misma.

Las prowisiones se revisan a code fecha del estado de situacian financiera y se ajlstan para
reflelar la mejor estimacicn que se tenga a esa fecha. Cuando el efecta del valor del dinerc en
el tiempo es tmportante, ol monle de |3 provisidn es el valor presente de los gastos nque se
esperan incuerir para cancelarla.

Los pasivos contingentes son ohligaciones surgidas de un evento pasadg, cuya confirmacidén esta
sujeta a orurrencia o ne de los eventas fuera de control de la compafiia, w obligaciones presuntss
surgidas de hechos antorigres, cuye imparge no pucde sar estimads de forma Fable, o op ruya
liquidacion no es prabable gue tenga lugar una salida de recursos.

2.2.E  Beneficios a empleados
Cowto plpzeo

Son beneficios cuyo pago es Tiguidado hasta el térming de los doce meses siguigntes al cierre
dei poriodo en 2l que los empleados han prestade 105 servicios, se recanocerdn como un gasto
por el valar {sin descontar) de los beneficios 3 corto plazo que =& han de pagar por tales servicios.

Como parte de los Bemeficias & empleades de corip plazo se incluyen la partiipacion a
trabajadores, gue se talcuia aplicando gl 15% sobre |a utilidad contable,

Largo plazo

La compafiia, scpun 1as leyes lakorales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacion patronal y desahuchs que se registrs con carge 3 resultadns
del afio y su pasiva representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacidn
financiera, gque se determina anualmente con base en estudios acluariales realizadns por un
perito independiante, usando ¢l método de unidad de crédito proyectado.
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La compafia recanoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacidn patranal y desahucio en e estado de resultada integral,

129 Reconocimlento de ingresos
El andlisis determinasdo por la Compafiia para reconacer [ns ingresas en funeidn de la Norma

Intermacional de Informacidn financiera # 15 {Ingroses procedentes de contralos con clisntes),
Bs el siguients;

al Contrala.- 195 contratos de la compadia curmplon con lo establecide en la norma:
- Elcontrato fue aprobads
- 5Seidentifica las candiciones, [os derechos y congdiciones de pago

- El contrato tiene sustancia comercial

Bl Obligaciones de descmpefio.- dentro de los contratos se identifican claramente los
servicins asociados o relacionados con €] objets de 13 empresa.

cl Precia de la transaccicn descmpefio- gentro de los conlratos se identilica el precio.
dj Asignar el precio de |3 transacoidin 4 cada obligacian de desempefio.

¢ Reconocer |os ingresos cuando cada obligacién de desempefo este satisfecha.- fo
campaiia reconoce ef ngreso en el memento gue se efectue Ia venla

Los ingresos son recongcidos cuando se han transferido todos los riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable que los beneficios econdmicos asaciados a la transaccidn
fluyan a la compafia y el monto del ingreso puede ser medido confiablemente,
ndependienterncite del moments en el gue el cobro seg realizado.

Les mgresos se miden por ol walor razonable de los Dignes v servicios vendidos tomanda en
fuenta las condiclones de cabro definidas contractualmente y sinincluir impuestos ni aranceles.

2.2.10 Reconocimiento de costos y Eastos

Lo5 coskas y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente del momenta
e que s gagan ¥ 5€ registran er 105 periodes ron los cuales se relationan.

2.2.11 Impuesto alarenta

El gasto por impuests a la renta estd compuesto por el impueste corrignts y el impueste diferido.
Elimpuests a la renta cosriente y el diferide es reconotido excepto gue se relacione a partidas
reconocidas en otres resultados intedgrales o directamente on ol paltitnonio, en cuyn caso el
manto de impuesto relacionado es reconocidn en otros resultados integrales o en el patrimonis,
respactivamante.

impuesto ¢ lg renta carrenie

£l activo o pasiva por impuesio & le renla comrlente o5 meditde como el importe esperado que
sca recuperado o pagado a las autoridades tributarias. Bl impuesta a |3 renla es caleulada sebre
la base de la infarmarcidn financiera de |a compafia, Las tasas de impuesto a la renta y
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regulaciones fiscales empleadas en ol cilculo de dichos impertes son las que estan vigentes a |3
fecha de cierre de cada afio.

La Adminislracian evalia periadicamente la posicidn asumida en las declaraciones del impuesto
a la renta respecto de situaciones en [as gue las leyes tributarias son objera de interpretacidn.

impuesta g ta renta diferido

El impuesto diferido se reconoce a partr de las diferencias entre los impartes en libros de |os
activas y pasivos en los estados financieros y sus bases fiscales correspondicentes {conocidas
eitia diferencias rempararias). Los pasives por impuestos diferidos se reconocen para todas |as
diferentias tempoerarias gue se esparc que incrementen la gananda fiscal en el fuiuro. Los
activos por impuestos diferidos se reconocen para todas las diferencias lemporarias que se
espere gue reduzean la ganancia fiscal en el futura, y cualguier pérdida o crédite fiscal ne
utilizade. Los activos por impuestos diferidos se miden alimpoerte maximo que, scbre |a base de
la ganancia fiscal actual o gstimada futyra, cs probable que s¢ recuperen,

El valor en Ibros neto de |os actives v pasivos por impuestas diferidos se revisa en cigda fecha
sobre la gue se informa y se ajusta para reflejar la evaluacion actual de las ganancias v perdidas
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconace en el resultado del periodoe. El impuesto diferide
se calcula segan |as tasas impositivas quo se espera aplicar a la ganancia {pérdida) fiscal de 1os
periodos on las que se espera realizar ef activo par impeestas diferidoy o carastar el pasivg por
impwestos diferidos, schre la base de 1as tasas impositivas que bayan sido aprobadys o cuyo
procesa de aprobacion esté pricticamente terminada al final del perioda que se informa.

2.2.12 Compensacion de saldos y transactiones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos v pasieas, ni los
ingresas y gastos, salvo en aquellos casos en los que |a compensacion sea requerida a permitida
por alpuna norma y esta presentacion soa el reflejo de la esencia de |a transaccidn.

Los ingresos 0 gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
cantemplan la posibllidad de compensacidn y |a compafiia tiene |3 intencign de figuidar par su
importe neta o de realizar el active y proceder al page de! pasivo de forma simultanea se
presenta netos en las cuentas de resultados,

2.3 Normas Internacionales de informacidn financiera emitidas vigentes y adn no vipentes

& continuadidn se enumeran |as normas internacionales de informacion financiera y enmiendzs
emitidas que entraron en vigencia para los periodos anuales gue se iniciaron al 1 de enero del
2018 y aguellas que entrardn en el afic 2019, En este sentido, la compafiia tiene [a intencian de
adaptar ssLas narmas, segdn ke sea aplicable.

Notas ] Fecha de vigencia
THIIF 9. Instrumentas financieros 1deeners de 2018

MIIE 15.- Ingresos ordinarigs procedemas de conkratos can clientes 1 de enero de 2018

Modificacign MIF 1. Adopcign por primera vez de las MIEF-Suspension de

excnciones & corto plazo para guienss 135 adaptan par primesa vez 1 da enera de 2018

Modificacidn NIC 28.- Invarsanes asociadas v negenios conjuntas-dolaracida
de aue la valuracidn de ks partidas &l valor razonable con camibiog en

resultados e una aleccicn de farma sepavada para cada inwarsidn 1 de enere de 2018
WIT S Instrumentos financierns con k@ MIF 4 Contratos de seguros-
randificariones 2 ka MIF 4 1 de enerode 2018



CIMNF - 22 Transacciones con moneda extranjera vy conlraprastaciones

anticipanas 1 de enero de #0158
Muodificacian MIF 2.- Clasilicacldn y walgracidn de transacciones con papos

basades &n acciones 1de enern de 2018
CINIF 23 Incertidurnbre sobre las reatamicntos de los impuestos 3 los

ingresos 1 de enarn de 2019
MWIIF 15.- Arrendamicntos 1ldeenerg de 2014
MIIF 15 .- Eontratos de segum ldeehers de 2021

A continuacion resumimes las normas o interpretaciones que se consideran le seran aplicables
a la compafia:

NIIF B.- Instrumentaos Financieros

El nuevo modelo de dateriore de MIIF 9 se hasa en la pérdida esperada, a diferenda del madela
de pérdica incurrida do NIC 39, Esle significa que con NIIF 9, los deterionos se registraran, con
cardcter gencral, de forma anticipada a los actualos.

El modelo de deteriora de NIIF 9 es dnico para todos [os activas financieros, 3 diferencia de la
MIC 39 acleal que tiene modekos de deteriaro distintos para los activos 3 costo amartizado v
para los atlivas disponibles para la venta.

El modelo de deteriore es un enfoque dual de valoracion, bajo el cual habra una provisién por
deterioro basada en |as pérdidas esperadas de proximos 12 meses o basadas en las pérdidas
esperadas durante toda la vida del activo. El hecho que determina gque deba pasarse de la
primera provisian a la sepunda 25 que se produzea un empeoramiento significativo en (3 calidad
crediticia.

Exisle la optidn de aplicar un método simplificado para cierlos activos (cuentas por cobrar
comerciales, de arrendamiento 0 actives contractuales) de modo que el detefioro se registre
siempre en referencia a las perdidas esperadas durante toda | vida del active.

MHF 15.- ingrescs ordinarios procedentas de contratos con dientes

Emitida en rayo de 20714, osta nueva norma 5 aphicable a Lodos |os conlratos con clientes,
excepta arrendamientos, instrurrentps financieras ¥ cantratos de seguro. Pretende mejorar 13
inconsistencias v debilidades de |a Norma Internacional de Contabilidad #18 (Ingresos} y
proporcionar uns modelo que facilitara la comparabilidad de companias de dilerentes industrias
y regiones,

Fraparcians uir muews wadele para o reconodimigntt de jngresos ¥ requerimientos s
detallados para contratas con elemantos multiples. Su aplicacidn es obligatoria a partir del 1 de
enerc de 2018 v su adopeitn anticipada =5 permitida,

El andlisis deterrminado par |2 compafiia hasta el momento es ¢l siguiente:

a} Idemtificar los contratos.- Los contratas de [a compafiia cumplen con o establecida en la
NOrma;

El camtrate hue aprobado

- Seidentifica las condiciones, [os derechas y condiciones de pago
- Elgontrato tiene suslancia comerdial
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k) Identificar las cbiigaciones dr dosempefio- Dentra de los conlratgs se identifican
clararmente los servicios asaciados o relacionadas con el objeto prindpal de la compafiia.

¢ Cetentiittgr f precie o & ransacaidn.- Dentre de los contratos 5o entifica gl precip
global del contrato.

dh Aszignar el precio de la trancaccidn a cada obligacidn de desempefip.- Es necesario
identificar [os precics por cada lipo de hienes o servicios v esto se encunntra reflejado en
el contrato del dienke.

af Recanoce; [958 ingresos de acuerds & oome 52 sabisfacen a3 ohligaciones de desempefao. -
La compafia reconpoe el ingreso en el momentn que se efectia la venla,

MIIF 16.- Arrendarmientos

Emitida &n enero de 2016, osta norma establece la definicidn de un contrato de arrendamiento
y especifica el tratamiento contable de los actives y pasivos originados por estos contralos destde
ol punto de vista del arrendador ¥ arrendataric. La nueva norma no defiere significativamente
de ka norma que la precede, Norma internacional de Contabilidad # 17 (Arrendamientos), con
respecto al tratamienta cantable desde 2| punto de vista del arrendador. 3in embargo, dosde ¢l
punto de vista del arrendatario, la nueva norma requicre el recanocimiento de activos y pasivos
para la mayoria de s contratas de arrendamiento. Su aplicacian es obligataria a partir del 1 de
enera de 2009 y su adopcidn anticipada es permitida si esta es adoptada en conjunto con NIIF
15 “Ingresos procedentes de Contratos con Clientes”,

La Administracidn no prevé impactos importantes en la aplicagion de las normas antes
mencionadas.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracidn de los estados firancieros reguierse que la Administracion realice estimaciones
que afectan |as cifras reportadas do activas, pasivos, INgresas y gastos v la exposicidn de eventos
significalivos en |as notas a los estados Rnanderos. Las estimaciones y juitios son cortlinuamente
cvaluadas y estan basadas en la axperiencia histdrica v otros factores, ncluyendo la expectativa
de eventas futuros gue se creen son razonables bajo as actuales circunstancias. Los resultadas
actuales podrian diferir do dichas estimaciones.

la Administracidn considera gue las eslimaciones incluidas en los estados financieros e
efectian sobre |a base de su mejor conocimienlo de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracidn de fas mismas; sin embarge, s resultades finales podrian diferir de |es
estimaciones incluidas en los cstados financierns,

La elaboracicn de los estados financieras incluye [os siguientes criterios y estimaciones utilizados
por la Administracidn:

Estimacidn porg el deteriora de fas cyentas por cobrar comerciales v otrgs.

La estimacion para el deteriare de fas cucntas par cobrar conmeroiglas y otras o5 detenminaca
par la Administracidn de |la compafiia, en base a una cwaluacian de perdidas esperadas, ce
antigiiedad de saldos, y |2 posiblidad de recuperacion de los mismos.

L3 estimacitn por deterioro so carga a los resultados del afia y |as recuperaciones de cuentas
provisionadas se acredilan a ciros ingresos.
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Vida bl de propiedad, plante y equipos

La prapiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
durante & vida Gtil estimada de dichos activos, En aguellos casos en los gue se pueda delerminar
fue la vida dtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el excoso entre el valor en libros
neta y el valor de recuperacicon estimado, de acuerde a la vida Otil restante revisada. Factores
tales como la cambios en el uso planificada de los distintos activos podrian hacer que la vida Otil
de los activos se viera disminuida. Las estimaciones se basan principalmente en las proyectiones
de use futuro de los activos.

La compafia revisa anualmentes o deteriora que puedan sufrir los activos de larga vida cada ve:
gue los evenlos o cambios en las circunstancias indican que el valor en libros de cualguicra de
dichas activas no pueda ser recuperada.

Dkligacianss por beneficias o empleadas

El walor presente de las obligaciones de planes definides se determing mediante valuaciancs
actuariales. Las valuaciones actugriales implican varias suposiciones que padrian diferir de los
aconiecimientos gue efectivamente tondran lugar en el futura, Estas supasiciones incluyen la
determinacion de la tosa do descuente, los aumentos salariales fuluros, ios indices de
mortalidad v los aumentos [uturos de fas pensianes.

Debido 2 Ja complefidad de la valuacidn, |as suposiciones subyacentes y su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones par beneficios delinidos son extremadamenle sensibles a los cambngs en
estas suposiciones, Todas estas suposiciones se revisan a cada fechg de cierre del periodo sohre
el gue se informa,

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
imparte de las provisianes, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

La determinacion de la cantidad a provisionar estd basada en |a mejor estimacidn de o3
desembolsos gue sorin pecesarios pagar por la correspandiente ghbligacidn, temando en
consideracion toda ta informacion disponible a 13 fecha del periodg, sobre el cual se infarma,
incluyenda |a opinicn de expertos independientes tales coma asesores legales y consultoras.

4 Ffectivo y aguivalentes de efactivo

Al 31 de diciembre del 2008 v 2017, el saldo de efectivo v equivalentes de cfectivo se formakba
de Ia siguiente manera:
31 de dicigmbre

2018 2017
Efectivo _ | 200 L 2004
Bancos (1} , 358.09% 257.052
Total | 3sB.295| 257.258]

{1} Representan saldos en cyentas cofrientes de bancas locales v del exterior, los cuales son de
libre disponibilidad ¥ no generan intereses.
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5 Cuentas por cobrar cormerciales y otras Cuentas por cabrar

Al 31 dediciembre del 2018 2017 el saldo de cuentas por cobirar se desglosa como sigue:

Cuentas por cobrar clientes;

3lde diciembre

20148

' 1.622.116

2017

_—

Clientes relacionados {1} I Ba7.422
Clientes no relacionados locales 126 | ]
Chientes no relacionados dél exterior 129.2(]3 2.282
| Subtotal B 1751445 | 669.714
{tras cuentas pur_l:.ul_]ra r B
Cuentas por cobrar relacionadas [ncales (23 ' 2.3%5 4,176
Anticipo a praveedores (3) ) 152.%3 224059
Servicio de rentas internas [4) 15.2%3 155,304 |
Préstamas a cmpleados Lp | i)
tras 51?. 15
Subtotal 170L.67% 427.554
Total 1.923.134| 1.097.268
Clasificacion:
Corricnte ' 1.923.124] 1.097.268:
| MNocorricnte Y 0

{1} Las cuentas por cobrar cligntos relacionados no goneran intereses y representan facturas de

venta de bienes a Cierpronti 5.4. {Ver nota 18, Operaciones can pontes relocionadas).

(2] Vernoto 18, Operacicenes con portes refacianacas,

{3) Corresponde a avances realizados a proveadores locales y dal exterior por la compra de

bienes.

(4] Corresponde @ valores g favor mediante nota de crédito desmaterializada por concepto de
devolucian de retenciones de impuesto a |3 renka del afip 2017

A) 31 de diciembre dol 2018 y 2017, |a apertura par vencimiento del saldo de las cucntas por

cobrar clientes es camo sigl e

Periodn

2018 2017

| Por vencer 791404,  317.786
WVeneldos: -
Entre 1y 30 dias 954,699 349636

Entre 31 y & dias 1,275 0

“Entre 61 90 dias 8] o
Entre 91 y 180 dias 87 EII

[ M35 de 180 dias 0 2.292°
Total 1.751.445| 663714
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& Impuestos corrientes

6.1 Activos y pasivas por impuesia corriente

&b 31 de diciembre del 2018 v 2017, los activas ¥ pasivos por impuesto corrienle consistian de
lo siguiente:

31 de diciemhbre

2018 2017

Actlvos por impuesto Lorriente:

Crédita tributaric iva 165843 237004
Retenciongs cn la fuente d:a. impueslo a la renta J2.736 | 66294
Retenciones en la fuente de ISD 96.235| 157.721)
Total Activos por impuesto corriente 3c8.Bld:  471.969
Pasivos por impueste corrfente: .
Retencianes en la fucnte de iva por pagar 201 456
_Retenciones en |z fuente de impuesto a la renta par pagar 2.535 845 |
_Tetal Pasivos por impuesto corriente 2.736 1.301 |

£.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Lina condiliacidn enlre la utilidad o pérdida segin los eslados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue coma indica lo siguiente:

2018 2017
Utilidad { pérdida) seglin estados financieras antes de
limpucsto a la renta 876,131 24.965
{4} Gastos no deducibles 8.607 5,943 |
Utilidad {Pérdidal: B84.734 34.514
+4-] Utilidad a reinvertir y capitalizar _ Ga47. 745 o
| salde de utilidad gravable 236.989| 34,014
Impuesta a la renta causado _ 156.409 7.651
Anticipe calculade _ _ _ 1] 9]
Impuesto 3 1a renta reconocido en los resultados 156409 7.681

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiviones legales, ta autoridad Uributaria tiene 1a facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de |a compafiia, dentro de o8 plazos de hasta tres anas
posteriores cantadas a partir de la fecha de presentacion de la declaracidn de impueslo a la
renta, siernpre v cuanda haya cumplido oportunamente sus obligaciones bribtarizs.

Al 21 de diciernbre del 2018 y 2017, no existen glosas pendientes por fiscalizacian de afios
antericres. La compafiia no ha side fiscalizada on los ditimes 3 akos.
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Determinacién y pago del impuesto ala renta

El impuests a la renta de 1a compafia se determina sobre una base anual con rierre al 31 de
diciembre: de cada periodo fiseal, aplicando a las utifidades gravadas la tasa del impuesto a la
renta vigente,

Tasa del impuasto alarenta

La tasa del impuesto @ la renta es del 254, No ohstante, |a tarifa impositiva serd del 28% en caso
de queia saciedad tenga accionistas, socios, participes, canstituyentes, heneficiarias o similares
residentes n establecidos en paraisos fiseales o regimenes de menor imposiridn; con una
participatidn directa, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital sotial o de aquel
que torresponda a la naturaleza de la snciedad.

Asi misme, se aplicard ba tarifa del 28% cuando la companiia incumpla can el deber de infarmar
la composicidn de sus accionistas, socias, participes, contribuyentes, beneficiarias o similares
tonfarme a fo gue establezca la Ley Grganica do Régimen Tributario interno.

Anticipe de impuesto a la renta

El anticipo se determina sobre |3 base de |a declaracion del impuesto a la renta del aiio
inmediate anterior, aplicande ¢l 0,4% al valor del activo total, el 0,2% del patrimanio total, 0,4%
de Ins ingreses gravables v gl 0,2% de Jos costos v gastos deducibles. £] anticipo no es susceptible
de dewolucitn, salvo casos de excepeidn. En caso de que el anticipo determinada fuere mayor al
impuesio causada, el anticipo se convierte en elimpuesto a la renta presuntiva,

Reinversidn de utilidades

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en ¢l pajs podran obtener una reduccion de 10
punins porcentuales de la tarifa del impueste a la renta sobre gl monlo reinvertida en actives
productives, siempre v cuando lo destinen a la adquisicion de maquinarias nuevas o couipns
nuewos que se utilicen para sy actividad productiva,

7 Inventarios

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, los inventarios consistian de lo siguiente:

_ Rdedidiembre
2018 2017

[ Materia prima (1] [ Las1a87[  ss3ass)
Productos terminados . 4277 o
Suministros y materiales r‘ 135.539 59809
 Mercaderia en transito 242.380 19,174 [
| Otres L O lﬂ‘

Total 1.571.878 | 672.640

{1) Corresponde a la adguisividn local y del exterior de productos para su fabricacidn y

comercializacian,
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8 Dtros activos
A1 31 de diciembre del 2012y 3017, 105 arras actives consistian de |o sigwenta:

31 de diciembre

i _ 2018 2017
[ SeLures pagadns por anticipgde ] .?_-.245] .3.'11@;]
Total - 3245 3426
Clasificacion:
Corriente - . 3.245 i 2126
Mo corricnie . 0 0

9 Propiedad, planta y equipos
Al 31 de diciembre del 2018 2017, |a propiedad, planta y equipos consistia de 1o siguiente:

3 dediciembre _

01k 2017

Activos fjos depreciables: _

Muebles ¥ efiserss : 2.040 2.040

Maquinaria y equipos -  1.945447] 1848133
 Bguipos de oficina ) 2197 5G5S

Equipos de computaridn | 1.777 o

Total de propiedades ¥ eguipos ‘% 1.951.461| 1.B48.738
| _{-) Depreciacitn acumulada 291540]  197.634

MNeto de propiedad, planta y equipos ) | 1.559.540 1.551.10ﬂ

Lo: movimientos de propiedades, planmia y equipps durante o periodo 2018 fueran los
Siguigntes:

[ saldos al Ventas yfo | Saldos al
Costa histarice 31-12-2017 | Adiciones retlros 1 31-12-2018
Muehles y enscres . 2.0ad0 - - 2.040
Magquinaria ¥ eguipes | 1846133 04,314 -| 1945447
Equipos de oficina 555 1632 - 2197
Equipos de computacian - 1777: - 1.377
Total costn histarice 1.848.738| 102723 -| 185145
(-} Depréciacin MEs
[ Fuehfas y chseres 703 204 -] 906
Maguinaria ¥ €quipos 195673 153 487 - 390.410/
_ Eguipas ds oficina o 1358 - 147,
Equipos de computacian - 77 - Tj
Tatal de depreciaciones 18734 193 906 - 391.540
L Prop, planta v aqulpos ﬂnetu]_| 1.651.104 ] - | L.559.921 |
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10 Actives par impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2018 v 2017, el salda de activas por impuestos diferidos est3 conformado

de la siguignle manera:

31 de diciembre

[Activu diferids por jubilacién patronal 472 ad
f Activo dfl‘err‘g‘g P desatucia 268 g
Total 732 0

11 fuentas por pagar comercialas y otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre det 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diclembre

18 2017
Cuentas por pagar comerciales [1):
Proveedares no relacionados locales 210.971| 174.4%
Proveedares no relacivnados del exteriar 956,680 |  380.779
Suhbtotal 1.268.852 G55.255
~Dtras cugntas por pagar: _ .
Cuenlas por pagar accionistas (2} 856.124 BO1124
Cuentas por pagar relacionados (3) 170,000 91.115
Cuentas por pagar no relacionades locales q 7.045
Cuentas por pagar ng relacionados del exterior 0| 1326785
Tarjetas de crédito 28.789 1.647
| Anticipe de clientes 1.188 12933
less por pagar (4] 6472 5.040
Ctros i1 ai
Subtotal 1.062.587 _ 2.247.447
Total 2.331.439 | 2.802.702 |
Clasificacian:
[ Corrientes 1.475.315 Tug.aﬂ
Mo corrientes BSG6.124 | 2.092.902

(1) Representan saldos de facturas a proveedores de bignes y servicias los cuales no devangan

interesos,

(2] Ladeuda de accionistas es producto de las inversiones para uso de capital de trabajo. Tienen
vendimiento a 3 afios con una tasa de interés del 5,5% anual (Ver noto 18, Operacianes con

partes refacionadas).

13 Vernotg 18, Opergciones con partes refocionadios,

(4} Incluye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal ¥
atros al Instituto Ecuatoriano de Seguridad Sacial, del mes de diciembre 2018
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12 Pasivos acumulados
Al 21 de diciembre del 2018 y 2017, |os pasivos acumulados consistian de e siguiente;

31 de diciembre

_ _ 2018 2017
Goneficios sotiakes [1) 18.123 15,588
Farticipacian de trabajadores _ 154.511 4,406

ilnteresre*-'- par pagar : g 15,236
Provisiones de pastos bancarios o 30.708 o
Total ) _ _ . 203 447 38.230

{1] Incluyen obligaciones por pagar a empleados por vacaciones, decimos tercer y cuarta
sueldos, entre otros.

12 Obllgaciones bancarias

Al 31 dediciembre del 2018 y 2017, los préstamos de acuerdo a los regisiros contables consistian
de la siguiente:

31 de diciembra

2013 2017
_Garantizados al costo amartizado: )
Qbligaciones ba nearias 1.715.478 512_5{)_3|
[Total 1.716.478 |  512.508

Clasificacion

Corriente . 0 0
Mo corfiente 1.716478| 512.508

Resumen de préstamos:

Esta nota provee infarmacién sobre |ps términos contractuales de los préstamos y obligaciones
financieras de 13 compafiia, 105 que son valorizados al coste amertizado:

Paringdo 2013
Facha de Fachada Valar Saldesal  Abgnosafie  Saldesd

Acraedor Concedht  Vengmioats T nominal 331272017 2013 3A/12/20LE

I —— — ——
Finontiaresdal extariar

BACRRILL LA O LA 51q16é-1. o7fon 018 | 07,01 /7018 | 3,55% 250,000 144.585 149,586 -
MERRILL 1 ¥MEH LMO15609904 | 2EMESI0IE | e 08/2020 | 3.09% 3457.0242 Jbr. 023 - IGFHIL
WERRSLL LYMUH LML G300E3, [ 11/01,/7018 [ 21/0%,/7081 | 1,44% | 1.355.556 - - 1.353.55% |
Tokal de préstames, 512.50E 1.716.478

Con focha 11012018 se recibid préstama de Banco del exterior destinada al pago tota! de
magquinaria extrusora importada a proveedor AMUT 5.P.4. (Tactura G14r8/7-15102232 Films-
184] en ol periadn 2017, El vencimients de |z deuda es 3 4 afos plazo con el 4.44% de interes
semestral, Este préstamo si presenta registro en banco central del Ecuadar [#B480046 de facha
22017 2018).

14 Ohbligaciones por beneficios definidos
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&l 31 de diciembre del 2018 y 2017, las obligaciones por benefivios definides comprenden |c
siguiente:

31 de diclembra

] 2018 2017
Jubilacién patranal ' 8,563 5,635 |
Bonificacion por desahucio a6l4 4710
Total_ ] 13177, 10.343,

Jubilacién Patranal

Ote acuerda con el cadige del trabajo, los trabajadores gue par veinte afios 0 mas presten sus
servicios cantinuados o interrumpidos a fa compafiia, tendrin derecha a ser jubilados por sus
empleadoras sin perjuicios de 13 jubilacidn gue les corresponde a su condicion de afiliadas &l
Instituto Ecuatoriano de Seguridad Social,

Bonificacién por Desahuclo

De acuerde can ol Codige de Trabajo, en los casos de terminacidn de |a relacidn (aboral par
desahucio solicitado por el empleador o por &l trabajador, la compania pagartd a los trabajadores
el 259 de |3 ditima remuneracitn mensual por cada uno de |os afios de servicia,

El costo de los beneficios definidos de jubilacion patronal y desahucio es determinado utilizando
el Método de |a Unidad de Crédite Proyectada, con valoraciones actuariales realizadas al final
de cada afa.

Pracios de transferencia

De acuerde con disposiciones logales vipentes para Ios contribuyentes sujetos pasivos de
impueslo a |a renta gue hayan efectuado operaciones con partes relacionadas |ocales yo
domiciliadas en el exteriar, dentro de un mismo periode fiscal en un monto adumulado supericr
a 553000000 deben presentar el anexs de operaciones con partes relacionadas y si ¢l maonto
es superior 8 US515.000.000, deberdn presentar el anexe te aperaciones cam gartes
relacionadas y &l informe de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciernbre del 2048, las ecperaciones celebradas con partes
relacionadas no superaron 8l monta acumulado para presentar el informe de precios de
transferencia | Yer Noto 18, Operaciones con pactes relaciognadas).

15 Fatrimonin
15.1 Capital social

£131 de diciembre del 2018 y 2017 el capital sorial es de $328,000 y estd constituide par 328.000
acciones ordinarias, nominativas, autorizadas, susaritas y en circulacion con unwalor pominal de
55100 tada una las cuales otargan un vata por accign y un derecha a |os dividendos,

15.2 Reserva legal

La Ley de Compafiias, requiere que se transfiera a 1a reserva legal por la menos el 10% de Ia
utilidad nela anual, hasta igualar por la menos el 54 del capital sodial. Dicha reserva ne puade
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distribuirse coma dividendos en efectivo, excepte £n caso de liguidacion de ta compafia, pera
puede utilizarse pars cubrir pérdidas de operaciones @ para capitalizarse,

1%.3 Resultados acumulados

Utilidades acumuladas.- Representarn los efectos acumulados de utilidades y pérdidas abtonidas
oo afios anterares y del afo corriente,

Resultados del ejercicio- Representan gl resullado obtenido de |z actividad ecendmica
realizada durante el afic en cursa,

16 ingreses operacionales y No operacionales

Al 31 de diciernbre del 2018 y 2017, el rosumen del rubro de ingresos sc forma de 13 siguientr
manera:
31 de diciembre

2018 2017

Ingreses Operacionales:
ngresos provenientes de |a vernta de bienes

9.24%.351: 6.320.565

ngrescs provenientes de |a prestacidn de servicios o 1.71¢
I 534.661 344 663

Exportaciones N
Total 9.783.012 | 6.666.938

Las ingresos de la compafiia provienen principalmente de la venta de bienes.

31 de diciembre

2018 2017
Ingresos No operacionales:
Intereses ganados (1) | 12.147 | 2575
Otros ingresos 3.070 £.318
Total : 15.217 7.893

{1] Representan principalmente a descucntes por pronto pago sobre |as importaciones
realizadas con proveedores de| exterior,

17 Costo e operacion y Gastos por su naturaleza

For los afos 2018 v 2017, los costos de operacion y gastas par se naturaleza se formaban de la
Siguiente manera:

31 de diciembra

2018 2017
. Coslos de operacion 8.158.997 5,354.66]
| Gastos de administracion y ventas A70.826 1.107.114
Gastos financieros (1} 137.604 183,685
Total 8.767.487 E.645. 460

{1] Corresponde  principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones

financigras y de terceros.



Un detalle de los costos di aperacidn y gastos por su naturaleza, es coma sigue:

Gastos operacionales:

Sueldos v beneficios

Pérdida en venta de arctivos
Gastos de servicio técnico
Arrendamientos
klantenimiento y reparaciones
Impucstos, contribuciones y oiros
Doprociaciones

Gastos varios

Sub-total

Gastos financieros
Comisiones bancanas

Intercsos par financiamienta
Perdidas en difcroncial tambtaria
Sul-tatal

Total de Gastos operacionales y financieros

Costos operacionales
Total de Costos y Gastos

18 Saldosy operaciones con partes relacionadas

31 de diciembre

2015 2017
3125 90.742
o 640.418
0 10.063
43666 11,414
81.294 102,114
4.945 2472
193,906 163,588
110,889 76329
470826  1.097.442
3.716 25,704
126405 16,950
7.543 147 643
137.654 193.357
608.430  1.290.732
8,158,997 5.354.661
8.767.487 5.645.460

Durante el periodo 2018, (3 Com pafiia realizi |as siguientes operaciones comerciales con partes

relacionadas;

Compra de nota de crédito Eﬂsmm”‘ﬂ'iﬁdﬂ SR

- Cigrpronti 5.4,

Prestamos recibidoes

- 0nlus 5.8,
- Luigi Carneadsa H.

| Totales

Dperacicnes de ingresas
Ciarpronti 5.A.

- "."EI‘HZ-'JS..

Oiperaciongs de egresos
Cierpronti 5.A.

rﬁee mholso de electricidad

Relacicn

2018

B ministracian ) 139.865

Administracian

130.000
5

Acrioninli | 5.000 |
185.000°
Administracion g.24 E.MJ

Adminisliacidn 2E1.725
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- Aarrends de hodega _ o _ Administracian 33.008
- Compra de inventario . agdministeacidn 1B.720
- Senvicic do guardiania _ Admnislracian 1000
- Suministeos, materiales v atros Ademniztracidn __370
Totales [__344.815
Operacignes de egresos
Onlus 5.4, n
| - Arriendo de bodega j Ad rmiri st racian 16.666
Operaciones de egresos

Luigl Carneacs H.

| - Asesoria térnica J Accionista S0.000

Los siguientes saldos se encontraban pendientes al final del periodo gue se infarma:

Relacion 2018 2017
(U5 Dalares)

Cuentas por cobrar comergiales: . - .
- Clarpronti 5.4 Adminiskracign |I 1.622.116 EET.EIZZ|I

Lo Aarpranti -
Otras Cuantas por cobrar a2 cono plaze: ] - ..
- Clerpront] 5.4, —‘ Administracicn l_ _ 0- 4.1?5]
- Onlus 5.8, o | admimstracien 0 2395 | 0
| Tatales : 2395 4,176

Cushtas por pagar corte Elam: ] _

- Cierpronli 5.4, ) Adrainisteacion 40,000 01.115
- Onlus 5.4, hdeminislracidn 120.000 EL
Totales 170000 91115

Cusntas por pagar 3 ac:ignistas_mrt_n plaza:
I_-_C:gn;_'ilia Holguin Z. ACcipnista 0 35.000

Cuentas por pagar a accionistas largo plago: _

- Luigi Carneade A, ) Arcionista 721.124 721.124
- Luigi Carneacda H. Accionista 100.000 45,000
I

' - Ceuilia Helguin 2. Acrianista 35.000 0
. Tatales I 856.124 766.124

19 Administracidén del Rjesgo Financiero
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La Administracian de la Compania es la respansable de establecer, desarrollar v dar seguimiento
alas politicas de gestidn de riesgos con el ohjetive de identificar, analizar, controlar y monitorear
los riesgos enfrentades por la Compafia. Lla compafiia revisa regoularmente [3s politicas v
sistermnas de administracion de riespo a fin de gue reflejen los cambios en las condiciones de
mercado y en sus actividades, logrando |3 ablencidn de un ambiente de contral disciplinario y
constructive, en el cual todos los empleados entiendan sus rales y ablipaciones.

La compafia clasifica ¥ gestiona los riespas de instrumentos financierps de 13 siguiente manera:

19.1 Riesga de crédito

Es elviesgo do gue una de las parles de un instrumenta financiero cause una pérdida finaneiera
ala otra parle por incumnplir una ohligacion, y se origina principalments en las cuentas par cobrar
a clientes no relacionados y relac onados [nota 5, cuya importe en libros es |3 mejar forma de
representar la maxima exposicidn al rissgo de crédita sin tener en cuenta ninguna garantia
colateral tomada ni otras mejaras erediticias, La concentracion del riesge de orédito es limitada
debido a que la base do clientes es diversificada e independiente; |3 calidad croditicia de los
activos financieros quo no esta &n mora m deteriorado depende de fas calificaciones de riesgo
{cuando estén dispanikle), referencias bancarias, ofc

19.2 Riesgo de liguidez

s ef riesgo de gque una entigad encuentre dificoitad para cumpliv con obligaciones asodiadas
ron pasivos financieras que se ligquiden mediante la entrega de efectiva u atro active finandiero.
El enforue de la Campafiia para administrar la liquidez es contar con los recursos suficientes
para cumplic con sus obligaciones cuando vencen, tante en condiciones normales coma de
tensidn, sinincurrir en pérdidas inaceptables o arriesgar la reputacion de a Compania,

19.3 Riesgo de mercado

E: el riesgo de que el valor raranable o los flujos de efectivao futuros de wninstrurnentae financiero
puedan fluctuar como consecuancia de variaciones en los precios de mercado. £l riesgo de
mercado comprende tres subtipos de riesgo; resgo de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés
v otros riesgaos de precio, La compafia clasifica y gestiona el riesgo de mercada en |os siguigntes
subtipos de riesgo:

19.3.1 Riesgo de tasa de interés. - e el riesgo de que el valor razonable ¢ los flujos de efectivo
futures de un nstrurnenta financera puedan fluctuar coma consecuencia de variaciones en las
tasas de interés de mercado.

&l 31 de digernbre de 2018 y 2017, s Compahia considera fluctuacienes razanablements
posibles a Ins cambios de tasas de interés cn un rango de +0.50%, situagién que en el estada de2
resultados na tiene efectos significatives, por bo tanto, realizar un andlisis de sensibilidad carece
de ropresentatividad.

19.3.2 Riespo de tasa de cambio.

E: el riesge do que &l valor razonable o los flujos de efectivo fuluros de uninstrumento financiern
puedan fuctuar come consecuencia de wariaciones en las tasas de cambio de una rmizneda
extranfera.

an



A1 31 de diciemnbre 2012 v 20017, la Compafiia no realiza ransaceiones en manedas extranjeras.

19.3.3 Otros riesgos de predo. - log otros riesgos de precio de los instrumentos financieras
surgen, por ejemplo, de wariaciones en los precios de las materias primas cotizadas o de los
precios de fos instrumentos de patrirnonig.

Al 31 de diciembre 2018 y 2017, la Compafiia no realiza transaccionos relacionadas von materia
prima catizadas o instrumentos de patrimonio.

19.4. valor Razonable de los instrumentos financieros

La Administracidn de la Compafiia considera que los saldos an libros de los actives v pasivos
financierns reconocidos al casto amartizado en los estados financieros se aproximan a su valor
razanahle, debido ala naturaleza de cortoe plazo de caja y bances, cuentas por cobrar v pagar, v
las tasas vigentes en el mercada pactadas en los préstamos bancarios.

20 Hechos ocurrido después del periodo sobre el gue se informa

Entre ef 31 de diciembre del 20138 v la fecha de emisign de tos estadas financieras (29 de marzo
del 2019] no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracidn de la compafifa
pudieran tener un efects importante sobre [os cstados finanderos o que reqguieran revelacian.

21 Aprobacion de tos estados financieros

Los estados findntcierns por e ano terminado el 31 de diciemdre del 2018 han sido emitidos el
29 de marzo del 2019 con la autorizacidn de la Administracion de la compafia y sedan
presentados a la Junta General de Accignistas para su aprobacidn. En opinion de la
Administracion de |a compafiia, los estados Ninanceros seran aprobadoes sin madificaciones,
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