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INFORME DE AUDITORIA EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPEMDIENTE

A la Junta Genearal de Accionistas de:

CIERFILMS 5.A.

Opinitn

Hemos auditado los estados financieras adjuntos de CIERFILMS S.A., que comprenden el
estado de situacidn finandiera a 31 de diciembre de 2019, & estado del resuitado integral,
el estado de cambios en el patrimonico neto y el estado de flujos de efectivo
carrespondientes al ejercicio terminadoe en dicha fecha, asi come las notas explicativas de
los estades financieros que incluyen un resumen de las politicas contables significativas,

En nuestra opinidn, excepto por bos efectos de aguellos ajustes s existieran, gue se
hubigran determinado necesarios, si no hubieran existido las limitaciones en el alcance
de nuestro trabajo, mencicnadas en el parrafo de fundamentos de la opinidn con
salvedades, {os estados financieros adjuntos presentan razonablements, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de CIERFILMS S.A., a! 31 de diciembre de
2019, el resultada de sus aperaciones, los cambios an el patrimonic vy su flujo de efectivo
par el afio terminade en esa fecha, de confarmidad con las Normas Internacionales de
Informacidn Financiera [NIIF).

Fundamentas de la apinidn

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas Internacionales
de Auditoria {NIA). Nuestra responsabilidad de acuerde con dichas nermas se describe
mds adelante en |3 seccidn "Responsabilidades del auditor en relacidn con la auditorfa de
los estados financieros”.

somas independientes de la campafifa, de conformidad con lus requerimientas del Codiga
de Etica para Contadores emitido por del Consejo de Normas Internacionales de Eticapara
Contadores (IESBAY, v las disposicianes emitidas per la Superintendencia de Compafiias,
Walgres y Seguros; ¥y hemos cumplido con nuestras responsabilidades éticas gue son
aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos abtenido es suficiente para
proporcionar una base razonable para nuestra opinidn.

Asunto de énfasis

Queremos llamar |3 atencién sobre la Nota 23 eventos subsecuentes de los estados
financieros, que describe la incertidurnbre relacionada con las medidas erdenadas por el
gobierno ecuatoriano (a partir del 16 de marzo gue se declard el estado de excepcidn a
nivel nacional} con el fin de contener la propagacion del Covid-19 en el pais. Nuastra
opinién no ha side modificada en relacion con esta situacidn descrita; sin embarga, no fue
posible establecer con objetividad los efectes que vaya a tener en los estadaos financieros
v resultados de operaciones futuras.



Otros informes

La Administracidn €5 responsable por la otra informacion, que comprende elinferme a la
Gerencia de la compafila, pero no incluye los estados financieros y nuestro
corraspondiente informe de auditaria. Se espera que 2| YInforme a la Gerencia™ esté
disponible para nosotros después de la fecha de emisidn de nuestra informe.

Muestra opinidn scbre |os estados financieras, no cubre la otra informacidon v no
expresamas hinguna otra forma de seguridad concluyente,

En refacidn con nuestra auditorlz de los estados financieros, nuestra responsabilidad es
leer la otra informacién vy, al hacerfo, considerar 57 hay un# inconsistencia material entre
esy informacion y los estadeos financieros o nuestros conocimientos ohienidos an |3
auditoria, o s, de afgln modo, parecen contener un errar material. 5i, basdndonos en el
trabajo reatizado, concluimos que existe un error material en esa otra informacion,
estamos obligados a infarmar ese hecho. No tenemos nada que repartar en relacion a
esta informacién.

Responsabilidades de la Administracion en relacidn con los estados financieras

La Administracion es responsable de fa elaboracién y presentacian razonable de los
estados financieros de conformidad con las Normas Internacionales de Informacidn
Financiera, y del eaintrel interno que la Administracion considere necesaric para permitir
la elaboracian de 1os estados financieros libres de errores materiales, debido a fraude o
errar,

Eri |3 elaboracion de los estados financieros, |a Administracidn es responsable de evaluar
la capacidad de la compaila de continuar como empresa en funcionamiente, revelando,
sEEUN corresponda, los asuntos relacionados con empresa en funcionamiento y utilizando
el principio contable de empresa en funcionamients, excepto si [3 Administracion tenga
la intencian de liquidar la compafia © cesar sus aperaciones, O blen, No exista otra
alternativa realista gue hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de informacidn financiera
de la companiia.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las estados financieros

Nuestre objetivo es obtener seguridad razonable de si los estados financieros en su
conjunto astan libres de errores materiales, debido a fraude o error, y emitir un informe
de auditorfa que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de
seguridad, pero no garantiza que una auditorfa realizada de conformidad con las Normas
Internacionales de Auditoria, siempre detecte un arror material cuando éste exista. Los
errores pueden surgir debide a fraude o error y se consideran materiales =i,
individualmente o en su conjunta, pueden razonablemente preverse que influyan an las
JELiSIoNES BConGIIICAs Gue Y0s usuaTios tomen basdndose en los #stados financieros,



Como parte de una auditorfa efectuada de conformidad con las Mormas Interracionales
de Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda |a auditoria; y, tambisn:

- Identificamos y valoramos los riesgos de error material en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y
adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar un error material debide a fraude es més elevado gue en el caso de una
incorreccion material debido a error, ya gque el fraude puede implicar colusian,
falsificacian, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente arrdneas
o vulneracion del contrgl interno,

. Obtenernos conocimienta del control interno relevante para la auditoria con el fin
de dizefiar procedimientos de auditoria gue sean adecuados en funcidn de las
circunstancias y no con la finalidad de expresar una opinién sobre |a efectividad del
control interno de la com pafiia.

. Evaluamos si las pollticas contables aplicadas son apropiadas, la razonabilidad de
las estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por |3
Administracion.

» Concluimos sobire lo adecuado de {a utilizacion, por parte de la Administracian, del
principio contable de empresa en funcionamiento v, basados en la evidencia de
auditorfa obtenida, concluimos sobre si existe o no una incertidumbre material
relacionada con hechos o con condiciones que pueden generar dudas significativas
sobre la capacidad de 1= compafifa para continuar comeo empresa en
funcionamiento. 51 concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere
gue llamemas [a atencidn en nuestro informe de auditoria sobre la correspendiente
informacién revelada en los estados financieros o, si dichas revelaciones na son
adecuadas, tendrfamos gue expresar una opinidn modificada. MNuestras
conclusiones se basan en |3 evidencia de auditoria obtenida hasta |a fecha de
nuestre informe de auditoria. Sin embarge, hechos o condiciones futuras pueden
aeasionar que la compaiia deje de ser una empresa en funcionamiento.

. Evaluamos la presentacidén general, 13 estructura y el contenido de los estados
financieros, incluida la informacion revelada, vy si los estades financieros
represartan las transacciones y hechos subyacentes de un mode que logren |2
presentacion razonable.



Camunicarmas a los respansables de la Administracidn de la compafiia en relacion con,
entra otras cuestiones, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificada
¥ los hallazgos significativos, asi como cualguier deficiencia significativa de cantrol interno
gue identificamos en el transcurso de |a auditor(a,

Auditor Externg fegistro SC-RNAE-2-766

Guayaquil - Ecuadar
Mayo 24, 2020



CIERFILMS 5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresada en délares de los Estados Unidos de América-US5)

Activos

Activos corrientes:

Efectivo y equivalentes de efective

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas par cobrar
Activos por impuestos corrientes

Inventarios

Otros activos

Total activos corrientes

Activos no corrientes:

Propiedad, planta y equipos, neto
Activos por impuestos diferidos
Tatal actives no corrientes

Tatal Activos

Motas

B 9w ;

11
12

2019 2018
1.097.193 358,205
3372157 1.923.124

69.901 358.814
1458536  1571.878

4.608 3.245
5.002.395  4.215.356
1.607.243  1.559.921

2.084 732
1.609.327 1560653
6.611.722  5.776.009




Pasivas ¥ patrimonia

Pasivos corrientes:

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagat
Pasivas por impuestos corrientes

Pasivos acumulados

Total pasivos corrientes

Pasivos no corrientes

CHras cuentas por pagar
Ubligaciones bancarias

Obligacionsas por beneficios definidos
Pasivos acumulados

Total pastvos no corrientes

Total Pasivos

Patrimonia :

Capital sacial

Reserva legal

Resultados acumuladns
Total Patrimonio

Total Pasivos y Patrimonio

l.uigil_,-C/a}nea,de A,
Ger{n}a’ Geheral

MNoatas

13

15

13
14
16
15

18,1
18,2
18.3.1

2019 2018
1430902  1.475.315
43.396 2736
287.478 172.7389
1.761.776 1.650.794
821.124 856.124
1.353.557  1.716.478
17.049 13.177
31.038 30.708
2.222.768  2.516.,487
3984544  4.267.277
$73.000 328.000
191.435 75.700
1.857.743  1.105.032
2627178  1.508.732
6.611.722  5.776.009

lo

-

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

al

Mor. Iefj:f;chez

_Corithdor (Gen




CIERFILMS 5.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL

Por los afios terminados al 31 de diciembre de 2019 v 2018

{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-Uss)

Ingresos ardinarios
Costo de operacicn
Utilidad bruta

Gastos de administracion y ventas
Utilidad [pérdida) operativa

Ctros ingresaos

CHros egresos

uUtilidad (pérdida) antes de participacién
de trabajadores e impuesto a la renta

Participacian de trabajadores
Impuesto a la renta corriente
Impuesto a la renta diferido
Total resultado integral del afio

wigr (b

Luigﬁrneade A
Ger e General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados finanderos.

Motas

19
20

2019 2018
10.549.685  0.723.012
- 8167.025  -8.158.997
2382660  1.624.015
- 523.804 - 470.826
1.858.856  1.153.189
39.625 15.217

- 340,148 - 137.664
1.758.333  1.030.742
- 263.750 - 154.611
- 337233 - 156.409
1.352 732
1.158.702  720.453




CIERFILMS 5.A.
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
Por los afios terminadas al 31 de diciembre de 2009y 2018
{Expresado en dblares de los Estados Unidos de América-USS)

Notas Capital Reserva Resuitados Total
socal legal acumulados Patrimonio
Saldos al 1 de enero del 2018 13 328,000 3,728 454,551 788,279
Aumento de capital - - -
Correccidn de efrores afios anteriores . - - -
Resultado integral del ejercicio - - 720,453 720,453
Apropiacion de reserva legal - FL97l - 71,572 -
Saldos al 31 de diciembre del 2018 18 328,000 75,700 1,105,032 1,508,732
Aumento de capital 250,000 - - 250,000
Aprapiacion de reserva legal - 113,735 - 115,735 -
Resultado intepral del ejercicio - - 1,158,702 1,158,702
Ajuste por religuidacidn de impuestoa la renta 2018 - _ - 40,256 - 40,256
Saldos & 31 de diciembre del 2019 18 578,000 191,435 1,857,743 2,627,172
*
|(|
vgn (o %
A L WLoLo
- . w - - : |
wlgil'.‘aineade A orales Sanchez
Gerknte General ontadér General




CIERFILMS 5.A.

ESTADG DE FLUJO DE EFECTIVO

Poi les afies termrinados ab 31 de diciembre de 2019 v 2013
{Expresado en ddlares de los Estados Unidos de América-US$)

Flujus de efectiva proveniente de {usado en) actividades de operacidn:
Recihida de clientes

Pagado a proveadores y empleados

Efectivo generade por |as operaciones

Inteceses pagados

Impuesto a la renta pagada

Flujos de efective proveniente de {usado por) actividades de operacida:

Flujos de efectivo proveniente de {usads en) actividades de inversidn:
Bdquisiciones de propiedades y equipos

Importes procedentes de la venta de propiedades y equipas

Flujos de efectivg proveniente de {usado en) actividades de inversidn

Flujo de efectivo proveniente de {usade en) actividades de financiacion
Recibide de préstamas de accionistas

Pago de obligaciones bancarias

Pagn de préstamns de relacionadas

Flujo neto de efectivo proveniente de {usado en} actividades de financiacidn

Aumenta {disminucién] neta en cala v bances
Efective y equivalente de efective al inicio def afic
Ffectivo v equivalente de efectivo al final del afio

uigl Carneade A,
ente General

Las notas adjuntas son parte integrante de los estados financieros.

Notas

2

1

14
13

2019 2018
10.102.905 10.630.917
- 3568779 - 10.249.343

1534126 431574

- 140.1458 126.405
156.409

1.393.973 148.760
2520158 - 102723
252,153 102.723

- 55.008

362922

40,000 -

402,522 55,000

7i8.838 104037

358.2595 257.258

1.097.193 358.295




CIERFILMS S5.4.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
Por |gs afios terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresado en dolares de los Estados Unidos de América-UsS)

1.- Informacidén Generai;

CIERFILMS 5.A., se constituyd el 25 de febrero del 2013 en la ciudad de Guayagquil y fue inscrita
ent el Begistro Mercantil el 28 de mayo del mismo afio.

La actividad principal de la compafiia es la fabricacién comercializacién y distribucidn de
productos plasticos, y la actividad se desarroila en el cantan Yaguachi.

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el personal total de la Compafia alcanza 28 v 40 empleados,
respectivamente.

Aprabacidn de estados financieros

Los estadas financieros al 31 de diciembre del 2019 han sidc emitidos con la autarizacion del
Representante Legal de la Compafiia con fecha 28 de febrero del 2020 y posteriormente serdn
puestos en consideracion de |a Junta General de Accionistas para su aprobacidn definitiva. En

opiniGn de |a gerencia, estos estados financieros seran aprobados sin modificacién.

2.- Bases de elaboracign y resumen de principales politicas contables:

2.1 Bases de elaboracion

a} Declaracion de Cumplimiento

Los estados financieros se han elaborado de acuerdo con las Mormas Internacionales de
Informacion Financiera emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad
(1A5B), de conformidad con la Resolucidn 5C.05.G.09.0058 emitida por ka Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros {publicade en el R.0. 94 dei 23.%11.09).

La elaboracién de |os estadoes financieros conforme a la Norma Internacional de informacicn
Financiera requiere el uso de ciertas estimaciones cantables. También exige a la Administracién
de la compahila gque ejerza su juicio en el proceso de aplicacidn de sus politicas contables. En la
nota 3, se revelan |as dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o en las cuales
las hipdtesic y estimacionas son significativas para los estados financieros,

A partir de |2 evaluacion de la gerencia al 31 de diciembre del 2019, los estados financierns se
han elaborade bajo hipdtesis de negocio en marcha. No ohstante, a raiz de la declaracion de |13
propagacién del COVID-19 come pandemia por parte de la Organizacion Mundial de |3 5alud
fOMS) el 11 de marzo de 2020, los Gobiernos alrededor del mundo han tomado medidas gue
limitan la movilidad de |as personas para prevenir |a propagacion del COVID-19, que afectan las
diferentes actividades econdmicas. Aungue la entidad espera continuar con sus operaciones en
el futuro previsible debido a la optimizacion de sus costos y de cambios en el modelo de negocio,
la evgluacian del cumplimiento de la hipdtesis de negocio en marcha se ha realizado gn un
escenario de incertidumbre significativa.

10



k) Bases de medicién

Los estados financieros adjuntas han sido preparados sobre la base del costo histdrico, excepto:
instrurmerntos financieros 8 valor razonable ylos pasivos por beneficios definidos medidos a valor
razonable (de acuerdo al plan de beneficios definidos menos valores presentes).

c) Moneda Funcional y de Presentacian

Los estados financieros adjuntos estan presentados en délares de los Estados Unidos de
América, gque es la moneda funcional de la Compafifa. A menos gue se indigue o contrario, las

cifras financieras incluidas en los estados financieros adjuntos estan expresadas en ddlares
estadounidenses,

2.2 Resumen de principales politicas cantables

Las principales politicas contables aplicadas por la compaiiia en |a elaboracidn de sus estados
financieros son las siguientes:

2.2.1 Efectivo y equivalente de efectivo

El efectiva v equivalente de efectivo incluye todos |os saldos en efactivo e inversiones a corto
plazo [vencimienta menores a tres meses). Dichas cuentas no estdn sujetas a un riesgo
sighificativo de su cambio de valor.

2.2.2 Activos financieros
Reconocimiento y medicion inicial

los activas financieros 52 reconocen inicialmente por su valor razonable mas los costos de
transaccién atribuibles a la adquisicién, excepto activos financieros a valor razonable con
cambios en resultados, cuyos costos de transaccidn se reconocen en resultados,

La compra o venta de activos financieros que reguieren la entrega de los activos dentro de un
periodn de tiempo establecido por regulacién o por canvencidn en el mercade (transacciones
convencionales) se reconocen en |a fecha de |z negociacion, es decir, en la fecha en la gue la
compafiia se compromete a8 comprar o vender el activo.

Los activos financieros de |z compafia incluyen efactivo en caja y bancos, cuentas por cobrar ¥
otras cuentas por cobrar.

Meadicién posteriar

La medicion posterior de los activos financieros depende de su clasificacion, tal como se detalla
a continuacion:

Activos fingncieros af valor razonable con carnbios en resuftados

Los actives financieros al valor razenable can cambios en resultados incluyen a los activos
financieros mantenidos para negociar y los activos financieros designados al momento de su
reconccimiento inicial como al valor razonable con cambios en resultados.

Los activos financieros al valer razanable con cambios en resultados se contahilizan en el estado
de situacidn financiera por su valor razonable y los cambios en dicho valor razenable son
reconocidos como iNgresos ¢ costos financieres en el estado de resultado intearal.

11



La compafiia no presenta activos financieros al valor razonable con cambios en resultados al 31
de diciembre del 2019y 201E.

Fréstamps ¥y cuentas por cobrar

Los préstamas y cuentas por cobrar 560 activos financieros no derivados cuyos cabros son fjos
o determinakles, que no s& negocian en un mercado activo, por lo que la compafia na tiene
intencion de venderltos inmediatamente o en un future proximo v que no tienen riesgos de
recuperacion difarentes a su deterioro crediticio.

Bespués del reconocimiento inicial, estos activos financieros se miden al costo amortizado
utilizanda el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deteriore del valor. El costo
amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento ¢ prima en la adguisicién y las
comisiones @ los costos gue son una parte integrante de 13 tasa de interéds efectiva. la
amortizacion de la tasa de interés efectiva se reconace come ingreso financierc en el estado de
resultacdos. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en el estado de
resultado integral como costa financierc.

La compafiia tiene en esta categoria: efective en caja y hancos, cuentas por cobrar ¥ otras
cuentas par cobrar las cuales estdn expresadas al valor de la transaccidn, netas de una provision
para cuentas de incobrables cuando es aplicable.

inversiongs a ser montenidas Aostg sS4 vencimiento

Los activbs financieros no derivados con pagos fijos o determinables se ciasifican comao
mantenidos hasta su vencimiento cuando ia compafila tiene la intencidn y capacidad de
mantenerlos hasta su vencimiento.

Después e su reconacimiento inicial, la compafia mide |as inversiones hasta su vencimiento al
costo amertizado utilizando el método de |z tasa de interés efectiva, menos cualguier deterioro
del valor,

El costo amortizado se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en |a adguisicién
y las comisiones o los costos que son una parte integrante de |a tasa de interés efectiva. La
amortizacion de fa tasa de interés efectiva se reconoce como ingresos financiero en 2l estado
de resultado integral. Las pérdidas que resulten del deterioro del valor se reconocen en €l estado
de resultado integral comao costos financieras.

La compafiia no presenta inversiones a ser mantenidas hasta suvencimiento al 31 de diciembre
del 2019 y 2018,

Activos financieras disponibles para lo venta

Los activas financieros disponibles para la venta incluyen titulos de patrimanio y de deuda. Las
inversiones en patrimonio clasificadas como disponibles para la venta son aguellas dgue no se
clasifican ni como mantenidas para negociar ni como al valor razonable con cambios en
resultadas. Los titulos de deuda en esta categoria son aguellos que se esperan mantener por un
tiempa indefinido, pero gue se pueden vender ante una necesidad de Iguidez o ante cambios
en las condiciones def mercado.

Después de su reconocimiento inicial, se miden avalor razonable, v las ganancias o pérdidas no
realizadas 5e reconocen como otro resubtado integral en el patrimonio en la reserva por activos
financieros dispanibles para |a venta, hasta que |a inversién se da de baja.

12



La compaiia no presenta activos financieros disponibies para |a venta al 31 de diciembre del
2019y 2018,

Baja de activos financieros

Un active financiere (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de
activos financieros similares) se da de baja en cuentas cuando:

3. Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;
B.  5e transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectiva del activo o se
asuma una abligacion de pagar a un tercera |a totalidad de los flujos de efectivo.

Deteriora de activos financieros

La Cernpafiia reconoce una provisidn para pérdidas crediticias esperadas (PCE) para todos |os
instrumentos de deuda que no 58 mantengan a valor razonable con cambios a resultados.

Las perdidas crediticias esperadas (PCE) se basan en la diferencia entre los flujos de efectiva
contractuales conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efective que la Compafila
espera recibir, descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperadaos
incluirdn flujos de efective por |a venta o recuperacion de valores por garantias otorgadas por
tlientes v otras mejoras crediticias gue son parte integrai de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas & reconacen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar
comerciales y activos contractuales,

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas par cobrar comerciales v activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de cradito
para las cuales no ha existide un incremento significative en el riesgo crediticio desde el
reconocimiento inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de
incurnplimiento o mora gue pueden ser posibles dentro de los proximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cugles ha existido un incremento significative en
el riesgo crediticio desde el reconccimienta inicial, se reguiere una provision de deteriora por
las pérdidas crediticias esperadas durante la wvida Otil restante del activo financiero,
independientemente del moments del incumplimiento {una PCE de por vida).

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales v los activos contractuales, la Campaiiia aplica un
enfoque simplificade en el cdlculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanteo, la
Compafiia no realiza un seguimienta de las cambios en el riesgo de crédito, sing gue recancce
una provision para pérdidas crediticias esperadas sobre 1odo el tiempo de duracidn del activo
financiers &n cada fecha de reparte. La Compafiia ha elaborado una matriz de provisiones gque
ze basa en su historial de experiencia de pérdiga de crédito, ajustada por factores
macroecondmicos relacionades con la industria en |a cual apera la Compafifa.
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2.2.3 Pasivas financieros

Reconacimiente y medicidn inicial

Los pasivos financiergs se reconocen inicialmente por su valor razonable mds los costos de
transaccidn atribuibles a fa adquisicion y en el caso de los préstamos y cuentas por pagar son
contabilizadas al costo amortizado.

Lus pasivos financieros de {a compafiia incluyen proveedores, tras cuentas por pagar y
chligaciones financieras.

Los pasivos financieros se reconocen cuando la compafiia es parte de los acuerdos contractuales
del instrumento. Los pasivos financieros son clasificados como obligaciones a corto plazo =
menos que ia compafifa tenga el derecho irrevocable para diferir el acuerdo de las obligaciones
por mas de doce meses después de |a fecha del estade de situacién financiera. Los costos de
financiamiento se reconocen seglin el criteric del devengado, incluyendo las comisiones
relacionadas con adquisicidn del financiamiento,

Medicién posterior

La medicion posterior de los pasivos financieros depende de su clasificacidn, tal como se detalla
a continuacidn:

Pasivos finoncieres of velor razonable con cambios en resuftados

Lus pasivos financieros al valor razonahle con cambios en resultados incluyen pasives financieros
mantenicdos para negociar y pasivos financieros designados en el momento de su
recanocimienta inicial al valor razonable con cambics en resultados.

Las ganancias o pérdidas por pasivos financieros mantenidos para negociar se reconocen en &l
estado de resultacto integral.

Préstamos y cuentas por pagar

Despuas del reconocimiento inicial, los préstamos y las cuentas por pagar se miden al costo
amortizada utilizando el metodo de [z tasa de interés efectiva. Las ganancias ¥ pérdidas se
reconocen en el astado de resultado integral cuando los pasivos se dan de baja. El costo
amortizada se calcula tomando en cuenta cualguier descuento o prima en la adguisicion y ias
comizicnes o los costos que son una parte integrante de ia tasa de interés efectiva. La
amortizacién de la tasa de interés efectiva se reconoce como costo financiero en el estado de
resultado integral.

La compafiia mantiene en esta categoria proveedares, otras cuentas por pagar y obligaciones
financieras.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dade de baja cuando la obligacidn especificada en el correspondiente
contrato haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuande un pasivo financiero existente es reemplazado por otro proveniente del mismo
prestamista bajo condiciones sustancialmente diferentes, o si las condiciones de un pasivo
existente se modifican de manera sustancial, tal permuta o modificacidn se trata como una baja
el pasivo original v al reconocimiento de un nuevo pasivo, y la diferencia en los importes
respectivos en libros se reconocen en el estado de resultado integral.
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Compensacion de instrumentas financieros

Los activas y pasivos finandieros se compensan ¥ el monts neto se presenta en el estado de
situacion financiera cuando se tiene el derecho legal de compensarlos, y la Administracién tiene
la intencidn de cancelarlos sabre la base neta o de realizar &l activo ¥y cancelar el pasivo
simultdneamente.

2.24 |nventarios

Los inventarios son medidos al coste o al valor neto realizable, el que sea menor. El costo de los
inventarios se determina por el método del costo promedio, excepto por las impartaciones en
trinsito gue se llevan al costo especifico, e incluye todas los costos incurridos para adguirir los
inventarios y otros incurridos para llevar el inventario a su localizacidn y condicion actual.

Elvalor neto de realizacion es el precio de venta estimado en el curso normal del negocio, menos
los gastos estimados para completar ia venta.

2.2.5 Propiedad, planta y equipos

La propiedad {excepto terrenos), planta y equipos se encuentra valorada al costo de adquisicién,
neto de la depreciaciéh acumulada v pérdida por deterioro cuandn esta Ultima correspanda. Los
terrenos se registran en forma independiante de los edificios o instalaciones gue puedan estar
asentados sobre los mismos y se entiende gue tienen una vida utit indefinida, por lo tanto no
suh objeto da depreciacién,

Cualquier aumento en la revaluacian de dichos activas se reconoce en Otros Resultados
Integrales v se acumula en la cuenta “Superdvit de revaluacion”, excepto si se revierte una
disminucion en la revaluacién del mismo previamente reconocida en resultados, en cuyo caso
2l aumento se acredita a resuliados en la medida en gue se carga la disminucidn previa,

El costa inicial de la propiedad, planta y equipos comprende su precio de compra, incluyendo
aranceles e impuestos de la compra no reembaolsables v cualquier costo necesario para poner
diche activo en operacion. El precio de compra es el importe total pagado y el valor razonable
de cualguier otra contraprestacién entregada para adouirir el active. Dicho rosto también
incluye el desembolso refacianado con una mejora sustancial y el costo incurride en reemplazar
partes de la propiedad, planta v equipos, siempre ¥ cuando se cumplan con los criterios de
reconocimiants, castigandose el valor en libros del componente que se reemplaza. Los costos
de reparacian y mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos segun se incurren.

La propiedad, planta y equipos se deprecia desde el momento en gque los bienes estdn en
condiciones de use, distribuyando fingalmente el costa de |os activos entre los afios de vida util
estimada.

A continuacion se presenta una descripeidn de las estimaciones de vida itil para estos actives:

[ Edificios 20

" Maguinaria y equipos _ _ 10
Equipos de oficina o 10
Equipos de computacidn y Sofiware _ 3

~ Vehiculos 5
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El valor vesidual de estos activos, la vida Gtil v el método de depreciacian seleccionado son
revisados ¥ ajustados si fuera necesario a la fecha de cada estado de situacion financigta, para
msegurar gue &l método y ef periodo de la depreciacidn sean consistentgs con el beneficio
econdmico v las expectativas de vida de las partidas de propiedad, planta y equipos.

Un componente de propiedad, planta v eguipos o cualquier parte significativa del mismo
recongcida inicialmente, se da de baja 3l momento de 5u venta o cuande no se espera obhtener
beneficios econdmicos futuros por su uso o venta, Cualguier ganancia o pérdida resultante al
marmento de la baja del activo [calculada come la diferencia entre el ingreso neto procedente
de la venta ¥ el importe en libros del actival =2 incluye en el estado de resultads integral,

A la fecha de cierre o siempre gue haya un indicio de que pueda existir un deterioro en el valor
te los activas, se comparara el valor recuperable de los mismos con su vafor neto contable.
Cualguier registro g teversg de una pérdida de valor, gue surja Como consecuendia de esta
cumparacidn, sa registra en los resultados segun corresponda.

2,26 Arrendamientos

El andlisis deterrinado per la compafifa para la aplicacion del arrendamiente en funcidn de la
Morma Internacional de Infermacién financiera No. 16 (Arrendarnientos}, es el siguiente:

La NIF 16 se emnitic en enero de 2016 y reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, [a IFRIC 4 que
determina si un Acuerdo contienz un Arrendamiento, SIC-15 Arrendamientos operativos-
incentives v SIC-27 Evaluacién de |z sustancia de las transacciones gue invalucran la forma legal
de un arrendamiento. La NIF 16 establece tos principias para 2l reconocimienta, medicidn,
presentacidn y divulgacién de |os arrendamientaos y requiere que los arrentdatarios tengan en
cuenta todos los arrendamientos bajo un modela dnico en el estado de situacion financiera
similar a la contabiiizacién de los arrendamigntas financieros segun |a NIC 17, La norma incluye
dos exencibres de TeConoGimiento para o5 arrendatarios: arrendamientas de actives de "poco
valor" {por ejemplo, computadoras personales) y arrendamientos a corto plazo {es decir,
arrendamientos con un plaza de arrendamienta de 12 meses o menos). En la fecha de inicio de
un arrendamiento, el arrendatario reconocera un pasivo para realizar los pagos tal
arrendamianto {es decir, el pasiva del arrendamiente) v un activo que representa el derecho a
usar el active subyacente durante el plaze del arrendamiento {es decir, ef activo con derecho de
uso). Los arrendatarios deberdn reconocer por separado el gaste por intereses en el pasivo por
arrendamiento y el gasto par depredacidn en el activa par derecha da usa.

También se reguerird que los arrendatarios vuelvan a medir el pasivo del arrendamiento cuando
ocurran ciertas eventos (por ejemplo, un ¢cambio en €l plazo del arrendamiento, un cambic en
\os pagos de arrengamiento futuros resuitantes de un cambio en un indice o tasa utilizada para
determinar esos pagos). El arrendatario generalmente reconocera e monto de la nueva
medicion del pasiva de arrendamienta como un ajuste at activo por derecho de uso.

La contabilidad del arrendador segin la NIF 16 s& mantiene sustancialmente sin cambios
respecto de la contabilidad actual segin |3 NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando
todos los arrendamlentss utilizando el mismo principio de ciasificacion que en la NIC 17 y
distinguigndo entre dos tipes de arrendamientos. los srrendamientos operatives ¥ los
arrendamientos financieros.

La Compafia no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos,
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2.2.7 Activos intangibles

Los activgs intangibles adquiridos se miden inicialmente al costo. Luego del reconacimiento
inicial, se registran al costo menos la amortizacidn acumulada y cualquier pérdida acumulada
por deterioro del valer, en caso de existir,

El costo inicial de los activos intangibles representa ef valar total de adgquisicion del activo, el
cual, incluye el precie de adquisicién, incluidos los aranceles de impartacion y las impuestas no
recuperables que recaigan sobre la adquisicién, después de deducir tos descuentos comerciales

y las rebajas; y cualquier costo directamente atribuible 2 la elaboracion del active para su uso
previsto.

Con posterioridad a sU reconocimiente inicial, los activos intangibles se contabilizaran por su
costo de adquisicion menos la amortizacién asumulada ¥ pérdidas por deterioro del valor,

Las ganancias o pérdidas gue surjan del retiro en libros del activo intangible se miden como fa
difgerencia entre el ingreso neto precedente de la venta ¥ el importe en likros del active, y se
reconocen en el estado de resultado integral cuando se retira el activo.

2.2.8 Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuande la compafiia tiene una obligacion presente (legal o
implicita) como resuftado de un evento pasado y es probable que se reguieran recursos para
cancelar las obligaciones y hacer una estimacién fiahle del imperte de la misma.

Las provisiones se revisan a cada fecha del estado de situacidn financiera ¥ se ajustan para
reflejar la mejor estimacion gue se tengs a esa fecha. Cuando ¢l efecto del valor del dinero en
el fiempo es importante, el monto de la provisidn es el valor presente de o3 gastos que se
esporan incurrir para cancelarla.

Liys pasives oMU ngentes son ohligationes surgides de un evento pasado, wiya confirmacian esta
sujeta a ocurrencia o no de lgs eventos fuera de contral de la compafiia, u obtigaciones presuntas
surgidas de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, ¢ en cuya
liguidacion no es probable que tenga lugar una salida de recursos.

2.29 Beneflcios a empleados
Corto plazo

San beneficios cuyo page es liguidado hasta el término de los doce meses siguientes al cierre
del periodo en el que los empleados han prestado los servicios, se reconoceran comao un gasto
por el valor (sin descontar) de los baneficios a corte plaze que se han de pagar por tales servicios.

Estos corresponden principalmente:

o Participacion de los trobajodores en los utilidodes: Se calcula aplicando el 15% sobre Iz
utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segdn lo establecido por la
tegislacion ecuatoriana vigente.

o Vacaciones: Se registra el costo de |as vacaciones del personal sobre base devengada.

o Dédmo tercery cubrto suefdo: Se provisionan y pagan de acuerdo a Ya legistacion vigente
ah el Ecuador.
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Largo plazo

La compafila, segln las leyes laborales vigentes, mantiene un plan de beneficios definidos que
corresponde a un plan de jubilacién patronal y desahucio que se registra con cargo a resultados
del afio ¥ su pasivo representa el valor presente de la obligacién a la fecha del estado de situacién
financiera, que se determina anualmente con base en astudios actuariales realizados por un
perito independiente, usando ef método de unidad de crédito proyectado.

La compafiia reconoce todas las ganancias o pérdidas actuariales que surgen del plan de
beneficios definidos de jubilacidn patronal v desahucio en el estado de resultado integral.

Al cierre dei afioc 2019 y 2018 las provisiones cubren a todos los empleados gue s encontraban
trabajando en la Compafija.

La Administracion de la Compafifa utifiza como tasa de descuento de estas provisiones |a tasa
premedio de las bonos corporativos de alta calidad del Ecuador {de alta calidad de Estados
Unidos), pues considera que es 1a tasa que mejor presenta |a realidad econémica.

2.2.10 Recanecirmients de ingresos

El analisis determinado por la compafiia para reconocer los ingresas en funcién de la Norma
Internacional de Informacion financiera No. 15 {Ingresos procedentes de contratos con clientes),
ez el siguiente:

a) Contrato - Los contratos de la compafiia cumplen con o establecide en la norma:

- El contrato fue aprobado
- Seidentifica las condiciones, los derechas y condiciones de pago
- Elcontrato tiense sustancia comercial

b Obligaciones de desempefin.- Dentro de los contratos se identifican claramente los
servicios asociados o relacionados con el objeto principal de la compafiia.

c} Precio de la transaccidn.- Dentro de los contratos se identifica el precio global del
contrato.

d] Asignar el precio de la transaccidn a cada obligacién de desempefio.- Es necesario
identificar los precios por cada tipoe de bienes o servicios v esto se encuentra reflejado &n
&l contrato del cliente.

e} Reconocer los ingreses de acuerdo a como se satisfacen las obligaciones de desempefio.-

Lo compofifa reconoce el ingreso en el momento que se efectda la venta.

Los ingresns son reconocidos cuandeo se han transferido todas |os riesgos y beneficios inherentes
a los bienes entregados y es probable gue los beneficios econdmicos asociados & 1a transaccidn
fluyan a la compafia v el monto del ingrese puede ser medido confiablements,
independientemente del momento en el que el cobro sea realizado.

Los ingresos se miden por el valor razanable de los bienes y servicios vendidos tamando en
cuenta las condiciones de cobro definidas contractualmente y sin incluir impuestes ni aranceles.
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2.2.11 Reconacimiento de costos v gastos

Los costos ¥ gastes se reconocen a medida que se devengan, independientementes del momento
an gque Se pagan y 5e Tegistran en los periodos con los cuales se relacionan.

2.2.12 Impuesto alarenta

El gaste por impuesio a larenta estd compuesto por el impuesto carrignte y el impuesto diferido.
El impuesto a la renta carriente y diferido 5 reconocido excepto gue se relacione a partidas
reconocidas en otros resultados integrales o directaments &n & patrimonio, &0 cuyo caso el
manto de impuesto refacienada es reconocido en atres resultados integrales o en &l patrimonio,
respectivamente,

Impuesto a fa renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a |4 renta corriente es medide comoe el imparte esperado que
s&@ retuperado de o pagade a las auvtoridades tributarias. El impuesta a 13 renta es calculado
sobre la base de la informacian financiera de la companiia. Las tasas de impuesto & |a renta y
regulaciones fiscales empleadas en ei cleulo de dichos impoartes san las que estan vigentes a la
fecha de Cierre de cada afo.

La Administracién evalua periédicamente la posicidn asumida en las declaracignes del impuesto
% |2 renta respects de situadiones en 'es gue Yas leyes tributarias son objeto de interpretacidn,

impuesto g lg renio diferido

El impuesto difericdo se reconoce a partir de las diferencias eptre los importes en libros de (0
activas y pasivos en los estados financieros ¥ sus bases fiscales correspondientes {conocidas
como diferencias tempaorarias). Los pasivos por impuestos diferidas se reconocen para todas |as
diferencias temporarias gue se espere que incrementen la ganancia fiscal en el futuro. Los
activos por impuestos diferides se reconocen para todas las diferencias temporarias gue se
espere que reduzean la ganancia fiscal en el future, ¥ cualguier pérdida o crédito fiscal no
utilizade. Los actives por impuestos diferidos s& miden al impaorte maximo que, sobre la base de
la ganancia fiscal actual o estimada futura, a5 probable gue se recuperen.

E! valor en libros neto de Y05 activos ¥ pasivos por impuestos diferidos se revisa en cada fecha
sobre 3 que se informa y se ajusta para refiejar la evaluacion actual de 1as ganancias y pérdidas
fiscales futuras. Cualguier ajuste se reconoce en el resultado del periodo. El impuesto diferido
e taloula sepin ias tasas impositivas que se espera aplicar a 13 ganancia [pérdida) fiscal de los
periados en los gue se espera realizar el active por impuestos diferidos o cancelar el pasivo por
impuestos diferidos, sobre la base de las tasas impositivas gue hayan side aprobadas ¢ Cuyo
arocess de aprobacion esté practicamente terminade al final del periodo que se inferma.

2.2.13 Compensacion de saldas y transaccianes

Como norma general en 03 estados financieros no s& compensan los activos y pasivos, ni los
ingresos y gastos, salvo en aguellos casos en [o3 que la compensacion sea requerida o permitida
por alguna norma y esta presentacion sea »l refleja de la esencia de la ransaccidn.

Lus ingresos o gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma legal,
contemplan |a posibilidad de compensacion y la compafia tiene la intencidn de liquidar por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simultdnea se
presenta hetos en las cuentas de resultados.
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2.2 Normas Internacianales de informacidn financiera emitidas vigentes ¥ atn no vigentes

A tontinuacian, se enumeran las normas internacionales de informacion financiera y enmiendas
emitidas que entraron en vigencia para los periodos anuales que se iniciaron al 1 de enerc del
2019 y aquellas gue entrardn en 2| afio 2020. En esta sentido, |a compafiia tiene la intencion de
adoptar estas normas, segdn e sea aplicable.

Notas _ _ Fecha de vigendia
MIIF 16.- Arrendamientos 1 de enerp de 2015
CINIIF 23.- Incertidumbre sobre los tratamientos de los impuestos a |os

iMgresos 1 de enero de 20159
Modificacion NIIF 9.- Caracteristicas de page anticipado con compensacicn

negativa 1 de enero de 2019
modificacidn NIC 19.- Modificacidn, reduccidn o liquidacion del plan 1 de enero de 2015
modificacidn NIC 25- Intereses a largo plazo en asociadas ¥ negocios

Conjuntos 1 de enerc de 2019
mModificacion MIIF 10 ¥ NIC 22.- Transferencia o contribucidn de activos entre

un inversicnista ¥ su asociada o negecio conjunto Indefinida
Enmiendas a las referencias &n el Marco Conceptual para la Informacidn

Financlera 1 de energ de 2020
Madificacidn NIC 1y MIC 8- Enmiendas a |a definicidn material 1 de enero de 2020
Madificacian NILF 9y MIIF7.- Reforma de la tasa de interés de referencia 1 de enero de 20208
MNF 17.- Contratos de sepurc 1 de enerc de 2021

NIIF 16.- Arrendamientos

La NIIF 18 introduce un modela integral para la identificacian de contratos de arrendamiento y
tratamiento contable para arrendador y arrendatario, la NIIF 16 reemplaza la actual guia de
arrendamientos incluida la NIC 17 e interpretaciones relarionadas.

MIIF 1€ diferencia entre arrengamientos y contratos de servicios sobra la base de si un active
identificada es controlado por el cliente. La diferencia entre arrendamiento operativo y
arrengamiento financiero ha sido eliminada para la contabilidad del arrendador y es
reemplazada por un modelo en e cual el derecho de use del activo v su correspondiente pasive
tiene que ser reconocido por el arrendador para todos los arrendamisntos, excepto los
arrendamientos de corto plazo y aquellos con un valor bajo de activo.

El derecho de uso del activo es inicialmente medido al costo v subsecuentemente medido al
costo (sujeto a ciertas excepciones} menos depreciacidn acumulada v pérdidas por deterioro,
ajustado por cualquier remedicion del pasive del arrendatario. El pasivo del arrendatario es
inicialmente medido al valor presente de lgs pagos del arrendamients gue na son pagados 2 esa
facha. Posteriormente el pasivo del arrendatario s ajustado par intereses y pagos asi como el
impacto de las modificaciones al arrendarmiento, entre otros. En adicidn, 1a clasificacian de los
flujos de caja de los pagos por arrendamientos operativos que de acuerdo con NIC 17 son
presentados como flujos de caja de actividades de operacidn también tendrd impacte. De
acuerdo ton el modelo de NIIF 16 los pagos por arrendamiento seran divididos en principal e
interés los cuales serdn presentados como flujos de caja de actividades de financiamiento y de
aperacion, respectivameante.

En contraste a la contabilidad del arrendatario, la NIIF 16 sustancialmente mantiene los
requerimientos de NIC 17 para la contabilidad del arrendader y continua con el reguerimiento
de clasificar el arrendamiento coma operativo o financiero.

La Compadia no ha tenido impacto significativo en los estados financieros adjuntos.
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CINIIF 23._- Incertidumtre frente a los tratamientos de impuestos a las ganancias

Ezta interpretacitn aclara como aplicar fos requerimientos de reconocimients y medicidn de |3
NIC 12 cuando axiste incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias.
Establece que una entidad determinard si considerar cada tratamiento impasitivo incierto por
separado 0 en conjunto con atro u otros tratamientos impositives incierto por separado o en
conjunta cop otro u otros tratamientos impositivos inciertos sobre fa base del enfogue gue
mejor prediga la resolucidn de |a incertidumbre.

Adicionalmente, establece gue una entidad considerard si e3 probable gue la autoridad fiscal
acepte un tratamiento impositive incierto y reflejard el resultado de dicha evaluacion en la
determinacion de la ganancia fiscal {pérdida fiscal), las bases fiscales, pérdidas fiscales no
utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales.

La Administracidn de la Compafiia anticipa que la aplicacidn de esta interpretacion podria tener
un impacto en los estados financieros, sin embarge, no es posibile determinar los efectos hasta
gue un analisis detaliado haya sido completado.

Modificacion NIFF 9.- Caracteristicas de page anticipada con compensacidn negativa

tas medificaciones a la NItF 9 aclaran que el propdsito de evaluar si una caracteristica de prepago
curnple la condicion solo pago de principal 2 intereses, la parte gue ejerce |a opcidn puede pagar
o recibit una compersacion razonable por el prepago cualquiera gue sea ka razén para el pago
adelantade. En otras palaliras, |25 caracterlsticas de prepago con coumpensacién negativa no
fallan autométicamente [a evaluacidn de solo pago de principal e intereses,

Existen disposicionesz especificas de transicion dependiendo de cuando las medificaciones se
aplican en primer lugar, con respecto 8 3 aplicacian inicial de la NIIF 9.

La Administracion de |a Compafia no espera gue la aplicacidn de estas modificaciones en el
futuro tenga un impacto en los estados financieros,

Madificacidon NIC 19.- Modificaciones, reduccidn o liquidacidn de Planes de Beneficios de
empleados

Las enrniendas aclaran que el costo de servicio pasado (o de la ganancia o pérdida por ta
liquidacién} se calcula mediante la medicidn del pasive por beneficios definidos utilizando
supuestos actualizades ¥ comparande [os beneficios ofrecidos y activos del plan antes y después
de |# modificacion del plan {o reduccitn o liquidacion), pero ignorando el efecto del techo de
activo {gue pueden surgir cuando el plan de beneficio definido estd en una posicién excedenta).
MIC 19 ahora aclara que el cambio en el efecto del techo de active que puede resultar de la
modificacién del plan (o reduccion o liguidacidn) se determina en una segunda etapa y se
reconoce en la manera normal en otro resultade integral.

Los parrafos que se refieren a la medicion del costo de servicio actual y el interés neto sabre el
pasivo por beneficios definidos neto también se han maodificado. La Compafila ahora esta
requerida a utilizar supuestos actualizados de esta nueva medicidn para determinar el costo de
servicio actual y de interés neta durante el resto del perfode de informacidon después del cambio
en el plan.

En el caso de los intereses netas, las enmiendas dejan clare que, para periedos postariores a [3
moedificacion del plan, el interés neto se calcula muitiplicando e pasivo por beneficios definidos
neto establecida en la NIC 12, con |3 tasa de descusnta utilizada en la nueva medicion (teniendo
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también en cuenta el efecto de las contribuciones y pagos de beneficios sobre el pasivo neto por
beneficios definidos).

Las modificaciones se aplican de forma prospectiva. Solo se aplican a las modificaciones,
reducciones o liguidaciones de planes, gue ocurren en o después del inicio del perfode anual en
el que se aplican primero las modificaciones a la MIC 19, Estas modificaciones deben ser
aplicadas en pericdos que inicien en o después del 1 de febrero de 2019,

La Administracién de la Compafiia no esperan que la aplicacien de esta modificacion en el future
tenga un impacto en |os estados financieros adjuntos.

3 Uso de estimaciones y supuestos significativos

La elaboracidn de los estados financieres requiere que la Administracian realice estimaciones
gue afectan las cifras reportadas de activas, pasivos, ingresas v gastos vy la expasicion de eventos
significativos en las notas a los estados financieros. Las estimaciones y juicios son continuamente
evaluadas y estan basadas en la experiencia histarica y otros factores, incluyendo la expectativa
de eventos futuros que se creen son razonables bajo las actuales circunstancias. Los resultados
actuales podrizn diferir de dichas estimacionas.

La Administracion considera que las estimaciones incluidas en los estados financieros se
efectiian sobre 1a base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y circunstancias a la
fecha de elaboracidn de los mismos; sin embarge, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones incluidas en los estados financieros.

La elaboracidn de los estados financieros incluye los siguientes criterios y estimaciones utilizados
poria Administracidn:

Estimacion por deteriora de cuentas por cobrar clientes

La Compafila aplica & enfoque simplificaco de la MIIF9 para medir las pérdidas crediticias
esperadas, el cual utiliza una provision de pérdida esperada sobre la vida del instrumento para
todas las cuentas par cobrar. La Compafiia reconoce unz reserva para dichas pérdidas en cada
fecha de presentacidn.

Lz estimacian de este deteriora fue determinada por la gerencia de la Compafiia, en base 3 una
evaluacién de la antigiledad de los saldos per cobrar v la pasibilidad de recuperacién de los
mismaos.

La estimacion para cuentas dudosas se carga a los resultados del afio v las recuperaciones de
cuentas provisionadas se acreditan a otros iNgresos.

Vide utif de propiedad, planta v equipos

La propiedad, planta y equipos se registra al costo y se deprecia en base al método de linea recta
eurante |a vida (til estimada de dichos activos. En aguellos casos en los que se pueda determinar
gue la vida Gtil de los activos deberia disminuirse, se deprecia el exceso entre &l valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdo a la vida (ti restante revisada. Factores
tales coma lo cambios an el use planificado de los distintos activos podrian hacer gue la vida Gtil
de ios activas se viera disminuida. Las estimaciones se basan principaimente en las proyecciones
de uso futuro de los actives,
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La compafiia revisa anualmente el deterioro que puedan sufrir los activos de larga vida cada vez
gue o3 eventos o cambios en |as circunstancias indican que el valor en libros de cualquiera de
dichos activos no pueda ser recuperads,

Obligaciones por beneficios o empleadaos

El valor presente de las obligaciones de planes definides se determina mediante valuacicnes
actuariales. Las valuaciones actuarizles implican varias suposiciones que podrian diferir de los
acontecimientos gue efectivamente tendran lugar en el futuro. Estas suposicianes incluyen la
determinacion de la tasa de descuento, los aumentos salariales futures, los indices de
mortalidad v los aumentos futuros de las pensiones.

Dehide a la complejidad de la valuacian, las suposicianes subyacentes v su naturaleza de largo
plazo, las obligaciones por beneficios definidos son extremadamente sensibles a los cambios en
estas suposiciones. Todas estas supositiones se revisan a cada fecha de cierre del periodo sohre
el que se informa.

Provisiones

Debido a las incertidumbres inherentes a las estimaciones necesarias para determinar el
imparte de las provisiones, los desembolsos reales pueden diferir de los importes reconocidos
originalmente sobre la base de las estimaciones realizadas.

Lz determinacicn de la cantidad & provisionar estd basada en la mejor estimacién de los
desembolsos que seran necesarios pagar por la carrespondiente obligacion, toemando en
tonsideracion toda |a informacion disponible a la fecha del periodo, sobre el cual se informa,
inciuyendc la opinién de expertos independigntes tales comoe asesores legales y consultores,

4 Administracidn de Riesgos
4.1 Factores de riesgos financieros

En el curse normal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafifa estd
expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
significativa al valor econdmico de sus flujos y activos y, en consecugncia, a sus resultados.

La gestion de riesgo esta controlada por la Gerencia Financiera siguiende |as politicas v
procedimientes establecidos localmente, a efectos de minimizarlos. A continuacidain, se
presanta los riesgos financieros a los gue es5té expuesta la Compafifa.

Biesga de mercado. -

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efectivo futuros
de un instrumento financiero fluctlien debide a cambios en los precios de mercadeo. En el
caso de la Compafifa, los precios de mercado comprenden &l riesge de tasa de interes. Los
instrumentos financieros afectados por los Hesgos de mercado incluyen las obligaciones
bancarias que devengan intereses y los depdsitos en banceas.

{2) Riesgo do tasa de interds
La Compafia asume riesgos minimos en fluctuaciones de tasas de interes, en razén Que

se mantiene préstamos contratados con instituciones financieras locales, cuyas tasas de
interés son fijas fcomparables a [as del mercado) durante la vigencia de los contratos de
dichos préstamos,
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La Compafia gestiona su riesgo de tasa de interés por medio de una cartera equilibrada de
préstaimdas a tasa fija.

Riesgo de crédita, -

El riesgo de crédito es el riesgo de gue una contraparte no pueda cumplir con sus
obligaciones asumidas en relacién con un instrumento financiero o contrato de venta,
generando una perdida financiera. La Compafiia se encuentra expuesta al riesgo de crédito
RaF sus actividades operativas fcuentas por cobrar comerciales) y sus actividades financieras
(efective v equivalentes de efectiva).

fa} Cuentas por cobrar comerciales

fh

La exposicitn de la Compafiia al riesga de crédito se ve afectada principalmente por las
caracteristicas individuales de cada cliente. No existen clientes gue individualmente
representen concentraciones de créditos importantes. Desde un punte de vista
geografico o demogréfico ne existe concentracion de riesgo de crédito.

La gerencia es responsable de gestionar el riesgn de crédito de sus clientes en base a las
politicas, los procedimientos v fos controles sobre la gestién del riesgo. La calificacidn
de crédito del cliente se determina sobre la base de un tablero gue detalla la cafificacion
de riesgo de créglite. Las cuentas por cobrar a los clientes se controlan regularmente v
bos embargues a los clientes del exterior se cubren con cartas de crédito.

La necesidad de registrar una desvalorizacién se analiza a cada fecha de cierre del
periodo sobre el que se informa. Ademas, existe un ndmero importante de cuentas pot
cobrar menos categarizadas en grupos homogéneos ¥ cuya desvatorizacion se evalua de
manera colectiva. El calculo de la desvalorizacion se basa en la informacion histdrica
real. La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la facha de cierre del periodo sobre &l
gue se infarma es el importe en libros de cada categoria de activo financierso.

La Compafiia ha evaluado caoma baja la concentracion del riesgo de credito con respecto
a los saldos con clisntes comearciales,

Efectivo y eguivalentes de efective e instrumentos financieros

La Compafifa dnicamente realiza operaciones con instituciones financieras gue cuentan
can una calificacién de riesgo adecuada y superior dentro del mercado financiero.
Adicignalmente, la Compafiia ha determinado cupos y tipos de transacciones por cads
institucidn financiera,

La Compafiia mantiene su efectivo y egquivalente de efectiva en instituciones financieras
con las siguientes calificaciones:

Calificacidn
Institucienes Financieras 2019 (*)
Banco De Guayaquil 5.A, ABA f AAL
Banco Internacional 5.A. AAA- [ AR

{*} Datos disponibles al 20 de septiembre del 2019, Fuente: Superintendencia de Bancos
de! Ecuadar,
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Riesgo de liquidez, —

La Gerencia Financiera es la gue tiene la responsabilidad final por |3 gestion de higuidez, la
misma que ha establecido un marco de trabajo apropiade para 12 gestidn de liguidez de
manera que la gerencia pueda manefar los requerimientos de financiamiente a certo,
mediang v largo plazo. La Compafija maneja el riesgo de liquidez manteniendo facilidades
financieras y de préstamos adecuados, monitoreando continuarmente los flujos de efectivos
proyectados ¥ reales v concilianda los perfiles de vencimiento de los activos y pasives
financieros.

Riesgo de capital. -

La Compafiia sestiona su capital para asegurar gue estara en capacidad de continuar como
empresa en marcha mientras que maximiza el rendimiento a sus accionistas a traves de |3
optimizacion de los saidos de deudas y patrimoenio.

La Compafia monitorea su capital sobre la base del ratic de apalancamiento. Esta ratio se
caledla coma la deuda neta dividide entre ef capital total, La deuda neta se calcula come el
total de los recursos ajenos {incluyendo deudas bancarias y financieras y no corrientes,
cuentas por pagar comerciales y a compafiias relacionadas) mernos el efectivo y equivalente
de efectivo. El capital total se calcula cormo el “patrimanio neto” mas la deuda neta.

Las ratios de apalancamiento al 31 de diciernbre del 2019 y 2018 fueron los siguientes:

31 de diciemhre

2019 2018
Préstamaos y obligaciones financieras {nota 14) 1353557 1716478
Cuentas por pagar proveedores (nata 13) 1.254.976 1.268.852
Cuentas por pagar a relacionadas (nata 13) 936.124 1026124

3.594.657 4.011.454
Menos: Efectivo y equivalentes de efective mas inversiones

temporales _(1.051.477) {358.295)
Deuda neta 2.543.180 3.653.159
Activos totales 6611722 5776005
Ratio de apalancamiento 38% B83%

La disminucién del ratio de apalancamiento de la empresa se debe principalmente a pagos de
obligaciones financieras.

5 Categoria de instrumentos financleros
Un resurnen de las instrumentaos financieros es como sigue:
31 de diciembre

2019 2018
Activos Financieros
Efectivo ¥ equivalentes de efective, nota & 1.051.477 358,295
Cuentas por cobrar clientes, nota 7 2,140,990 1.751.446
Cuentas por cobrar a compaf(as relacionadas, nota 21 0 0
Total 3.192.467 2.109,741
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Pasivas Financieros

Préstamos v obligaciones financieras, nota 14

Cuentas por pagar proveedares, 13

Cuentas por pagar a compafiias relacionadas, nota 21

Total

6 Efectivo y equivalentes de efectivo

1.353.557 1716478
1254975  1.268.B52
986124 1.026.134

3.594.657 4011454

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de efectivo v equivalentes de efectivo se formaba

de |z sisuiente manera;

31 de diciembre

. Efectiva
Bancos locales {1)

' Total

- 2019 2018
200! 200]
355.206 _ 330.354
Bancos del exterior [Merryl Lynch) 96.071 | 27.741°
Inversiones temporales menor a B0 dias (2) £00.000 0
| Cheques recibidos pendiente de depositar 45.716 |
1.097.193 358.295

{1} Representan saldos en cuentas carrientes de bancos [ocales v del exterior, 105 cuales son de

tibre dispanibilidad ¥ no generan intereseas,

{2} Banco Imternacional Certificado de depdsito # 448707 por 5300,000, a una tasa de interés
nominal de 5.50%, con vencimiento al 2 de enero 2020 y Certificado de depdsito # 448724
por $300,000, a una tasa de interés nominal de 5.75% con vencimiento al 3 de febrero de

2020.

7 Cuentas par cobrar comerciales y otras Cuentas por cabrar

Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, e salde de cuentas por cobrar se desglosa comd sigue:

31 de diciembre

2019 2018

_Cuentas por cobrar clientes: )

Clientes relacionados {1} 14963146 1622116,
: Clientes no relacionados locales 258 126 |
Clientes no relacionados del exterior 188.356 129.203

[-} Provisién para cuentas incobrables (2} S6 486 ! 0
| Subtatal 2.095.274 _1.751.445

Otras cuentas por cobrar:

Cuentas por cobrar relacionados locales 0 2.395
| Anticipo a proveedores {3} 179.885 152,963

Servicio de rentas internas (4) 96.063 15.283
Préstamas a empleados 281 5211
Otras 649 517
Subtotal  276.883; 171679
| Tatal 2372157 | 1.923.124]
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Clasificacion:
Carriente 2.372.157 1.923.11El
No corriente ) _ J 0 0

(1) Las cuentas porcobrar clientes relacionados no generan intereses ¥ representan facturas de
venta de bienes a Clerpronti 5.4, {Ver nota 21, Opergciones con partes relacionadas).

Al 31 de diciembre de| 2019 y 2018, |2 apertura por vencimiento del saldo de las cuentas por
cobrar clientes s como sigue:

Periodo
2019 2018
[ Por vencer | 798262 ?Bi,Mif
Vencidos:
| Entre 1y 30 dias 1.349.782 | 958699
-Entre 31 y 60 dlas _ 0 1.275
Entre 61 y 90 dias - 3815 0,
Entre 91y 180 dlas a &7
Mas de 180 dias 0. bl
 Total _ 2.151.760 | 1.751.445

La Compafiia aplica el método simplificado establecido en la NIF 2, “Instrumentos Financieros”
para la determinacion de las perdidas crediticias esperadas de su cartera de clientes. Para medir
las pérdidas crediticias esperadas la cartera de clientes ha sido agrupada con hase en las
caracteristicas de riesgos v an su histerial de vencimiento para los cuales se han determinado
ratios de pérdida crediticia esparada.

Las ratios de pérdidas crediticias esperadas se basan en perfiles de pago de |as ventas realizadas
porla Compafila en perfodos anteriores a la fecha. Al establecer las ratios de pérdidas crediticias
la Compafiia estimo que no era necesario considerar de manera praspectiva dichas ratios debido
a gue no se identificaron variabies macroecondmicas que afectaran |a hakilidad de sus clientes
de cancelar sus deudas con la Compafiia.

{2} A continuacidn, se presenta el movimiento de la provision por detetioro del valor de cuentas
por cobrar comerciales por fos afos 2015 y 2018:

Periodoc .

2019 2015
saldo al inicio | 0 0
Provisiones _ 56486 0
| Utilizaciones/castigos _ 1] U
 Salda al final 56.486 D

Los valores en libros e kas cuentas por cobrar comerciales meneos |a estimacion por deterioro
son similares a su valor razonable.

En opinign da la Gerencia de la Compafia, la estimacidn por deteriore de las cuentas por ¢cobrar
comerciales al 31 de diciernbre del 2019 y 2018, cubre adecuadamente el riesgo de crédito de
estas partidas a esa fecha.

{3] Correspande a avances realizados & proveedores locales y del exteriar por la ¢ompra de
hiznes.
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{4) Corresponde a valores a favor mediante nota de cradito desmaterializada por concepto de
devolucidn de retenciones de impueste a la renta del afio 2018,

8 Impuestos corrientes

8.1 Activos y pasivos por impuesta corriente

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, |os activos y pasivos por impuesto cotriente consistian de
lo siguiente:

21 de diciembre

2019 2018
Activos par impuesto corriente:

Ceédito tributario iva _ 62,926 169843
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta ' 6.975| 92.736
_Retenciones en la fuente de ISD a 96.235
| Total Activos por impuesto corriente 69.901| 358.814

Pasivos por impuesto corriente:
}iﬁ:enqiune; en |a fuente de iva por pagar | 344 201 |
| Retenciches en la fuente de impuesto a la renta por pagar 2.796 2.535
Religuidacion del impuesto a la renta de| afio 2018 40.256 - 0]
Total Pasivos por impuesto corriente 43.396 3 736

8.2 Impuesto a la renta reconocido en los resultadog

Una conciliacién entre (a utilidad o pérdida segun los estados financieros y el gasto por impuesto
a la renta corriente, fue coma indica 1o siguiente:

2012 4018
~Utilidad {pérdida) segdn estados financieros antes de impuesta ala renta 1.494.583 E&76.131
{-) Otras rentas exentas _ 8.513| 0
(+] Gastos no deducibles | 57455 5.679
{+} Generacién de diferencias temporarias por Jubilaciédn Patronal y Desahucio. 5.407 2.928
Utilidad (Pérdida): |1.548.932| 284,738
{-) Utilidad a reinvertir y capitalizar 500.000° &47.749
} salda de utilidad gravable _ . |1.048.932) 236.98%
Impuesto a |a renta causado | j 337.233] 156,409
Anticipo talculade o 0
umpuestu a la renta reconacido en [os resultados ' _ | 337.233 ' 155,49?}

Situacion tributaria

De acuerdo con disposiciones legales, 1a autaridad tributaria tiene |a facultad de revisar las
declaraciones de impuesto a la renta de la compafifa, dentro de los plazos de hasta tres afios
posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de impuesto a fa
renta, siempre y cuandeo haya cumplido oportunamente sus obligaciones tributarias.

&l 31 de diciembre del 201% v 2018, no existen glosas pendientes por fiscalizacion de afios
anteriores. La compafifa no ha sido fiscalizada en los Oltimas 3 afios.
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Determinacion y page del iImpuesto a la renta

El impuesto a la renta de [3 compafia se determina sobre una base anual con cierre al 31 de
diciembre de cada periodao fiscal, aplicando a las utilidlades gravadas la tasa del impuesio 2 la
renta vigente,

Tarifa del impuesto a la renta

La tarifa general del impueste a la renta para sociedades respecta al ejercicio fiscal 2019 es del
25%. No obstante, la tarifa impositiva serd del 28% en cass de gue |a sociedad tenga accionistas,
wocios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor impesician; con una participacion directa, individual o conjunta,
igual o superior al 50% del capital social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la
sociedad.

Asi mismo, se aplicard la tarifa del 28% cuandao la compaiia incumpla con el deber de informar
la composicidn de sus accionistas, socios, participes, contribuyentes, beneficiarios o similaras
conforme a 10 due establezca |a Ley Orgdnica de Régimen Tributario Interng.

Las sociedades que tengan la condicion de micre v peguefias empresas, asi como has
exportadoras habituales de bienes, aplicaran la tarifa impasitiva del 22% del impuesto a la renta.
Para exportadores habituales de hienes, esta tarifa se aplicara siempre gue en ¢l
correspondiente ejercicio fiscal se mantenga o incremente el emplen.

Reinversitn de utilidades

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en & pais podran obtener una reduceién de 10
pruntos porcentuales de la tarifa del impuestn 3 |a renta sobre el monto reinvertido en activos
productivas, siempre v cuando o destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nueves que se Utilicen para su actividad productiva.

9  Inventarios

Al 31 de diciembre del 2019 y 2015, los inventarios consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
WMateria prima (1) | " 1088045] 1151187
Productos terminados ) 35.613 42372
Repuestos | 171572 135.539
| Mercaderia en transito _ 162 005 242 380
Otros _ 1.301 0
Total _ _ 1.458.536! 1.571.R78

{1) Corresponde a la adguisicidn local v del exterior de productos para su fabricacion y
comercializacidn.
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10 Otros activos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los otros activos consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

- 2019 2018
seguros papados por anticipado 4.608  3.245
Total 4.608 3.2a5 1;
Clasificacian:

Corriente | 4.508 3.245]
Mo carriente | 0 EI|

{1} Corresponde principalmente a palizas de sepuros,

11 Propiedad, planta y equipas

Un resumen de propiedad, planta y equipos al 31 de diciembre del 2019 y 2018 es como indica
lo siguiente:

31 de diciembre

2019 2018
_Activos fijos depreciables:
. Mueblos v enseres 6.875 2.040
.. Maquinaria y equipos 2.164.868  1945.446
Equipos de oficina o 3.440 2.197|
Equipos de computacidn 1777 1.777
_Activos fijos no depreciables: :
Obras en proceso 26.653 b
Total de propiedades y equipos 2.203.619  1.951.4&60.
~ {-) Depreciacidn acumulada 596.376¢  3591.533.
_. Neto de propiedad, planta y equipas N 1.607.243 1.559.621 I

Los movimientos de propiedades, planta ¥y equipos durante el periodo 2019 fucron o3
siguientes:

[ saldos al ' Mentas yfo | Saldos a)
Costa histarico 31-12-2618 | Adiciones T retiros 31-12-2019
 Muebles y enseres 2.040 4.835 ! il 5.875
Maguingria y equipos 1.945.447 215.420 ! -| 2.1p4.888
Equipos de oficina 2.197 1.243° 3.440
EqQuipDs de computacidn 1.777 - - 1.777
Obras en procesa 0 26654 - 26,659
| Total costo histérico 1.951.461 | 2.203.619;
{-] Depreciaciones ) _
Muebles y cnseres _ B0& 251 - 1.157
Maguinaria y equipos 39(.410 203.753 -| 594163
Equipos de oficina 147 241 T 3esy
Equipes de computacidn 7 531 - 668
Total de depreciationes 391.540 506.376
Prop, planta ¥ equipes |neto) | 1.558.921 1.607.243




12 Activas par impuestos diferidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, el saldo de activos por impuestos diferidos esta conformado
de la sighiente manera:

31 dg diciembre

_ _ 2019 2018
_Adtivo por impuesta diferida por jubilacién patranal ] _EQEE- 4?2:
Activa por impuesto diferido por desahucio _ 1389 260
 Total _ — 2084 732

13 Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, ef saldo de cuentas por pagar se desglosa como sigue:

31 de diciembre

2019 2018

Cuentas por pagar comerciaies {1):
LP_rnveedures relacionades tocales 52.352 0|
_Proveedores no relacionados locales 200,416 . EL'DE}?l
Prowveedores no relacionados del exterior 972.208 956,684
Subtetal ] 1.254.976 | 1.268.852|
_Otras cuentas por pagar: ] _ A :
Cuentas por pagar accionistas (2} 135.DDUi 856.124°
| Cuentas por pagar relacionados (3) i B85 1.1_2f_l_:_ 170,000
Tarjetas de cradito _ _ 2.851 28.789
Anticipo de clientes 438 1188
less por pagar (4] _ 1 7.e37 8472
| otras 0 1
i Subtotal ) o 997.050 1.062.587
Tetal _ | 2.252.026  2.331.439
Clasificacidn: N
? Corrientes S 1.430.9025 1.4?5.315!
Mo carrientes ; 821.124 BEE.lZﬂi

11) Representan saldos de facturas a proveedores de bienes y servicios |os cuales no dovengan
intereses.

(2} Ladeuda de accianistas es producto de las inversiones para uso de capital de trabajo. Tienen
vencimiento 3 3 afios con una tasa de interés del 6,5% anual {Ver nota 21, Operaciones oo
partes refacionadas).

(3] Ver nota 21, Opergciones con partes relacionados.

{4} Incuye valores pendientes de pago correspondientes al aporte personal, aporte patronal y
otros al Instituto Ecuatariano de Seguridad Social, del mes de diciembre 2019,
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14 Qbligaciones bancarias

Al 31 dediciembre del 2018y 2018, los préstamos de acuerdo a los registros contables consistian
de lo siguiente;

31 de diciembre

2019 2018
Garantizados al costo amortizade:
| obligaciones bancarias | 1353557 1716478
Total L 1.353.557 1716.478
Clasiticacian _ _
Corriente S o 0o
No corriente 1.353.557 1.716.478

Resumon de préstamos:

Esta nota provee informacion sobre los términos contractuales de los préstamos v obligac ones
financieras de la compafia, los gue son valorizados al costo amortizado:

Peri 21

Fechade Fechade . Valar Saldnsal  Abonosafo Saldosal
Acreedor Concesién  Ventimients "= °°  Nominal 31/12/2018 1013 31/12/20139
Financieros del exterior
RFRRI YRCH LRADT B9 4 ﬁ.-"?ﬁ,-"}mE-| Ff26/2020 ;300 | 362922 |  36z022| d4r4n -
MERRILL LYNCHLMO16300937 | 1/11/2018 | 1/11/2021 | 4.44% | 1,353,557 | 1,353,557 - 1,151557
Total de.préstarnns o 1,716,879 1,353,557

Con fecha 1170172018 s recibid préstamo de Banco del exterior destinado al pago total de
maguinaria extrusora importada a proveedor AMUT S.PLA. (factura 01479/7-16102232 Filrms-
1882) en el perioda 2017. El vencimiento de la deuda s a 4 afios plazo con el 4.44% de interés
semestral. Este préstamo si presenta registro en bance central del Ecuadeor (#5480046 de fecha
220172018,

15 Pasivas acumulados
Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, los pasivas acumulados consistian de lo siguiente:

31 de diciembre

_ ) 2019 2018

Bencficios sociales (1) 23728 18.128~
Particiéa_cién de trabajadores i 263.750  154.611;
i Intereses por pagar 0. ) 0
. Provisiones de gastos bancarigs 31.038 30,708
'Total 318.516| 203.447|

(1) Incluyen obligaciones por pagar 2 empleados por vacacienes, decimos tercer y cuarto
sueldos, entre atros,
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i6 Obligacienes npar beneficios definidos

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios definidos comprenden lo
siguiente:

31 de diciembre

) 2019 2018

| Jubilacién patronal B | 8415[ @563
Bonificacidn por desahucio _ -é.Eﬁd ’7 o df_;]d_
Total . 17.049] 13177

Los movimientos en el valor presente de las obligaciones por beneficios definidas por los afios
terminados al 31 de diciembre del 2019 v 2018, fueron los siguientes:

lubilacidn Patronal Desahutio
2019 2018 20149 2018
saldo sl inicio ded afo 7,525 5,634 5,652 4,710
Casta por servicio del perigds carriente 2,322 2,017 2,453 2,090
Costo financiero 652 4498 445 379
(Ganantia) perdidas actuariales | 2,084) 414 1,619 (2,571}
(-} Pagos 0 0 {L,536) a
Saldo al fin del afio 8,415 8,563 8,634 4,614

Segun se indica en el Cadigo del Trabajo del Ecuador, todos aquellos empleados que cumplieren
25 afios de servicio para una misma compafiia tienen derecho a jubilacion patronal, beneficio
fue se determing con base en los ahos de servicio, edad del empleado al momenta del retire v
af promedio de la remuneracidn anual percibida en los cinco afios previes a la fecha de retira.
Ademas, dicho Cédigo establere gque en los casos de terminacion de la relacidn laboral por
desahucio, el empleador bonificard al trabajadar con el eguivalents al 25% de la Ultima
remuneracion mensual per cada uno de las anios de servicio prestados.

La Compafiia acumula estas beneficios con base en estudios anuales elaborados por una firma
de actuarios independientes, Segun se indica en los estudios actuariales, el metodo actuarial
utilizade es el "Métado de Crédita Unitario Proyectado”, con este métodao, se atribuye uma garte
de los beneficios que se han de pagar en el futuro a los servicios prestados en el perivdo
corriente.  Las obligaciones se miden segun sus valores descontados, puesto gue existe la
posibilidad de que sean satisfechas muchos afios después de que los empleados hayan prestadeo
sus servicios. Las disposiciones legales no establecen la obligatoriedad de constituir fondos ¢
asignar activos para estos beneficios.

Los principales supuestos considerados on los estudios actuariales a la fecha del estado
separado de situacian financiera san |65 siguientes:

2019 2018
Tasa de descuento Ba8% 8.67%
Tasa de incremento salarial 3% 3
Tasa de incremento salarial a largo plazo 2.5% 2.5%
Tasa de rotacion 16.78% 13.53%
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17 Precios de transferencia

De acuerdo con disposiciones legales vigentes para los contribuyentes sujetos pasivos de
impueste 2 1a renta gue hayan efecruade operaciones con partes relacionadas locales /o
dariciliadas cn el exterior, dentra de un mismo periodo fiscal en un monto acumulade superiar
a U553.000.000 deben presentar €l anexo de operaciones con partes relacionadas y si el monta
es superior a U5515.000.000, deberdn presentar el anexe de opericiones con partes
relacionadas v el informe de precios de transferencia.

Durante el afio terminado el 31 de diciembre del 2019, |as operaciones superaron ¢l monts
acurmulade para presentar ¢f anexe de operaciones con partes relacionadas. (Yer Mete 21,
Operaciones con partes relacionaddas).

El anexo de operaciones con partes relacionadas no nos fue proporsionado al momento de la
emisian del informe, 1a gerencia considera que por su experiencia no habra variaciones
significativas.

18 Patrimonio
18.1 Capital Social

A1 31 de diciembre del 2019 el capital social es de $573.000 y esta constituide por 578000
acciones ardinarias, nominativas, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de
1JS51.00 cada una las cuales otargan un voto por accion y un dereche a los dividendos.

2019 2018

Acciones adtorizadas, suscritas ¥y pagadas 578,000 328,000

Can fecha 26 de diciembre de 2019 la Compafifa registré un aumento de capital de US5250.000
oroveniente de la cuenta utilidades acumuladas del gjercicio 2018. La Junta de Accionistas
efectuada cl 06 de octubre del 2013, aprobd el aumento de capital con compensacion de
acreencias de sus accionistas, situacion que sera cerregida en virtud de que el aurnento debit
ser mediante la capitalizacion de utilidades del afio 2018, con lo cual el capital social queda fijada
en 1a suma de USS578.000 e inscrito en el Registro Mercantil el 26 de diciembre de 2019,

13.2 Reserva Legal

La Ley de Compariias, requiere gue se transfiera a la reserva legal por 1o menos el 10% de |3
utilidad nets anual, hasta igualar por lo menos ¢l 50% del capital social. Dicha reserva no puede
distribuirse como dividendos en efectiva, excepto en caso de liquidacion de la compafiia, pero
puede utilizarse para cubrir pérdidas de operaciones o para capitalizarse.

Con fecha 25 de febrero del 2020 (pendiente de recibir el acta de junta) la Junta General de
Accionistas aprobd la apropiacién para reserva legal por US5115,735 de las utilidades def
ejercicio 2019.4

18.3 Otras Reservas

18.3.1 Resultadas Acumulados

Utilidades acumuladas.- Representan los efectos acumulados de utilidades y perdidas obtenidas

en afios antertores y del afo corriente.
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Resultados del ejercicio.- Representan ¢l resultade obtenids de la actividad econamica
realizada durante el afy en cursn.

1% Ingresos operacionales y No operacionales

Al 31 de diciembre del 20119 y 2018, el resumen del rubro de ingresos se forma de la siguiente
rmanera:

31 de diciembre

2019 2018
_Ingreses Dperacionales:
: Ingresos provenientes de la venta de bienes | 9.695.502; .9.24_3_35]. i
Expartaciones B54.123 534.6R1.
Total 10.549.685 | 9.783.012

Los ingresos de la compafiia pravienen principalmente de 13 venta de bienes,

_ Rdediciembre

2019 2018
Ingresas No operacianales:
ﬁ‘lte_rezes ganados i 21.213 12,147
thrus iNgresas . 18412 | - 3070
Total _ 39.625°  15.217

20 Copsto de operacion y Gastos por su naturaleza

Por los afios 2019 y 2018, los costos de operacion y gastus por su naturaleza se formaban de la
siguientc manera:

3l de dicig_m bre

2019 2018
Costos de operacion _ | 5.167.025 3_153,99?:
Gastos de administracién y ventas . 523.804 470.826
_Gastos financieros locales [1) 56.205 46.800
Gastos financiernos del exterior (1) 77.608 78.732!
i Comisiones bancarias 6.334 12.132
Total 8.830.977 8.767.437

{1} Cerresponde principalmente a intereses por préstamos recibidos de instituciones
financieras y de terceros.
Un detalle de los costos de operacion y gastos por su naturaleza, es como sigue:

31 de diciembre

2019 2012
Gastas operacienales:
sueldos v beneficios 9778 30.125
Pérdicla en venta de activas g 4]
Gastos de servicio téenico o ]
Arrendamientos 65997 49,666
Iantenimientd y reparagiones 77,004 21294
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Impuestos, contribuciones y otros 4763 4546

Depreciaciones 204 B36 193 90g
3astos varins 160.476 110,889
Sub-total 523.804 470.826
{Gastas financieros

Comisignes bancarias 5651 3.716
Intereses poer financiamiento 133220 126.405
CHros 359 4]
Pérdidas en diferencial cambiario 278 7.543
Sub-total 140.198 137.664
Total de Gastos operacionales y financieros 663.952 608.490
Costos operacionales 8.167.025 B8.158.997
Total de Costos y Gastos 8,830,977 B.767.487

21 Saldos y operaciones con partes relacionadas

LDurante el periodo 2019, |3 compafiia realizd las siguientes aperaciones comearciales con parkes
relacionadas;

Relacién 2019 2018

Dperaciones de Activos
Cierpronti $.A. ) e
- Magquinana y equipc . Adrminisrracion 2752 o
i;lfréstamus MUTUoS _ . Administracion ] 14.673 o
iLde nuta de crédito SR ) Adrninistracion 70.616 L
L ___ Sub-total 85.047 E

Onlus 5.4,

- Endasa Nota de crédito SR ‘ Administracian | 3.202

Total Adrminigtragitn Po912sn) 0

Cperaciones de Pasivos
Transfgrencia de notas de crédito SR y préstamo comercial. ;
| - Clerfilms 5.4, _ administracion 104.548 339,865
Préstamos recibidos o .

- Onlus 5.4, _ _ ‘ administracion 0, 130.000
|- Luigi Carneade H, Accionista - o' 25000
_ Totales | 1045481 334,865
Operaciones de ingresos
Cigrpronti 5.4,

- Ventas o | Administracitn 9.679.628 9.245.048
Dperaciones de egresos
Cierproati S.A. Ce e
| - Reembolso de electricidad _ Adrministracion _ 328988 om1pas :
i_-_ﬁ.rriendn de badega Bdrninestracian _15-ﬂﬂﬂ 33,000
- Compra de inventario Administracion o 5.954 18.720 |

- Servicio de guardianta Administracion ﬂ | 11.000

- Maqt?nimientu de maguinaria Administracicn | 607 : o
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- Material de empague

- Suministros, materiales y otvos

Onlus 5.A.

- Arriendo de bodega

Luigi Carneade H.

- Intereses

- Sueldos y beneficios 2019

buigi Carneada A,

[

[_- Intereses

Angela Carneade H.

sueldos y benefitios 2019

i Total operacionies de egreso

Servitios t&cnicos

Luigi Carneade H.

- Asesoria técnica

Administracidn

Adminisiracian

Adrunistracion

ACCionska

Accionista

Belacicanado

Relacionads

Acciohista

51| o
120 . 370

349.740 344,815 I

r .ﬂ-ﬂ,é?? ..1.5_55.5

9337 ;
7311
| 16.543'!

- l] B
2

. 56873 3a4.815'

[ 1229 R

4&4.482

BO.00C  5p.000

Los siguientas saldes se encontraban pendientes al final del periodo que se informa:

Cuentas por cobrar comerciales:
| " ’
I Cigrpronti 5.4,

Otras Cuentas por cohrar 3 corto plazo:
- Cerpronti 5 A,

- Onlus 5.4,

1

_Tutales

Cuentas pot pagar corto plaza:
- Cierpronti 5.4,

L gnlus §.A,

‘ Tutal_es

Cuentas por pagarl @ accionistas corto plazo:
_- Cecilia Halguin Z.

Cuentas por pagar a relacipnadas largo plazo:
i - Luigi Carneade A, _
Lyigi Carneade H.

|

|

Totzles

Relacidn

Administracicn

Admirastracion

Administracicn

Admiruztracion

Administracion

Accionista

Relacionado

Acciomsta

{LI5 Délares)

361481

2019 2018

1.963.146; 1.622.116 1

I
o B
¢ 2.395.
0. 2395

| .
30355 40000

130000 130000

| 160.355  17¢.000
[ ssoo0)  35.000

721124 721124

|

100.000  100.000!

821.124 . 821124
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22 Garantias bancarias.
Al 31 de diciermnbre del 2019 |3 emprasa mantizne garantize hancanias por o siguientie;

1.- Banco Internacional.- Garantia aduarera por el valor de $132,650, para = pagn de tributos, la
misma gue vencid ¢l 31 de marzo de 2020,

2.- Banco Internacional - Garantia abicrta para cualquier aperacion por al valor de 51,781,440,
gue corresponde a bignes inmuebies de propiedad de ls empresa relacionada CIERPRONT! 5.4,

22 Diferencia entre ¢stados financieros auditados y Formularia 101 declarado

Al 31 de diciembre del 2019, los estados financieros auditados difieren con |as cifras presentadas
2l ente reguladar (Servicia de Beatas Internash, v se desgiosz de '2 siguiente manera:

EEFF. Formulario
Auditados 101
' Efectivo y equivalente de efectivo J: 1.097.193  1.051.477 '

21 Eventos subsecusntes,

El 11 de marzo de 2020 |z Organizacién Mundial de Salud {OMS) declara come pandemia
fenfermedad epidémica gue se extiende en varios palses del mundo de manera simultdnea) a
este yirus denaminandole comt COVID-19. Las medidas promuigadas por el gobicrno
gcuatoriand para prevenir la transmisign del wirus, incluyen limitaciones al movimiento de
persanas, restricciones de vuelos ¥ en otras formas de desplazamiento, cierre ternporal de
negocios v centros educatives y cancelacion de evenlos afectando a todas las actividades
econdrmicas del pais. Por lo consiguiente, no £¢ posible aun establecer los efectos de estas
medicas en [a posicidn financiera y resultados de operaciones futuras de [a Compafiia, ¥ par lo
tanto, los estados financieros 3 los que se refiere esta nota, deben ser leidos tomando en cuenta
asta situacidn,
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