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VALFOURCE S. A.
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

INFORMACION GENERAL

a. Objeto social y actividades

VALFOURCE S.A. es una compafiia anénima que tiene por actividad principal
actividades de VENTA AL POR MAYOR Y MENOR DE PROGRAMAS DE
COMPUTADORA. La compania fue constituida en Enero 16 de 2013 en la ciudad de
Guayaquil-Ecuador.

En el periodo del 1 de enero al 31 de Diciembre del 2015, ha realizado movimientos y
transacciones contables, asi como se muestra en la informacién descrita a continuacion.

b. Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, han sido
emitidos con la autorizacion de la Gerencia General de fecha 1 de abril del 2016 y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas para su
aprobacion definitiva.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuaci6n se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparaciéon de
estos estados financieros. Estas politicas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los
anos que se presentan en estos estados financieros.

Bases de preparacion de estados financieros

Los presentes estados financieros de VALFOURCE S. A., comprenden el estado de situacion
financiera, los estados de resultados integrales, de cambios al patrimonio y de flujos de efectivo por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2015.

Los estados financieros se han preparado de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF) emitidas por el IASB (International Accounting Standard Board) que han sido
adoptadas en Ecuador y representan la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas
normas internacionales y aplicadas de manera uniforme al ejercicio que se presenta.

Los estados financieros han sido preparados bajo la base del costo histdrico.

La preparacion de estados financieros conforme a las NIIF requiere el uso de estimaciones contables.

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el proceso de aplicacion de las politicas
contables de la Compaiiia. Debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaiiia no ha
adoptado con anticipacion.
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La Compania estima que la adopcion de las enmiendas a las NIIF antes descritas y las nuevas normas,
no tendran un impacto significativo en sus estados financieros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

VALFOURCES. A.
Estado de Situacion Financiera

31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014
(En Dolares de los Estados Unidos de América - US$)

Activos Notas 2015 2014 Pasivos y Patrimonios de los Accionistas Notas 2015
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 USS  1,403.29 1,145.35 Documentos y cuentas por pagar 6 5,824
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 4 5,701 4,660 Impuestos a la renta corriente 7 147
Total pasivos corrientes 5,970
Impuestos por Recuperar 5 934 310
Total activos corrientes 7,438 6,115 Pasivo No corriente -
Total Pasivos No corrientes
Total pasivos 5,970
Activo No corriente - 13,500 Patrimonio de los accionistas:
Total activos No corrientes - 13,500 Capital 800
Reservas
Utilidades disponibles 667
Total patrimonio de los accionistas 1,467
Total activos Uss$ 7,438 19,615 Total pasivos y patrimonio de los accionistas ~ US$ 7,438
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VALFOURCE S. A.
Estado de Resultado Integral

31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014

(En délares de los Estados Unidos de América - US$)

2015 2014
Ventas netas US$ 27,450 8,363
Costo de ventas (25,594) (6,413)
Utilidad Bruta 1,856 1,950
Gastos de administracion y ventas (1,189) (1,761)
Resultados de actividades de operaciéon 667 189
Utilidad antes de impuesto a la renta 667 189
Impuesto alarenta (147) (42)
Utilidad neta US$ 520 147

Las notas explicativas anexas son parte integral de estos estados financieros.
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VALFOURCE S. A.

Estado de Evolucion del Patrimonio

31 de diciembre del 2015, con cifras comparativas al 31 de diciembre 2014

Saldos al 01 de enero del 2014 US$

Capitalizaciéon
Utilidad neta
Dividendos Pagados

Apropiacién para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2014

Saldos al 01 de enero del 2015 US$

Capitalizaciéon
Utilidad neta
Dividendos Pagados

Apropiacién para reserva legal

Saldos al 31 de diciembre del 2015

(En Délares de los Estados Unidos de América — US$)

Resultados
Reservas acumulados Total
nar
Capital Reserva Reserva de aplicacion de Utilidades patrimonio de
acciones legal capital NIIF disponibles los Accionistas
800 - - - 800.00
- - - - 147.47 147.47
800.00 - - - 147.47 947.47
800.00 - - - 147.47 947.47
- - - - 519.91 519.91
800.00 - - - 667.38 1,467.38

Las notas explicativas anexas son parte integral de estos estados financieros.
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VALFOURCE S. A.
Estado de Flujos de Efectivo
31 de diciembre del 2015

(En Ddlares de los Estados Unidos de América — US$)

Notas 2.015

Flujos del efectivo de las actividades de operacion:
Utilidad neta Uss$ 784.17
Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto
Depreciacion de Activos fijos -
Participacion Trabajadores 117.63

Gasto de impuesto a la renta 146.64
1,048.44
Disminucioén (aumento) en:
Cuentas y documentos por cobrar comerciales 4 (1,322.32)
Otras cuentas y documentos por cobrar 13,500.00
Aumento (disminucion) en:
Otros (270.58)
Cuentas por pagar (12,697.59)
Efectivo neto provisto por las actividades de operacién 257.94
Aumento neto de efectivo 257.94
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del afo 1,145.35
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afo 3 1,403.29

Las notas explicativas anexas son parte intearal de estos estados financieros.
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2.2 Moneda funcional y moneda de presentacion-

Las partidas en los estados financieros de la Compania se expresan en la moneda del
ambiente econ6mico primario donde opera (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en dolares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de
presentacion de la Compaiiia. Las cifras incluidas en los estados financieros adjuntos estan
expresadas en dolares estadounidenses.

2.3 Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen el efectivo en caja, depositos a la vista en
bancos a corto plazo.
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Activos y pasivos financieros
Clasificacion

La Compania clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias: “activos financieros a valor

” « %«

razonable a través de ganancias y pérdidas”, “cuentas por cobrar”, “activos financieros mantenidos hasta
su vencimiento” y “activos financieros disponibles para la venta”. Los pasivos financieros se clasifican en
las siguientes categorias: “pasivos financieros a valor razonable a través de ganancias y pérdidas”y
“otros pasivos financieros”. La clasificacién depende del propdsito para el cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos financieros. La Administracién determina la clasificacion de sus activos
financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de diciembre del 2015, la Compania mantuvo activos financieros en la categoria de “cuentas por
cobrar”. De igual forma, la Compania mantuvo Ginicamente pasivos financieros en la categoria de “otros
pasivos financieros” cuyas caracteristicas se explican a continuacion:

a)  Cuentas por cobrar

Representados en el estado de situacion financiera por las cuentas por cobrar clientes,
compaiiias y partes relacionadas y otras cuentas por cobrar. Son activos financieros no
derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se incluyen en el activo corriente, excepto por los de vencimiento
mayor a 12 meses cortados desde la fecha del estado de situacion financiera.

b) Otros pasivos financieros

Representados en el estado de situacion financiera por obligaciones financieras y
cuentas por obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos en el curso normal
de operacion, representadas principalmente por proveedores y compaiiias y partes
relacionadas. Se incluyen en el pasivo corriente, excepto por los de vencimientos
mayores a 12 meses contados a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

2.4.2 Reconocimiento y mediciéon inicial y posterior

Reconocimiento

La Compaiiia reconoce un activo o pasivo financiero en el estado de situacién financiera a la
fecha de la negociacion y se reconocen cuando se compromete a comprar o vender el activo o
pagar el pasivo.

Medicidn inicial

Los activos y pasivos financieros son medidos inicialmente a su valor razonable mas
cualquier costo atribuible a la transaccién, que de ser significativo, es reconocido como parte
del activo o pasivo; siempre que el activo o pasivo financiero no sea designado como de
“valor razonable a través de ganancias y pérdidas”. Con posterioridad al reconocimiento
inicial la Compaiiia valoriza los mismos como se describe a continuacién:

Medicion posterior
a) Cuentas por cobrar: Se miden al costo amortizado aplicando el método de intereses efectivo,

cuando el crédito se amplia més alla de las condiciones de crédito normales. En
especifico, la Compaiia presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:
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b)

(ii)

Clientes: Estas cuentas corresponden a los montos adeudados por la facturacion.
Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos corrientes, de
lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas se registran a
su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado menos la provision
por deterioro, pues se recuperan en plazos menores a dos meses en promedio.

Companias y partes relacionadas: Estas cuentas corresponden a los montos
adeudados por transacciones distintas a las ventas en razén de su actividad
principal. Si se esperan cobrar en un afio o menos se clasifican como activos
corrientes, de lo contrario se presentan como activos no corrientes. Estas cuentas
se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado, pues no
genera intereses y se recuperan en el corto plazo.

Otros pasivos financieros: Posterior a su reconocimiento inicial se miden al costo
amortizado aplicando el método de interés efectivo. En especifico, la Compaiiia
presenta las siguientes cuentas dentro de esta categoria:

(i)

(ii)

Proveedores: Son obligaciones de pago por bienes o servicios adquiridos de
proveedores locales y del exterior en el curso normal de los negocios. Se
reconocen a su valor nominal que es equivalente a su costo amortizado pues no
generan intereses y son pagaderas en el corto plazo.

Compaiiias relacionadas: Corresponden a obligaciones de pagos por prestamos
y/o reembolsos de gastos en el curso normal de los negocio. No devengan
intereses y se registran a su valor nominal que es equivalente a su costo
amortizado y son pagaderas en el corto plazo.

2.4.3 Baja de activos y pasivos financieros

2.5

Un activo financiero se elimina cuando expiran los derechos a recibir los flujos de efectivo
del activo o si la Compania transfiere el activo a un tercero sin retener sustancialmente los
riesgos y beneficios del activo. Un pasivo es eliminado cuando las obligaciones de la
Compaiiia especificadas en el contrato se han liquidado.

Impuesto a la renta corriente

El gasto por impuesto a la renta del aho comprende el impuesto a la renta corriente. El impuesto se
reconoce en el estado de resultados integrales, excepto cuando se trata de partidas que se reconocen
directamente en el patrimonio. En este caso el impuesto también se reconoce en otros resultados
integrales o directamente en el patrimonio.

O

Impuesto a la renta corriente:

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuesto
aplicable a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga
con base en el impuesto por pagar exigible. Las normas tributarias vigentes establecen
una tasa de impuesto del 22% (2012: 23%) de las utilidades gravables, la cual se reduce
al 12% (2012: 13%) si las utilidades son reinvertidas por el contribuyente.
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A partir del ejercicio fiscal 2010 entré en vigor la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valor es calculado en funcién de las
cifras reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y
gastos deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma estableci6 que en caso de que el impuesto a la renta causado sea
menor que el monto del anticipo minimo, este Gltimo se convertira en impuesto a la
renta definitivo, a menos que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su
devolucion, lo cual podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucion
de este anticipo.

Al 2015 la Compaiia registré como impuesto a la renta corriente causado el valor
determinado sobre la base del 22% sobre las utilidades gravables puesto que este valor
fue superior al anticipo minimo del impuesto a la renta correspondiente Ver Nota 7 a).

Distribucion de dividendos

La distribucion de dividendos a los accionistas de la Compaiiia se deduce del patrimonio y se
reconocen como pasivos corrientes en los estados financieros en el periodo en el que los
accionistas resuelven en Junta General declarar no distribuir dividendos, y reinvertir en
Desarrollo Tecnologico.

Reserva legal

De acuerdo con la legislacion vigente, la Compaiiia debe apropiar por lo menos el 10% de la utilidad
neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no est4 disponible para distribucién de dividendos, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas.

Provisiones
La Compaiiia registra provisiones cuando: i) existe una obligacion presente, ya sea legal o

implicita, como resultados de eventos pasados, ii) es probable que vaya a ser necesario una
salida de recursos para liquidar la obligacion y iii) el monto se ha estimado de forma fiable.
Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacion de la Compaiia, a la fecha
de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion.

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de diciembre de 2015 el rubro efectivo y equivalente de efectivo se compone de la
siguiente manera:

201 201
Bancos Locales 1,403 1,145
1,403 1,145
2015 2014
Clientes 5,701 4,660
Provisién deterioro de cuentas por cobrar - -
Cuentas por cobrar clientes, neto 5,701 4,660



6.

.

VALFOURCE S. A.
NOTAS A LOS ESTADQOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

IMPUESTOS POR RECUPERAR

2015
Retenciones en la Fuente del impuesto a la renta 334
Impuesto al valor agregado - Credito tributario

334
PROVEEDORES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

2015
Proveedores 4,754
Impuestos a la fuente e Iva 208
Participacion a trabajadores en las utilidades 118
Otros 743
5,824

IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

La composicion del impuesto a la renta registrado en el resultado es el siguiente:

201
Impuestos a la renta corriente

a) Conciliaciéon contable del impuesto a la renta corriente -

147
147

2014
301

310

2014

33

1,677
1,710

336

336

A continuacion se detalla la determinacién del impuesto a la renta corriente al 31 de

diciembre de 2015:

Utilidad antes de impuesto a la renta
Menos: ingresos exentos

Incremento por trabajadores discapacitados
Mas: gastos no deducibles y gastos incurridos para
generar ingresos exentos

Base tributaria
Tasa impositiva

Anticipo minimo de impuesto a la renta
Impuesto ala renta corriente registrado en resultados

2015
667

667
22%
147

147

2014
189

189
22%
42

42
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8. SITUACION FISCAL

Los afios 2013 al 2015 atin estan sujetos a una posible fiscalizacion.

9. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital social de la compafia consiste de 800 acciones
ordinarias con un valor nominal unitario de US$1.00 cada una, a las cuales responden de la

siguiente manera:

a) COTO TORRES FRANCISCO XAVIER, propietario de ciento sesenta (160) acciones, con
derecho a 160 votos;

b) COTO TORRES FREDDY DAVID, propietario de ciento sesenta (160) acciones, con
derecho a 160 votos;

c¢) CATAGUA VASQUEZ JOSE XAVIER, propietario de ciento sesenta (160) acciones, con
derecho a 160 votos;

d) CATAGUA VASQUEZ JOSE LEONARDO, propietario de ciento sesenta (160) acciones,
con derecho a 160 votos;

e) AREVALO RUBEN VLADIMIR, propietario de ciento sesenta (160) acciones, con

derecho a 160 votos;

10. EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros no se
produjeron eventos que, en opiniéon de la Administraciéon de la Compaiiia, pudieran tener un

efecto significativo sobre los estados financieros o que requieran revelacion.
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