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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES
Opinion

Hemos auditado los estados financieros que se adjuntan de DAGERBER S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciernbre del 2017 v los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimaonio ¥ de
flujas de efectivo por el afio terminado en esa fecha, asi como las notas a los estados
_flnanciems que incluyen un resumen de las politicas contables significativas.

En . nuesira opinién, los estados financieros arriba mencionados presentan
razonablemente, en todos los aspectos importantes, la situacisn financiecs de
DAGERBER 8.4., al 31 de diciembre de 2017, el resuitado de sus operaciones ¥ sus
flujos de efectivo por el afio terminade en esa fecha, de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas
Intermacionales de Contabilidad (IASB]). :

Fundamenios de la opinidn

Nuestra anditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Anditoria
[N1A). Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en este informe en la seccién “Responsabilidades del anditor en relacién con
la auditoria de los estados financieros® Somos independientes de DAGERBER S.4.,
de acuerdn con el Codigo de Ei;i-::a para Profesionales de la Contabilidad del Conssio
de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA por sus siglas en inglés)
¥ las disposiciones de independencia de la Superintendencia de Compaiiias, Valores
¥ Begureos del Ecuador, ¥ hemos cumplide las demas responsabilidades de ética de
conformidad con dicho Cédigo. Consideramos que la evidencia de auditoria que
hemos obtenido es suficiente ¥ apropiada para proporcienar una base para nuestra
opinidn.,

Infﬁrnmcién Presentada en Adicion « los Estados Financieros

La Administracidn es responsable por la preparacién de informacién adicional. la cual
comprende &l Informe annal de log Administradores a la Junta de Accignistas, pero
no incluye el juego completo de estadoes financieros y nuestre informe de anditoria.
e espera que dicha informagidn sea puesta g nlestra disposicidn ¢on posterioridad
a la fecha de este informe,

Nuestra opinidn sobre los gstados financierag de la Commpafiia, no incuye dicha
mformacidn ¥ no expresamos ninguna forma de aseguramients o conclusion sobre la
misma. En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra
responsabilidad es leer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al
hacerlo, considerar si esta informagion contiens inconsistencias materiales en
relaciton con los eztados nancieros ¢ con nuestro conocimiento obtenida durants 1a
auditoria, 0 8i de ptra forma pareceria estar materialmente incorrecta.



Une wez gue learnos el Informe anual de los Adininistraderes a la Junta de
Accionistas, si concluimoes que existe un errar material en esta informacién, tenemaos -

la obligaciin de reportar dicho asunto a los Encargados de 1a ad:mm&tracmn de la
Conpaiia.

Responsabilidad de la Administracion de i Compaiifa por los Estadas
Financieres

La Administracidn es responsable de la preparacién y presentacién razonable de las
estados finamcieros de gonformidad con Normas Internacionales de Informacisn
Financiera - {NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabiiidad
(IASBY), ¥ del control interno determinado por la Administracian como necesario para

permitiv la preparacion de los estados financieros libres de errores matériales, debido
a fraude o error.

En la prepezaciin de los estades financieros, 1a Administracién es responsable de
evaluar la capacidad de la Compafiia.para continuar como negocio en marcha,
revelande, segan corresponda, 1o asuntos relacionados con negocio en marcha v el
g de la base centable de negocio en marcha, a menos que Ja Administracion tenga
la intencidn de liquidar la Comparfiia o cesar sus operaciones, o bien, nio tenga otra
alternativa realista que hacerlo,

La Administracidn es responsables de la supervision del proceso de reporte financiero
de la Companiija.

Responsabitidad del Audifor en Relacion con la Aud:tona de los Estados
Fingncieras

Los objetivos de nuestra auditoria son shtener seguridad razonable de si los estados
financierns en s coiyunto estédn libres de errores materiales, debida a framde o error,
v emitir un informe de anditoria gue mchuya questra opinidn. Seguridad razonable
es un alo grado de seguridad, peroc no garantiza que una auditoria realizada de
conformidad con Normas Internacionales de Auditoria {NIA), detectard siempre un
error material cusndo egte exista. Brrores pueden surgir debido a fraude o error v
son considerados materiales si, individualmente o en s confunta, pueden
razonablemente preverse gue influyan en las decisiones econdmicas que los usuarios
toman basandase en los egtados financisros.

Como parte de una auditoria efectlada de conformidad con las MNormas
Internacionales de Auditotia, aplicamas tiaestre juicio profesionsl y mmantenemos una
-actitud de escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

s Identificarnos v evalilamns los tiseges de ertor material en los estados
financieros, debide a fraude o ertor, diseflamos y gjecutamos procedimientos
de auditoria parg respopider a dichos riesgos ¥ obtenemes evidencia de
auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para ruestra
opinidn. El rdeage de no detectar un error material debido a frande es méas
elevado que £n el case de Una incorreceidn material debido a error, va que el
frande puede implicar colusidn, falsificacién, omisiones deliberadas,
manifestaciones intenciohadamente efrineas o vulteracidm del control
interno.

» Obténemos conocimiente del control intertio relevante para la auditoria con el
fin de disehar procedimientos de auditorfa que sean apropiados en las
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circunstancias, pero no con el propdsite de expresar una opinidén sobre la
efectividad del control interng de ta Compedia.

¢« Evaluames ai las politicas contables aplicadas sem apropiadas vy si las
estirnacignes contables v la correspondients infortnacién revelada por la
Administracidn es razonable.

+ Concluimos spbre lo adecuado de la utilizacidn, por parte de la Administracidn,
de la base contable de negocic en marcha ¥, basados en la evidencia de
anditorfa obtenida, concluir si existe o 1o ung incertidumbre material
relacionada con  evenios ¢ condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la capacidad de la Compafifa para continuar comn nesodio
en raarcha. 5t concluimos que existe una incertidumbre material, se requisre
que lamemos la atencidn en nuestro informe de auditoria a lag respectivas
revelationses en log estados financieros o, si dichas revelaciones ne son
adecitadas, expresar una opinién modificada. Nuestras conclusioties se basan
en la evidencia de madiioria Cotenida hasta la fecha de nuestro informe de
amditoria, sin embargo, eventos o condiciones futuros pueden ocasinnar gue
la Compafia defe de ser vna ermpresa en funclonamiento, :

» Evaluamos la presentacion general, la estructura y el contenido de los estados
financieros, incluyendo las revelaciones, y sl los estados financieros
representan las transacciones v eventos subyacentes de un modo que logren
ung pregeéntacidén razonable.

Comunicamos a los responsables de la Administracidn de la Compaifiia respecto a,
entre otros asuntos, ¢l alcance v el momento de realizecion de la amditoria p‘.lamﬁcada
v los hallazgos significativos, asi como eualquier deficiencia significativa de control
interno que identificarnos en el transcurso de la anditoria,

Mros asuntos

Los estados financieros de DAGERBER 2.4, por ¢l afic {erminado el 31 de dic}ie.m’b_l"a
del 2016, fueron auditadss por otros auditores quienes emitieron una opinidn sin
salvedades el 31 de maye del 2017.

D&M CONSULTAX S.A, David Pachay
SC - RNAK 1155 Representante Legal
Guayaquil, 26 de abril de 2018



DAGERBER 5.A,

Estado de Situacién Financiera
Al 31 de diciembre de 2017

(En délares de lus Estados Unidos de Ameérica)

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES:
Efective y bancos
Cuentas pot cobrar ¥ otras
cuentas por cobrar

Inventaring
Activos por impuestos corrientes
Otros

"Total activos corrientes

ACTIVOR NO CORRIENTES:
Propiedades ¥ equipos
Otros

Total de activos corrientes

TOTAL

PASIVOS Y PATRIMONIO

PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar y otras

cusntas por pagar
Obligaciones acumuladas
Préstarmnos )
Pasivos por ilInpuestes corrientes
Total pasivos corrientes

PASIVOS NO CORRIENTES:
Fréstamos y total pasivos no corrientes
Total pasivos

PATRIMONIC:

Capital social

Aportes para futuras capitalizacién
Reservas

Resultados acumulados

Tatal patrimonio

TOTAL

Bernahé Dager Arguells
Cerehite Cereral

Ver notas a los estados financieros,

NOTAS

10
11

11

12

2017 2016
175,113 246,048
191,437 148,080

1,377,036 691.095
124,692 93,002
11,368 12,833
1,879,646 1,191,058
089,893 273,261
5612 _ 232972
295.505 _ 306,534
2175151 1,497,597
1,628,100 869,823
45991 21,935
241,111 380,847
. 2,714
1,015,202 1,275,310
-~ 167416
1,915,202 1442735
40,000 40,000
167 416 ]
9 447 9,447
43.086 5.410
259.949 54.857
175,151 1,497,592




DAGERRER 5.A,

Estado de Resultado Integral
Por e] afio terminado &l 31 de diclembre de 2017
{En délarss de los Estados Unidos de Americe)

INGRESDS

COSTO DE VENTAS

MARGEN BRUTO

GASTOS:

CGastos de administracidn v ventas
Gastos financieros

Otros gastos
Tatal

Utilidad antes de iimpuestos

Participacién a trabajadores
Impuesto a la renta

UTILIDAD DEL ANOD

Bernabé Dager Arguello
{ierente General

Ver notas g los.estados financieros.

NOTAS

13
13
13

=4

Contadora General

2017 2016
6,580,413 5,604,725

(2.407.413) [4.699.417)

1,173,000 | 905,308

(1,027,902} (BO2,438)
(38,086)  (29,924)

(41,326) _[67.682)
(1,108,014]  (895,024)

54,986 10,264
(9,748) (1,540
{12,152 (2,714}

43086 £.010

i

bd-A1 ivar Zambrana




DAGERBER §.A.

Estado de Cambios en et Patrimonio
For £l afio terminada el 31 de diciembre de 2017

{Ef: edlares de los Estades Unidos de América)

Capitad Aporte de  Keserva  EResultados Totad

social  capital legal  acumulados patrimonio
Diciemnbre 31, 2015 40,000 - 8,846 42,932 91,778
Apropiacidn - - AL 1501 -
Dividendos pagacdos - - - (42,232 (42,932)
Utilidad neta - - - 6,011 6,011
Diciembre 31, 2016 40,000 L 9,447 5,410 54,857
Aporie de accioristas - 167,416 - - 167,416
Dividendos pagados - - .- {5,410 f5,410

Utilidad del afio - - 43,086 43,086
Diciembre 31, 2017 40,000 167,416 0,447 43086 250,549

 Bernabé Dager Arguello
Gervente Generat

Wey 1iofas o 10w estados Ananceros.




DAGERBER S.A.

Estado de Flujo de Efectivo

Por el afio terminado el 31 de diciembre de 2017

(En délg_rea de los Estados Unidos de América)

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE OPERACION:

Recibido de clientes

Otros Ingregos

Pagado a proveedores, trabajadores v otros

Intereses pagados

linpuesto a la renta

Total flujo neto de efectiva pravenients de
actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVG EN ACTIVIDADES
DE INVERSION;

Propiedades ¥ equipos

Otras entradas v salidag

Total flujo neto de efective utilizado en
actividades de inversidn

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES
DE FIMANCIAMIENTC

Nuevos prégtamosg

Pago de préstamos

Dividendos pagados

Total flujo neto de efectivo proveniente de
actividades de financiamiento

EFECTIVO Y BANCOS:

[neremento [disminuieidn) del efectivo v bancos
Saldo al comidenzo del afio

SALDOS AL FIN DEL ANC

Bernabé Dager Arguello
rerente General

YYer notas a los estados financieros.

2017 2016
5,464,592 5,669,695
83,935 -
(6,328,628) (5,604,678)
[38,9586) (27,424
(27.793) {2,714
153,114 34,879
(78,902) {16,187}
- (35,756
(78,902) (51,943)
- 91,979
(139,737 -
[5.410) -
[145,147) 91,979
(70,935 74,915
246,048 171,133
175,113 246,048




DAGERBER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(Enr ddlares de los Estados Unidos de América)

1.

2.

INFORMACION GENERAL

DAGEREBER SA, fue constituida en la ciudad de Portovigje — Ecuador en mayo
31 _dg: 2013, inicio sus operaciones en octubre 24 de 2013 siendo su priticipal
actividad la venta al por mayor v menor de productos de consumo masivo.

- Bus instalaciones operativas se encuentran ubicadas en la provincia de Manabi,

canton Maontecristi, en El Colorado, Avenida via Menta - Montecrisii

La informacién contenida en estos estados financieros es responsahilidad de la
administracion de la compariia.

BASE DE PRESENTACION

2.1

2.2

2!3

Declaracion de_Cumplimiento

Los estados financieros de DAGERBER S A, al 31 de diciembre de 2017,
han sido preparados de conformidad con las Nerma Internacional de
Informacién Financiera NIF emitidas por el Consejo de MNermas
Internacionales de Contabilidad [IASE).

Moneda funcional

La moneda funcional de la Compaifiia es ¢l Ddlar de los Estados Unides de
América (U.8. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacidn

Los estados financieros han sido preparados sobre la base del costo
histérico.

El coste histérico estd basado generalinents en el valor razonable de la
contraprestacian entregada a cambio dg los hisnes v servicios.

Elvalor razonable es el precio que se recibirda por vender un active o el valor
pagada para transferir un pasivo entre participantes de un mercada en la
fecha de valoracidn, independientemnente de si ese precio es directamente
observable o estimado utilizando otra técnica de valoracidon. Al estirmar el
valor razonable de un activo o un pasive, la Compafiia tiene en cuenta las
caracieristicas del activo o pasive que los participantes del mercado
tormarian en ogenta gl fijar el precio del active o pasive a la fecha de
medicion. El valor rasgnable a efectos de medicidn v ¢ de revelacion en los
extados Inancieros, se determina sobre Una base de este tipo, a excepcidn
de las transacciones relacionadas a pagos basados en acciones que se
encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones - de
arrendamisnto gue eatdn dentro del aleance de 1a NIC 17, y las mediciones
que tiepe adgunas similitudes con e] valor razenable, pero no son s valor
raronable, tales como ¢l valor neto de realizacidn de la NIC 2 o e] valor en
usc de la NIC 36. '



DAGERBER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periedo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En dilares de los Esiados Unidos de América)

2.4

2.5

“Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera, las medicianes

efectuadas a valor razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en ol

_ grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable

en su totalidad, los cuales se describen a continuacién:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en imercados activos para activos
0 pasivos {dénticos que-la entidad puede acceder a la fecha de medicisn.

Nivel 2: Insumos distintos a log precios cotizados inctuidos en el Nivel .1 que
searn observables para el activo o pasivo, ya sea directd o indirectamente. _

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.

A continuacion, se describen las principales politizas rantables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo ¥ bancos

Incluye aquellos activos flnancieros liquidos, depédsitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en
un plaze ferior a tres meses ¥ sobregiros bancarios, Los sobregiros
bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
sitnacidn financiera,

Cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives finenclercs no dertvades con pagos fijos
g determinables, que no cotizan en un mercads active ¥ en ¢l momento
inicial son registradas a su valor razonable v posteriormente son medidas
al costo amortizado.

Las cuentas por cobrar incluyen principalmente clientes v empleados, las
cuales que son valorizadas a valor nominal.

Las pérdidas por deterioro relaciopnadas a cuentas incobrables son
registradas como gastos en el Estado de Eesunltados Integral v osu
determinaciin es realizada mediante un analisis de la probabilidad de
recuperacidén de las cuentas con el objeto de disminuir el valor de las
cuentas por cobrar comercizles y reflejarlas a st valor probable de
realizactin,

!nvgntarius

" Los inventarios son presentados al costo de adquisicidn o valor neto

realizable, el menor v son valuados de acuerds corn el métedo del costo
promedic ponderado.

El valor neta realizable represetita el precio de venta estimadoe menos todos
los costos de terminacion ¥ los costes necesarios para la venta.



DAGERRER §.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el perindo terminade al 31 de dicierabre de 2017
(En’ délares de los Estados Unidos de Ameérica)

Al térming de cada afio le adiministracion resliza un analisis de deterioro
para determinar e ncluir una provisién por pérdidas por obsolescencia, en
los cagos que amerite, los cuales son determinados en funcién de un
analisis de la posibilidad real de utilizacidn en le produccidn.

2.7 Propiedades ¥ eguipos

2.7.1

2.7.2

2.7.3

Iiedicion en el momento del reconocimiento. - Las paitidas de
propiedades y equipos se miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades ¥y equipos comprende su precio de
adquisicion mnas todos los costos directamente relacionades con la
ubicacién y la puesta en condiciones de funcipnamiento.

Los intereses v otros costos de endeudamientn se capitalizan
siempre ¥ cuando estén relacionados con la construccitn de activos
calificables. Un activo calificable s aquel que requisre de un tesmpo
prolongado para que esté listo para uso, periodo que la
Administracion ha definide como mayor & un afo.

Medicion paosterior al recgnocimiento: modelo -del costo. -
Después del reconocimiento inicial, las propiedades v equipos son
registradas al costo menos la depreciacién acumulada y el imnporte
atvmulade de las pérdidas de detertoro de valor

Los pastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a
resultados en el periodo en gue se producen. Cabe sefinlar, gue
algunas partidas de propiedades v equipos de la Compania,
requieren revisiones periddicas. En.este sentido, las partes objeto
de sustitucién son reconccidas separadamente del resta del active
¥ conun nivel de disgregacién que permite depreciarles en el periodo
quie medie entra la actual ¥ hasta la sigiiente reparaciin,

Método de depreciacién iy vidas htiles. - Fl costo de propiedades
¥ equipos se deprecia de acuerdo con €] métedn de linea recta. La

vida 1til estimada, velor residual y método de depreciacion son
revisadaos al final de cada afio, siendo &} ¢fecto de cualquier cambia
en el estimade regisirado sobre una base progpectva, '

A continuacién, se presentan las principales parﬂdaé de
propiedades v equipos ¥ las vidas fitiles usadas en el célculo de la
depreciacidn;

Propiedades v equipos Yida 1dtil {en anos)
Magquinarias ' 10
Muebles, snseres ¥ squipos de oficing 10
Vehiculos 3
Emiipos electrinicos 3

10



DAGERBER §.A,

Notas a los Estados Financieros
Por €l periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
tEn ddlares de los Estados Unidos de América)

2.7.4 Retiro a_venta de propiedades y equipos. - La utilidad o pérdida
que surja del retiro o venta de una partida de propiedades, v equipos
es calculada como la diferencia entre el precie de venta y el vaior en
libres del activo ¥ reconocida en resultados.

2.8 Impuestos

2.9

El gasto por impuesto g la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente,

El impuesto 2 la renta se recenoce en ¢l estado de resultados integrales,
excepto cnando se trata de partidas que se reconocen divectamente en &)
patrimonio.

Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable {iribatanis) registrada
durante el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a
las partidas de ingresos ¥ gastos impoenibles o deducibles v partidas que no
se veran gravables o deducibles. El cargo por impuesto a la renta corriente
se caleula utilizando las tasas fiscales aprobadas a final de cada perioda.
La= normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 229%

Provisiones

La Compaiiia registra provisiones cuando tierte una obligacion presente {va
sea legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que
la Comnpafiia tenga que desprenderse de recursos que incarparen beneficios
ccondmiicos, para cancelar la obligacién, ¥ puede hacerse una e-snma-:mn
flable del impeorte de la obligacidn.

El importe reconocide come provisién debe ser la mejor estimacién del
desembaolso necesario para cancelar [a obligacién presente, al final de cada
periode, teniendo en cuerta los  tiesgos ¥ las  incerbdumbres
correspondientes.

Estas provigiones gque s& muesttan el tubro chentas por pagar ¥ pasivos
acutnulades estan formadas princpalmente por estimados para el page de
costos de bienes v servicios recibidos, Los monios reconocidos cemo
pravizsidn gon la mejor eativnacitn de la Administracion, a fecha de cierre de
los estados financieros, de los desemhbolsos necesaros para liguidar la
obligacion.

2.10 Beneficios a empleados

2. 10 1 Beneficios definidos: Jubilocion patronal y bonificacién por
desahucio. - El costo de los beneficios definidos (jubilacién patronal
v bonificacién por desahuicio} es determinado utilizando €l métoda
de la Unidad de Crédito Proyectada, con valoraciones de estudics
actuaiiales realizadas al final de cade perindo.

11



DAGERBER S.A.

Notas a los Estados Financieros
- Por el periodo terminada al 31 de diciembre de 2017
{En délares de lus Estados Unidos de América)

Loz costes por setvicio presente v pasade se recopmocen en el
resultado del afio en el que se generan, asi cono el interés financiero
gerterado por la obligacién de beneficio definida.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias v pérdidas
actnariales, se reconocen en el estado de situacian financiera con
cargo o ahono a otro resultado integral, en el periodo en que se
producen. El reconochmiento de las genancias v pérdidas
actuariales en otro regultado integral se reflejan inmediatamente en
las ganancias acumuladas ¥ no gon reclasificadas a la utiiidad o -
pérdida del periodo. : '

2.10.2 Participacion a Trabajadores. - La Cornpafila reconoce un pasivi
¥ un gasto por la participacidn de los trabajadores en las utilidades
de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las
utilidades liquidas de acuerdo con disposiciones legales.

2.11 Reconocimiento de ingresos

Los ingresos por actividades ordinarias incluyen ¢l valor razenable de 1a
contraprestacion cobrads. o par cobrar generada por la venta &l por mayor
v menor de productos de consume masivo, mencs las devoluciones o
descuentos exstentes dentro del periedo. Las ingresas por actividades
ordinarias se presentan netos de devoluciones, rebajams y descuentos,
slempre y cuando cumplan todas ¥ cada una de las siguientes condiciones:

a) Elimporte de los ingreses de actividades ordinarias pueda medirse
con fHxmandad;

bl Ses probable <ue la entidad Teciba los penefcies econdmicos
asociados con la transaccién en Un corto plazo;

c] El grado de realizacion de la transaccidn, al final del periodo sobre el
que se informa, pueda ser medido con fiabilidad;

2.12 Costos y gastos

Se registran al costo histérico. Los costos ¥ gastos g2 reconocen a medida
que gon incurnidoes, independienternente de la fecha en gque se haya
realizado el pago v se registran en el periodo més cercano en el que se
CONnOCEn.

2.13 Compensacién de saldos ¥ transacciones

Como norma general en Ios estados financistos no se cornpensan los activos
+ pasivos, tampoco 10s ingresos ¥ gastos, salve aquellos casos en los que la
compensacdidn sea requerida o permitida por alguna norma ¥ esta
presentarion sea =l reflejo de la eaencia de la transaccian,
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Los ingresos ¥ gastos con origen en transacciones que, contractusimente o
por una norma legal, contemplan la pesibilidad de cormpensacién v la
Comnpafia tiene la intencion de liquidar por su importe neto o de realizar e .

active ¥ proceder al pago del pasivo de forma simulténea, se presentan netos
en regliltados. '

2.14 Instrumentos financieros

Los activos ¥ pasives financieros se reconocen cuando 1a compania pasa a
formar parte de las disposiciones contractuales del instrimento.

Los actives y pasivos financieros se miden inicialmente al valor razonable.
Los costos de transaccion que son directamente atribuibles a la adquisicion
0 emisién de actives y pasivos financieros {distintos a los activos ¥ pasivos
financieros designados al valor razonaple con cambio en los resultados) se
agregan o deducen del valor razonable de los activos o pasivos financieros,
cuando sea apropiado, al mementa del reconocimiente inicial. Los costos de
transaccidn directamente atribuibles a la adquisicién de activos o pasivos
financieros designados al valor razonable con cambio en los resultados se
reconocen de inmediato en el resultado del perioda.

2.15 Activos financieros

Log activog financieroe se clasifican dentro de las siguientes categorias:
aciivos financieros “al valor razonable con cambios en los resultadosg”,
“inversiones mantenidas hasta el wvencimiento” “activos financieros
dispenibles para la vents”, ¥ “préstamos y partidas por cobrar®. La
clasificacidn depende de Ia naturaleza vy propdsito de los activos financieros
y se determina al memento del reconocimiento inicial. Todas las ¢ompras o
ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de bajaala
fecha de la transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
CUTIPras o ventas de activos hnancierng que requieran la entrega de activos
dentre del marco de tiemnpo egtablecido por una regulacidn o acuerdo en el
mercada. :

2,15.1 Meétodo de la tasa de interés efectivg. - El método de la tasa de
interés efectiva es un método de cdleulo del costo arnortizado de un
instrumento financierc y de irnputacidon del ingreso fmanciero a lo
largo del periodo relevante. La tasa de interéds efectiva es la tasa de
descuento que iguala exactamente log flujos de efectivo por cobrar
o por pagar estitnadeos (incluvendo comisidn, puntos basicos de
intereses pagados o recibidoes, costos de transaccién ¥ otras primas
o descuentos que estén inchiidos en el calodls de la tese de inderdés
efectiva) a lo large de la vida esperada del instrumento financiero o,
cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con el importe neto
en libros en ¢l reconocimiento inicial,

Los ingreszos son reconocidos sobre la base de la tasa de Interés
efectiva pars los instrumentos de deuda distintos a los actives
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financieros clasificados al valor razonable con cambio eno los
rezultados,

2.15.2 Inversiones manfenidas hasta el vencimiento. - Las inversiones
mantenidas hasta el vencimiento sofi activos fimancieros no
derivados con pagos fijos o determinables ¥ fechas de vencimienta
fijas que la Compania tiene 14 intencion afirmativa v capacidad de
mantener hasta ¢] vencimients. Inego del reconocimiento inicial, las
inversiones mantenidas hasta &) vencimiento se miden al costo
amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva menos
cualgquier deterioro.

2.15.3 Préstamos gy cuentus por cobrar. - Log présiamos ¥ cuentas por
¢obrar som actives Dnancietos ne derivados con pagos fijos o
determinables que no son cotizados en un mercado active. Los
préstamios y partidas por cobrar son medides al costo amnortizado
usando €l método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés
efectiva, excepto por lag cuentas por cobrar a corto plazo cuando el
recongcimiento del interés resulte inmaterial.

2.15.4 Deterioro de valor de getives financieraos. - Loz activos
financieros distintos a aguellos designades al valor razonable con-
carnbios en los resultados son probados por deterioro de valor al
final de cada periodo sobre el cual se informa. Un active financiere
estars deteriorado cuanda exsts evidencia objetiva del deterioro
como cornsecuencia de unc ¢ més eventos gque hayan ocurrido
después del reconocimiento inicial del activo y los fhijos de efectivo
futures estimados del activo financiero se han visto afectados.

Para las inversiones patrimoniales digponibles para la venta, se
congidera que una caida significativa o prolongada en el valor
razonable del titulo valor por debajo de su costo es una evidencia
ohyetiva de detedoro.

Fara todos los otros achives fAnencierps, la evidencia objetiva de
deterioro de valer podrfa mehur:

¥ Dificultades financieras .sigm'_ﬁcativa del emisor ¢ del obligade; o

v Ipnfraccicnes d& las cldusulas contractuales, tales como
incumplimientos o meoras en €l pago de los intereses g el
principal; o

v Hs probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma
de Tecrganizacién financiera; o

14
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v La desaparicién de un mercado activo para ese activo financiero
debido a dificultades financieras.

Para ciertas categorias de . activos financieros, como cuentas
comerciales por cobrar, un active cuye deterioro fno ha sido
evaluado individualmente, ¥ es evaluado por deteriore sobre una
base colectiva. Entre la evidencia objetiva de que una cartera de
cuentas por cobrar podria estar deterdorada se podria inchair la
experiencia pasada de la Compariia con respects al cobro de lns
pagos, unincremento én el nfimers de pagos atyasados en la cartera,
que superen el periodo de crédito promedio de 60 dias, asi como
cambios observables en las condiciones econdmicas locales ¥
nacionales que se relacionen con el incumplimiento en los pagos.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el
importe de la pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el
importe en libros y el valor presente de los flojos futires estimados
del active, descontados a la tasa de interés efectiva original del
activo finangjero. :

Para los activos financieros registrades al costo, el importe de Ia
pérdida por deteriore de valor se mide ¢omo la diferencia entre el
importe en libros del activo vy el valor presente de los fhijos
estimades de eleciivo descontados a 1a tasa de retorno actal del
mercade para un active financiero similar: Dicha pérdida por
deterioro de valor no sera reversada en periodos subsiguientes,

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida
pur deterioro de valor directamente para todos los  activos
financieros excepto para las cuentas comerciales por cobrar, donde
2l importe en Mores se reduce a través de una cuenta de provigidn.
Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision, La
recuperacién posterior de los montes previamente eliminades se
convierte en créditos contra la cuenta de provigidn. Los cambios en
el importe en libros de Ia cuenta de provisidn se reconocen en el
estado del resultado del periodo.

Para 105 activos fimancieros regisirados al coste, s, en un perjodo
posterior, el imparte de la pérdida por deterioro de valor disminuye
¥ la misma puede estar telacionads de menera objetive con un
evente ocurride luego de que el deterdore de valor fue reconocido, la
pérdida por deteriero de valor previamente reconocida se reversa
con cambio en les resultados siempre ¥ cuando =] monto en hbros
de la inversidon 2 la fecha en que se reversa el deterioro no exceda el
importe cque hubiera resultade de costo amortizado en caso de gue
no se hubiera reconocido &) deterinro de valor,

2.15.5 Bija en cuenta de Tos activos finanecieras, - La compafhia dara de
baja en cuentas un pasivo financiero si, ¥ solo si, expiran, cancelan
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o cumplen las obligaciones de la comparia. La diferencia enire el
importe en libros del pasivo financiero dado de baja v la
contrapresiacifn pagada y por pagar se reconoce en €l resultado del
periodo. :

2.16 Aplicacion de Normas Internacignales de Informacién Financiera
nuevas y tevisadas que son mandatoriamente efectivas en el afio actoal

Durante el afo en curso, la Compania ha aplicado las siguientes
mpdihicaciones alas NiF emitidas por el Consejo de Normas nternacignales
de Contabilidad {IASE), v que son mandatariamente efectivas a partir del 1
de enero del 2017 o postericrmente.

Mejoras anuales a las NIIF Cicla 2014-2016

La ¢ompania ha aplicado por primera vez en el afic en curse las
modificaciones a la NIIF 12 incluidas en las mejoras amtales a laz NIIF Ciclo
2014-2016. Las otras modificaciones incluidas en este pagquete no son
sfectivas para el afio en curso y no han sido adoptadas por la compania,

WIIF 12 estahlece que una entidsd no necesita revelar inforimacidn
financiera resumida de las participaciones en subsidiarias, asociadas o
negocios conjuntos que se clasifican (o que sen inchiidas en vn grupo
enajenable que es clasificado) como mantenide para la venta. Las
enmiendas aclaran que esta es la Gnica concesidn como parte de los
requerimientes de revelacidn de la NIIF 12 para esos intereses.

La aplicacién de estas modificaciones no ha tenide ningan efecto en los
estados financierns de la compafia ya que la comparniia no rnantiene achivos
en ssta clasificacion.

2.17 Normas nmevas y revisadas emitidas, pero aiin no efectivas -la
compania no ha aplicade las siguientes Normas Internacicrnala:g de
Informacién Financiera [NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pery ann 1o son efectivas:

BiecHva B
partir de
periodos que
inicien o o

NIIEF tulo después de
NIIF 9 - Instmunentos financieros Enero 1, 2018

Mejoras anuales a las NIE Enmiendas a la NIIF 1 ¥ NIC 28 Enero 1, 2018
Chelo 2014 - 2016 :
CINOF 23 La Incertidumbre frente & los Enerc 1, 2019
Tratamientas del Onpugsto a
las Ganancias
Majoras anuales a las NIIF Enmiendas & la NIIF 3, NIF 11, Enero 1, 2019
Ciclg 2015 - 2017 MIC 12y WO 23,

16



DAGERBER S.A.

Notas a los Estados Financieros
Por el periado terminado al 31 de diciembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

NIF 9 Instrumentos financiergs

[

La NIOF @ emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitns para
la clasificacidn ¥ medicitn de activos financieros. Esta norma se modified
posteriotmente en octibre det 2010 pera incluir los reguisitos para la
clasificacion y medicidn de pasives financieros, asi como su baja en los
estaclos fnancieres, y en noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos
fara la contabiidad de cobertura general. En julic del 2014, se emitid otra
versidn revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

Requerimientos de deteringn para activos financierss v,

Modificaciones linitadas a los requisitos de clasificacién ¥ medicién al
intraducir una categeria de medicién a *valor razonable con cambios en
otre resultado integral®, para clertos instrumentas deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican detitra del alcance de la
NIIF 9, se reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor
razonahle. Especificamente, los instrumentos de deuda que se
mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de
recaudar los flujog de efectivo contractuales, v que tengan fhijos de
efectivo contractuales que son tinicamente pagos de capital e intereses
sobre €l capital pendiente por lo general se miden &l costo amortizada
2l fmal de los perfodos contables posteriores. Los instrumentos de
denda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetive se cumpla
tanto al recaudar los flujos de efective contractuales como por la venta
de actives Bnandcleros, y gue isngan términos contractuales del activo
financiere gque dan Iugar en fechas especificas a flujos de efectivo que
solo constifuyen pagos de capital ¢ intereses sobre el importe del
principal pendiente, son medidos & valer razenable con carmblos en otro
resultado integral. Todas las otras inversiones de deuda v de patrimonio
se miden a sus valores razonables al final de los peripdos contables
posteriores. Ademads, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer wna
gleccidn irrevocable para presentar en otro resultade integral, los
cambios posteriores en ¢l valor razonable de uns itversign en acciones
o participaciones de patritmonio (no mantenida para negociar ni que
incluya una consideracién contingente reconocida por el comprador en
una combinacién de negocios de acuerdo con NIIF 3), ¥ solo con el
ingreso por dividendos generalmente reconocide en el resultado del
pETIodo.

En la medicién de los pasives financieres designados a valor razonabile
con, carmbies en readitados, 1a WIF 9 requiere que el importe generadao
por cambio en el valor razonable del pasive financiers que sea atribuible
a cambios en el riesgo de crédito del referido pasive, se presente en otro
resultads integral, a menos gque, ¢l reconocimiento de 1oy efectos de los
cambios en el fesgo de crédito del pasivo en otre resultade integral
geners Una asimetria contable en el resultade del periodo. Los cambics
en el valor razonable atribuible al riesgn de crédito de un pasiva
financiern no son posteriortnente reclasificados al resultado del periodo.
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Segan la NIC 39, la totalidad del importe del cambio en el wvalar
razonahble del pasivo inanciers designado a valor razonable con cambios
en resultados se presenta en ei resultado del periodo.

Respecto al deterioro de activos financieros, la NIIF 9 establece un
muodelo de deterioro por pérdida crediticla esperada, contrario al madeln
de deterioro por pérdida crediticia incurrida, de conformidad con la NIC
39, El modelo de deterioro por pérdida crediticia esperacda requisre que
una entidad contabilice las pérdidas crediticias esperadas ¥ cambios en
esas pérdidas crediticias esperadas en cada fecha de reporte para
reflejar los cambios en ] riesgo crediticio deade el teconocimients
inicial. En otras palabras, ya no es necesario gue ogurra un evento
antes de que se reconozean lag pérdidas crediticias.

La NIF 9 mantiene las treg tipos de mecanismos de contabilidad de
cobertura, que en Ja achialidad ee astablecen en la WIC 39, De
conformidad con la NIOF 9, los tipos de transacciones elegibles para la
contabilidad de cobertura son mucho méas flexibles, especificarnents, al
ampliar los tipog de instrumentos que se clasifican como instrumentos
de cobertura y los tipos de componentes de riesge de partidas no
financieras elegibles para la contabiidad de cobertura. AdemAs, se ha
revisado y reemplazado la prueba de efectividad per el principic de
"relacidn econdmica”. Ya.nn se reduiers de una evaluacion retrospectiva
para medir la efectividad de la cobertura. También se afadieron
requerimientos de revelacién mejorados sobre las actividades de gestion
de riesgo de una entidad.

Cot: base en un andlisis d¢ los actives ¥ pasivos finemclerss de la Compafiia
al 31 de diciembre de 2017, considerando log hechos ¥ circunstanciag que
existan & esa fecha, la administracién de la Compania ha evaluada el
impacto de la NIIF © en los estados financieros de la compafiia de la
siguiente manecra:

Clasificacién y medicién

Las letras de cambio v bonos clasificados como mantenidas hasta el
vencimiento, inversiones y préstamos registrados a su costo amortizade
tal como se describen en la nota 9: sen mantenidos dentro de un modelo
de negncio cuye objetivo es obtener los flyjos de efectivo contractales
que son vinicamente pagoes del principal ¢ intereses sobre €] saldo del
capital pendiente. En consecuendcia, éstos acives financieros seguirin
siendo medidos posterformente & costo amortizado en la aplicacidn de
la NIIF ©;

Todos los demis aclivos ¥ pasivos fnancderes continuaran siendo
medidos con las mismas bases actualmente adoptadas de acuerdo con
NIC 30.
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3.

Mejoras anuales a las NUF Ciclo 2015 - 2017

Las mejorgs anuales incflujren enmiendas a la NIIF 3, NIIF 11, NIC 12y NIC
23, que aun no son obligatoriamente efectivas para la Compafia v que se
detallan a continnacién:

. N}IF 3 Combinagidn de Negocins - clarifica que una entidad dehe
sfectuar una remedicién de sus intereses previamente mantenidos en
una aperaciin corjunta cuande obtiens el control del negocio.

* NIF 11 Acuerdos Conjuntos — clarifica que una entidad 1o debe
efectuar Ja remedicidn de sus intereses mantenidos previamente en Una
operaciénm conjunta cuando obtiene contral conjunto del negocio.

» NIC 12 Impuesto a las Ganancias — clarifica que una entidad registra
de la misma forma todas las consecuencias impositivas que resulten de
pagos de dividendas.

+ NIC 23 Costos de Financiamiente - clarifica que una entidad debe
considerar como parte de los préstamos generales, cualguist préstame
originalmeénte efectuado para desarrollar un active, cuando el activo
esta listo para el uso pretendido o su venta.

La Administracitm de la Compania estima que ila aplicacién de estas

modificaciones en el futuro ne tendrd impacto significative en los estados
fnancieroa la Compania.

ESTIMACIONES ¥ JUICIOS CONTABLES CRITICOS

La preparacion de los presentes estados financieros en conformidad con NIF

. reqiniere fue 1z Administracion realice clertas estimaciones ¥ establazea alpinos

supuestos inherentes a la actividad econdmica de la entidad, eon €l propésito
de determinar la valuacion ¥ presentacién de algunas partidas gue forman parte

‘de los estados financieros, En opinién de la Administracian, tales estitnaciones

¥ supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacidn de la informacidn
disponible al momento, los cuales podrian legar a diferir de sus efectos finales.

A comtifruacion, se presentan las estimaciones y juicios contables coriticos que
la administracién de la Compaiia ha utilizado en el procesg de aplicacidn de los
criterios contables:

a1 Deterioro de activos

A la fecha de clerre de cada periodo, 0 en aquella fecha que s& considere
hecesario, se analiza el valor de los actives para determiinar =i existe algiin
indicio de que dichos activos hubieran sufride una pérdida por deterioro.
En caso de que exista alglin indicio se realiza una estimacién de] importe
recluperable de dicho activo,
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3 se wrada de activos ldentificables que no generan flujos. de efective de
forma independiente, se estima la recuperabilidad de 13 unidad generadora
de efectivo a la que pertenece el activg.

Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores
son Tevertidas cuando se produce un cambio en las eatimaciones sobre su
imiporte recuperable incrementando el wvalor del activo con abono a
resitltados con el limite del valor en libraos mue el active hubiera tendido de
no haberse reconocide la pérdida por deterioro.

3.2 Pravizsiones pars ohlipaciones por heneficios dedinidos

El valor presente de las provisicones para ohbligaciones por bensficios a
definidos depende de varies factores que =on determinados en funcién de
un caleulo actuarial basados en varips supitestos, Estos supuestos
utilizados para determinar &l valor presente de estas obligaciones incluyen
una taga de descuento. Cualquier cambio en los supuestos impacta en el
valor er libros de las provisiones de estos beneficios.

El actuario contratade por la Compania para realizar el cdlculo actuarial,
utiliza a tasa de descuento, 1 tasa de mortalidad ¥ de rotacidn al final de
cada afip reportades por la Admdnigtracion de la Compafiia. La fasa de
descuento es la tasa de interés que debe ser utilizads para determines el
valor presente de los flijos futuros de caja estimados que se espera van &
ser requeridos para cumplir con la obligacién de estos beneficios.

3.3 Etimgciﬁn de vidas jitiles de propiedades, planta y equipos

La estimacisn de las vidas 1itiles ¥ el valor residual se efectiian de acuerdo
a lo mencionado en la Nota 2.7.3

4, EFECTIVO Y BANCOS

" Representan principalmente depdsitos en cuentas cortientes en bancos locales,
los cuales no generan intereses ¥ no se encuentra restringido su uso.

5. CUENTAS POR COBRAR Y OTRAS CUENTAS POR COERAR

Un resamen de cuentas por cobrar ¥ otras cuentas por cobrar es como sigue:

w- Digiembre 31,,,

2017 2016
Clientes ' 133,618 105,R08
Relaciohadas 18,433 4H9
Accionistas - 1,051
Otras 393,385 40,662
Total 191827 143080
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Cligntes - Representan créditne otorgados por la venta de productes con

 vencimientos promedios de 30 a 120 dias los cuales no generan intereses. Al 31
de diciembre de 2017, las cuentas por cobrar no superan el vencimiento de 20
dfas plazo.

G.  INVENTARID
Al 31 de diciembre de 2017 v 2016 representan productos que se encuentran
disponibles para venta al por mayor ¥ menor. Estos mventarios se esperan
realizar en el periodn 2018, o

7. IMPUESTOS

Un resumen de activos v pasivos por impluestes corrientes es como sigue!

. Diciembre 31...

2017 2016
Actives por impuesios cortientes: '
Crédito tributatio retencidn ISD 25 A
Crédito tributarno retencién IVA 72,080 59,323
Crédito tributario impuesto a la renta ' 46,527 33,594
Total 124,692 23.002
Pasivos por impuestos cormentes:
Impuesto a la renta - 2,714
Total - 2,714

Concilincidn tributaria - contable del impuesto a la rentd corriente - Una
reconciliacidn entre la wtilidad seghn estados financieros y el ingreso {omsto)
por iimpuesto & la renta corriente, €5 como siglue:

- v Digicimbre 31...

2017 2016

Utilidad segnin estados financieros antes de
impuiesto g la renta 64,986 10,264
Participacion a trabajadores {9,748) (1,540)
Deducciones por leves especiales - -
Gagtos 1o deducibles - 3.611
UHilidad gravable _ £5,228 12 335
Impuestos a la renta 22% ' (12,152 (2.714]
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 12.152] 2,714

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta,
se calola en un 22% sobre las utilidades sujetas a distribucian y del 123 sobre
las utilidades sujetas a capitalizacidn.
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8.

Un resumen de prﬂﬁiedadés ¥ Equipos e5 cotno sigue:

Aspectos tributarios: El 29 de diciembre del 2017, se emitié Ja Ley Organica
para la reactivacidn de la economia, fortalecimienta de la dolarizacion y
modernizacidn de la gestidn financiera, a continuaciin; se detallan los aspectos
mas importantes de la mencionada Ley:

« Serédn considerados deducibles para el calculo del impuesio a la renta los
pagos por desatmicia vy jubilacitn patronal, gue no provengan de provisiones
declaradas en ejercicios anteriores {deducibles o no).

» Se incrementa la tarifa de ftnpuesto a la renta para sociedades al 25%, v
cuando la sociedad tenga accionistas, socios, participes, constituventes,
heneficiarios o similares residentes o establecidos en paraisos fiscales o
regimenegs de menor imposicijn, o cuando Ja sociedad incumpla el deber de
mformar sobre sus accicnistas, soclos, participes, constituyerntes,
beneficiarios o gimilares, 1a tarifa serd la correspondients a gociedades més
3 puntos porcentuales. Se debe demaostrar que 2l heneficiaric sfectivo no es
un titular nominal o formal baje régimen juridice especifico

» DPgra gl ¢flculo del anticipo de impuesto a la renta, del rubro de gastos
deducibles se pueden disminuir los gastos por sueldes y salarios,
decitmoterceta ¥ decimocuarta Temmuneracicnes, aportes patronales v los
valores de gastos incrementales por generacién de nuevo gmpleo ¥ la
adguisicidn de nugvos actives productivos gue permiten ampliar la
capacidad productiva futura y generar un mayor nivel de produccion.

¢ To sera deducible del impuests a la renta ¥ no serd crédito tributario, ¢l [VA
1IS$5,000. :

o Beelimina el impuegto a las tierras rurales.

+ La nimina de los administradores, representantes legales y socios o
accionistas, que se envia anualmentg a la Superintendencia. de Compatilas
debe incluir tanto Ios propietarios legales come los beneficiarios efectivos,

atendiendo a estdndares internacionales de transparencia en materia
tributana ¥ de laches conira actividades ilicitas.

PROPIEDADES Y EQUIPOS

... Diciembre 31...

2017 - 2016
Costo o valuaclén 342,188 333,432
Depreciacion acuimulada (52,205} (e, 171
Total : 289 892 273,261
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DAGERBER 8.4,

Notas a los Estados Financieras
Por el perindo terminado al 31 de diclembre de 2017
(En délares de los Estados Unidos de América)

10.

" Clasificacion:
Ingtalaciones 127,000 127,000
Muebles y enseres 8,596 23,207
Maquinarias 72,037 47,705
Equipos de camputo 36,672 5,880
Vehiculos 74,883 88,754
Otras propiedades v equipas 16,000 40,886
Total 342 188 433 432

CUENTAS POR PAGAR Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar ¥ otras cuentas por pagares como sigue:

.-» DHciembre 31..,

2017 2016

Proveedores 1,594,144 812,967
Anticipo de clientes - 4,166

© Qblipaginnes con el IERS 12,037 9067
Provisiones - 2,725
Otras ' 21,910 40,000
Total 1,628,100 £69,823

Proveedores — Kepresentan principalmente fagturags de compras de materis
prima para la fabricacién productos plasticos.

Antleipo de clientes - Representan cobros anticipados a cuenta de futuras

" ventas de productos plasticos log ¢cuales seran entregados en un promedio na

mnavor a 90 dias.

OBLIGACIONES ACUMULADAS

Un resumen de obligaciones acurnuladas s como sigue:

.+« Diciembre 31...

2017 . 2016

* Participacidn de trabafadores = 12 1,540
Beneficios sociales _ 36,243 20,395
Total ' . 45591 21,935

Participacion a Trabajadores. - De conformidad con disposiciones legaiss, los
trabajadores tienen derecho a participar en las utilidades de la empresa en un
15% gplicable a las wflidades Hddas o contables. Los movimientos de Iz
provigidn para participacidn a trabajadores fileron como sigue:
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DAGERBER B.A,

Notas a los Estados Financieroas
For el periodo terminado ai 31 de diciembre de 2017

(En délares de los Estados Unidos de América)

11.

12,

-..DHMejembre 31,...

2017 2016

* Saldo al comienzo del afio 1,952 1,048
Provigidn dsl afio 4,732 1.952
Pagos efectuados {1,952) (1,048] -
Saldo al final d¢! afo 4 732 1,952
PRESTAMOS
Un resumen de préstamos es como sigue:

«Diciembre 31...

2017 2016
Instituciones financieras 174,473 325,863
Relacionadas 2% 058 12,052
Acclonistas 44 580 . 210,348
Total 241 111 548 263
Clasificacitn:
Cotriente 241,111 380,847
Mo corrmente - 147416
Total- : 241,111 48,253
Instituciones ﬁnéﬂ_ci_g*_as~ Representan prestamos recibidos de instituciones
financieras para capital de trabain.

- Aecionistas - Repregentan créditos otorgados por los accionistas log cuales
fueron utilizados para capital de frabajo, a la fecha no tiens establecido un
vencimiento, pot lo cual han sido considerados a largo plazo ademds no generan
intersses. Estos seran cancelados en funcidn a los rendimientos futuros de la
compania o seran captializados de ser necesario.

PATRIMONIO

Capital social - Al 31 de diclembre del 2017, el capital suscrite ¥ pagado
congiste en 40,000 acciones ordinerias, pagadas con un valor tiomingl de

. US$1.00 cada una.

Eeserva tegal - La Ley de Compafiias requiere gue por lo menos ¢l 10% de la
utilidad anual ssa apropiada como reserva legal hasta que ésta cotno mitimo
alcance el 50% del capital social, El saldo de esta reserva no estd dispenible
para el pagn de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizads en su
totalidad.
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DAGERBER S.A.

Notas a los Estados Financierns
Por &l perfodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de Ameérica)

13. GASTOS POR SU NATURALEZA

Un detalle de ios gastos por su naturaleza como sigue:
.. Diciembre 31...

_ 2017 2016
Sueldes y beneficios sociales 591,267 440,906
Honorarios profesionales - 3,807
Desabocis 2871 3,658
Depreciaciones 32,039 28,136
Perdida en venta de activas fijos | 55,022 . -
Arriendos operativos 49,197 43,500
Transporte 205,120 200,734
Combustiptes y lubricantes 5,012 6,960
Suminigiros v materiales : 11,290 6,531
Mantenimiento y reparaciones 40 693 17,428
Promocién y publicidad 68 117
Seguros y reaseguros 4.833 3074
Impuestos, contribuciones v otros 7,148 4,004
Gastos de vigje 1,578 1,236
Gastos de gestidn 2873 37,406
Iva gue se carga al gasto 1,927 150
Servicios priblicos ) 3,965 2,208
Grastos financieros 38,986 - 20,924
Otros gastos 41,125 62,683
Total 1.103.014 £45.044

14, INSTRUMENTOS FINANCIERGS

14.1. Gestifn de tiesgos financieTos

En el curgo normal de sus pegocigs ¥ actividades de finaaciamdents, 1a
Compaiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que
pueden afectar de manera méas o menos significativa al valor econdmico
de sus flujos v activos ¥, en consecuencia, sus resulados.

La Compania dispone de una organizacion y de sistemas de informacion,
administrados, que permiten identificar dichos rigsgos, determinar su
magnitud, proponer y gfecutar dichas medidas ¥ controlar su efectividad.

A continuacién, se presenta una definicién de los desgos que enfrenta la
Compania, Una caracterizacidn ¥ cuantificacion de éstes ¥ una
descripcion de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte
de 1a Compafiia, 8 es el caso.
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DAGEREER S.A.

Hotas a los Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
([En délares de los Eetados Unidos de América)

15,

I14.1.1,

I4.1.2

14.1.3.

Riesgo en las tusas de interés. - La Compania mantiens
préstamos a tasas de interés tanto fifas como variables, El riesgo
es manegadoe por la Compania manteniznds una combinacon
apropiada entre los préstamos a tasa fija v a tasa variahble.

Riesgo de erédifo. - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de
que una de las partes incumpia con sus obligaciones
contractuales resultando en una pérdida financiera para lm
Compaiiia.

La Administrecién de la Cornpafiia constdera que el riesgo
crediticio .se encuentra mitigado debido a sus polfticas de
calificacién y evaluaciin de clientes previn al atorgamiento de
créditos v periodos cortos de crédito (30 dias en promedio), no
habiéndgse presentado problernas significativos de cobranza
dudosa.

Las cuentas por cobrar comerciales se encuentran diversificadas
enire diferentes clientes ¥ diversas areas geogréficas a fin de
evitar la concentracidn del riesgo. La evaluacién de credito
confinua se realiza sobre la condicidn financiera de lag cuentas
por cobrar.

Riesgo de liguidez. - La Vicepresidencia Financiera Corporativa
es la que tiene ia responsabilidad final por la gestién de Hquidez.

La Viespresidencia Financiera Corporativa ha establecido un
marco de trabajo aproplade para la gestidn de ligunidez d= manera
gque la Gerencia General pueda manejar los requerimientos de
financiamiento a corte, mediano ¥ largo plaza, asi como la gestion
de lguidez de la Compadila. La Compahia maneja el riesgo de
liquidez manteniendo reservas, facilidades financieras y de
préstamo adecuadas, menioreando continuarpente los fhajes
efectivos provectados y reales ¥ conciliando los perfiles de

- vencimisnto de los activos ¥ pasivos financieros.

i4.1.4.Rlesgo de cqpital, - La Compania gestiona su capital para

agegurar que estars en capacidad de continusar como empresa en
marcha mientras que masgmizan el rendimiento a sus accionistas
a través de la optimizacidn de los saldos de deuda ¥y patrimonio.

APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Lo estados financleros por €l afio terminadoe el 21 de diciembre del 2017, han

side aprobados por la Gerencia de DAGEREBER 5.A., €l 26 de abril de 2018 ¥

seran presentados a los Accionistas vy .Junta Directiva para su aprobacidn. En

apnidn de [a Gerencia de DAGERBER 3.A., los estados financiercs serdn
- aprobados por la Junta Directiva sin modificaciones.

26



DAGERBER S.A,

Notas a Jos Estados Financieros
Por el periodo terminado al 31 de diciembre de 2017
(En ddlares de los Estados Unidos de América)

16, HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE FL QUE_SE
INFORMA .

Entre el 31 de diciembre del 2017 y la fecha de emisién de los estados
financieres {abril 26 de 2018) no se produjeron eventos gue en opinidn de la
Administracién pudieran tener un efecto importante sobre los estados
financieros adjuntos.
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