LA CACEROLA S.A.LACACESA

NOTAS EXPLICATIVAS ALOS ESTADOS AHNANCIEROS
31 DE DICIEMBRE DEL 2014
(Expresado en délares edadounidenses)

NOTA 1 - OPERACIONES

La Compani fue constituidael 10 de M ayo de 2013 en laciudad de Guayaquil con el nombre de LA
CACEROLA SA LACA(ESA B objeto principal es la venta por mayor y menor de alimentos en
general.

Sus operacionesse manejan desde la oficina ubicadaen Samborondén en el Edificio Office Center.

NOTA 2 - RESUM EN DELAS PRNCIPALES PO LITICAS CONTABLES

Los estados financieros individuales se han eldborado de acuerdo a los requerimientos de las
Normas Internadonales de Informadoén Financiera para Pequefias y M edianas Entidades (NIIF para
las PYMES), emitidas por e Consejo de Normas Internadonaes de Contabilidad (IASB). Estas
politicas han sido disefiadasen funcién alasNIIF vigentesal 31 de didembrede 2012y aplicadas de
manera uniforme entodos los ejercidos presentados en estos estados financieros.

2.1 Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de la Compania al 31 de diciembre del 2014 han sido
preparados de acuerdo conlasNormasInternacionales de Informacion Fnanciera para Requefiasy
M edianas Entidades (NIIF para las PWM E5), las que han sdo adoptadas en Ecuador, y representan
la adopcion integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales aplicadas de
manera uniforme en losejercicios que se presentan. Los estados financieros de la Compafia han
sido preparadosde acuerdo con el principio del costo hist6rico.

La preparaddn de los estados financieros de aauerdo con NIF paralas PYIMESrequiere el uso de
ciertos estimados contablescriticos También requiere que la Administracién ejerzasu juicioen el
proceso de aplicacién de las politicas contables de la Compania. Las areas que involucran un
mayor grado de juicio o complgiidad o areas en las que los supuestos y estimados son
significativos para los estados financieros.

2.2 M oneda funcional y moneda de presentacion

Las partidas en los estados financieros de la Compafiia se expresan en la moneda del ambiente
economico primario donde opera la entidad (moneda funcional). Los estados financieros se
expresan en délares estadounidenses, que es la moneda funcional y la moneda de presentacién
de la Compania.

2.3 Efectivoy equivalentes de efectivo

El efectivo y equivaentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, depésitos a la vista en
bancosy otrasinversiones de corto plazo de ata liquidez con vencimientos originales de hasta
tres meses, menos sobregiros bancarios
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2.4 Activosy pasivos fimancier os

La Compaiia clasifica sus activos financierosen 3 categorias “activos y pasivos financieros a valor
razonable através de gananciasy pérdidas”, “adivos y pasivos financieros a su costo amortizado”
y “activos y pasivosfinancieros a sucosto menos deterioro de valor”. Al31 de diciembre del 2014,
la @mpania sdo posel activos y pasivos financieros en la categoria de “cuentas por cobrary
pagar”. La clasificacion depende del propésito para el cua se adquirieron los activosy pasivos
financieros, la Administracion determina la clasficacién de sus activos y pasivos financieros a la
fecha de sureconodmientoinicial. Las comprasy ventasnormales de activos y pasivos financieros
se reconocen ala fecha de cmmpra o liquidacién, es decir, lafecha en la que el activo esadquirido
o entregado porla Compafni.

2.5 Cuentasy documentospor cobrar Clientes

Las cuentas porcobrarson importes débitos por clientes por laventa de aimentos reaizados en
el curso normal del negocio, por lo tanto son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo. Aquellas partidas convencimiento menora
12 meses se clasifican como activoscorrientes en el Estado de SituadénFinanciera.

Los deudores comerciales, s deben contabilizar inicialmente asu valor razonable, reconociendo
un resultado financiero por el periodo que meda entre su reconocimiento y la valoracion
posterior, es decir a su costo amortizado. En e caso especifico de los deudores comerciales, se
opto por utilizarel valornominal, teniendo en cuenta los cortosplazos de cobranza (menores a 0
dias) que maneja lacompainia.

Adicionalmente se realizan estimaciones sobre aquellascuentasde cobro dudoso sobre la base de
unarevisiénobjetiva detodas las cantidades pendientesal final de cadaperiodo. Las pérdidas por
deterioro relativas a créditos dudosos se regisran en el Estado de resultados integrales en el
periodo quese producen.

2.6 Deterioro de activos
Deterioro de adivos nofinancier os

La Compaiia evalla anualmente la existencia de indicadores de deterioro sobre activos no
corrientes. Si exigen indicadores la Compafiia egima el monto recuperable del activo
deteriorado. Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros del
activo excede a su valor recuperable. B valor recuperable de los activos corresponde al mayor
entre e monto neto que se obtendria de su venta o su valor en uso. La Administracion ha
realizado los analisis pertinentesy consdera que no se han produddo eventos queindiquen que
sus activos no corrientes significativos no podrian recuperarse asuvaloren libros.
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2.7 Cuentas por pagar comerciales

Las cuentas por pagar son obligaciones de pago por bienes o sewicios adquiridos en el curso
normalde los negociosreconocidosal valornominal de las facturas relacionadas, que se aproxima
a 2 costo amortizado. Las cuentas por pagar s clasifican como pasivos corrientes tienen
vencimientos menores a 12 meses contados desde la fechadel estado de situadén financiera, de
lo contrario se presentan como pasivosno corrientes.

2.8 Costes por intereses

Los codes por intereses generales y especificos se reconocen directamente en resultados
integrales en el ejercicioenquese incurre en ellos.

2.9 Reconocimiento de ingresospor actividadesordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion redbida o a
recibir, y representan los importes a cobrar por los sewicios entregados, netos de descuentosy
devoluciones. Los ingresos ordinarios se reconocen cuando el ingreso se puede medir con
fiabilidad, es probable que la entidad vaya a redbir un beneficio econémico futuro, cuando se ha
transferidotodos los riesgos y beneficios delos productos de la compafia y cuando se alcancen
determinadas condiciones paracadauna de lasactividades de la Compafia.

NOTA 3 - ADMINISTRACION DERIESGOS FINANCIEROS
3.1 Factaresderiesgofinanciero

Las actividades de la Compafia la exponen a una variedad de riesgos financieros: riesgos de
mercado (que comprende a los rieggos de predo y tasa deinterés), riesgo de crédito y rieggo de
liquidez El programa general de administracion de riesgos de la Comparfia se concentra
principalmente en lo impredecible de los mercados financieros y trata de minimizar potenciales
efectosadversos en el desemperio financiero de la Compani.

(a) Resgos de mercado

La Compafia si mantiene riesgos de mercado.

(b) Resgo de crédito

El riesgo de créditoporsu naturaleza, esunrieggo inherente, que s bien debe controlarse nunca
desaparece, esto dado por el no pago de facturas o pago fuera de tiempo de las mismas Sin

embargo de acuerdo al modelo de negocio de laempresa para reducirlo contamos condiferentes
controles, los cualesmencionamosa continuacioén:
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e Revisidn de clientes de acuerdo a las politicas de crédito (evaluacion crediticia: capacidad de
pago, garantias, caracter, etc.) y cobranzas (comités decarteray técnicas de cobranzas) mas
efectivas, acordes alas ofrecidas por el mercado, y paracada tipo de cliente canal.

e Andlisis mensual de indicadores de cartera que permitan aplicar un ssguimiento evolutivo
parala toma de dedsiones adecuadas y soportadas.

e M egoramiento contintio de los proaesos inmersos en las politicas de crédito y de cobranzas
(soportetecnoldgicoy herramientas disponibles).

(c) Resgodeliquidez

Continuando con el modelo de negocio y factbilidad interno que maneja la empresa se
administra la liquidez tomando en cnsideraciénlos siguientes puntos.

e FEaboracién y aplicaciéon de politias, procedimientos manuaes de cobranzas daras que
permitan un mejor seguimiento del crédito otorgado, a través de una estructura
administrativa descentralizada que la soporte.

e FHaboraddén y analisis mensual de indicadores que permitan evaluar la gestién en
determinados procesos.

3.2 Administracion del riesgo de capital

Continuando con el modelo de negocio y factbilidad interno que maneja la empresa se
administra el riesgo de capital tomando en consderacién lossiguientes puntos.

e Se trazan horizontes de retorno de capital de corto(menores a 1 afno), mediano (entre 1y 3
afnos) y largo (mas de 3afos) plazo que permita valorar por un mayorvalor econémi ala
empresa.

e Partimos de la identidad que relaciona al retorno de capital con los retornos de activosy
pasiv 0s.

3.3 Estimacion devalr razonable

Para fines de determinar el vaor razonable de un activo o pasivo financiero puede aplicarse
alguna de las siguientesjerarquias de medicion:

e Precios de cotizacion (no ajusgados) en mercados activos para activos o pasvos idénticos
(nivel 1).

e Informacion distinta a precios de cotizacion incluidos en € nivel 1 que se pueda confirmar
para elactivo o pasivo, ya sea directamente (predos), o indirectamente (que se deriven de
precios) (nivel 2).
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e Informacion sobre el valor presente delosflujos futuros (nivel 3).

Al 31 de didembre del 2014, la Compafia no posee elementos aser medidosavalorrazonable.

NOTA 4 - ESTIM AQONES Y AP CACION DE CRITERIO PERSONAL

La G®mpania efectla estimacionesy supuestos respecto del futuro. Las estimaciones contables
resultantespordefinicion muy pocasv eces seran igualesa los resultadosreales.

Estas esimaciones se realizan en funcién de la mejor informacién disponible sobre los hechos
analizados. En cualquier caso, es posible que acontecimientos que puedan tener lugar en el
futuro obliguen a modificarlas en los proximos ejerdcios, lo que se realizaria, ensucasode forma
prospediva. Lasprincipalesestimadonesy sus supuestosse presentana continuacion:

(a) Impuestos

La determinacién de las obligaciones y gasgos por impuedos requiere de interpretaciones a la
legislacién tributaria aplicable. La Compafiia cuenta con asesoria profesional en materia tributara
al momento de tomar alguna decisén sobre asuntos tributarios. A pesar que la Administracion
considera que sus estimaciones en materia tributaria son prudentesy conservadoras podrian
existir discrepanciascon la administracion tributariaen la interpretacién de normasquerequieran
de ajustes por impuestos en el futuro.

NOTA 5 - BFECTIVO Y BEQUIVALENTES DE EFECTIVO

Composicion:

31dedidembre
2014 2013
Caja y Bancos (1) 447.3 4,587

(1) Coresponde principalmente a depésitos enefectivo disponible.
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NOTA 6 - DOQUM ENTOS Y CUEN TAS POR GOBRAR

Los saldos de documentos y aientas por cobrar al 31 de diciembre del 2014, se detdlan a
continuacion:

31 de diciembre¢ 31 de diciembre

2014 2013
Créditos Tributarios 2,980 5,363
Otras Cuentas por Cobrar 24,239 10,662
27,219 16,025
NOTA 7 - PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPO
Composicion:
214 2013
Mueblesy Enseres - 820
Maguinaria, equipo e instalaciones 39393 49542
(-) Depreciacion acumulada propiedad, plé 58%) ( 839)
Saldos al 31 de diciembre 33539 49523
e |}

NOTA 8 - DOCUMENTOSY CUENTAS POR PAGAR

Composicion:

31 de diciembre 31 dediciembre

2014 2013
Cuentas por pagar proveedores
Cuentas por pagar relacionadas

$ - $ 2,007

$ 34,424 $ 68,000

ProvisionesAcumuladas Empleado $ - $ 1,303

Otras cuentas por pagar '$ $ 1,627
$ $

72,937

Ld
34,424
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NOTA 9 - SITUAQONFISCAL

a) Impuesoa larenta

La provision para impuesto a larenta corriente se alcula mediante la tasa de impuesto aplicable
a las utilidades gravables. las normas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto a la
renta del 22% aplicable a las utilidades distribuidas, dicha tasa se reduce a 12% si las utilidades
sonreinvertidaspor el contribuyente enactivos productivos

Base de calculode Anticipo M inimodelmpuesto a la Renta

A partirdel ejerciciofisal 2010 entré envigor lanormaque exige € pago de un “anticipo minimo
de impuestoa la renta”, cuyo valores calculado en funddnde las cifrasdel afio anteriory enbase
del0.2% del patrimonio, 0.2% de los costosy gastos deducibles, 0.4% de los activosy 0.4% de los
ingresosgravables .

La referida norma establecié que en caso de que elimpuesto a la renta causadoseamenorque el
monto del antidpo minimo, este Ultimo se convertird en impuesto a la renta definitivo, a menos
que el contribuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucién, lo cual podra ser
aplicable, enlimitadas drcunstancias descritas en la norma querige esteanticipo.

Conciliaciondelresultado contable-tributario

El impuestoa larenta de losafios 2014 se determind como sgue:

2014 2013
Utilidad o perdida ante's de participacion laboral e impues tos 6,003 16,854
Utilidad antes de participacion laboral e impuestos, neta 6,003 16,854
Menos : Participacion laboral - -
Menos : Reinversidn de utilidades - -
Utiidad o perdida antes de impuestos 6,003 16,854
Més: Gastos no deducibles - -
(Menos):
Base imponible para el impuesto a la renta sin reinversion 6,003 16,854

Impuesto ala renta Caus ado 0 0
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NOTA 10 - CAPITAL SOCIAL

El apital autorizado, suscrito y pagado de la Compania al 31 de diciembre del 2014 comprende
800acdones ordinariasrespectivamente, de valor nominal US$ 1.00 cada una.

NOTA 11 - RESERVA LEGAL

De acuerdo con la legislacién vigente, la Compania debe apropiar por lo menos el 10% de la
utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del
capital suscrito. La reservalegal no esta disponible para distribucion de dividendos pero puede

ser capializada o utilizada para absorber pérdidas.

NOTA 12 - EVENTOS SUBSECUEN TES

Entre el 31 de diciembre del2014 y la fechade emis6nde estosestadosfinancieros (7 de Abril del
2015) no se produjeron eventos que, en la opinion de la Administracion de la Compania, pudieran
tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se han revelado en los mismos
y que ameriten mayor exposcién.



