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CENMANTCAR S.A.

NOTAS EXPLICATIVAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
DICIEMBRE 31, 2016 Y 2005

{Expresados en dolares de £.U.A]

INFORMACION GENERAL
Constitucidn y objeto sockal

La Compaiiia CENMANTCAR SA.., fue constituida y existe bajo las leyes ecuatorianas, medante
Resolucken de |3 Superintendencia d& Compaiias y se inscribid en el Registro Mercantil de la
ciudad Guayaqull, con fechs 24 de Jumio de 2013, Su actividad econdmica es desarrollada en
Eouador, Parroqula Tarqul, de §a ciudsd g Guaysqguil.

El objero social de la Compafiia es dedicerse a la reparacidn vehiculos.
Aprobacidn de les estados financleros

Los estados financleros al 31 de diciembre del 2016, han sido emitidos con autorzacidn de la
Admiinisiracon de la Compallla, con fecha 29 d= Febrera del 3017, y posteriorments torin
puestos 3 consideracién de la junta General de Acconistas para s sprobacidn d=finitnea.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuackn se describen las principales politicas contables adopiadas #n kb preparacian de eatoy
estados financieros. Tal coma I requieren |las Normas Internacionales de Informacian Financiera,
astas paliticas han sido disefiacas #n funcidn a ta NIF vigente al 31 da diciembre de 2016 y aplicadas
de manera uniforme en todos kos ejercicios presentados en estos estados finanderos.

Bases de preparacion

Los presentes estados financieros de ls Compadiia al 31 de diclembre del 2016 v 2015 estin
preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de informacion Financiera [NIF), emitidas
por el Consejo de Normas Intermacionales de Contabilidad (LASH), las que han sido adoptadas en
Ecundor, y representan la adopelén integral, explicita y sin resenvs de las refardas normas
internacionales aplicadas de manera uniforme &n los ejercicios que e presentan,

Los estados fingncieros han sido preparados Dajo el principio del costo histdrico.

la preparacion de los estados financieros de acwerdo ¢on NIF reguiere & uso de clerlss
estimados contables criticos. Tambidn requisre gue fa Administrackdn ejerzz su juicio en el
process de apkracion de lay polibces contables de La Compafiia. En la Nots 4 se revelan las droas
que implican un mayor grade de juicio o complefidad, o las drens donde los supuestos y
estimaciones son significativos para los estados financéros. Debido a ta subjetividad inherente en
este proceso contabie, Ios resultados reales pueden diferic de los montos estimadas.

Enmiendas y melorss emnitidas internacionalmente
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A fa fecha de emitidn de estos estados financieros, 52 han publicado enmiendas, mejoras o
interprataciones a las nommaes existentes, El IASE corsidera como necesardlos ¢ urgentes, los
sigulentes proyectos aprobados, de aplicacion obligatoria a partir de las fechas Indicadas a
continuacion:

Morma Tipd the cambio

Sepckin 14 Aalicacidn por eambia de politica rontable, sobre revaldo, 48 hard da forma orododctin.
jeccnaa 17 Docan paik utilizar e modelo de rewilusciSn; (050 B PETIE 08 TG sl Stnos.
Secondn 1A Wida dtil e Intargpbibes, 52 bess en criteron de @ Genencha, po God ro sepe o 10 aflen
Secrade 29 54 sl Con redatrien altsaisade de & NIC 13

Seccin 35 = perewie wiar 5 Seccin 35 pov b de S vel; iniorpore v Spaite pars permll gus L
entidades wsrn o valer rifonable, sobie un eventa coMme ooito BThbUits, v, O

La Administrackin de la Compaliia basada en la naturalera de sus OpErACONES, S8 encuentra en
proceso de evaluacidn, sobré |os impactos de la adopoitn por lay enmiendas y mejoras a las
normas vigentes desde & 1 de enere del 2017, con respecto de revaluar la propledad.

La Administracion de la Compafiia se encuentra en procesn de evaluacion, sabre los impactos de
|2 adopeidn por log pronunciamisntss vigentes desde el 1 de enéro del 2017; gin embargo, estima
gue, considerando lo naturaleza de sus actividades, no se generard un impacto significativo en los
estados financleros en el ejercicio de su aplicacion inicial.

Laz enmiendas que ol IASE considers como necesanas perd no urgentes, 1on |as que & detallan 3
confinuacion:

*  Meomsanales 3 las NIF ciclo 2014-2016: Los cambios son obiigatorics entre los periodos
desde ¢l 1 de qnero del 2017 al 1 de enero del 2018. Las mejoras incluyen: §) "NIF 12 -
Revelacibn de ieresed en ofres entidedes”, donde se aclara el akance de I3 nomma; #}
"NIF 1 - “Adopcitn por primera vez de las Nommas Intemacionaies Oe tnlormacion
Financiera™, donde s& establece la supresidn de las exenciones & corto plazo para los
adoptantes por primera ves; y, i) "NIC 28 - Inversiones en asocladas ¢ negocios conjuntos”,
donde se incorpora la medicitin de una asoclada o negocio conjunto al valor mzonabie.

La Administracidn de la Compafiia ha revisado las enmiendas que estardn a partir del 1 de julic del
2016, las cuales de acuerdo @ su naturaleza; no han generada ni han de generar un impacto
significativo en bos presantes gilados financieros.

Moneda funcional y de presentacidn

Las partidas en los estados financieros de La Compadia se expresan en la moneda del ambiente
econdmico primario donde opera la entidad (moneda funtional]l Los estados financieros se
sxpresan an dilares estadounidenses, gue &s [a moneda funcional y b moneda de pretestacion

de ks Compadia,
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Efective y equivalente de efective

El efective v equivalente de efectivo, comprende el efectivo como 108 depdsites a la vista, el cual
&5 de libre disponibilictan,

Activos y pasivos financlaros
Clasificacion

ta Compafiia clasilica sus activos y pasivos financieros en ks sigulentes categorias: Cuentas y
Documentos por cobrar Cllente ¥ Obligaciones financeras vy cuentas por pagar Proveedores
locales y del Exterior. La clasificacidn depende del proposito para ¢f cual se adquirieron los activos
o contrataron los pasivos linancieros. La Administrackdn determina la clasificacion de sus activos v
pasivos financieros a la fecha de su reconocimiento inicial.

Al 31 de didembra del 2015, la Compafia mantuvo Cuentas vy Documentos por Cobrar Ciente, Y
al 31 de diciembre del 2016, la cuenta obligaciones financkeras y tributarias las caracteristicas de
los referidos instrumentos Bnanceros se explican a continuacion;

{a) Cuentasy Documentas por Cobrar Clientes

Representados por cuentas por cobrar clientes, son activos financlaros no derivados que
dan derecho s pagos fijos o determinables v que no cotizan en un mercado activo. Esta.
cuenta es el valar que reservan los clientes los towrs o pasajes v que ng Henen vencimisnio
hasta 30 dias.

(k)  Dbigsciones Financieras

Representados en Obligacionss a Instituciones Fnanceras Locales, ¢ incluyen en el pasivo
cormiente. excepto por los de venciméento mayar a 12 meses cortados a partic de ka fecha
del estado de situacitn financiera

2.5.2 Recenocimiento y medicién Iniclal y posterior

Reconacimiento

La Compafiis reconode un acthva o pasiva financiero en el estado de situaclan financlera a la fecha
de la segociacion v 88 reconocen cuando se comprometen a comprar o vende ol active o cancelar
el pasiva.

Meciclin inkcial
Los actives y pasivos financieros son medidos inicdalmente 3 su valor razonable mis cualguier

costo atribuible 3 L transaccidn, gue de ser sgmficative, es reconocido como parte del activo o
pasivo; skempre que el activo o pasivo financiero no e designado como de “valor razonable con
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cambios en resultados” Con posteriondsd al recosocimiento inicial la Compafiia valorizs los
mismos como se describe a conbinuacin.

Medioon postenor

{a} Cuentas y Documentos por Cobrar Clientes:

Posterior 2 su reconocimiento inidal se miden al costo amortizado aplicando ¢l métado de
interés efectivn; En especifico, |a Compania presenta las sigulentes cuentas dentro do esta
categoria:

(i}  Cusptas por gobrar cormerdales: Estas cuentas correspondes a los montos
adeudadaos por sus chientes por la venta de productos &n el curso normal del negocio
de furamao. 5e reconocen a su tosto amomizado.

La Compaflia realira evaluaciones de suk cusntat por cobrar comerciales al final de
cada periode do presentacion para determinar & enisten Indicios de detenoro de su
cartera, tal como lo citablece ¢l pdrrafo 58 de a NIC 39, £l deteroim de la cartera
establecido en el andlisls y valoracion, se carga a resultados contra una cuenta de
provisidn para cuentas de dudosa recuperackin, como lo establece el parrafo 63 da la
MIC 32, La carterd que se considera irrecuperable o perdida, se castiga. El deterloro
del valor de las cuentas por cobrar se constituye en funcidn de un andlisis de |a
probabilidad de recuperacion de s cuentas por cobrar

(b} Otros pasives financiares

Postenior 3 su reconacimento inical se miden al costo amontipedo aplicande o métado de
interés efectivo. La Compadia las sguientss cuentas dentro de eila Categoviac

() Obligagipnes bancarias: 5e regstran inicialments a su valor nominal que no difieren
de su valar razonable, pues estan contratados a lay tasas vigentes en el mercado. No
existen costos de transacciones significativas Incurridos al momento de su
contratacidn Los intereses devengados an edtas obligsciones e prasantan en ol
estado de resultados Integrales bajo el rubro interess financieros,

(i) Obligaciones Trikutariay; Son obligaclones de pago por concepto de impuesio que se
liguidan en el mes siguiente.

1.5.3 Detérioro de activos financiaros

La Compafia establece una provsion para pérdidas por deteriom de cuentas por Cobrar
comerciales cuando exitte evidencls objetiva de que La Compaifila no serd capar de cobrar todos
los impontes que se e adeudan de acuerdo con los términos originales de las mismas. La
exlstencia de dificuliades financieras significativas por parte del deudor, la probabilidad de que el
dewdor entre en quiebra o rearganizacion financiera y la falta o mora en los pagos se consideran
indicadores de gue la cwents a cobrar 58 ha deteriorado. B deterloro para cubreir pérdidas se
establece por el importe de la pérdida que se valora coma la difereéncia entre el importe en librog
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del activo v el valor sctual de los flujos de efective futuros estimados descontado a &3 tasa de
interds efeciea original del active financiers,

%, en un penpdo postenor, el monto de 1a perdida por deterioro disminuye y, dicha deminucion
s¢ relaciona objetivamente a un evento gue haya oturrido después de que 2 reconocid dicho
deterioro, se reconote en @l estado de resultados imtegrales la reversion de la pérdida
previamente reconacida,

Baja do activos v pasivos Ninancleros

LUn activg financiero se eliming cuando expiran los deréchok a recibir los fujos de sfectivo del activg
o 8 La Compania transfiere ¢l activo a un tercero sin retener sustancialmente los rieszos y beneficios
del activo. Un pasikve s elminado cuando las obfigaciones de la Compafia especificadas en el
contrato se han guidado

impueitos por recuperar

Corresponden principalmente 8 retencioness del impuesto @ |a rents que serdn recuperadas sn un
periodo menor 3 12 meses y crédito tributario del mpuesto al valor agregado efectuadas por
terceros. Cuando la Adminlstracion estima que dichos saldos no podrin ser recuperados se cargan
o lod resuitados del afio.

Provisiones

Las provisiones se reconccen cusndo: (i) la Compadia tiene ura obligacidn presente, ya sea egal o
implicita, como resuitado de eventos pasados, [4) es probable vaya 3 ser necesana una salids de
recursos para liquidar s obligacion y (i) @ monto s= ha estimads de forma fiable. Los montos
reconocikios como provisidn son la mejor estimacion de ks administracién, a fa fecha de cierre de
los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la obligacan

Impuesto 3 |25 ganancias

El Impuesto a las ganancias comprende €| impuesto a la repta corriente y el diferldo. Elimpuesto
se reconoce en @l estado del resultado integraf, excepto cuando se trata de partidas gue se
reconocen directamante en &l patrimonio, En este casa el impuesto tambidn se reconace en otros
resultados integrates o directamente en el patrimonio.

il Impuesto a la rents corriente: La provisidn para impuesto 8 & renta se caicula mediante lo
a3 de mpuesio aphcable a ba utilidades pravables o on lunckdn de %o composicidn
eccipnarial, y se carga o loy resultados del afio en que se devenga con base en el impussio
par pegar exigibie.

(i Impuesto a la renta diferido; E! Impuesto a la renta diferido se provisions en su totalidad,
por el método del pasivo, sobre ks diferencias temporarias qie surgen entre las bases

tributarias de activos y pasivos y sus respectivos valores on los estados finaacieros
preparados bajo MIF, El Impuestio & a renta diferido se determing usando Lasas tributarias
que han sido promulgadas a la fecha del estado de situacion lnanciera y que e espera
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serdn aplicables cuando el impuestc ala renta diferide activo se realice o el impuesto & la
renta paswo se cancele,

Log impuestos & la renta diferidos activos sdlo se reconocen en lz medida que sea probable
que se produzcan benseficios tributarios futuros contra los gue se puedan usar las
diferancias tempararias.

Los saldos de Impuestos a la renta diferidos activos v pasivos se compensan cuando axista
el derecho legal exigible a compensar impuestos activos corrientes con impuestos pasivos
corrlentes y cuanda los impuestos a la renta diferidos-actives v pasivos se relackonen con i3
misma autoridad tributara.

29 Beneficios a los empleados
fa) Beneficios de corto plazo

Se registran en el rubro de provisiones del estado de sijuacicn financiera y correspondan
principalmente a;

(il Participacién de los trabajadores en las utilidades: Calculada en funcidn del 15% de la
utilidad contable anual antes dal impuesto z Iz renta, segin lo establecido por la

legistacidn ecuatariana vigente. S registra con carge a resultados yse presenta come
parte del costo de ventas v de los gastos administrativos en funcidn de fa labor del
empieada que recibe este beneficio.

(] Vacaciones: Se registra el costo carrespondiente a las vacaciones del personal sobre
base devengada,

(i} Décimos tercer y cuarty sweldos v beneficios de |a sequridad social: Se provisionan y

pagan de acuerdo-a la legislacidn vigente en el Ecuador.
(b} Beneficios de largo plazo

Provisiones de jubilacién patronal ¥ desahucio: La compaiia no ha provisionads las
pensiones ubilares y desahucio del personal, tampooo sé ha hecho el estudio actuarial por
un profesional, este procedimiznto sa la va a realizar en ef afio 2017, y los resultados que

arroje el estudio s& o registrars en el Estado de Resultade Intepgral del afio 2017.

210 Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable de o cobrada o por cobrar por la venta del servicio
gue presta la apencia de viajos Los ingresos son recorocidos cuando e transfierem el servicio.

211 Gastos
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Los gastos s veglstran ol costo, estos se reconocen a medids en que se Incurren,
independientemente de |a fecha en que se realizo &l pogo, de acuerdo a bos lineamientos de la base
contable de acumulackin (devengol.

Distributidn de dividendos

La distribucion de dividendos a los acclonistas de la Compafila e deduce del patrimonio en el
pencdo en &l qgue los dividendos kan sido aprobados por lod accionistas @8 la Compafia, Durants
estas ditimas no se ha distribuidos dividendos a los accionistas, por deciadn de los acclonistas se
acurmulan, para @5l sfo 2016 eslas ganandcias acumiladal pasan A COMSUiTUir en rewsrvas
facultativas

ADMINISTRACION DE RIESGOS AINANCIEROS

Factores de rlesgo financiero

Las actividades de la Compaliia (@ sxponen & una variedad de riesgos financleroes en ks cuenta por
cobrar clientes, la Compaliia se concentra principatmenta &n o impredecible de los mercados
financierosy trata de minimizar potenciales efectas adversos en su desempefio financiera.

La administracion de riesgos se efectia a través de un andlisis desarrallade internamente, el

misma no sofo pérmite minimizar el riesgo sino que &g una harraments gue ayuda § evaluar
donde se daba invertir y que retorno se alcanzasia.

Bl nesgo de tasa de interds para la Compafila surge de sa endeudamiento de largo plaro. Bl
enceiudamento 4 1aias variables sxpone 3 B Compania al rietgo de tata de mlenés sobe tus
fujos de sfectiva, Sin embargo, @l endeudamiento a tasas fjas expone |8 Compaitia al riesgo de
taca de interés sobre ¢l valor razonable de sus pasivos. Lz Compafiia ha establecido una politica
de endewdarmiento en imtrumentos de lsrgo plaro siempre y cuando no se deba comprometer los
activos de la entidad, procurands mantener tasas de un mercado competitivo, y fijas.

Riesgo de cridito

Las politicas de administracion de riesgo credificio son aplicadas principalmenta por el drea de
Ventas el rlesgo de crédito e encuentra presante an el storgamiento de erddito comercial

El rlesgo de crédito es el rigigo de perdida financiera gue enfrentd la Compafiia en un instrumento
financiese $i o contraparts no cumple con sus obligaciones contractuales, ¥ 58 onging principalmente
de las cuentas pos cobrar v of efectivo en bancos.

El riesgo de crédito que enfrenta la Compadia, originado por Ls cuentas por cobrar comerciales; s
recuperacidn die asts carters 38 makcs permanectemente. A la fecha de los emtados fnarcieros, no
existen otras cudntas pov cobrar gue pudicran incrementarel riesgo de plrdicas
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De acuerdo o modelo de negocio de la Compafie para reducirlo se cuenta con diferentes
contrales, que incluyen:

o Revision de clientes de acuerdo a [as politicas de crédito.

& Andlivs menwusl de indhcadores de Erier=.

Riespo de liguides

El ripago dé lgueler es el riesgo de gque la Compaiiia tenga dificultades para cumplir con sus
obligacioney asociadas con sus pasives financieros, que son liquidados mediante la entrega de efectivo
U oitros sctives financieros,

! departamento financiern de la Compadia hace un seguimiento de las previstones y de las
necesidades de efective de la Compafiia con la finalidad de delerminar si cuenta con sulficlenie
electivo para cabir las necesidades cperatives v de Inversion al tiempo que trata de tener habllitadas
las Tacilidadies de crédito para hacer uso de elias en caso de ser reguerido

Administracion del riesgo de capital

£l objetive principal de la gestion de capital de la Compafila a5 asegurar und calificacion de criédito
solida e Indices de capital saludables para sustentar su negocio vy maximizar el valor para los
accion|sias, Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, no han exitide cambios en las actividades v politicas
de manejo de capiaaben [a Compaiiia

EFECTIVO ¥ EQUIVALENTE DE EFECTIVO )
Composicion i 2015 I 2016 I
Caja _____ igaoss 5 80
CUENTAS ¥ DOCUMENTOS POR COBRAR CLIENTES

Camposieién L2085 | | 2018 |
Cisa Por cobrar {7, 16082 4 934 25
INVINTARIOS

Composision | 2015 | | 2018 o
Progucios 000 -
CUENTAS ¥ DDCUMENTOS POR PAGAR PROVEEDORES

Compesiciin 2015 | [ 2016 |
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PROVISIOMNES A CORTO PLAZO

Campasizign | 2015 2016 |
Froveadones 828 69 26008
CAPTAL SOCIAL

El capital suscritc y pagado de Iz Compaiila al 31 de diciembre del 2016y 2015, comprende 800
accionss acumulativas @ indlvisibles de valor nominal Us51 cada una.

RESERVAS ¥ RESULTADOS ACLIMULADDS

Resana legal

De acuerdo con la legislacion vigente en el Ecuador, fa Compafita debe transferir el 10% de su
ganancia liquida anual a ta reserva legal, hasta completar por lo menos el 50% del capital suscrito
pagads.

Esta reserva no puede ser distribuida a los accionistas, excepto en el caso de liquidacién de Ia
Compaiia, pero puede ser utilizada para absorber perdidas futuras o para aumentar ol capital.

INGRESOS DE ACTIVIDADES DRDINARIAS

Composlcion 2006 | | 2018
Ventes 140,133 55 78,253 82

COS5TO DE VENTA, GASTOS ADMINISTRATIVOS ¥ FINANCIERDS

Compaosicidn | 2015 | | 2016 |
Costo de venias {r 81.951.73
Gastes de Adm. ¥ Venlas 134, 142.20 11,5658.92

Total Gastos e 134,142 30 . 7352065
EVENTOS SUBSECUENTES

Entre el 31 de diciembre del 2016 v la fecha de preparacion de estos estados financieros, no se
produjeran: eventos gue, en la opinidn de W Administracién de 3 Compafiia, pudieran tener un
efactn significativo sobre dichos estados financieros, que no se hayan revelado en los mismos y que
ameriten una mayor exposicion.



