CIFRUCORT 8.A. Y SUBSIDIARLA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

(Expresado en ddlares)

1. INFORMACION GENERAL

1.1,

Copstitucidn v operaciones

CIFRUCORP 8.A., es una compailia de nacionalidad ecuatoriana, constituida el 13 de marzo de 2013, en la provincia
del Guayas cantdn Guayaquil, e inscrita en e Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 27 de marzo de 2013. La
compafila mantiene su domicilio tributario en la ciudad de Guayaqueil, provineia del Guayas, mientras que sus oficinas

" estén ubicadas en la ciudad de Machala, provincia de E1 Oro. Su actividad principal son actividades agropecuarias.

La Compaiiia en su registro Gnico de contribuyente # 0992816376001, el objeto social dela compafiia serd dedicarse a
las siguientes actividades: A la actividad agricola, agropecuaria y agroindustrial; se dedicard a la siembra, cultivo,
procedimiento, asesoramiento, industrializacion, fertilizacién, comerciatizacion de productos agricolas, agi también la
exportacidn e importacion de toda clase de productos agricolas, tales como: banano, frutas, vegetales, ceteales,
hortalizas, verduras y legumbres en general, en estado natural, procesados y/o congelados industrialmente, como
banano, de insumos fertilizantes, productos quimicos para el agro, materia prima, maquinarias, partes y repuestos
acordes con su objeto social.

La compafiin se encuentra regulada y da cumplimiento a las disposiciones Legales y Tributarias de la Superintendencia
de Compaiiias, Servicio de Rentas Internas. Adicionalmente cumple con lo establecido en los estatutos y disposiciones
internas de la compafiia.

" Los Estados Financieros consolidados de CIFRUCORYP 8.A. por el afio termiittado al 31 de diciembre del 2018 incluye

2.1

a la compaiifa v su subsidiaria: Carefor 8.A. ]a actividad de la subsidiaria corresponde al cultivo de banano.

RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

A continuacidn, se deseriben lng principales politicas contables adoptadas en la preparacién de estos estados financieros
consolidados, Estes poiiticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los afies que se presentan en estos estados
financieros

Base de presentacidn. — Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIIF para Pymes (IFRS
por sus siglas en inglés), emitidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés).

~ La preparacién de los estados financieros conforme a las NIF para Pymes requiére el uso de estimaciones contables,

También exige a la Administracion que ejerza su juicio en el procese de aplicacion de las politicas contables de la

- Compaiiia,
‘ Seccibén Nombre de la Seecion
3 Presentacidn de Estados Financieros
4 Estado de Situacién Financiera
5 Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados
Estade de Carmbios en el Patrimonio y Estado de Resultados y ganancias
6 Acumutadas '
7 Estado de Fiujos de Efectivo
3 Notas a los Estados Financieros
g Estados Finarcieros Consolidados y Separades
10 Politicas, estimaciones y emores contables
11 Instrumentos Financieros Bisicos -
i3 Inventarios ‘
14 Inversiones en asociadas
17 Propiedades, planta ¥ equipo
20 Arrendamientos
22 Pasivos y patrimonio
23 Ingresos de actividades ordinariag
27 Deterioro dei valor de los activos
29 Tmpuesto a las ganancias
32 Hechos oourrides después del periodo sobre que se informa
33 Informacién a revelar sobre partes relacionadas
34 Activos bioldgicos
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{Expresado en délares)

1. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacién...)

2.2

2.3

Moneda funcional y de presentaciin. -

Los Estados Financieros consolidados estin presentados en délares de los Estados Unidos de América, moneda de
medicién de ia compaiifa y de curso legal v de unidad de cuenta del Fouador desde Marzo del 2000.

Los Estados Financieros consolidados adjuntos han sido preparados a partir de los registros contables mantenidos por la
Compaiiia y subsidiarias, Cada entidad preparo sus estados financieros siguiendo los prineipios v criterios confables y
posteriormente en el proceso de consolidacién se han introducido los ajustes v reclasificaciones necesarios para
homogeneizar entre si tales principios y criterios.

Transacciones eliminadas en la Consolidacién. -

Los estados financieros consolidados incluyen los activos, pasives y resultados de la Compafiia ¥ de sus subsidiarias.
Los saldos y efectos de las transacciones significativas realizadas entre las sociedades gue conforman el Grupo
consolidado han sido sliminados, a8 como también los resultados no realizados ¥ se ha reconocido la participacion de
los inversionistas minoritarios que se presenta en el estado de situacién financiera y en el estado de resultados integrales,
bajo el concepto de participaciones no controladoras.

La subsidiaria cuyo estado financiero ha sido incluido en la consolidacion al 31 de diciembre del 2018 es iz sigufente:

% de )
Participacidn Detalle Inversion Patrimonic
99,88% Curefor S.A. 263.000 643.316

263,000 643.316

Existe conirol cuando la Compaiiia, ya sea en forma directa o indirecta a través de sus subsidiarias, tiene el poder para
gobernar las politicas finanicieras y operacionales de la entidad con ¢l propésito de obtener beneficios de sus actividades.

Al evaluar ¢l conirol, la Compaiifa y sus subsidiarias toman en cuenta los derechos potenciales de voto que actualmente
son ejecutables por la Compafiia. Los estados financieros de la subsidiaria son incluidos en los estados financieros
consolidados desde la fecha en que comienza el control hasta la fecha de término de éste. Las politicas contabies de las
subsidiaras han sido modificadas para uniformarlas con las politicas adoptadas por la Compafiia. Asimismo, se han

" eliminado las transacciones entre entidades relacionadas y reconocido los resultados no reatizados.

Participaciones no controladoras

Una controladora presentard las participaciones no controladoras en el estado de situacion financiera consolidade, dentro
del patrimonio, de forma separada del patrimenio de los propietarios de la controladora. Los cambios en fa participacidn

- en la propiedad de una controladera en wna subsidiaria que no den fugar a una pérdida de control son transacciones de

24

2.5

patrimonio.

Efective v equivalentes al efective:

El cfcctivo comprende tanto el efectivo disponible, como los depdsitos 2 la vista en bancos y otras inversiones de alta
liquidez a corte plazo menores a 90 dias desde la fecha de su adquisicién, que son ficilmente convertibles en importes
determinados de efectivo, estando sujetos a un resgo poco significativo de cambios en su valor.

Activos v pasivos financieros

2.5.1 Active financiero

Una entidad reconocerd un activo financiero en su Estado de Situacién Financiera cuando, y sélo cuando, se  convierta
en parte del contrato v, como consecuencia de ello, tiene el derecho legal 2 recibir efectivo,

Los activos a ser adquiridos como resultado de un compromise ¢n firme de vender bienes o servicios, no se reconccen
gencralmente hasta que al menos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones segin ¢l contrato.
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N DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacién...) .

Documerf } o8| - cuentas or cobrar chentes no relncmnados ] utras cuentas por cobrar relacmnados no
relacions m que np generan intereses, — :

Correspo den pnnc1pa.lmente a aquellos deudores pendwmes de pago por los blenes [ servicios venchdns S e
contabilifan {nicialmente a su valor razonable (costo: de la transaccitn), menos la. provxs:én de pérdidas por dctenoro de
su valor, .u daso de que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de Jos importes que se mahtiénen por mbrar segln
los témn ps priginales de estes cuentas por cobrar. : '
La pohtl de Ia Compafiia para 1a recuperacion de la cartera es de 15 dias ysial cierre del periodo presenta cartera por
recupera | g diante analisis crediticio se determinard el riesgo o incertidumbre que pudicre tener la recuperacion de
idps, y en el caso que To hubiere se reconoceré. 2n hbms el deterioro e cumphmlento a la Seccién 11 parafos

Las cueh as|por cobrar a compafiias relacionadas son activos financieros con pagos fijos'o detersinables que no cotizan
en un reado activo. La Compafifa reconoce el activo.inicialmente al valot razoriable mds chalquier Gosto de transaccién
directa et atribuible. Estos activos financieros se originan principalmente de opetaciones poriactividades ordinarias y
Ppréstarn tregados las cuales para el reconocumentn :mclal sé cuannfican al valor razonab}e del monto recibido o por

Medickin Posterior .
Posteti ‘!H nte a entidad medird los inventarios al importe menor enu'e el costo. ¥y valor feto r.eahzabie (Precm de venta
estlma 0 menos 10§ costos de terminacion y venta): . . x

11




CIFRUCORP 5.4, ¥ SUBSIDIARIA
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(Expresado en délares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuzcién...)

2.8

Valor neto realizable

« Elvalor de las existencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valores que se espere recuperar de
su venia.

» F] castigo debe llevarse a cabo sobre la base de item por ftem, en la medida que sea prictico.

+ Las materias primas y los suministros no son castigados por debaje de su costo si el valor recuperable de los
productos terminados a 1os que ¢ incorporaran se espera se venderan al costo o sobre este valor,

Bervicios v gtros pages anticipades

Representan ias primas de seguros y arriendo pagados, por anticipados, menos la correspondiente amortizacién con
cargo a los resultados del afio en el plazo de los contratos.

Activos Biologicos

. Reconocimiento

Se reconocerd un activo bielogice acuicola cuando, y selo cuando:

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluyan a la entidad beneficios
econdmicos futuros asociados con el active y el valor razonable o el costo del camarén puedan ser medidos de forma
fiable, sin un costo o esfuerzo desproporcionado.

Medicién Tnicial

Los activos biolgicos se reconocen inicialmente imputdndose a este activo todes los costos hasta el punte de cosecha
del camardn. El producto acuicola se mide en el punto de cosecha al valor razonable menos los costos en el punto de
venta. A partir de entonces, pasa a ser ¢] costo de los inventarios.

La compafiia ha reatizado un anilisis completo de sus activos biolégicos el cual describe las hectéreas que existen en las

piscinas en produccién de la compafiia, el nivel de rendimiento, las principales fases del cultive y las demds actividades
realizadas hasta el momento de su cosecha se detallan a continuacion:

Proceso de cultive

Se lo realiza con la siembra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanceado, se lleva un conirol de su creciniento,
se hace un ajuste periddico de ia alimentacion y el ciclo es de dos a tres veces al afio.

Recoleceién de Iz produccion

Se desocupa las piscinas dejandola completamente seca, y de manera inmediata, se la rastrilla, se abona, se desinfecta y
s¢ la fertiliza para luego ser ilenada nuevamente.

Cosecha

La cosecha se realiza cuando el camardn llega a un peso estimado de 12 a 17 gramos, es fransportado a una plania de
proceso donde se selecciona y clasifica.

Infraestructura
Para ef cultivo de camarén es necesaria la construccion de obras de infraestructura tales como:

» Piscinas o criaderos con un sistema de compuertas.

» Canal de reservorio que transporta €l agua desde Ja estacién de bombeo hasta las piscinas.

e Caval de drenaje para recoger las aguas provenientes del recambio al momento de la cosecha
« Muros, y

# Estaciones de bombeos
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i DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a comfinuacién...)

ioh Posterior

f sridad a la medicidn inicial los activos bioldgicos se miden al costo, debido al grado de comple_]]dad que

¥ f 1 valoracién, ya que la larva de carardn en su proceso de transformacion’ bxoléglca 8ith expuesta a factores

internos que afeetan su mnd1mmnto tajes come:

ci:maucas, plagas, calidad del balanceado cal:dad de la larva v otras afectacwnes pmptas del proceso de

- ,|asi come: también a la fluctuacitn def precio en el mercado. Los factores antes citados no permiten medir
: ﬁ ie el valor razonable de las piscinas de camarén en sy proceso de transformamén mxentras estcn en proceso

umdades de produccion se procede hacer mussiro 'poblacienal con atarraya € hxstngra.ma de las mismas para
el porcentaje por talla de camardn.

a opto por el modelo del costo, el mismo que indica: con posterioridad a su recotiocimientoicomo active, un

: hde propiedades ¥ equipo se registrard por il costu menos la depremacxén acmnulada yel meorte acumulado

de tas gerdidas por deterioro del valor,
Los pagbs por inantenimientos son cargados al gasto, misntras que las mejoras de importancia st 'cépifal_izadé.s. ; _
Los ga por depreciacion se cargan a jos resultados del afio v se calculan bajo el métode de 'ii'nea rectd ¥ las tasas de
deprecfacion estin basadas fielmente al patrén de consurmo o la vida 0til, como sigue:
) . Politicas de T
| || Propiedad Planta y Equipo .. capitalizacién - B Aiios - % Depreciacién
errenc Valor rizonable )
stalaciones : - 2 1 %
quipo de Comunicacion Mis de $1000 3 33%
inipo de Computacidén I .- Mas de $10060 : 3.0 2 33%
| fyehliculo Mis de $1500 : R L 20%
ferramientas Agricelas -Mas di $1500 10 10%
ugbles ¥ enseres Mas cie $500 10 . 10%

ik a 1til, valnres resxduales y el método de depremac:on son rewsados y a;ustados si fuera necesario, a la fec§1a de
fistado de Situacidn Financiera para sségurar que el método y el periodo dé la depreciacion sean consistentes con

el be: eficio econdmico y las expectatwas de vuia de las partxdas de prop]edades y equ:pos

digion inicial de las inversiones en subsidiarids fue revonoeidos al costo, Y €n su mcd.lc:én pustenos se mantienen
Hto \excepta st la inversion s una participacion en un negocio comjunto, para 1o cual prcsenta:a sus estados

finaofieros de conformidad con la Seccion 14 o la Seccitn 15, segin proceda.

: 6n de Control

jtqa la evaluacién del control sobre la implicacion de Cifrucorp S.A. en ia participada se determiné lo siguiente:

13




CIFRUCORP §.A. ¥V SUBSIDIARLA

NOTAS A LOB EE8TADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERICDO TERMINABO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017

{Expresado en dblares)

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacién...)

2.12

2.13

2.14

a)  Cifrucorp S.A. tiene la capacidad presente de dirigic las actividades relevantes o las que afectan de forma
significativa los rendimientos de la participada.

b) Los derechos de voto son mayores al 50%, ademas existe acuerdos contractuales que imcrementen los
derechos sobre la participada.

Debide a los antecedentes antcs expuestos se concluye gue Curcfor S.A. presentard Estados Financieros consolidados
con Cifrucorp S.A.

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuanda sutja el derecho a recibirle.

Estados Financieros Consolidades

Los estados financieros consolidados presentan la informacién financiera del grupo como si se tratara de una sola
entidad econdmica.

Al preparar los estados financieros consolidados, una entidad:
(2} combinaré los estados financiercs de la controladora y sus subsidiarias lineas por linea, agregando las partidas
que representen activos, pasivos, patrimonio, ingresos y gastos de contenido similar;
(b} eliminard e} importe.en libros de la inversion de la controladora en cada subsidiaria junto con la porcion del
pafrimonic perteneciente a a controladora en cada una de ias subsidiarias;
(c) medira v presestaré las participaciones no controladoras en los resultades de las subsidiarias consolidadas para
el periodo sobre el que se informa por separado de las participaciones de los propietarios de Ia controladora; y
(d) medird v presentard las participaciones no controladoras en los activos netos de las subsidiarias consolidadas
por separado de la participacidn en el patrimonio de los accionistas de la controladora.

Obligaciones Financieras

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambios en resultados, o
como pasivos financieros medidos al costo amortizado.

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos corrientes a menos que la Compafifa tenga un derecho
incondicionat a diferir sa liguidacion durante al tnenos 12 meses después de la fecha def balance de situacion
financiera.

Impuesto 2 1a renta corriente v diferido

El gasto por impuesto a 1a renta del afio comprende el impuesto a Ia renta corriente. El impuesto se reconoce en el
estado de resultados integrales, excepto cuando se #rata de partidas que se reconocen directarnente en el patrimonie. En
este caso el impuesto también se reconoce en ofros resultados integrales o directamente en el patrimonio,

La compafiia tiene como politica reconocer y pagar los impuestos conforme fo establece la Ley de Régimen Tributario
Interno y su Reglamento.

Beneficios 2 Empleados

Corrientes: Corresponden principalmente a:

Participacién de los trabajadores en las utilidades: La Compafifa reconoce un pasivo ¥ un gasto por la participacién
de los trabajadores en las utilidades de 1a Compafifa. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de la utilidad contable de

acuerdo con las disposiciones fegales vigentes.

Décimo tercer v décimo cnarto sueldos: Se provisiona y pagan de acuerdo a la legislacion vigente en el Ecuador.

Jubilacién patronal y desahucio

14
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i DE IAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (& contlnuzcién...)

aiiia tiene un plan de beneficio deﬁmdo para Jubllacx(m patronal normado ¥ requendo por las leyes laborales

ciento
cmpre:

Medici

fhnds. Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminacion de la relacién laboral por

o solicitado por el empleador o por el tabajador, 6l emplcador bonificard 2l trabajador.con el veinticineo por
1 pquivalente a la Gltima remuneracién mensuzl por cada uno de los afios de serwcms prestados a la misma

0 ’mplcador este beneﬁcm se denﬂrmna desabusio.

n inicial y posterior

:de beneficios definidos pueden no estar financiados 2 través de un fondo, o por el contrario pueden estar
08, total o parcialmente, mediante aportaciones reatizadas por la entidad, y. algunas veces por los empleados, a
dad, ¢ a un fonde, que esta sepa:ada lcgalmeuze de la entidad que mforma y es }a encargada de pagar los
a los empleados. .

: i‘]:zac:on, por parte de la entidad, de los plancs de beneficios definidos supone los slgu]entes pasus
minar ¢l déficit o superdvit. . : . . ;

nar ] imparte det pasivo por beneficios definidos netos,

minar los importes a reconocer en el resultado del periodo.”

fnar las ndevas mediciones dcl paswa (activa) por beneficios deﬁmdos neto & TECONOCEr #1 otro resultado

I Art. 184 del Cédigo del traba;o se %tablece que se pagard ia bmmﬁcactﬁn de desahucm en todos los casos en los
as felaciones laborales terminen de conformidad al numeral 2 del articulo 169, - ;

las-

ﬁatﬁia mantiene como politica reconocer }a.s prorrisioncs de Jubilacién Pati'ona! ¥ Desahucio de forma anual para

s empleados mediante un estudio actuarial. La compafifa reconoce todas las ganancias ¢ pérdidas actuatiales que
los planes de bensficios definidos en resultados y todos los gastos relacionados con los planes de beneficios
exchiyendo e} saneamiento del descuento, en los gastos por beneficios 4 empleados en resultados.

db téngan lugar reducciones o liquidaciones, la coinpafiia proceders a reconocor las ganarvids o pérdidas derivadas

ismos. Estas ganancias o pérdidas incluirén cualquier cambio que pudieta resultar en: el valor presente de la

i por beneficios deﬁmdos cualqmer ganancm 0 pérdxda actuarial y el costo:de servicios pasados que no hubiera

- Compafifas establece que toda compafiia de responsabilidad limitada debe ai:r:cipia.r el 10% de la utilidad neta
una reserva legal hasta que el saldo de.dicha reserva alcance el 50% del capital susctito y pagado. La reserva
estd disponible para distribucién de d1v1dendos, pero puede ser capltahzada o ut1lxzada para a.bsurber pérdidas

La dfftribucién y pago de dividendos se deduce det patrimonio en ef periodo en el que 106 dividendos son aprobados

bi accionistas de la Compatifa.

2.17 Recdpocimiento de ingresos

fhgresos se reconecen cuande es probable que los beneficios econdmicos. asociados a Ja transaccidn fluyan a la

gyel monto de ingreso puede ser medido conﬁablemcntc mdepcmhememcnte dcl momento en el que el pago

15
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2. RESUMEN DE L.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continracién...)

2.18

2.19

220

20

La Compaifila reconoce fos ingresos cuando se efectiian la transferencia al cliente de la totalidad de los riesgos,
beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos. Los descuentos y las devoluciones s¢ disminuyen de las
ventas. '

Los ingresos de Cifrucorp S.A., provienen principalmente de los dividendos ganados en la compafifa relacionada
Curefor S.A.

Reconocimiento de costes v gastos

El reconocimiento de los costos y gastos ocurre simultimeamente con el reconocimiento del incremento en las
obligaciones o decremento de los actives. Los gastos se reconocen. ¢n el Estado de Resultado Integral sobre las bases de
una asociacion directa entre Jos costos incurridos y la obtencién de ingreso. Los costos y gastos se reconocen en
funcién al método del devengado.

Compensacién de saldos v transacciones

Comao norma general en los Estados Financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos v gastos,
salve aquellos casos en los que la compensacidn sea requerida o permitida por alguna norma v esta presentacion sea el
reflejo de la esencia de la transaccion,

Uso de estimaciones y supuestos significativos

La preparacién de estades financieros requiere que la Administracién realice estimaciones y utilice supuestos que
afectan los montos incluidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas. Las estimaciones realizadas y
supuestos utilizados por la Compafifa se encuentran basados en la experiencia histérica, cambios en la industria e
informacién suministrada por fuentes externas calificadas, Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
estimaciones bajo ciertas condiciones.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son imporiantes pata reflejar
correctamente la situacidn financiera y los resultados de la Compaiiia y/o las que requieren un alto grado de juicio por
parte de la administracion.

Las principales estimaciones y aplicaciones del criterio profesional se encuentran relacionadas con los siguientes
conceptos:

»  Propiedades y equipos: La determinacién de {as vidas (tiles se evaitan al cierre de cada afie.

&  Provisiones por beneficios a empleados: Las provisiones de jubilacién patronal y desahucio, se registran
utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes,

s Valor razonable de activos biclégicos: La Administracién de la Cornpadifa utiliza una técnica de valoracion
de mercado, mediante la utilizacidn de una variable en funcidn del precio de venta estimado y el grameajo del
activo bioldgico enla fecha de 1a medicién.

Sistema contable

El sistema que maneja la compafila Camaronera Karkalec S.A., para desempefiar sus actividades financieras y

" comerciales es “ShrimpSoft”, mismo que su desarmollo aplicativo proviene de tetceros, su proveedor es el Sr. Neison

Benavides. El sistema mformatico de la compafifa reside de un servidor principal cuya versién es Centos 7, y los
equipos informaéticos que se conectan al servidor es ia version Windows 7.
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LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES (a continuacién...)

poder adquisitive de }a moneda

: iqmsmvo de la monedz US dblar segun lo mide el fndice de Prccms al Consutmdor del drea a urbana,
ity por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos, fue como sigue:

Afios Inflacién
2014 3,67%
2(15 3,38%
2016 - 1,12%
2017 (0,20)%
2018

0,27%

3. EFECTVOY EQUIVALENTES AL EFECTIVO

|

a) C(

o

) digiembre det 2018 y 2017, el movimiento de efective y equivalentes al efectivo se resutne a continunacién: -

‘2018

2017

US$ détares :
50° 50
a). R '
raquil S.A. 18 18
iricha C.A. o 18982 . 20.829
crativa Santa Rosa CU86 28473
agional S.A. 12249 7409
ativa JEP 21309 -
52694 56.779

i Jen de fondos proviene de clientes, por 1a venta de cajas de banano:y nio tiene réstriccion alguna

FINANCIEROS, NETOS

s diciembre del 2018 y 2017, un resurnen de cuentas por cobrar comerciales y btras cuentas Ipo'r cobrar fe como

00

20 2017

US$ dolares
. Entos y cuentas por cobrar clien;eé selacionadas (Nota 16) ' 24_,05 0 30.215
i clientas por cobrar a) 27.513 32.111
. 51563 - 62,326

sponden principélmcnte a préstanios y anti;cipos realizados por los empleédos. _

La f%llw ca de crédito de la Compafiia es de 15 dias, sin embargo en cumpimento del pérrafo 17y 21 dela

Secdionii1, 1a compafia procedid a realizar el andlisis del riesgo crediticio de su cartera de clientes donde
guede, emostrado que la cartera es recuperable ¥ gue no exmte mcertlclumbre s1gmﬁcatwa de nesgo por
incofralilidad. S : .
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CIFRUCORY 5.4, ¥ SUBSIDIARIA

ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODD TERMINADG
AL ZL DE DICIEMEBRE DE 2018 v 2117

{Expresado en dolares)

5. ACTIVQ BIOLOGICO

Al 31 de diciembre del 2018, el active bicldgico esté conformade por 36,98 hectireas medidos al valor
razonable. A continuacion, se presenta la mediacidn al valor razonable:

[ vNa: 2017 VNA: 2018 | Gananciz
Tasa 14,21% 429.119 10,21% 77.003 7.884
Periodos Flujos VA ANO Periodos Flujos VA

1 55.101 40,997 2018 1 78.080 70.847
2 55.508 45,700 2019 2 76.118 62.668
3 55.905 41.762 2020 3 74.009 55.287
4 56.290 38.155 2021 4 71.746 48.631
5 56.664 34.850 2022 5 69.322 42.635
6 57.026 31.823 2023 6 66.732 37.240
7 57.375 29.052 2024 7 63.967 32.390
8 57709 26.514 2025 8 61,022 28.036
9 o 58.029 24,191 2026 9 57.888 24.132
10 58.333 22.065 2027 10 54.558 20.637
11 58.621 20.120 2028 11 51.023 17.512
12 58.892 18.340 2029 12 47.276 14.723
13 56.144 16.712 2030 43.309 12.238
14 59.377 15,224 2031 39.111 10.027
15 59.589 14.614 2032

429.119 477.003

Los activos biolégicos se¢ han medido conm una técnica de valoracién que sean apropiadas a las
circunstancias y sobre las cuales existan dates seficientes disponibles para medir el valor razonable,
maximizando ¢l uso de datos de entrada observables relevantes ¥ minimizando el uso de datos de entrada
no observables (Referencia técnica 2.34, 11,27 al 11.32 NIIF Pymes y NIIF 13.61).

El objetivo de ntilizar una técnica de valoracién es estimar el precio al que tendria lugar una transaccién
ordenada de venta del activo o de transferencia del pasivo entrs participantes del mercade en la fecha de la
medicién en las condiciones de mercado presentes (NIIF 13.62).

La compafiia reconoce el valor razonable de su activo biolégico al cierre del perfodo en base al estudio
realizado por el especialista, el Ing, Luis Agurta Cajas, reconaciende la utilidad o pérdida por valoracién
del active bioldgico, en el Estado de Resultado.

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, ¢l detalle de activos por impuestos corrientss, se resume a continuacion:

2018 2017
US$ délares
Activos por imppestos corricntes .
Crédito tributario a favor de la empresa IVA a) 25.837 21.482
Crédito tributario impuestos retenidos - 11.196
25.837 32.678

a) Corresponde principalmente a crédito tributario a favor de la empresa, misma que proviene del afio 2016.
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CIFRUCOMP S.A. ¥ SUBSIDIARIA S

NOTAS A Y G‘s ERTADOS PIVANCEERO.S LON‘;O LIDADOS POR }LL P}LREOBO T ERMH\AQO
AL 31 DR C;F“«fiiﬂlr DE 2018 v 2617

{Expresade \ e (délares)

7.  PROP # DADES Y EQUIPO, NETOS
Al31de cxe mbre del 2018 y 2017 un datalle dc propledades y eqmpos se resu.me a contmuacmn '

: _ Movimientos del afio 2018 S
% - Saldosal .. - Reclasifica - oo Saldos al

Dep o0ip0rs Adicomes  TToo Bains : -3-‘3&’_5—1—“-9 31/12/2018
Instalaciongs | - 5% - - 179.668 - - - 179.668
Terrenos || 450.000 - (179.668) . 37251 . 307.583
Muebles yifinseres 10% 410 - _ T N R 410
Equipos dg| | T 33% 692 1.650 ' S (258) - 2.084
comunicaciion ' ' o o :
Equipo degompuitacion ~ 33% - 696 875 - - o (696) - 875
Herramiendns gericofas ~ 10% 140 1.557 - ' . - - 1.697
Vehiculos] : 135.000 - - (55.000) - - 80.000
Subtatal § 586.938 4.082 - T (35.954) . 37251 572317
Depreciadié (212.044) © (44.349) 131250 - 60310 - - (64.833)
acumulady - . T :
Determroc mulado : - - - - . -
Total | 374.894 (40.267) 131250 435 37251 507.484

Movirmientos del afio 2017

Y - Saldos al Adiciones . Saldosal

Dep, 010172017 U 3171272017
Terregbs| ST 450000 - 450,000 -
Muebjes i Enseres 1% 410 - 410
Equipps de comunicacién 33% 692 - 692
Equi‘ ¢ computacion 33% . 696 - - 696
He _entas agricolas 10% 140 B 140
Vehidh 20% 135000 . Slw R 135,000
Subt al). 586.938 : et 586,938
Depreridcion acumulada ' (161.919) (50.125) - C{212.044)
Deterforp acumulado _ - - ' -
Tota Pl : T _1 425019 - - (50.125) - 374.894

8. {RSIONES EN ACCIONES
Los Hitados Financieros (Consolidados) de CIFRUCORF S.A., por el afio terminado el 31 de diciembre det 2018 ¥
2017.fge presentan consolidedos con su subsidiaria en ja cual posee una participacion a¢elonaria det 99,88% o ejerce
contr ‘ 41 como §o establece en la Seceién 9 Estados Financieros Consolidados ¥ Separados A continuacién, un detalle
de la fpimposicitn de las inversiones.
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CIFRUCORP 8.A. ¥ SUBSIIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 v 2017

(Expresado en délares)

8. INVERSIONES EN ACCIONES (A continuacién...)

2018 207

US$ ddlares
" Curefor S.A. : 41.503 262201
41.503 262.201

Esta inversién serd reconocida también por los heneficios econdmicos futuros procedentes de activos que no han
podido ser identificados individualmente ¥ recomocidos por separzdo.

Para el afio 2018 el porcentaje de participacion detallamos 2 continuacién:

No_. De Val.or o, Part.
. acciones FDHIHEY
Cifrucorp S.A. 799 H 99.88%

Evaluacién dei Control

Mediante 12 evaluacién del control sobre la implicacion de CIFRUCORP 8§ A, en la participada se determiné fo
siguiente;

a} Cifrucorp S.A. tiene la capacidad presente de dirigir ias actividades relevantes o las que afectan de forma
significativa los rendimientos de la participada.

b) Los derechos de voto son mayores al 50%, ademds existe acuerdos confractuales que incrementen los
derechos sobre ia participada.

Debido a los antecedentes antes expuestos se coneluye que Cifrucorp S.A. presentard Estados Financieros consolidados
~ con Curefor $.A.

Los dividendos procedentes de 1a subsidiaria se reconocen en &f resultado cuando suzja ef derecho a recibirlo.

9.  PASIVOS FINANCIEROS

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar relacionadas fueron las siguientes:

2018 2017

TJSS détares
Cuentas y decursentos por pagar locales a) 16.075 8.183
Sueldos por pagar ' 1837 - 716
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas  (Nota 16) 395.148 311.854
Otras cuentas por pagar b) 124,904 127.049
537.964 447.802

a) Corresponde principalmente a valores pendientes de pago a los proveedores Guaman Arias Cesar, Icapar
S.A., Insumos Agricolas y Pecuarios Inspa Cia. por concepto de inswmos agricolas, fertilizantes,
pesticidas, y servicios de fumigacién de banano, con plazo de hasta 30 dfas y no generan intereses.

b) Comrespende principalmente a un préstamo realizado entre la Controladora v la Compaiiia Vanport $.A,
para la compra de acciones, con vencimiento en septiembre del 2019 al 6% de interés anual.
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CIFRUCOME b A Y SUBBIDIARIA

NOTAS A |
* HICIEMBRE DE 2018 ¥ 2817
2 ddlaves)

——r -zq =0 M“ ~

IDBLIGACIONES CORRIENTES

15%P i¢ipacion trabajadores por pagar
Beneft ! o4 de ley a empleados

Impuedto a fa renta por pagar del ejercicio
Con eli[ESS

a) Fl qv imiento de la provision para el 15% de participacién a trabajadores fue como sigue: g

hicial det afio
Provigipn|del afio

| nal ai 31 de diciembre

repartirlo entre sus trabajadores.

Saldo inicfl fiel afio
Provisién jjéljafio
Pagos |

31 de diciembre

iones. -

vimiento del fmpuesto a la renta fue como sigﬁe:

linicial al 1 de enero del 2018
ifion del afio

#nsacion con impuestos retenidos y anticipos
[Final al 31 de diciembre del 2018

o

iovimiento de los beneficios de ley a los empleados fue como sigue:

3 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PELRIOD() iERMII\A})G

H difiembre del 2018 ¥ 2017, las otras obligaciones corrientes se resumen a continuacidn;

2818 2017

-1J8% dolares
a) 12.462 33.174
b) . 12.365 12.085
gyl 4115 25232
: 3,499 8.828
o ey ’
32.932 79.319
o 2018 2007

US$ dblares
33474 37.097
12462 33.174
(33.174) (37.097)
12462 33174

0 4 las leyes {aborales vigentes, la Campama debe destinar el 15% de su unlzdad anusf ‘antes del impuesto a la

2018 - 201

USS dolares -
12,085 11.253
23,598 23.803
(23.318) (22.971)
12.363 12.085

lven obligaciones por pagar a empleados por: décimo tercer sueido, décimo cuarto sueldo y

20138 2017

" US$ dolares”
29588 18.850
11.570 27.944
(29.588) . (16.503)
(1.455) {5.059)
25232

4.115

afic 2018 la compaiifa recibié retenciones en la fuente, mismo que fiue compensado ¢on el imipuesto a la renta
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ROTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODG TERMINADO
AL 3] DE DICIEMBRE DE 2018 v 2617

{(Expresado en délaves)

10. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continnacién...)

d) Eldetalle de obligaciones con la administracién tributaria se detalla 2 continuacién:

2018 2017
USS délares
Retencién fuente : 230
Retencion IVA 261
Retencién por dividendo afio anterior
491

11. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de provision por beneficio a empleados es el siguiente:

2018 2017
USS dolares
Jubilacién patronal a} 10.851 7.537
Indemnizacién por desahucio b) 7.413 7.637
18.264 15.174
a} El movimiento de Jubilacion patronal fue como sigue:
2018
UUS§ délares
Saldo inicial del afic 7.537 7.318
Provisidn del afio 3.859 219
Ganancias actuariales (545) -
Saldo final al 31 de diciembre 10.851 - 7537
b) El movimiento de Indemnizacién por desahucio fue como sigue:
2018
US$ dblares
Saldo inicial del afio 7.637 3.601
Provision del afio 3.246 4.036
Ganancias actuariales (3.470) -
Saldo final al 31 de diciembre 7.413 1637

La compafiia determina anualmente la provisién para jubilacion patronal y desahucio con base en estudios
actuariales practicados por un profesional independiente y se reconccen con cargo a los costos y gastos
(resuttados) del afio aplicando el método de Costeo de Crédito Unitario Proyectado y representa el valor
presente de las obligaciones a Ia fecha del estado de situacion financiera, el cual es obtenido descontando los
flujos de salida de efectivo a una tasa de 7,72% anval equivalente a la tasa promedio de los bonos emitidos
por el Gobierno Ecuatoriano, los cuales estin denominados en la misma moneda en la que los beneficios
serdn pagados y que tienen términos que se aproximan & los términos de las obligaciones por pensiones hasta
su vencimiento.

La compaiifa recibi6 el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cia. Ltda., el mismo que
determiné el saldo para el gjercicio 2018 y 2017 es de USS 10.841 y US$ 7.413 por concepto de jubilacién

patrenal e indernizacién por desahucio, tespectivamente.

. Los principales supuestos utilizados en la valuacién de la reserva matematica para Ia jubilacién patronal
fueron los siguientes:
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CIFRUCORP $.4. ¥ SUBSIDIARIA :

NOTAS A 108 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS E’OR EL 1‘&1{1090 EERMINABO
AL 31 DE JICIEMBRE DE 2018 y 2017

{}:,;\presad i islares)

11. PROVIS NES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (a continuaciou...) -

; Salario minimo vital (USS.) 386

| | Nfmero de empleados - : 49
Tasa de descuento anuaj 7.72%
Tasa de incremento de sueldo salarial {anual) 2,30%

La Con El afifa “Actaaria Consultores Cia. Ltda.”, empled la tasa Ecuatoriana de 7,72%, para efectos del calculo de la

';f |

atronal para ef afio 2018. De acuerdo a lo gue establece ]a Seccién 28 de Beneficios @ Empleados, donde
4| caleulo que debe de empiear la Compafiia Actuatin: “Una entidad medird su obligacion por beneficios
Sobre la base de un valor presente descontado. La entidad medird la fasa usada parg descontar los pagos
referencia a las tasas de mercado que a la fecha sobre la que se informa tengan lo$ bonos corporativos de

alta ca I ad. En los paises donde no exista un mercado amplio pava estos ilados, sé utilizardn las tasas de mercado (a

Hamentales deberdn ser caherenres con la moneda ¥ el penodo emmado para Ios pagos ﬁAIums

NIO NETO

otial
efffesqniada por 800 acciones ordinarias y nominativas de US$ 1.00 cadz uua.

12.

koltre la que se informa) de los bonogs-emitidos por el gobiertia, La meneda yel plaze dé 165 bongs corporatives

: : © No.De Valor . Partjcipacion en

’ . . . . acciones nomijnal - USS %

Su%}) Torres Atilio Eduardo T 799 1 799 o 99875%

De find Neira Vanessa R T 1 01 0,125%
— 800 564 100,09%

13. INGTS DS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS

inpacion, se ‘muestra el detalle de los i ingresos anuales percibidos por Cifrucorp S. A y Subsxdlana
o 2018 _gg
Us$ délares '
Vefitas de Banano : 2) 493.508 T 467.059
As ~l~ oria en Produccitn Agricola : b) 114,000 _ 160.000
Cofttrol de calidad de fruta - - 67.500
| ' 607.508 -~ 694559
&) A fonfinuacién, s presenta el detalle de los valores vendidos por Marcasal31 de dmxembre dei 2018y
C 207 . . : :

Mareas - S . : So2018 2017
[ : ) R ' ) US$dola.res R
Dfi Monte = - ' . L 364858 ¢ 0 42981
Dilphin ' C ’ 81239 - - -
E; nﬁhan ‘ ' T ' : © 18898 - oo 258,425
Yl o - e ' CLETT8 U 42220
Técnibananas o T ' 8110 .
Blnandes 3.463 - 10.387
MCqunt 2682 - . -
10 Ati : R ' Lo 24800 0 300749
" Gltronex : ' ' LT [ L R % b I
h]ccyBanana B ' ' O R IR % B
Melina _ R 12727

493508 - 467.059
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{(Expresado en dblares)

b)

13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (a continuacién...)

Los ingresos de 1a Subsidiaria al 31 de diciembre del 2018, corresponden a la venta de banano ¢aja 22X por
USS$ 1.496.133 respectivamente, siendo su prineipal cliente en el afio 2018 Cabaqui S.A., representando el

100% del total de las ventas.

Cajas vendidas
Precio promedio por caja
Ventas

201

US§ dolares

80.022
6,17

493.508

Al 31 de diciembre del 2018 la compafifa vendio 493.508 cajas de banano Banandes, Del Monte, IP Count,
Extraban Yellow, Don Ati, Dolphin y Tecnobananas con un precio promedio de US$ 6,17 la compafila tuvo

un incremento de 9% en su margen bruto.

Los ingresos por Asesoria Agricola ascienden US$114.000, siendo su principal cliente Cabaqui S.A. durante

el afio 2018,

14. COSTOS Y GASTOS PORNATURALEZA

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza se

conformaron de la signiente manera:

COSTO DE VENTAS

Jornales

Fertilizantes

Depreciaciones

Fungicidas

Gastos Rise

Otros servicios

Oftros costos directos de produccién
Materiales para riego
Plasticos

Mantenimiento y reparaciones
Suministros y Materiales
Otrog insumos

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTA

Sueldos y Salartos

Aportes Seguridad Social

Beneficios Sociales

Alimentacidn

Hospedaje

Impuestos y Contribuciones y seguros
Servicios prestados

2018 2017
US$ dolares
132,101 125,044
5$1.392 47710
43,734 50.124
36036 36.375
19.076 34.627
15.798 18,922
14.660 24.590
12.623 8.388
10.523 11.059
8.332 13.336
6.604 4 439
1.276 2.739
352.157 377.403
2018 2017
US$ délares
72210 94 551
21.112 23.153
10.067 15.436
- 1.441
- 2.76%
5.063 4,503
102.499 63.999
210.951 205.852

a) Corresponde  principalmente 2 remuneraciones pagadas al personmal de . cuadrilla contratado

temporalmente para cada cosecha.
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15, IMPU

ﬁ!ﬁim‘cs)

STO A LA RENTA

Elimpy st  a Ia renta causado por los afios téxmmados al 31 de diciembre def 2017 s¢ resume a cnntinu_m_:iéﬁ:

T2018 2017

US$ dolares

Utilidad a tes de Participacion de empleados en las utilidades e impuesto a L :

larenta } : ... 99416 . 237.642
15% Par ip cidn trabajadores por pagar _ {12.462) 1 (33.175)
"Gastos no = edpcibles : 3,603 49.960
Ingreso po medicién activos biolégicos (Generacion) - — RS (47.884) - {16.480)
Ingreso po} | medicitn activos biolégicos (Reversion) - 16.480 -
Otros ingrghos exentos . S (12.870) . (110.952)
Base Impgnible . 46.283 127.013
25% - 229% de Tmpuesto a la renta Causado ' ' 11870 0 27.944
Anticipo &bl impussto a Ia renta determinado afio anterior ' (7.113) - {4.356)
Saldo del Hnticipo : _ 7.113 -
Retenciong 1a fuente ' C (1455 - T {70%)
Impuesto 1a renta a pagar _ 4,115 21.885

de Impuesto a Ia Renta

3 por impuesto a fa renta corriente se caleula mediante Ia tasa de i'mi)ucsto éph'calﬁle a las utilidades
ables y se carga a los resultados det afio que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible.

Las nyrmas tributarias vigentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre de las'utilidades grabables.

hstante, la tarifa impositiva serd la correspondiente a compafifas més tres (3) puntos porcentusles
0 la compafiia tenga accionistas, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes
‘le cidos en paraisos fiscales o regimencs de menor imposicidn con una participacidn directa o
dtta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capitat social o de aquel que corresponda a la
lega de la sociedad. Cuando Tz mencionada participacion de parajses fiscales o regimenes de menor
ficifbn sea inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades mas tres (3) puntos porcentuales
Ird sobre la proporcmu de la base imponible que corresponda a dscha partlclpacmn :

Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

ol afio la compaiifa realizé las siguientes tiansacciones con partes relacionadas™

] Yos y cuentas por ¢cobrar clientes relacionadas

08 - 2017

USS dolares
L:;l}t_m S.A. _ a) 9688  9.688
Capagni 3.A, |5 6265 - 10.200
Inobiliaria Punta El ¥aro S.A, Punelfa - 5077 5077
Sofpng Serrano Atilio : 3.020 ' -
Agfptesol S.A, : - 5.250
‘ 24,050 . . .30.215

ad
b

‘de d!cxembre de 2018, el saldo corresponde a la facturacmn emmda por concepto de venta de

Bunano y por asesoria agrscoia

ministracién dela Comp fifa mantiene saldos por pagar recibidos 'c!e sus relacionadas, mismos que
jeneran infereses y no compromeie los activos de la cmpresa, rmsmas que serén canceladas de

‘ uerdo al flujo de la empresa.
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{(Expresado en dolares)

16.

17.

SALDOS'Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuacién...)

Documentos y cizentas por pagar relacionadas

2018 2017
UJSE délares

Corporacion Banandes 30.565 - 30.565

Atilio Solano Torres 181.486 30.000

Cabaqui S.A. 182.922 251.289

Vanessa de Wind 175 -

395.148 311.854

GRUPO ECONOMICO

De acuerde con el articulo 5 del Reglamento para la aplicacion de la Ley de Régimen Tributario Interno, para
fines tributarios, se define como grupo econdmice, al conjunto de partes, conformado por personas naturales
y sociedades, tanto nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas posean directa o indirectamente
40% o més de la participacién accionaria en otras soctedades.

Por el periodo 2018, la cbmpaﬁia deberd presentar sus Estados Financieros Individuales a la compaiiia
COPACKGULF S.A. para la consolidacién de los Estados Financieros como Grupoe Econdmico.

Precios de transferencia

Mediante Resolucidon No. NAC-DGERCGC15-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del
2015 se establecid el contenido del Anexo de Operaciones con partes refacionadas y del Informe Integral de Precios de
transferencia.

Los sujetos pasivos de! Impuesto a la Renta que, no estando exentos de Iz aplicacion del régimen de precios de

transferencia conforme a la Ley de Régimen Tributario Intemno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efectuado

operacionés con partes relacionadas en un monto acumulado superior USD 3'000.000,00 deberén presentar ¢f Anexo de

Operaciones con Partes Relacionadas. Si tal monto es superior a los USD15.000.000, dichos sujetos pasivos deberén -
presentar, adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de

Transferencia. :

En relacion a lag exenciones del régimen de precios de transferencia se establece lo siguiente: en el Art. Imnumerado
Quinto de la seccidn segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: "Art (..).- Los contribuyentes que realicen
operaciones con paries relacionadas quedardn exentos de la gplicacion del régimen de precios de tramsferencia
cuando:

+  Tengan un impuesto causado superior ol tres por ciento de sus ingresos gravables;

s No realicen operaciones con residentes en paraisos fiscales o regimenes fiscales preferentes; y,

s No mantengan suscrito con el Estado contrato para la exploracion y explotacion de recursos no
rengvables.

CIFRUCORP S.A. Y SUBSIDIARIA no estd sujetz a la presentacion del Anexo de Operaciones com Partes
Relacionadas, debido a que sus operaciones con pastes relacionadas, en el perfodo 2018, no superan el monto
acumulada de US$ 3.000.000, establecido en la Resolucidn No. NAC-DGERCGC15-000455 de} Servicio de Rentas
Internas con fecha 27 de mayo del 2015,

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS

La Administracién de ia Compaiiia es responsable por establecer ¥ supervisar el marco de administracién de riesgos, asi
como &} desarrollo y monitoreo de las politicas de administracién de riesgos.
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TEMBRE DE 2018 y 2017

tad pohuca confuyen para configurar este factor que busca ser mensurable eveutualmente los cambms adversos

| condiciones pueden causar un efecto negative én el negocio y sus resultados operacionales y a'causa de estos
1 las compamas ecuatonanas se pueden ver afectadas, por la falta de ingresos.

merczdo Todas las inversiones disponibles pa.ra la venta son recunucidas én sit valor razmable y por ende,

liquidez: Se generan cuando la ‘entidad no puede hacer frente & ias'exigibilidades u obligaciones con
‘por insuficiencia en el flujo de caja. La hquidez en la compama se anahza dlanamente COR - la rev:s16n fos

L2018 IR 1 )

Resultados Resultados
Activo Corriente - Pasivo corriente . el . - 36.660 LR 58,069
Activo corriente 607.556 (106 582190 . 1,10
Pasivo corriente 570896 <5732 '
- Activo corriente - Inveniario ' 607,556 B ¥ (| 582.190 : 1,39
Pasivo cortiente 570.896 h 527.121 ’

" Los i
pagar
oblig

Al se
de UY

Ries
 contr

efect

moni

i_ic os de hquldez, m1den la capacuiad pa.ra estal:alecer la. facﬂxdad o dlﬁcultad que presenta una compa.nia para
ils pasivos comentes al convertir efectivo sus activos corrientes, tanto asi qe para eI afio 2018 por cada délar de
i6m. comcnte la compafiia esté enla capamdad da cubnr 1,06 ctvs, de dolar :

log pasivas corrientes superiores 2 los a'ctivos corrientes la compaﬁia esth frénie a un capital de trabajo negativo
b 36.660, producto de que la concentracién de sus activos se éncuentra en el activo fio cortiente.

e crédito: El riesgo de crédito es el riesgo de pérdida financiera que enfrenta la Compadia si un cliente o
éu-te deun mstmmento financiero no cumpie con sus obligaciones contractuaies, Vv se otigina pmt(:lpalmcnte del
ci v equivalentes a efectwo, cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. Esta expos:mc’m €8s
reada constantemente de acuerdo con €l comportamiento de pago de deudores.

s fle gestitin: Bste indicador tiene por chjetivo medir la eficiencia con la cual las émﬁrgsas utilizah sus recursos.

De efta’ forma, miden €l nivel de rotacidn de los componentes del activo, el pago.de lay obligasiones v la eficiencia con
lac j.ma emptesa utiliza sus activos segin la velocidad de recuperacién de los valotes apllcados én ellos y el peso de
dive: gastos de la firma en relacién con los mgmsos generados por ventas.
_ 2018 _ 2017
Riesgdlde Gestibn o Co ) ) " Respliados i " Respltados
e - Cuentas y Documentos por Fagar - R
Periodt medio de page X360 5787000 - 160 . - 319LT6G. 8
Compras 352.157 - C ST
Impacfp Gpstos L P o
Admi _Qu fivosy Ventas . Gastos Administrativos y Ventas 210951 35%_ 205852 3%

_ Ventas . .. 607.508 L 694559

27




CIFRUCORP 5.A. ¥ SUBSIDIARIA

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONBOLIDADOS POR BL PERIGDO TERMINADRG

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018y 2617
(Expresado en délares)

17.

18,

MARCO DE ADMINISTRACION DE RIESGOS (A Continuacién...)

El periodo medio de pago es de 16 dias, difiriendo de su poiitica de pagos que es de 60 dias
Riesgos Operativos
Endeudamiento — Solvensia: Los indicadores de endeudamiente ¢ solvencia tienen por objeto medir en qué grado y de

qué forma participan los acreedores dentro del financiamiento de la empresa y de la evaluacién se desprende un riesgo
bajo para la compaiifa,

2018 2017
Endeudamiento- Solvencia Resultades Resulitades
Endeudamiento dei
Activa Total pasive x 0% 589.160 51% 542.295 44%

T Total aetiva 136804 1219385
Endeudamiento
Patrimonial Total pasive x % 589.160 153% 542295 80%
Total patrimonio 567.444 3143990

Existe un endendamiento del active del 51% ¥ un endeudamiento del patrimonio del 153%, o cual demuestra un elevado
grado de independencia de la empresa frente a sus proveedores y accionistas por sus dividendos, los cuales son su foente
de financiamiento.

Rentabilidad: Los indicadores de rendimiento, sirven para medir la efectividad de la administracién de la empresa para
controlar los costos y gastos y de esta manera convertir las ventas en utilidades.

. 2018 2017
Rentahilidad Resultados Resultados
Rentabilidad del patrimonio Utilidad neta 75.384 28% 176,524 51%
Patrimenio 567.444 343,990
Utilidad
Margen cperacional de utilidad operacional 44.400 7% 111.304 16%
Ventas netas 607.508 694,559
Margen bruto de utilidad Utilidad bruta 255351 2% 317.156 46%
Ventas netas 607.508 694 559
Marger neto de utilidad Utilidad neta 75.384 12% 176.524 5%
Ventas netas 607.508 T 69455

Al 31 de diciembre del 2018, 14 compaiifa con los ingresos operacionales generados en el presente periodo cubrid sus
costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad neta del 12%, margen esperado por los accionistas.

Riesgo Legal

La empresa en el presente periodo no presenta demanda de ninguna indole que le representen riesgos legales. Se
determina un riesgo bajo para la empresa.

DETALLE DE ELIMINACIONES

El detalle de las eliminaciones entre sociedades relacionadas es el siguiente:

Detalle de Ajustes Debe Curefor $.4. Tiaher Total
Inversiones en Acciones {Activo) 436.819 657.512 {220.693)
Pasivo 110.649 - 110.649
Patrimonio 6058.316 547.468 110.848
Participaciones no controladoras - 04 (304)

[ Efecto en el Patrimonio 1.205.784 | 1.205.784 | -
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19. EVENT{)S SUBSECUENTES

En el p’oco comprendido entre el 01 de enefo de 2019 y la fecha de emisién de esté informe 28 de abril del 2019, no
se prodd err n eventos que en opinién de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre Ios estados financieros y

gue 1o i imyan revelado en los mismes o en 598 notas.

20. - APRO) AC‘ION DE ESTADOS F[NANCIEROS :

dot Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, han sido aprobadas por Ia Gerencia ¥ seran
jlog a los Accionistas para su aprobac;én En opinién de la Aémmwtraclén los Estidos Financieros serin

aprobadps por la Jonta sin modlﬂcamones




