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CIFRUCCORP 8. A. y Subsidiaria

MNotas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la Compania

La companla CIFRUCORP 5. A fue constituida en |z citdad de Guayaquil - Ecvador el 13 de marzo dal 2013,
ante Natara Triggsima Octava ded Ganlén Guayaquil. Provincia del Guayas con un capital inicial de USE 80000
{Cotares) & inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil & 27 de marzo del 2013,

Su actividad econdrmica principal e dedicarse a las actividedes agropecusnes. ademas de ctrazs actvidsdes
permitidas por 18s Jeyes ecualoriznas.

La Compania tiene asignade por et Servicio de Rentas Internas (SRI) el Regisiro Unico de Contibuyente Mo,
9928163TENYY pars ol dasempaefio 4o Su actividad econdmica v trindaria.

Los principales accionistas de CIFRUCORP 5. A

- ) Ao 201G .
) o . cAPITAL
Ho_n'_lh_res o Ha_c_:iunaildad L Cantidad B flu"alnr b
DE WEND NEIRA VANESSA Ecuatariana 1 1,04 0,125%
SOLAMD TORRES ATHLID EDARDD Eriraioriana Fog . FeR00 9% BT EY,
300 £ 304,00 100,00 %

De aeverdo con 108 boletines de infarmacisn estad|sticas publicados por e Banco Central del Ecuador &l indicader
relagionade con ta inflacidn anual en el comportamiento de |3 economia ecuatoriana por & Gltime afa, fue come
sigue

Diciamhbre 31, {ndice lnflaéiﬁn Anuad
2016 1,12 %
2015 e
2014 3587 Y

2. Politicas contables significativas

Daclaraclén de cumplimiento - Los estados financieros de CIFRUGCORP 3, A, v Subsidiaria, han sido preparados
de conformidad con las Mommas ntermacionales de Informacion Firanciera (MIIFY emitidas por & Consejo e
Mgrmas ihtemacionales de Contabelidad {IASE).

Maoneda funclonal ¥ de presentacicn - La monsda funcional de la Compaiia se ha determinads como la maneds
el ambiio econbmico principdl en que funcona,  Las transacciones distintas & las que se realizan en 3 moneds
funcional de la entidad =e convierteh & la tasa de cambio vigente a la fecha de |a transacoion, Los activos v
pasivos monetarios expresadaos en monedas distinkas a 43 fundianal 88 convierien a ia tasa de cambic de cierre.

Las ganancias y pérdidas por la contersidn se incluyen en las utiidades o pérdidas nelas del afe dentre de otras
parfidas financieras. La moneda de presentacion y la moneda funcionad de CIFRUCORP 3. A. y Subsidiaria es el
[ilar de tos Eslados Unidos de Morteamérica.

Hipdtesis de negocio en marcha, - Los mencionados estados de situactan Rnanciera han sido preparados sobre
ta hipftesis de negocio en marsha. Lo anterior significa que |08 estades financieres se preparan noimalrmente
sobre la base de que i empresa estd en funcionamiento y continuard sus actividades de operacon dentro del
Srtute prEViETiE.  POT b0 iBTAD, SR SSUME Qe Y EEMesE nooUEne noje inencin n la necesdad de Yigquidar a
disminuir 0 forma impartanta @l nivel de SUS GPeracicnes
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CIFRUCORP 8. A. y Subsidiaria

Motas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 2016
2. Politicas contables significativas {Contiruacion)

Basez de preparacin - 1os Estados Financieros han sido preparados sobre la base del coste histdrica, exceplo
por las siguientes partidas rmaterakes inciurdas en el estado de situacion fnanciera;

« Loa actives financieras disponibles para fa venta, que son registrados al valor razonable v los
efectos de valuacidn se reoonocen en patrimaoniso.

«  Los activos finenciercs mankenidos hasta el vencimient, gue son regisirados al costo amartizado
apticando gl método ded inlerés efectivo, menas cuainuier pérdida por deterioro.

El costo hiztdrico e5t4 besado generzimente en ef valor razonable de 12 contragrestacion entregada a gambip ge
biznes y servigios. E! vafor razonable as el precio gue se recibiria pot vender un acbvo o el valor pagado para
lrangferic un pasiva entre parlicipantes de uh mercadn en f3 fecha de valoracidn, mdependientemente de 5i aze
precia es directamenta observakle o estimado wilizando ofra $écnica de valoracidn. A estimar el valor razonatble
de un active 0 un pasivo, la Compadia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasive que los participantes
ded mercado tomarian an cusnkz al fijar &l precin de! activo o pasivoe & la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacidn financiera. 12s mediciones efectuadas a valor razonahle se clasifican en
2l mivel 1, 2 0 3 con base &n el grado de importancia de los insumps para la medicidn del valer razonable en su
totalkdad, los cuates se describen a continuaoian:

»  Nlvel 1: Son precios cotizados {sin gjustar) en Mercados schvos para actives o pasivos idénticos
gue la entidad puede aceeder g [a fecha de medican.

*  Nivel 2: Insumos distinios 3 los precios cotizados incluidos en el Mivet 1 gue ssan ohservables
para el active 0 pasivg, ya 5ea directa o indirectaments.

v HMivel 3: Insumos son datgs no observables para el activa o pasivo.
Politicas Gontables Aplicadas

Los pringipales criterios contabies utiizados en 8 preparacion de los estados fingncieros consclidados =on los
it Ll

Efectivo y bancos y sus eguivalentes de efective. - Incluye aquelins actives financieros, deplsitos o inversiones
firancieras liquidas, que =e pueden transformar rapidamenie en efectivo &n up plazo inferior & tres meses v
sobreqires bancarins.  Les sobregiros bancarics son presentados como pasives comentes en ol estado de
situacidn financiera. Para propdsitos del flujo de efectiva consofigado se consideran coemo “Efective y equivalentes
de efectve” &l efectivo en Caja y Banoos v las inversicnes corrientes con plazos hasta 90 diag (incluyendo las
Miatas de Crédito Tributarias).

Cuentas por Cobrar. - corrgésponte 3 1og créditos concedidos a los centes pendientes de cobro, de acuerdo & 1a
politica de crédita de 1a empresa de 30 dias plazo.

Provision para cuentas incobrables, - se establece una provizion para cueMas incobrahles si existe evidensiy
abjetiva de que no se pedrar recyperar los montos pendientes de cobra de acuerds a los termings originales de 1a
venta. La Adrinistracidn da la Compafia avalls periédicamente & suficiencia de dicha provisién a través de un
analisis de anligkedad de 'a cartera por cobrar, establacido en base a las tendencias de cobrabikdad que mantiens
la Compania. La Provision para cuentas insvbrables se regisira con cargo a resultados del ejercicio en gue se
determine si necesidad. La Administracion considera que no es necesanid redlizar praviziones para incobrables.

Inventarios. - Los inveniarios se registran al costo de adguisicién.  El costo inchuye todes los costos incurridos en
l2 adquisician, asi como todos aquellos costos en los que se ha meurnido pafa darles su condiciér v ubicacion

ackual.

El casto de los inventarios e3 determinade utilizands =1 métoda del costo promedio. El costo no excede al valor de
mercada.
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CIFRUCCRP §. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 2018
2. Politicas contahles gignificativas {Gontinuacion}
Inversiones Permanentes. - Laz inversicnes permanentss que ks Compania poses en otras sociedades se

registran por e método de valor razonable si ésta registra perdida o ganancia, afecta sy patrimonio,

A comiinuacion, g2 detalla la compania subsidians v 1a kenencia accionaria de le Compaida sobwe dicha subsidiara
€n el gjercicic fiscal:

Ciciembre 31,
Partcipacion accienaria en subsidiarias __ 2ms 205

CUREFOR 5.4 89, 875% R B 750

£a Subsidiaria del grupo y sus actividades es la siguisnte:

#*  CUREFOR 8.A. == congtifuyd en Guayagquil-Ecuader, & 7 de marzo del 2012 ante Motario Trigesimo
Octavo del Cantdn Guayaqul e inscrita en el Regiztro Messantit el 20 de marze det 2012, 50 obieto
principal es dedicarse al cultive y comercializacitn de banano.

Propledades ¥ Equipos. = Las Propiedades v Equipos se yaforizan 8| costo de adouwisicion, 1o gue incluyen loz
costos adicionales necesarics para que gl bien quede en condiciones de funcionamisnla, mends [a depreciacion
acumilada y 1as perdidas per deterioro gue 5& deban reconacer.

Las perdidas por deteriorn de valor se registran come gaske en o reSultados de la Compania. La depreciacion del
aclivo fifn S qegistra en resultades del gjercicio siguiendn un método finsal de acuerdo & la vida Uil g los
compenentas da oo brenes.

La Compadla revisa & valor residual, |z wda Ot y &f método de depreciacion de los bienez al cierre de cada
gjercicin.  Las modificaciones que pudieren surgir en los criteros iciglmente estaldecidos se reconoten, €n su
CASD, COMO un cambin de estimacion.  Los gastos perddices en mantenimiento, reparacian y consenaciin se
reconocen en resultados en ef petiode en que 2e incurren. De geperdo & |a Narma Intemacional de Contabilisad
{MIC 18} "Activo Fijo", CIFRUCORP 5. A y Subsidiana, ha determinads en valarizar 5LUs activos a valor razengble
coato el que sea mas bajo. .

La depreciacion ha sido calculada usando ed métado de Enea recta y fas tasas de depreciacion estan basadas er |a
vigda probabie de los bienes. como Sigue:

Actlvos depreciables Yida atll
. Edificios 40 anos
v Muahles y enseres v equipos de oficing 10 anos
»  Wehicdlps & anos
«  Equipas de computacian 3 afos

Bleteriore ded valor de los actives tangibles. - Al final de cada periode, fa Compafiia evalia tos valores an libros e
us actvos tangibles a Fn de determinar si existen ¢ si han producido eventos o circunstancias que indican que
#stos gotivos han sufrido alguna pérdida por deterioro a, dicho de otra maners, cuando el valar en fibros del activo
exoerde sU valer recuperabke.

El valor recuperable de fos actives comesponds al impore neto que 52 obtendria de su venla o valol &h uso, &
mayor. Para propdsitos de evalu®r el deberiorn. 1os activos se 2grupan 3 los niveles mas pequefos en |0S que se
genera fujos de efective identificables (unidad generadora de efectival. y
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 2016
2. Politicas contables significativas {Continuacién)

Cuentas por Pagar, - representan obligaciones sontraidas con teroeros, focales y del exterior, por adquisiciches
de bienes y senvicins para £ desemrvolvimients narmal del negocio. L@ companiz mantiene imptementada polltica
fde pago v manejo de fesgo financiers para asegurar gue todas las cughlas por pager se cangalen confonme a los
terminos crediticios acordados con sus proveadores.

Gastos Acumulados por Pagar. - Los beneficios a coro plazo 2 fos ermpleados estdn canstituidos por &l apoite
patrgnad, fondo de reserva, dacimo tercer sueddo, decimo cuano suelde. vacaciones vy 13 participacion de 0%
frabajadores en {as uwlilidades, estipufados en &t Chodigo de Trabajo det Ecueador, ¥ son medidos =obre bases N0
dezcontadas y reconocidos como gastos en la medida que ef servicio o beneficio relationado =e proves,

Reserva para jubilacion patronal e Indemnizacion por Desahuclo, - el Cadigo de Trabajo de |3 Repitlica del
Ecuador egtablece la obligacion por parte de s empleadores de copceder ubiacidn patronal a todos aquellos
errpfeados qua hayan cumplido un mInims de 25 afos de senvicio en URE MESME Sompania.

Et adicion, el Cadigo de Trabajo establece ta obligacion gue tienen los emgpleadares de indemaizar a ios
empleados con ol 25% de su dltime seefde multiplicads por los aftos de servicio, cuandg la relacicn laboral termine
par dezsahucio.

Participacion a trabajadores. — La compafia iecondscse un pasivo ¥ un gasio por la paticipacidn de los
frahajadores en las utilidades de |3 Compafila. Este beneficio s= calculz a B2 iasa del 149% de fas utilidades
fguidas de aceerdo con disposicienss legales.

Raserva Legal, - O acuardo 3 la legislacion socislaria vigente, la Compania debe apropiar por lo mengs of 10%
de la utilidad nela del ane 3 una reserva legal hasts que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capilal
suscrito.  Ea reserva legal 1o &5t disponible para |z distribucion de dividendos, pero pusde capitalizarse o
aplicarse a la absorcidn de perdidas. Les apropiaciones gue se realicen deben ser congcidas v aprobadas por 3
jurta general dg Accionistas.

Resultados Acumulades - Adopeldn NIIF por Primera Vez. - los saldos acreedores de las cuentas patrimoniales
‘Reserva de Capital’ y "Resetva por Valuacién®, gereradps hasta < afo anterior &l periodo de transicicn de
aplicacicn de la Nommas Internecionales de Informacitn Firanciesa (NIF) =son transferidos a la nueva cuents
patrimonial denominada "Resultados Acumulados - Adopeion de NIF por Primera Vez" Ef saldo de esfs cuenta
podra =er capifalizads en la parte e cxceda al valor de las perdidas acumutladas y las del ditime eercicic
2congmico incluido, si las bubiere, utifizado para absgrber pérdidas o devoslts en ceso de figuidacidn de la
compania.

Transacciones y saldos en moreda extranjara. - Las padtidas incluidas en los estados finenciercs e
CIFRUCORF S. A y Subsidiaria se valeran itilizando la moneda del entorng econdmico principad &n que 1a entidad
apera - “moneda funcional”.

Los estados financierss se presentan en Ddlares de Estados Unidos de Norsamérica, que es ia moneda funcional
¥ de presentacidn de las companias que consofidan.

Todas las operaciones realizades por CIFRUCORF 5. A y Subsidiaria, en una moneda diferenta a la moneda
funtiona? son tretadss como moneda extranjera y =& registran =f Bpo de cambio vigente a la fecha de 12
transaccion  Los saldos de activos y pasives monetarios denominados et moneda extranjera se pressnian
valorizados al tipe de cambic de cieme de cada periode.  La variagion determinada entre el valor original v el de
cierre se registran en resultade bajo et rubro diferencias de cambio, axceplo =i estas variaciones =e difisren en
patriomonia neto,

Frovisicnes y Pasivos Contlngentes. - Las obligaciones existentes & la fecha de los estades fmanciescs,
sUrgidas como consecuencia de BUCESCS pasados de los que pueden derivarse perjuicics patrimeniales para la
Compafiia, concrefos en cuanto @ su neteraleza, pere indeterminades en cuanto a st monto wo momento de
cancelacitin, se megistran en o estado de situacion financiera coma proviziones por @l valor actual del monto Mas
probate que se eskima que la Compania tendrd que desernbolsas para cancelar 2 obligacion

g
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 20116

2. Politicas contables significativas {Continuacion)

Se incluyen todas lag provisiones en 1as que se estima que la probabilidad que se lenga que astender la obligacian
&5 mayor que de la de po tener que hacerdo, Las provisicnes — que se cuantifican lenende el cansiderscion fa
mefar informacide disporibie sobre las consscuancias def suceso an af que kaen sU causs v Son estimadas con
coasién de cada cierre contable - =6 Utlizan para afrantar las obligaciones especificas para lae cuales fueron
afginalmente réconocidas, procadiendose & sU feversidn, fokal ¢ parcial, cuando dichas chligaciones dejan de
existic o disminuyen.

Logs Pasivas Contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidas de sucesos pasados, clya existencia
fia de ser confimmada solo por (3 GCUMENCE o no oolrrencia de hechos futuros inciertos que no gStan baje el cantrzl
de la compafila. Los pasivos contingentes no son regestradns o 108 estados de siwagion finandiera, pera dehen
gar informados de su existencia en notas & Ios estados financicros.

Reconocimiente de ingresos, - Lot ingresos ordingrios s& caicufan 2l valgr razonable de |3 contraprestacion
cobsata 0 por cobrar, feniends en cuenta el importe estmade de cualguier descuento, bonpificacidn o rebaa
somercizl gue [a Compaitla pueda otorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos del mpuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuento.

Los gngresos procedentes e |las ventas de bienes y servicios son reconocidos cuando:

»  LaCompania ha transferido al comprador el riegga v ventajas de fos bienes;

« La Compafia no GOMSEMvE para sl ninguna implcacion en la gestion coriente d& |65 bisnes
vendides ni reticne e control efectivo sobre [os misrmos;

»  Elvalor incluido en gl precio de venta de los productos se reconoce per el valor tofal;

+  Elimporte de los ingresos erdinarics pueds medirse eon fiabilidad;

+  Cuando sea probable gue recibe los beneficios acondmicos asoiatdes con la transaccidn, v,

+  Los coslos inourridos o por incurrin, pueden sar medidos con fiabilidad.

Coste por financlamiento., - Los castos por financiamiento estan dados por 1asas del mercado 183 cuales puedan
cer g través de instituciones Rnancieras 0 3 través de operaciones simultansas por cuenta propia.

Expesicidn & los Rlesgos Financieros. - La Administracidn de (05 riesgos Ananciercs estd centralizada en la
Presidencia Ejecutive v la Gerencia General  La Compafia tiene establecides dispositivos necesamos para
controfar &n funcion 2 1a estructura ¥ postcian Enancisra v de las variables econdmicas del entorna, 4 exposicién a
log pifncipales rieegos de crédito y Eauides,

+  Riesgo de Crédito: Las cuemnas comerchates poér oobrar estan compuestas por un nomero
itrporiante de glientes con reducido plazo de cobro,  la evalvecion de credite recurienls se
realiza sobre la condicidn fnanciera de ks coentas por cobrar, La cobranza es efectuada por 1a
comparia.

+ Riesgo de Tasa de Interés: La compafila no s& encuentra expuesta a riesdos en la tasa de
teres debidn a qus 'as Trigaciones emitides Yenen tasa de interds T zoorde 20 meTCEGo se,

+ Rigsgo de Liguidez: La Presidencia Ejecutiva ¥ o Gerencia General son los gue tienen Ig
responsabilidad final por fa gestion de liquidez, quienes han establecide un marco de trabao
aprapiado para la gestion de liguidez oe mManera gue la gerencia pueda mansjar ns
requerimiaios de financiarmiento a corto, mediano v large plezo, asi comao |8 gesticn diaria ge
liguidez. 1a gestidn de este riesga =e centra en el seguirmiento delallado det calendario de
vENCimientos de paszivos con terceros,

La compatla mansia & riesge de liguidez menteniendo reservas y faciidadss de préstamos
bancarios adecusdos. monitorsando continuamente los flujes de efectives proyectados y reales v
conciiando [os peddites da vencimiento de fos activos ¥ pasives inancieros.

11
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CIFRUCORP 8. Ay Subsidiaria

Notas & los Estados Financieros Consolidados

31 de diciemtire del 2016

2. Politicas contables significativas {Continuacian}

* Riesgo de Tipo de Cambio: Las fransacciones de CIFRUCORP 5. A, y Subsidiara, son
replizatdas en dalares de los Estadus Unidos de Moreamética por i que la compaiiia no se ve
afectada por este rigsgo,

Bases de Consolidacisn. - bas principales poliicas contsbfes indicadss s continuscidn se han aplicado de

manera consistente per CIFRUCORP S A y Subsidiaria por el periodo presentado en este estade de situacisn
consclidadia:

» SBubsidiarias: Las compafiiaz subsidiarias son entidades controladas por ta Compafia. Los estados
de sifuacion financiera de das compafifas subsidigrias s incluyen en ef estads de situgcian
consolidado de CIFRUCORP 5. A y Subsidiaria desde |a fecha en gque comienza ef control v hasta la
fecha en que se pierde dicho contral.

+ Transaccionesz eliminadas de la Consolidacion- Cuandn es necesario:

o e realizan ajustes a los estados financierpe de las subsidiarias para alinear sus politicas
contaties de conformided con las politicas contables de la Compania.

0

Los saldes y operaciones importantes entre las compadiss consolidadas, asi como lag
utilidades y perdidas no realizadas gue sumen de las transacciones entre compafias
consolidadas, s& han eliminado en la preparacian da log estados firantierns eaneolidades.

o &l activa financiero forma parte de ue greps de activos 0 pasivos nancieros o ambos, el
cual es mangado ¥y su rendimiento es evaluado sobre ks base del valor razonable, de
comfornidad con el maneje de riesgo documentado de la compania o su estrategia de
inversedn, ¥ la informacion sobre el grugo €5 proporcionads intemamente =ohre dicha base;
a

&)

Fumrma parte de un contrato gue contiens ung 0 més instrumentos imelicites, v la NIC 35
permite gue todo € contrato combinado Ssea designado al valor razenable con cambics en
los resultados. .

Modlflcaciones a la NIIF 11 Contabilizacian de adquisiciones de Intereses en Qperaciones Conjuntas

Las modificaciones a |2 MIF 11 proporcionan linearmientos para determinar sémo contakbilizar |2 adausicton de una
operacion conjunta que constituya un negacio, sealn ba definicion de la MIIF 3 Combinaciones de MNegocios.
Espectficaments, las modificaciones establecen que deberlan aplicarse los principios relevantes de contabilidad oe
combiractones de negorcios de la NIF 3 y de otras normas [por ejempls, MIC 36 Deterioro de Actives, can respecto
& la prueba de deterions de una unidad generadera de efecfivo a la gue =& ha distribuide 1a pluevalia 20 una
adquisicidn de ura operacidn conuntal.  Deben ublizarse oz mismos requisitos pare b formaciin de una
operacion conjunta si, y =olo =i, 40 negocio existente es aportado a fa operaciin conjunta por una de las pares que
participa en ella,

Tambign se requiere a un operador conjunto, revelar & informacién relevante solicitada por la MIIF 3 y olras
normas de combenacidn de negocios.  Las modificaciones a ta NHF 11 se aplican de manera prospectiva. para
pericdos anuales gue comiencen & partir del 1 de enero de 2018 o posteriorments.  La Administracion de la
compania no preve que jg aplicacidn de estas modificacionss en el futuro pueda dener un impacto significative
scbre los importes reconocidos en los estados financieros.

Maodificaciones a la NI 168 v la NiC 41; Agrcultura; Flantas Productoras

Laz medificaciones a la NIC1S y NIC 41 definen el concapte de planta productara v requeieren gue los activios
Ricldgices que cumiplan con esta definician sean contabilizados como propeedad, planta y equipo, de conformidad
con la NIC 18, en lugar de la MIC 41, El producto agricola de ptantas productoras s sigue contabiizandn segun la
MIC 41
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CIFRUCORP 3. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 20156
2. Politicas contahles significativas {Continuacion)

La Administraciin de CIFRUCORP 5. A v Subsidiariz, prevé que 3 aplicacidn de estas modificaciones a la NIC 15
y 8 la NIC 41 en ef futero puede tensr un impactn significative sobre ng eslades financiergs, dekido a que la
compafila sJbsidiana se dedica a actividades agricolas (ciltiva de banano)

Exfimaciones ¥ juicios contabies criticos

La preparacion de estados finansieros de acuerda con las Mormas Internacionales de Informacion Financiera (MI1F)
requieren que 18 administracidn realice ciertas estmaciones y establerca algunos supusstos inherentes a la
actividad acoodmica de la entidad, oo el propoeitn de detenmivar B YERLBCOT ¥ preseTiatitn te @gunas paridas
que farman parte de fos estados financieros.

En opinién de la Administracién, tales juicios, estimaciones y supuestes estuvieron basados en la mejor utilizacian
de ks informacién disponible g momento de la preparacion de 108 estados financieros. 3e debe tener presente que
las circunstancias y las supasiciones attuales sabre log acontecimientas frturos podrian variar debido a camibxios en
el mercade o 8 circunstancias que surjan mas ald del contol de la companla o de la Administracidn, Las
estimaciongs ¥ jUcios subyacemes se mevisan sobre una base regular, Las revisiones a oS jUiCios ¥ estimaciones
contables sg reccnocen en el perloda de la revision y perfodos fuluros si la revisicn afacta tanto al pericdo actual
comeo & periodos subsecuentes

Los jricans y estimaciones contatdes Signifcativos efectuados por 18 Admidistracion de 12 compafiia a la fecha de
preparacion de los estados finandiercs 50N los siguientes:

Deteriorn de coentas por cobrar a clientes v otras cuentas por cobrar.

Deterioro def valor de |08 invantarios.

Yalor razonabie menos 105 gastos estimados para la venta de activos biologicos.
Costo atribrido de edificios, maguingrias ¥ equipos v vehiculos,

Costo atribuido de terrenos y obras de infraestructura.

Vida il de las propiedades v equipos.

WValar residual de fes propiedades v equipos.

Impuestos corientes v dieridos.

Beneficios definidos a las empleados.

Pravisiones ¥ contingencias,

3. Efectivo ¥y Bancos
£l Efective y Bancos estan constituides Como sigue:

Diciembre 31,

2016 M5
L5 Geigres)
Caja ' £0.00 58,00
Bangos locales . 11378022 0.48% 45
Total Efective y Bancos 113.830,22 5.530 46

El Efective ¥y Bancos. representan fondas disponibles de propiedad de las empresas gue consclidsn,
principalmente en instiuciones firancieras locales y no mantienen ningdn tipo de restriccidn.

4, Cuentas per Cobrar

125 Cuentas por Cobrar estdn constituidas somo sigue:

)
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i 4. Cuentas por Cobrar {Continuacién)
Diclembre 31,

2016 M5 .
LIS Delares)

H

; Deudores vanos B2.611,29 17.542.55
s Empleados 3.407 29 £.710,50
& Crédity ritutario por WA 1570003 22847 35
Jj Credito fribularto per impurestos retenidas 10.322,20 TaTATT
i Oiras _ 29.129.68 G510
. Total Guentzs por Gobrar 121.170,49 EITE0ET

5. Cuentas por cobrar a companias refacicnadas

Bk

Las Cuentas pof cobrar @ compafias relacionadas estan constituidas corme sigue;

Fhans

L Dicimmbre 31,

201E 2015

[UG Ddlares)

|

e LAERTES S A - 116 086 68

R CABAOUI S A 2.9148,54 E41555

I’ OTRAS POR COBRAR 800,00 .
Totai Cuantas por Cobrar 8 Compaitas Relacionadas 3.748.54 C 12148233

- Los saklos por cobrar a compafila relacionadas se efectuaron en términos v comdiciones acordadas ente las
i partes, =in fecha de vencimiento defimda y =sin interezes -

6. Inversiones no corrientes

Las Inversiones no Gorrientes estdn constitvidas coma sigue;

¢ Digigmbre 31,
2016 Z015

(LS Oalares)
ACCIOMES:

L T———————

. CUREFUR 5.4 -Eweso pagade enle coanpra o 20giones 218201 B0 216,20 30
. Total Inversiones no corrientes 216.201,00 216,204 00
¢ - La Compaiia adguid mediarte una operacion de préstamo 0 de mMutuo las acciones de CUREFOR S.A.

fcompania subsidiara) por un vator de US3 28300000 a un plaze de pago de 5 aiios, con 1258 de iMerds anual
dal B% ¥ coh vigencia desde septiembre del 2015, siendo |z forma de pago en & dividendos pasta septiembre del
2013, Atz fecha de este inforrne se han realizado dos pagos para <umpliv son las condiciones pactadas.

7. Propiedades y Equipos

9 Las Propiedades v Equipps estan constituidas como sigue: w
P

14
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7. Propiedades y Equipos {Continuacion)

Diciembre 31,

2016 s

(LS Colpres)
Terrenos . 455 009,00 450 000 U0
ConstuLGiones en cursg . 1.445,00 1.446,00
Mueblas yensares 410,00 455143
Equipos de comunicacidn 831,78 7i4.78
Equipos de cemputacion GOE 43 656,43
Yehizulos 135.004 00 238,734 00
Subtotal 588.383,22 98 651 .64
(- 1 Depreciacidn acumuiada 81 M8 81 24 R BEY
Total Propledades y Equipos T 42646350 | 57249805

El movimiente de las Propiedades y Equipos para el afo terminade el 31 de diciembre det 20106, fue

COMO Sifpae:
Diciambra 31,
Al co=to da adguisicion: 2016 205
(LS Dévarss)
Saldo inicial 695.551 54 £13.814.42
[ +] Adiciongs a7.m az@a3.z2
[+ Bajas, retros {108.365 43} -
Salda final T GBR.AA322 608 651,54
. Diciembre 31,
[Peprecigcionacumylada; T 2018
FLUIS Diilaras)
salde Inlzial {124.153,58} (70 .A80,53)
|- Adicionas ' {37.766,04) {52.172,68)
{+ ) Bajas, ratings - -
Saldo finat _{161.919,62) “[124.155 581
8. Cuentas por Pagar
L=s Cuentas por Pagar e5tan canstituidas como Sigue:
Diciambre 31,
2016 20156
— [L% Diilaras)
Proveadoroes [ooales 10.640,08 G036
Impuestos por pagar 24 704 37 A46565,22
Dividandos por pagar §1.054 09 1358.054 04
Obligaciones por pagai 138.130,00 200.5835,00
Acresniores varios 5735248 52 560 25
Total Cuentas por Pagar 251,971 03 455 BED 80

Las Cuentas por Pagar Proveedores locales representan principalmente facluras pendientes de paga par
compras de bienes y servicios, con plazos de hasta 45 dias y sin intereses.

"
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8. Cuentas por Pagar {Continuacian)

Obligacionas por pagar cormesponds 81 salde del capital pendiente de pago relacionado con la compra de acciones
e {a compadiia CUREFOR S A segun condiciohes detalladas en la Mota & de este informe.
9. Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas

Las Cuentas por Pagar a Companias Relacionadas estan constituidas como sigue:

Diciambre 31,
2016 20715

(LS Calares)
CABAILES A 24492518 356.281 21
CORPORACION BANANDES 5.4 . A0.£64,51 ANEE4 53
ACCIONESTA 20.000,00 30.505 09
ABICIC S .A 0,00 B0,00
Totzl Cuentas por Pagar a Companies Relacionagas J05.549,71 41701574

Loe saldos por pegar a compafiias relacionadas se efacisaron en terminos v condiciones acefdadss entre lac
partas, =in fecha de vanamiento definido v gin infereses

10. Gastos Acumutador por Pagar

Eos Gastos Acumuledos por Pagar estan sonstituidos como sigua:

Diclembre 31,

2016 2015

(LS Ddtaresy
Beneficios sociales B.866,62 r.058.78
Participacian de fos frabajadores 37.096,52 10,165,350
Obligaciones con al IESS 3.711.83 2.481.91
Mémina por pagar 1.689,23 136552
Total Gastos Acumutados por Pagar £1.374,58 21.078.01
41. ODbligaciones por pagar de Largo Plazo
Las Cbligaciones por Pagar de Larpd Plaze estan constituidas coma Sigue:

Diciembre 31,

s Dilaras)
Jubilacedn 731800 563200
Dezshucic 360,00 1.465,00

Total Dbligaciones por Pagar de Largo Plazo 10.819,00 7.0 ?a:nc-\
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11. Obligaciones por Pagar de Largo Plazo fContinuacian)

£ 3 de diciembee dal 2018, ol masimize da la dusnts Obligaciones por Pages de Largy Plaze, fue torno sigue:

: . . Piciembre 31,

il.!biﬁ&ﬂi{':n Patronal 2016 201 5

(L5 Dedlares)

Saldo inicial £512,00 -
[+ Pronvisiones 1.706,00 EE12,00
[-)Pagos, ajustas - -

Saldy final 7.313,00 661200

Desahucio .

Salde imieial 1.466,00 -
[ +) Provisiones 213500 1.4686.00
[-1Pagos. afustas - -

Saldo final 2601.00 1.466,00

12. Accicnes pagadas

Al 31 de diciembre det 2018, &l capltal pagado estd representado por B0Q acciones comunes con un valar nomingl
unitaro de USH1,00, Ver detalle de tos sccicnistas de fa Cormpafia en la Nola 1 de aste informe.

13. Régimen Tributario

Anticipo de Impueste a la Renta: Lo Compania estd obligedz a calgular y dectarar en e farmulario de impuests 8
lz renta dal perlodo corrients, &l valor del anlicipo del impuesto a la renta del siguiente perlodo, cafoulade mediants
la suma matematca de aplical @ 0,2% del Patamonio, el 0,2% de s Co5108 v Gastos deducibies, G4% de 105
Activos y el .4% de los Ingresos tributables.

5i el impuesto causado en e pericdo soriente es inferior af valor del anticipe declarado en at periodo arterior, 2
valar dei anticipo s& convierte &n el impuesto a la renta causado definitivo Que debera ser pagado,

Pasivo por impueste diferide: Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, no existen partidas que generen diferencias
iemporarias imponibies ni pasivas pof impeesto diferido.

Revis|dr tribumra: De acuerde con o esiahiecido en ef articelo 94 def Cadigo Tributario, la fotad de la enbdad
supervisora para determinar la abligacién tributaria, sin gque requiera pronunciamienta previa caduca

« En frez afios, contados desde la fecha de 1a declaracion, en los {ributes que la Lley exiz
determinacidn por el sejeta pasive,

v En =es afins. a partic de 13 facha en que vence el plazo para presentar fa declaracion cuando ho
52 hubiere declarado en todo o en parte; y.

»  En un afio, cuando s trate de verficar un acto de determinacitn practicada por el sujeto pasive o
e forma mixta, contado desde |2 fecha de notificagidn de fales actos.

La Facultad de las autoridades tributarias para fevisar |as declaraciones de impuesta a 3 renta hasia el 2010 de
acterdo can o indicade en e fiteral iEy antericr, ha prescriic.
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13. Régimen Tributario _ {Continuacion}

Amortizacion de pérdidas operativas: De scuerde con lg Ley de Régimen Trbutario Interno, las pérdidas
thutarias leden compensarse con 35 dtilidades gravables que se obtengan por parte de la Compania, dentro de
los cinco 305 siguientes a aquel en e &8 produje b pérdida, sin gue dicha compenzacidn exceda, en cada
perfode, el 25% de las wtilidades obtenidas.

Tas4 def Impuestn 2 la Renta de socledades; De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto &
la renta g2 determing con la taga del 22% =abre 12z ulilidades sujetas a distribucidn, no cbefante, |2 tasa impositiva
e ingramenta al 254%, gobre la proparciin de la hase swrponible Qe estresponde B 'z pRMCGpLCSn direca o
indireeta de accicnistas gue sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidén. Para log afog
2018 y 2135, 12 fasa de impuesto a la renta wilizada fue del 25% sobre |35 utiidades sujetas a distrbucion.

Dividendos en efective: Los dividandos gue se distribuyan a seriedades nacionzies o a sociedades o personas
naturales extranjeras que no esten domiciliadas en parzisos Ascales, estan exentos del pago de impuesic a la
renta. Los dividendos que =& distribUyan & favor de perzonag naturales nacionales ¢ 3 sociedades o pereonas
naterales exiranjeras domiciliadas eh paraisos fiscales o reglmenss de menor imposicion, estan sujelos A la
retencién en la fuenks adicional.

Impuesto & la Renta corriente: El impuesto a 3a renta causado por el afo terminado el 31 de diciembre del 2016 y
2015 s= detarmingd come sigue:

Digiembire 31,

CONCILIACION TRIBUTARIA 2016 2015

{5 Deileras)

{itifidact Operativa 24731278 G7.787.34
{ -1 Participacién de los fabajadores {37.096,92) (¥0.383,100
{«yIngresos sujetas & impuesto 4 1a renta dnicg 1465 852.47) [5E60.0GE6,64)
1 -y Diridentos percioidos exenios (87.768,68) -
[+ Gastos no deducibles locales 17187 59
[ +] Costos v gastos dedecibhes incumides para generar
NMgresos sujstos a imMpuesip & |a renta onico 41159372 514.058,28

Base imponibie 85.685,02 12.493 &8

Tarifa del Impuesto a 1a renta sogiedades 2% 22%
Impuesto a la renta sociedades 18.850.93 433723
Anticipo detarminado pagado para el efercicio actual £.828,00 o.0c

Impuesto a la renta socizdades definitive 18.850,93 423723

14. Eventos Subsecuentes

Entre &t %1 de diciembre det 2018 v la fecha de emisién de estos estados financieros consclidadns no se
produjeran evertos que, en la opinion de ka Administracidn de |4 Compafia, pudigran fener un efecto significative
sobre dichos estados financienes que 110 38 hayan revelada en los mMisinos.

18



