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SOLAUDITSA. 

SOLUCIONES EN AUDITORIAS. 

  

INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES 

A la Junta General de Accionistas de 

CIFRUCORP S.A.; 

1. Opinión 
Emos mutado los Estados Financieros adjuntos de la compañla CIPRUCORP S.A, (Controladora) y su 
subsidiana: CUREFOR $.4. que comprenden el estado de situación financiera consolidado al 31 de 
diciembre del 2018; y los correspondientes estados de resultado antegrales consolidados, de cambios en el 
patrimonio consolidado y de flujos de efectivo consolidado por el año termunado en esa fecha, así como las 
notas explicativas de los estados financreros que meluyen un resuraea de las Politicas contables s:gnificativas 

Los Estados Financieros consolidados han sido preparados por la Administración de la Compañía 
CIFRUCORP SA. con base a lo establecido en la Sección 9 Estados Financieros Consolidados y Separados. 

Es nuestra opumón, los estados financieros consolidados adjuntos presentan razonablemente, en todos los 
aspectos materiales, la situación financiera de la compañza CIFRUCOR 5.A, al 31 de diciembre del 2018, así 
como los resaltados de sus operaciones consolidados y sus flujos de efectiva consolidado par el año termnado 
en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de laformación Fmanciera (NIIF para PYMES). 

2. Fundamento de la opinión 

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoría (NÍAs) Nuestras 
responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en este informe en la sección 
“Responsabilidades del auditor en relación con la axetoria de los estados financieros". Somos 
independientes de la compañís CIFRUCORP S.A., de acuerdo con el Código de Ética para Profesionales de la 
Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Ética para Contadores y las disposiciones 
de rdependencia de la Supermiendencia de Compañías, Valores y Seguros del Ecuador, y hemos cumplido las 
demás resporsabilidades de énca de conformidad coxí ¡digo Consuderarnos que la evidencia de auditoría 
que hemos obtenido es suficiente y apropiada. paca Piorórciodal qona lt para muestra opinión, 

    

3. Otras cuestiones 

Los estados financieros por el año termuado al 31 de diciembre del 20) 
(persona natural), dicho informe fue emutido el03 de mayo de 20 
modificada 

    

   
   

fueron revisados por otros anditores 
taumo que conienía “sa opinión no 

¿financieros consolidados 

  

4. Resfonsabilidades de la Administración en relación con 1d;    

  

   
y presentación razonabie de los estados 

Información Funancióra (NIF * 
¡dad (LASB), asi como el corto! 

jaración de logs fegtados : 

isistración de la compañía es responsable por la prepara: 
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largados de la Admistración de la Compañía son Jos responsables de la supervisión del proceso de 
arión de la información financiera de la Compañía. 

Ss onsabilidades del auditor en relación con la auditoria de los estados financieros consolidados 

jeuwos de muestra suditoria son oblener una seguridad razonable de si los estados Financieros 
Éobltados en su conjunto están libres de errores matenales, ya sea por funde 1 error, y emi uo informe de 
borja que incluya muestra opinion, Seguridad razonable es un alto grado de seguridad, pero no garantiza 

auditoría realizada de conformudad con Normas Internacionales de Auditoria (NIA) sempre detecte un 
'rfatentel cuando existe Los errores matertales puedan surgir de fisude o error y se consideras materiales 

ividualmente o en su congunto podrían razonablemente milur en les decistones económcas que los 
Ads toman basándose en los estados Enancieros consolidados. 

Colho parte de ua auditoria efectuada con las Normas Intemacionales de Auditoría, aplicamos nuestro Juicio 
prdfesional y manteneenos una actitud de escepticismo profesional durante tada la audrtoría, y como parts de 
mubisirá responsaiblidad mansfestamos que 

»[lachtuficamos y evaluamos los riesgos de icorrección materia! en los estados financieros consolidados, 
fcijdo a frauds o error, diseñamos y, aplicamos procedimientos de audxtoría que responden a 1508 siesgos y 
bkvimos evidencia de auditoría suficiente y apropiada para Proporcionar wma Dase para muestra optnión. 

El jresgo de no detectar una wcorrección material debido a un fíaude es más elevado que en el caso que la 
fuma sea resultante de errores, ya que el fraude puede implicar la colusión, falsificación, ommsiones 
Holjberadas, manifestaciones antencionslsmente esréneas o la elusión del controi míetno. 

Dbluvimos conacamento del control mierno relevante para la auditoria con el fin de diseñar procedimientos 
ke puditoría que scan adecuados en fonción de [ss circunstancias, pero no con el propósito de expresos una. 
»phnión sobre la eficacia del control memo de la compañía 

[Evaluamos s1 las políticas contables aplicadas son apropiadas y si las estimaciones Contables y s1 la 
¡cotrespondiente mibrmación revolada por la Admunistración de la compañía ss razonable. 

¡Cquclutmos sobre lo adecuado de la utización, por parte de la Administración de la Compañía, del 
¡srincipio contable de negocio en marvha y, Dasándonds en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos 
¡que no existe una incertidumbre material selaci fs:hochos o condiciones que puedan generar dudas, * 
significativas sobre la capacidad de la comp: empresa €n marcha, Nuestras. 
¡conclusiones se basan en la evidencia de audit de nuestro wformoe de auditoria, * 
Sip embargo, hechos o condiciones futuras pued: : 
en funcionesmento 

     

    

  

             

       
Eyaluamos la correspondiente presentación general, estructusa y, 
equsclsdados, incluyendo las revelaciones y si los estados 

      
   



CIFRUCORP 58.A. Y SUBSIDIARIA 
ESTADOS DE SITUACIÓN FINANCIERA 
A131 de Diciembre de 2018 y 2017 

  

Expresado en Dólares 

Diciembre Diciembre 
ACTIVO Notas 2018 2017 
Activo Corriente 

Efectivo y equivalentes al efectivo 3 52.694 56 779 
Activos Financieros, neto 4 51,563 62.326 
Activo biológico 5 $77 003 429.119 
Servicios y otros pagos por anticipados 459 1.288 
Activos por impuestos corrientes 6 25 837 32.678 

Total activo corriente 607.556 582.190 

Activo no corriente 
Propiedades y equipo neto 7 507 434 374,894 

Inversiones 8 41.503 262 201 
Otros Activos No comentes 6L - 

Total activo no corriente 549.048 637.095 

Total activos 1,156,604 1.219.285 

PASIVO 

Pasivo Corriente 

Pasivos Financieros 9 537 964 447.802 

Otras Obligaciones corrientes 10 32 932 79.319 

Total pasivos corrientes 570.896 527.121 

Pasivo no corriente 
Provisiones por beneficios a empleados 1 15174 

Total pasivos no corrientes 15.174 
Total pasivos 542.295 

PATRIMONIO NETO 2 
Capital 800 800 
Reserva legal - 76 
Resultados Acumulados 491 260 35.679 
Resultados acumulados adopción NIF - 409 931 

Otros Resultados Integrales - 3.354 
Resultados del ejercicio 74,580 176.474 

Participación no controladora 804 676 
Total patrimonio ueto 567,444 676.990 

Total pasivos y patrimonio neto 1.156.604 1.219.285 

Sr.(Órlando Álvarez Ríos 
Gerente General 

  

  

TIAS 

  

  

Ing. Jásena Matamoros Peñaranda 
Contadora 

Las notes adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



  

  

  

  

  

CIFRUGORP 5,4. Y SUBSIDIARIA 
ESTADK)S DE LOS RESULTADOS INTEGRALES 
Por los Piriqdos Terminados el 31 de Diciembre de 2018 y 2017 
Expresadp eh Dólares 

Notas 2018 2047 

Tngresos|fe Actividades Ordinarias 13 607.508 694 559 
Costo dd as m 352,157 (377,403) 

Utilidad[brita 255381 317.156 

Ingreso florimedición valor razonable 5 47.884 - 
Otros Infiretos 7.634 127.449 

Gasto d oieración y financieros 
Gastos ditujuistrativos y ventas 14 (210.951) (205,852) 
Gastos Mudnoreros (302) (41D 
Total Y de operación y Einancioro CIL (206.963) 

Utilidafl antes de participación de trabajadores e 
Impues qe renta 99.416 237,642 

15% oro ¡pación de trabajadores 15 (12,462) (33.174) 

250% - 42 % impuesto a la Renta - Impuesto a la Renta 15 
Único (11.570) (27.944) 

Result4plo¡del ejercicio 75.384 176.524 

Particughción perteneciente a la controladora 74,580 176.474 
Particsfpción no controladora 804 50 
Resuléfido|del ejercicio 75.384 176.524 

i 7 4 
7 Órlangé Áivarez.Bdbs Ing. Mssenia Matamoros Peñaranda 

Gerente General 

        
  

Contadora 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros
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CIFRUCOR? 5.4, Y SUBSIDIARIA 
ESTADO UJO DE EFECTIVO 
AL 31 de Di de 2018 y 2017 
Expresado dy Dólares 

2018 2017 

FLUJO DRJEFECTIVO PROCEDENTES DE 
ACTEVIDADES DE OPERACIÓN 
Cobros prodbiléntes de ventas de brenes 631.225 861.585 
Cobros poJ|ácfividades de operación 631.225 861.585 

Pago a proltedores por el sumimstro de bienes y servicios (322.969) (699.134) 
Pago de sudldos y beneficios sociales a trabajadores (264 173) (63 174) 
Impuesto aja Renta e Impuesto a la Renta Único (29 588) (27944) 
Pagos por fictividades de operación (615,800) (160.252) 
Efectivo náto procedente de actividades de operación 15,425 101.333 

FLUJO oe EFECTIVO (UTILIZADO) EN ACTIVIDADES 
DE INVERSIÓN 
Adquisicioles¡de propiedades y equipos (4.082) - 

Efectivo njko (ofilizado) en actividades de inversión (4.082) - 

FLUJO Dj 'ECTIVO (UTILIZADO) DE ACTIVIDADES 
DE FINANCIACIÓN 
Pagos a collipáñas relacionadas - (16 190) 
Dividendo! pagados (15,428) (142.194) 
Efectivo niito (utilizado) en actividades de financiamiento 15.423) (158.384) 

(Disminudión) neto en el efectivo y equivalentes al afectivo (4,035) 

Etectivo yeqhivalentes de efectivo al principio del período 36.179 113.830 
Efectivo yleghivalentes de efectivo al final del período 52.694 56.779 

        

   
(, Jessftla Matámoros Peñaranda 

Gerente General Contadora 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



CONCILIACIÓN ENTRE LA GANANCIA ANTES DE 15% A TRABAJADORES E 
IMPUESTO A LA RENTA CON EL EFECTIVO NETO PROCEDENTE EN ACTIVIDADES 

    

DE OPERACIÓN 

2018 2017 
UTILIDAD DEL EJERCICIO ANTES DEL 15% 99.416 237.542 
TRABAJADORES E IMPUESTO A LA RENTA 

AJUSTE POR PARTIDAS DISTINTAS AL EFECTIVO: (4.477) (10.993) 
Ayustes por gasto de depreciación y amortización 44 349 50125 
Ajustes por gastos en provisi0nes 3.090 
Ajustes por gasto por impuesto a la renta (11.570) (27944) 
Ajustes por gasto por participación tabajadores (12.462) (33 174) 
Ajustes por activos brológicos (47884) 
CAMBIOS EN ACTIVOS Y PASIVOS (59.514) (125.316) 
Dismenuoson en cuentas por cobrar chentes 6165 39 578 
Disminución en otras cuentas por cobrar 4.598 - 
(tacremesto) en inventanos - (3.170) 
Dastamución en Servicios y otros pagos antiespados 829 - 
Disminución en actevos por impuestos corrientes 6.841 - 

(Incremento) Incremento otros activos no corrientes (61) - 

Tncremento (Dismunución) en cuentas por pagar comerciales 90.499 (58.663) 
(Disminución) Incremento en otras cuentas por pagar (167.174) (101.417) 
Jncremento (Dismaución) en beneficios a empleados 280 (1.644) 
(Dismunución) en anticipos de chentes (1.491) - 

Flujos de efectivo neto procedente en actividades de 15.425 101.333 
operación 

      Ing. Jesjénia Miátamoros Peñaranda 
Contadora Gerente General 

Las notas adjuntas forman parte integrante de estos Estados Financieros



   

  

    

  

    

   

  

SA. Y SUBSIDIARIA 
[ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
JEMBRE DE 2018 y 2017 
lares) 

FION GENERAL 

P S.4., es una compaññía de nacionalidad ecuatoriana, constituida el 13 de marzo de 2013, en la provincia 
:tón Guayaquil, e msenta en el Registro Mercantil del cantón Guayaquil el 27 de marzo de 2013. La 

ntiene su dommeiho tributario en la ciudad de Guayaquil, provincia del Guayas, mientras que sus ofcmas 
ds es la ciudad de Machala, provincia de El Oro. Su actividad prmospal son actividades agropecuarias. 

, Esesoratruento, industrislización, fertilización, comercialización de productos agricolas, así también la 

le importación de toda clase de productos agricolas, tales como banano, fmtas, vegetales, cereales, 
lerduras y legumbres en general, en estado natural, procesados y/o congelados industrialmente, como 
insumos fertilizantes, productos quínucos para el agro, materia prima, maquinarias, partes y Tepuestos 

acordes fon su objeto social, 

La compa se encuentra regulada y da compliznento a las disposiciones Legales y Tabutarias de la Supenntendencia 
de Compeñiíps, Sernicio de Rentas Internas. Adicionalmente cumple von lo establecido en los estatutos y disposiciones 
internas He la compañía 

Los Esi 'Fimancieros consolidados de CIFRUCORP S.A. por el año terminado al 31 de diciembre del 2018 meluye 
a la compañia y su subsidiana Curefor S A. la actvidad de la subsidiaria corresponde al cultivo de banano 

2. RES DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES 

A contilhzadión, se descnben las pruverpales políticas contables adoptadas en la preparación de estos estados financieros 
consolidhdds. Estas políticas han sido aplicadas de manera uniforme a todos los sitos que se presentan en estos estados 
Ananciehos 

2.1 Base dll presentación. — Los Estados Financieros adjuntos son preparados de acuerdo con las NIUE para Pyenes (IFRS 
por sos[hgias en mglés), eeutidas por el consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (EASB por sus sigías en 
ingles) 

  

Lap ón de los estados finanejeros conforme a las NIUF para Pyrues roquiete el uso de estimaciones contables, 
Tambié]| exige a la Admnsetración que ejerza su juicio en el proceso de aplicación de tas políticas contables de la 
Compagía, 

Sección — Nombre dela Sección 
3 Presentación de Estados Finaneseros 
4 Estado de Situación Pmanciora 
5 Estado de Resultado Integral y Estado de Resultados 

Estado de Combos en el Patrimonio y Estado de Resultados y gartancias 
6 Acunziladas 
7 Estado de Flujos de Efectivo 
3 Notas a los Estados Fmencieros 
3 Estados Financieros Consoltdados y Separados 

10 Políticas, estimaciones y errores contables 
1 Instrumentos Financieros Básicos 

13 Joventanos 
14 Inversiones en asociadas 
D Propiedades, planta, y equipo 

26 Arrendamientos 

2 Pasivos y patrimono 
2 Ingresos de actividades ordinarias 
2 Detenoro del valor de los actrvos 
29 Impuesto a las ganancias 
32 Hechos ocurnidos después del penodo sobre que se mforma. 
3 información a revelar sebre partes relacionadas 

34 Activos biológicos      



CIFRLCORP S.A. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL.31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
fExpresado en dólares) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a continuación...) 

2.2 Maeda funcional y de presentación. - 

Los Estados Financieros consolidados están presentados en dólares de los Estados Unidos de Aménca, moneda de 
Medición de la compañia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador desde Marzo del 2000 

Los Estados Fsnanoteros consolidados adjuntos han sudo preparados a partir de los registros contables enanterudos por a 
Compañía y subsidiarias Cada entidad preparo sus estados financieros siguiendo los pnnexpios y enterios contables y 
postenormente en el proceso de consolidación se han introducido los ajustes y teclasificaciones necesamos para 
homogenewar entro sí tales prinexp10s y entenos 

2.3 Transacciones elirupadas en la Consolidación. - 

Los estados financieros consolidados 1cluyen los activos, pasivos y resultados de ta Contpañía y de sus subsidiarias. 
Los saldos y efectos de las transacciones sigmificarivas realizadas entre las sociedades que conforman el Grupo 
consolidado hen sido ebmanados, así como tambrén los resultados no realizados y se ha reconocido Ja participación de 
los anversionistas minoritarios que se presenta en el estado de sttuación financiera y en el estado de resultados integrales, 
bajo el concepto de partiespaciones no controladoras 

La subsidiaria cuyo estado financiero ha sido imclurdo en la consolidación al 31 de diciembre del 2018 es la siguiente 

  

% de 
Participación Detalle, Inversión Patrimonjo 

99,88% CureforS A 263 000 643,316 
263.000 643,316 

Existe control cuando la Compañía, ya sea en forixa directa o indurecta a través de sus subsidiarias, nene el poder para. 
gobernar las polsticas financieras y operecionales de la entidad com el propósito de obtener beneficios de sus actividades. 

Al ovaluar el control, la Compañís y gus subsidiartas toman en cuenta los desechos potenciales de voto que actualmente 
son ejecutables por la Compañía. Los estados financieros de la subsidiaria son ancluidos en los estados financieros 
consolidados desde la fecha en que comuenza el controt hasta la fecha de ténmuno de éste Las políticas contables de las 
subsidiaras han sido modificadas para uniformaxlas con las políticas adoptadas por la Compañia. Asirmsmo, se han 
cluminado las transacciones entre entidades relacsonadas y reconocido los resultados no realizados 

Participaciones no controladoras 

Una controladora presentará las perticspaciones no controladoras en el estado de simación financiera consolidado, dentro 
del patrimomo, de forma separada del patrumomo de los propietanos de la comoladora. Los carabros en la participación 
en la promedad de una controladora en una subsidiana que no den Jugar a vta pérdida de control son transacciones de 
PaImmotuo. 

2.4 Efectivo y equivalentes al efectiva; 

El efectivo comprende tanto el cfectivo disponible, como los depósitos a la vista en bancos y otras inversiones de alta 
hquidez a cono plazo menores a 90 días desdo la fecha de su adquisición, que son ficilmente converubles en amportes 
detenmnados de efectivo, estando sujetos a un riesgo poco sigmaficativo de cambos en su valor 

2.5 Artivos y pastvos financieros 

2.53 Activo financiero 

Una entidad reconocerá un activo financiero en su Estado de Situacion Financiera cuando, y sólo cuando, se convierta 
en parte del contrafo y, como consecuencia de ello, nene el desecho legal a recabar efectvo 

Los activos a ser adquardos como resultado de nm compromiso en firme de vender bienes o servietos, no se reconocen 
genernlenente hasto que al suenos alguna de las partes haya ejecutado sus obligaciones según el contrato 

10



    

   

CIFRUCORP S.A. Y SUBSIDIARIA. 
NOTAS A UDS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL.31 DF DICIEMBRE DE 2015 y 2017 
(expresado fa dólares) 

su valor, 

   

     
    

¡BÉ LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a continuación...) 

tle áctivos financieros es el siguente 

l- cuentas brar_eltentes ionados y otras ar y no 
Jue no generan intereses. — 

principalmente a aquellos deudores pendientes de pago por los bienes o servicios vendidos. S e 
ihicialmente a su valor razonable (costo de Ja transacción), menos ls provisión de pérdidas por detenoro de 
¡iso de que extsta evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes que se mantienen por cobrar, según 

los térmunks driginales de estas cuentas por cobrar 

La políti de la Compañía para la recuperación de la cartera es de 15 dlas, y a al ciente del periodo presente cartera por 
recuperar] pacilante análisis crediticio so determinará el riesgo O incertidumbre que pudiere tener la recuperación de 
dichas paffudds, y en el caso que lo hubtere se reconocerá en libros el detenoro en cumplimiento a la Sección 11 párrafos 
17 y21 

2,52 Pas]yos Financieros   
  

Son obligijoiqnes de pagos por bienes o servicios adquiridos en el curso normal del negocio y se clasifican como pasivos 
cormentegha menos que la compañía tenga un derecho incondicional a diferir su hquidación durante al menos doce meses 
después di lalfoha del Estado de Sttuación Finaucrera. 

Los pasifbs financieros se reconocen imcralmente al costo y posteriormente se den al costo amortizado usando el 
método dfi1kterés efecuvo, las obligaciones son derivadas poz bienes y servicios y otros necesarios paca el garo del 
negocio, estás son pagaderas conforme lo pactado con los acreedores establecido en las políticas contables de la 
compañí 

Un detalíl de pasivos financieros es el siguiente 

Pocumeñtos $25 sar Jocales no velos sentas por. 

Conste lds obligaciones de pago por bienes o servisaos adquindos de proveedores en el curso normal del negocio Les 
cuentas br pagar se clasifican como pasivos comentes si el pago se lo realiza dentro de un año o menos en el ciclo 

[roma del negocio, si es mayor se registran y presentan como pasivos no comentes.     

  

27 

s por cobrar a compañías relacionadas son actrvos financieros con pagos jos o determnables que no cotizan 
activo, La Compañía reconoce el activo xmosalmente al valor razonable más cualgurer costo de transacción 

atribuible. Estos acuvos financieros se ongman principalmente de operaciones por actividades ordmarias y 
egtregados, las cuales para el reconocimiento micral se cuantifican al valos razonable del monto recibido o por 

j ld venta de brenes o prestación de servicios según las condiciones acordadas. 

los] 
  

iatios son actevos adquiridos para ser vendidos cn el curso normal de la operación, en proceso de producción 
Da Esa venta, o en forma de materiales o suntmsiros, para ser consunados en el proceso de producción. 

añla reconoce como uventario a los materiales e insumos utlzados en el proceso de transformación de sus 
lógicos, se valían al costo de acuerdo el método promedio y no exceden el valor neto de realización. 

Ihicial   

estimadf 

dd jnclurá en el costo de los smventarios todos los costos de compra, costos de transformación y oos costos 
pasa darles su condición y ubicación actuales 

osterjor 
nte la entidad medirá los inventanos al importe menor entre el costo y valor neto realizabfe (Precro de venta 

menos los costos de terminación y venta) 
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CHEFREUCORP S.A. Y SOBSIDIARIA 

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
¿41 31 DE DICIEMBRE DE 2818 y 2017 

(Expresado en dólares) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a continuación...) 

Yakor neto realizable 

+ El valor de las exstencias debe ser castigado por debajo de su costo a los valoras que so espere recuperar de 
su vente 

+ El castigo debe llevarse a cabo sobre la base de ¡tem por ftem, en la medida que sea práctico. 
+ Las materias primas y los sumumstros no son castigados por debajo de su costo s1 el valor xesuperable de los 

productos termunados e los que se micorporarán se espera se venderán al costo o sobre este valor 

2.8 Servicios y otros pagos anticipad: 

Representan las primas de seguros y arendo pagados, por anticipados, menos la correspondiente amortícación con 
cargo alos resultados del año en el plazo de los contratos 

2.9 Activos Biológicos 

Reconocimiento 

Se reconaoera un activo biologico aculcola cuando, y solo cuando 

La entidad controle el activo como resultado de sucesos pasados, sea probable que fluyan a la entidad beneficios 
econémcos futuros asociados con el astivo y el valor razonable o el costo del camarón puedan ser medidos de forma 
fiable, sun un costo o esfuerzo desproporcionado, 

Medición Inicial 

Los activos brológacos s8 reconocen 1ntcsalmente umputándose a esto activo todos los costos hasta el punto de cosecha 
del camarón El producto acuicola se nude en el punto de cosecha al valor razonable menos loz costos en el punto de 
venta A parur de entonces, pasa a ser el costo de los mventanos 

La compañía ha realizado un análisis completo de sus activos biológicos el cual describe las hectáreas que existen en das 
piscuas en producción de la comparta, el mvel de rendimiento, las prinexpalos fases del cultivo y las demás actividades 
ealizadas hasta ol momento de su cosecha se detallan a continuación: 

Proceso de cultivo 

Se lo realiza con la sierubra de larvas en las piscinas, se alimenta con balanceado, se Neva un control de Su crecimiento, 
se hace us ajuste penódico de la alimentación y el exclo es de dos a tres ycces al año 

Recolección de la producción 

Se desocupa las piscmas dejandola completamente seca, y de sianera inmedhata, se la rastrilla, se abona, se desmmíecta y 
se la fornliza pora luego ser llenada euevamente, 

Cosecha 

La cosecha se realiza cuando el camarón llega a un peso estumado de 12 a 17 gramos, es tramsportado a una planta de 
proceso donde se selecciona y clasifica 

Infraestructura 
Para el cujtivo de camarón es necesassa la construcción de obras de infraestructura tales como 

« Piscinas o criaderos con un sistema de compuertas 
+ Casal de reservono que Iransporta el agua desde la estación de bombeo hasta las piscinas 
» Canal de drenaje para recoger las aguas provenientes del recambno al momento de la cosecha, 
» Muros, y 
« Estaciones de bombeos



CRDCO' 

ROTASA 

AL31 DE 

SA. Y SUBSIDIARIA 
A ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 

ICIEMBRE DE 2018 y 2017 
Expresado in flólnros) 

2. RESUME! DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a continmación...) 

Ma terior 

Con Ml Indad a la medición micral los activos brológicos se suden al costo, debido al grado de compleydad que 
representl tel valoración, ya que la larva de camarón en su proceso de transformación brológica está expuesta a factores 
externos H internos que afcotan su rendimiento tales como" 

Vansciohks klimátices, plagas, calidad del balanceado, calidad de la larva y otras afectaciones propias del proceso de     

      

   

si como. también a la fluctuación del precio en el mercado, Los factores antes citados no permiten medir 
le el valor razonable de las pisermas de camarón en su proceso de transformación mientras estén en propeso 

lunidados de produccion se procede hacer muestro poblacional con atarraya e histograma de las mismas para, 
1 dl porcentaje por talla de camorón, 

ipedirá un elemento de propiedades, planta y equipo por su costo en el momento del zeconociamento inscral, 
lás!los clementos de propiedades, planta y equipo comprende el costo de adquisición y todos aquellos costos 

  
El cost: 

susespéMles a capatalizar. 

Medicidh Posterior 
  

La Confañía optó por el modelo del costo, el mario que mdica con posterioridad a su reconocinmento cOmO activo, un 
lg propsedades y equipo se registrará por su costo menos la depreciación acumulada y el importe acuntulado 

de las pfirelidas por deterroro del valor 

Los paglls for mantentmentos son cargados al gasto, muentras que las mejoras de mportancsa son cspitalizadas, 

Los gas or depreciación se cargan a los resultados del año y se caleulan bajo el método de inca recia y las tasas de 
depresion están basadas fielmente al patrón de consumo o la vida útil, como s:gne 

  

  

  

  

  

  

  

            
  

Politicas de 
Propiedad Planta y Equipo capitalización Años 2% Depreciación 
Ergo Valor razonable 

alaciones - En se 
pulpo de Comunicación Más de $100 3 33%. 

de Computación. Más de $100 3 33% 
jeblculo. Més de $1500 3 20% 

mientas Agrícolas. Más de $1500 10 10% 

lebles y enseres Más de $500 10 10% 

La vit útil, valores residuales y el método de depreciación son revisados y ajustados si fuera necesano, a la fecha de 
cada Hbtalo de Situación Fmanciera para asegurar que el método y el período de la depreciación sean consistentes. con 

el baxf 

2.11 Invertiones no corrientes en subsidigri 

La m9 

al col 

finan 

Evah 

lscio económico y Jas expectativas de vida de las partidas de propiedades y equipos 

   
plcjón inicial de las inversiones en subsidiarias fue reconocidos al costo, y en su medición posterior se mantenen 
ld Excepto s: la inversión es una participación en un negocio conjunto, para lo cual presentará sus estados 

lerds de conformidad con la Sección 14 o la Sección 15, según proceda, 

pción de Control   

Mediliotd la evaluación del control sobre la implicación de Cuffucarp S A. en la partrerpada se determano lo siguente 
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CIFRUCORP 8,4. Y SUBSIDIARIA 
NOJAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
ALS1 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

2. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a contiguación...) 

4) Cifrucorp S.A. tiene la capacidad presente de dingar las actividades relevantes o las que afectan de forma 
siguaficativa los rendimientos de la participada. 

b) Los derechos de voto son mayores al 50%, además existe acuerdos contractuales que incrementen los 
derechos sobre la participada. 

Debido a los antecedentes antes expuestos sc concluye que Curefor S A. presentará Estados Financieros consolidados 
con Crfracorp S.A, 

Los dividendos procedentes de la subsidiaria se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a reribulo 

  

Estados El Consohdados 

Los estados finanoreros consolidados presentan la mformación financiera del grupo como $1 se tratara de una sola 
entidad económica 

Al preparar los estados financieros consolidados, una entidad, 
(2) combunará los estados financieros de la controladora y sus subsidianas líneas por linen, agregando las partidas 
que representen activos, pasivos, Dátramono, 1gresos y gastos de contesado salar; 
(o) eliaanara el importe en libros de la anversión de la controladora en cada subsiduana junto con la porción del 
patrumonio perteneciente a la controladora en cada uno de las subsidiarias, 
(e) medica y presentará las participaciones no couaroladoras en los resultados de las subsidiarras consolidadas para 
el periodo sobre el que so informa por separado de las partscipaciones de los propietarios de la controladora, y 
(d) medirá y presentará las participaciones 1o controladoras en tos activos netos de las subsidianas consolidadas 
por separado de la participación en el pateamonso de los accionistas de la controladora 

2.12 Obligaciones Financieras 

Las obligaciones financieras se clasifican como pasivos financieros al valor razonable con cambros en resultados, o 
como pasivos financieros medidos al costo amortizado 

Las obkgaciones financieras se clasifican como pasivos comentes a menos que da Compañía tenga un derecho 
incondicional a diferir su hquidación durante al menos 12 meses después de la fecha del balance de situación 
financiera. 

2.13 Empuesto a la renta corriente feyii 

El gasto por ampuesto a la renta del año comprende el impuesto a la renta comente. El impuesto se reconoce ex el 
estado de resultados mtegrales, excepto cuando se trata de partidas que so reconocen directamente en el patrimomo. En 
este caso el mpuesto también se reconoce en otros resultados mntegrales o directamente es el preamomao. 

La compañía tiens como política reconocer y pagar los impuestos conforme lo establece la Ley de Régimen Tributano 
Interno y su Reglamento 

2.14 Benetícios a Empleados 

Corrientes: Corresponden principalmente a. 

Participación de los trabajadores en las utilidades: La Compañía reconoce un pastvo y un gasto por la partirpación 
delos trabajadores en Jas utilidades de la Compañía Este beneficio se eelenía a la tasa del 15% de la uhlidad contable de 
acuerdo cen las disposiciones legales vigentes 

Décimo tercer y décimo cuarto sueldos Se provistona y pagan de acuerdo ala legislación vigente en el Eosador 

Jubilación patronal y desaliucio 
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CIFREUCORE $.A, Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A 

AL31 DE 

08 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 

CIEMBRE DE 2018 y 2017 

(Expresado]hn Hótares) 

2. RESUME! DELAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a continuación...) 

  La Con]paña tene un plan de beneficio deficido para jubilación patronal, normado y requerido por las leyes laborales 
ecuatoz 

desaln 
Ciento 

emp 

  

Adicionalmente de acuerdo a las leyes vigentes en los casos de terminación de la relación laboral por 
solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bomficará al trabrjador con el yemticanco por 

í dquivalente a la vltma remuneración mensual por cada wo de los años de servicios prestados a la misma 
la dmpleador, este beneficio se denomina desabicxo. 

1 

neral y posterior 

de beneficios defimdos pueden no estar financiados y través de un fondo, o por el eontrano puedes estar 
, total o parcialmente, mediante aporíaciones renlizadas por la entidad, y algunss veces por las empleados, a 

a a un fondo, que está separada legalmente de la entidad que informa, y es la encargada de pagar los 
105 empleados 

honlización, por parte de la entidad, de los planes de beneficios definidos supone los siguentes pasos. 
  inar el déficito superávit, 
  nar el umporte del pasivo por beneficios definidos netos,   

* Det ar los importes a reconocer en el resultado del periodo, 
ar las auevas mediciones del pasivo (acmvo) por beneficios definidos neto a reconocer en otro resultado 

An. 184 del Código del trabajo se establece que se pagara la bonuficación de desalaucro en todos los casos en los 
felaciones laborales terminen de conformudad al numeral 2 del artículo 169. 

  ía mantiene como política reconocer las provisiones de Jubilación Patronal y Desebucio de forma anual para   

Cuan 

impleados mediante un estudio actuarial La compañía reconoce todas las ganencias o pérdidas actuariales que 
ke llos planes de beneficros defitudos en resultados y todos los gastos relucionados con los planes de beneficios 

, excluyendo el saneamiento del descuento, en los gastos por benefictos a empleados en resultados 

epgan Iogar reducciones o lqutdaciones, la compañia procederá a reconocer las ganancias o pérdidas derrvadas     de lo 
obliga 
sdop| 

2.15 

sémos. Estas ganancias o pérdidas incluarán cualquier enmibio que pudiera resultar en el valor presente de la 
fór] por beneficios defimdos, cualquier ganancia o pérdida actuarial y el costo de servicios pasados que no hubiera 
byipmente reconocido 

  

legal 
  

  

  Compañías establece que toda compañía de responsabrlsdad lmitada debe apropiar el 10% de la utilidad neta 
una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcanos el 50% del capital suscnto y pagado La reserva 
stá dispomible para distubución de dividendos, pero puede ser caprtalizada o utilizada para absorber pérdidas 

¡ón de dividendos 

idución y pago de dividendos se deduce del patarmonio en el perlodo en el que los dividendos son aprobados 
xonustas de la Compañia. 

socimiento de ingresos 
  

lgrésos se reconocen cuando es probable que los beneficios económmoos asociados a la transacción Suyan a la 
Compiaín y el monto de mgreso puede ser medido confiablemente, independientemente del momento en el que el pago   

  

cuenk 

  

lífado Los 1gresos se miden por el valor razonable de la contraprestación roctbida o por recibir, temiendo en 
1u8 condiciones de pago definidas contractoalmente, sin meluir impuestos. 
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CIFRECORP S.A. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2033 y 2017 
(Kxpresado en dólares) 

2, RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (a continuación. 

  

La Compañla reconoce los ingresos cuando se efectáan la iransferencia al cliente de la totalidad de los nesgos, 
beneficios y servicios sobre la propiedad de los productos Los descuentos y las devoluciones se dismunuyen de las 
ventas, 

Los angresos de Ciftucorp S.A,, provienen principalmente de los dividendos ganados en la compañía relacionada 
Curefor S.A 

2.18 ¡ocimiento de costos y gastos 

El reconocimiento de los costos y gastos ocre sunultánesmente con el reconocimiento del sacromenta en les 
obligaciones o decremento de los actrvos. Los gastos se reconocen en el Estado de Resnltado Integral sobre las bases de 

una asociación directa entre los costos mcumndos y la obtención de ingroso Los costos y gastos so reconocen en 
Junción al metodo del devengado 

2,19 Compensación de saldos y transacciones 

Como aorma general en Jos Estados Exmanneros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los mgresos y gastos, 
salvo aquellos casos en los que la compensación sea requenda o permitida por alguna norma y esta presentación sea el 
eilejo de la esencra de la transaccion. 

2.20 Uso de estimaciones y supuestos significativos 

La preparacion de estados financieros reguiere que la Administración realice estimaciones y utilice supuestos que 
afectan los montos mciuidos en estos estados financieros y sus notas relacionadas Las estimaciones realizadas y 
supuestos wlszados por la Compañía se encuentran basados en la expentencia histórica, cambios en la industna 6 
formación suministrada por fuentes extemas calificadas, Sun embargo, los resultados finales podrían drfenz de las 
estimaciones bajo ctertas condiciones. 

Las estumaciones y políticas contables signsficativas son definidas como aquellas que son importantes para reflegar 
conecamente la simación financiera y los resultados de la Compañía 3/0 las que requieren un alto grado de juicio por 
parte de la admunsstración 

Las pemorpales estimaciones y aplicaciones del criteno profesional se encuentran relacionadas con dos siguientes 
conceptos 

+ — Progredados y equipos La detenmunacion de las vidas úules se evaluan al cierre de cada año 
+ — Provisiones por beneficios a empleados. Las provistones de jubilación patronal y desahucio, se registran 

utilizando estudios actuariales practicados por profesionales independientes, 
+» Valor razonable de activos biológicos La Admunistración de la Compañía utibiza una técmea de valoración 

de mercado, mediante la utihzación de una vanable en función del precio de venta estado y el grameaje del 
activo inológico en la fecha de la medición 

2.21 Sistema contable 

EJ sistema que maneja la compañía Camaronera Karkalec S.A,, pars desempeñar sus acttvadades financieras y 
comerciales es “ShnmpSof?”, mismo que su desarrollo aplicativo proviene de terceros, su proveedor es el Sr, Nelson 
Benavides El sistema mformático de la compañía resido de wn servidor prmoipal cuya versión es Centos 7, y los 
equipos informaticos que se conectan al servidor es la veraion Windows 7



CIFRUCORP S.A, Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A 3 ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR El, PERIODO TERMINADO 
AL. 31 DE ONCÍEMBRE DE 2018 y 2817 
Glxpresadlo lt Bólares) 

  

2. RESUMEN)DE LAS PRINCIPALES POLÍTICAS CONTABLES (1 continuación...) 

2.22 Camubid) en el poder adquisitivo de la moneda 
  

por el Insttuto Nacional de Estadísticas y Censos, fue como sigue 
El Ap de la moneda US dolar según lo nude el Índice de Precios al Consumidor del área urbana, 
calcal 

2014 
2015 
2016 
2017 
2018 

  

3 EFECTAN Y EQUIVALENTES AL ERECTIVO 

Al 31 ddltuciembre del 2018 y 2017, el movirmento de efeotivo y equivalentes al efochyo se resume 4 continuación: 

2018 2047 
US$ dólares 

Caja 50 so 
Ban: 3 
Guajeqhil S A 18 18 
Pcblhichn C.A. 18,982 20.829 
Coofiérátiva Santa Rosa 86 28,473 
Intefpagional S.A. 12.249 7.409 
Coollérátiva JEP 21.309 

32698 A 

a) El dhigen de fondos proviene de clientes, por la venta de cajas de banano y no tiene restricción alguna 

4. ACTIYOS FINANCIEROS, NETOS 

Al31 qpliciembre del 2018 y 2017, un resumen de cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar fue como 

sigue, 

  

2018 2917 
' USS dólares 

Di Entos y cuentas por cobrar clientes relacionadas (Nota 16) 24.050 30,215 
Otrdk shentas por cobrar al 27.513 32111 

51,563 62.326 

    

22 Cólresponden principalmente a préstamos y anticipos realizados por los empleados, 

La páfítica de crédito de la Compañía es de 15 dias, sin embargo, en cumplimiento del párrafo 17 y 21 de la 
Secejbta111, la compañía procedió a realizar el análisis del riesgo crediticio de su cartera de clientes donde 
q mostrado que la. cartera es recnperable y que no existe moertdumbre significativa de riesgo por 

idad        



CIFRUCORP 8,4. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL-31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado cn dólares) 

$5. ACTIVO BIOLÓGICO 

Al 31 de diciembre del 2018, el activo biológico está conformado por 36,98 hectáreas medidos al valor 
razonable, A continuación, se presenta la mediación al valor razonable 
  

  

  

  

  

  

        

VNA: 2017, Ganancia 
Tasa 10,21% 429.119 10,21% 7.884 

Períodos Flujos VA AÑO Periados VA 

1 55.101 49.997 2018 1 70847 
2 35.508 45.700 2019 2 62.668 
3 55,905 41762 2020 3 55.287 
4 56.290 38,155 2021 4 48.631 
$ 56 664 34 850 2022 s 42 635 
6 57.026 31.323 2023 6 37240 
7 57375 29.052 2024 7 32390 
3 57.709 26.514 2025 8 28 036 

9 58,029 24.191 2026 9 24,132 
10 $8333 22.065 2027 10 20 637 
11 58 621 20.120 2028 1 17.512 
2 58.892 18.340 2029 2 14.723 
13 59.144 16.712 2030 1 238 
14 $59.377 15.224 2031 10027 
15 59 539 14,614 2032 

429.119 477.003         
Los activos biológicos se han medido com una tecmca de valoración que sean apropiadas a las 
circunstancias y sobre las cuales existan datos suficientes disponibles para medir el valor razonsble, 
'maxamuzaudo el uso de detos de entrada observables relevantes y minimizando el uso de datos de catrada 
no observables (Referencia técnica 2.34, 11,27 al 11,32 NEIF Pymes y NIIF 13,61). 

El objetivo de utilizar una téctca de valoración es estimar el precio al que tendría Jugar una transacción 
ordenada de venta del actyo o de transferencia del pasrvo entre participantes del mercado en la fecha de la 
medición en las condiciones de mercado presentes (NIXF 13 62). 

La compañía reconoce el valor razonable de su activo biologico al cierre del persodo en base al estudio 
realizado por el especialista, el Ing. Luis Agurto Cajas, reconociendo la utilidad o pérdida por valoración 
del activo biológico, en el Estado de Resultado 

6. ACTIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES 

A131 de dicuembre del 2013 y 2017, el detalle de activos por impuestos cormentes, se resame a continuación 

2018 2017 
US5 dólares 

Activos por impuestos corrientes 
Crédito trsbutario a favor de la empresa IVA a) 25837 21.482 
Crédito tributario impuestos retenidos - 11.196 

25.837 32.678 

2) Corresponde principalmente a crédito tnbutario a favor de la empresa, misma que proviene del año 2016
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4. Y SUBSIDIARIA 
IS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
'EMBRE DE 2018 y 2017 

hi dlótaxes) 

ADES Y EQUIPO, NETOS 

imbre del 2018 y 2017 wn detalle de propiedades y oquipos se resume a contemoación: 

  

  

: Movimientos del año 2018 
Ye Saldos al es Rectasifica á E Saldos al 

! Pep 01/01/2018 12018 Adiciones ción Bajas — Reuvalúo 31/12/2018 

Instalacion: 3% - - 179.668 - - 179 668 

Terrenos 450.000 - (179,668) - 37.251 307.583 
Muebles y Jinspres. 10% 410 - - - - 410 
Equipos del 33% 692 1650 - (253) - 2034 
comunicaci 
Equipo de lemiputación — 33% 696 875 - (696) - 875 

Herram igricolas 10% 140 1.557 - - 1.697 
Vehículos 135.000 - » (55 000) z 30.000 

Subtotal 586.938 4.082 - (55.954) 37.251 572.317 

Deprecias (212.044) — (44.349) 131.250 60.310 > (64,833) 
acumula: 

Deterioro ¡erpamlado - - - - - - 

Total 374.894 (40267) 131,250 4356 37.251 507.484        iciones realizadas en el presente período corresponden principalmente a: equipos de 
comunidición, equipos de computación y herramientas agrícolas es que en su medición inicial fueron     das al costo, mismas que ascienden a US$ 4.082, En su medición posterior no fe necesario 

jreavalúo de estos elementos puesto que el importe en libros de estos activos de acuerdo a lo 
¡por la adranmstración está presentados a valor razonable dentro de los Estados Financieros, según 
jido en la Sección 17, párrafo 15. 

ión postenor registra sus terrenos a valor razomabie, mismo que fu determinado por un perito 
valnadof| Ing. Civil Patucio Rodriguez Veintmilla calificado por la Supermtendencra de Compañías, Valores 

      

y Sogurfis, quien estableció el valor razonable de los terrenos al final del período que se informa mediante el 
modelo|Hlé feavalúo y mediante y mediante Acta de Junta Unuversal de Accionistas con fecha 16 de octubre 
del 2014. aprobó el reconocimmento de la revalorzación de terreno por ur valor de US$ 37.251, 

Movimientos del año 2017 
% Saldos al Adiciones Saldos al 

' Dep. 01/01/2017 7 

Terrenpls 450 000 - 450,000 
Mueblfs y Enseres 10% 410 - 410 

Equipqprde comunicación 33% 692 - 692 
Equ e compmación 33% 696 - 696 

liegias agrícolas 10% 140 - 140 
lo 20% 135,000 - 135.000 

i 586.938 586.938 
a 

  

ión acumulada (161.919) (50,125) (212.044) 
  acumulado z 

425.019 (50,125) 374.894 

8 INVARS! ONES EN ACCIONES 

Los EJiadi 

2017, fe. 
contro] ta] 

de la imp 

Financieros (Consolidados) de CIFRUCORP 5,A., por el año terminado el 31 de diciembre del 2018 y 
fresentan consolidados con su subsidiarta en la cual posee una participacion aceronana del 99,83% o ejeres 

como lo establece en la Serción 9 Estados Financteros Consolidados y Separados A continuación, un detalle 
sición de las inversiones. 
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CEFRUCORP S.A. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL. 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

8, INVERSIONES EN ACCIONES (A continuación...) 

2013 2017 

US$ dálares 
Curefor SA 41.503 262.201 

41.503 262.201 

Esta imvensón será reconocida también por los beneficios económucos fituros procedentes de activos que no han 
podido ser dentuficados individralmento y reconocidos por separado 

Para el año 2018 el porcentaje de particspación detallamos a continuación: 
No. De Valor 

acciones sominal 1 Part, 
Cifiucorp S.A, 799 1 99 88% 

Evaluación del Control 

Mediante la evaluación del control sobre la amplicación de CIFRUCORP $ A. en la participada se determmó lo 
guiente 

2) Cáftucorp SÁ tene la capacidad presente de dingir las actividades relevantes O las que afoctan de forma 
siguificatrva los rendimientos de la participada 

b) Los derechos de voto son mayores al 50%, además emste acuerdos contractuales que ¡norementen los 
derechos sobre la participada 

Debido a los antecedentes antes expuestos se concluye que Cifiucorp S.A. presentará Estados Financieros consolidados 
con Curefor SA 

Los dividendos procedentes de la subsidiama se reconocen en el resultado cuando surja el derecho a recibnto 

9. PASIVOS FINANCIEROS 

El saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar relacionadas fueron las siguientes” 
2018 2017 

USS dólares 

Cuentas y documentos por pagar locales a) 16.075 8.183 
Sueldos por pagar 1.837 716 
Cuentas y documentos por pagar locales relacionadas — (Nota 16) 395 148 311854 
Otras cuentas por pagar b) 124.904 127 049 

337.964 447.807, 

2) Corresponde pracipalmente a valoxes pendientes de pago a los proveedores Guaman Anas Cesar, Icapar 
SA., Insumos Agricolas y Pecuanos Inspa Cía por concepto de msumos agrícolas, fertilizantes, 
pestcadas, y servioros de fumigación de banano, con plazo de hasta 30 días y no generan intereses 

b) Corresponde principalmente a un préstamo realizado entre la. Controladora y la Compañía Vanport S,A. 
para la compra de acexones, con vencinmento en septembre del 2019 al 6% de mterés anual



CIERECORP 4.4. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A HS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 

AL-31 DE O/CIEMBRE DE 2018 y 2017 

(Expresado kn ólares) 

10. OTRASIOBLIGACIONES CORRIENTES 

AE31 dd dsgiembre del 2013 y 2017, las otras obligaciones corrientes se resumen a contumación: 

2018 2017 
: US$ dólares 

15% Piidipación trabajadores por pagar a) 12,462 33174 
Benotiglós de ley a empleados ») 12,365 12,085 

Inpoefe Ja renta por pagar del ejercicio o) 4115 25.232 
Con el legs 3499 8.818 
Con la)pldmimstración Tributaria y 491 

2 5 

  

q   ¡pvimiento de la provisión para el 15% de participación a trabajadores fue como sigue:      
! 2018 2017 

US$ dólares 

jetel del año 33.174 37.097 

bnidel año 12 462 33 174 

——GR17S, 709 
il al 31 de diciembre 12,462 33.174 

a las leyes Íaborales vigentes, la Compañía debo destenar el 15% de su utilidad aval antes del ampuesto a la 
repartulo cutre sus trabajadores. 

b) Blfttolnmiento de los beneficios de ley a los empleados fue como sigue 

2018 2017 
, US$ dólares 

Saído a del año 12.085 11.253 

ProvisiónNiellaño 23.598 23,803 
Pagos (23.318) (22,971) 
Saldo find al 31 de dictembre 12.365 12.085 

Joclkyén obligaciones por pagar » empleados por. décimo tercer sueldo, décimo cuarto sueldo y 
vacfcignes, 

€) Blimdvimiento del Empuesto a la renta fue como sigue 

2018 2017 

! US$ dólares 

Sald: val al 1 de enero del 2018 29 538 18,850 
Proviióh del año 11.570 27.944 

Pago (29 588) (16.503) 
moler fación con impuestos retenidos y anticipos (7.455) (505%) 

fal al 31 de diciembre del 2018 4415 25232 

    
la el año 2018 la compañia recibió retenciones en la fuente, mismo que fue compensado con el impuesto a la renta 
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CIFRUCORP S.A. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresado en dólares) 

30. OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTES (a continuación...) 

d) El detalle de obhigaciones con la admunistracion inbutana se detalla a continuación 

2018 2017 
US$ dólares 

Retención fuente 230 - 
Retención IVA 261 . 
Retención por dividendo año anterior 

491 - 

1. PROVISIONES POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES. 

A131 de diciembre del 2018 y 2017, un detalle de provisión por beneficio a empleados es el siguiente, 

2018 2017 
US$ dólares 

Jubrlación patronal a) 10.851 139 
Indemnización por desahucio b TAL 7,637 

18.264 15.174 

4) El movinuento de Jubilación patronal fue vomo sigue” 

2018 
US$ dólares 

Saldo muexal del año 7537 7.318 
Provisión del año 3.859 219 
Ganancias actuariales 545 - 

Saldo final 2131 de diciembre 10.851 13537 

b) Bl movimento de Indemnización por desahucio fue como sigue” 

2018 
US$ dólares 

Saldo imicral del año 7.637 3601 
Provisión del año 3.246 4036 

Ganancias actuanales 3,470; - 

Saldo final al 31 de diciembre 7413 7637 

La compañía determina anualmente la provisión para jubilación patronal y desahucio con base en estudios 
actuariales practicados pot un profesional 1dependiente y se reconocen con cargo a los costos y gastos 
(resultados) del año aplicando el método de Costeo de Crédito Unitano Proyectado y representa el valor 
presente de las obhgaciones a la fecha del estado de situación financiera, el cual es obtenido descontando los 
flujos de salida de efectivo a una tasa de 7,72% anual equivalente a la tasa promedio de los bonos emitidos 
por el Gobierno Ecuatoriano, los cuales estan denominados en la musma moneda en la que los beneficios 
serán pagados y que tenen términos que se aproximan a los términos de las obligaciones por pensiones hasta 
gu vencimiento. 

La compañía recibió el estudio actuarial elaborado por Actuaria Consultores Cía. Ltda, el mismo que 
determunó el saldo para el ejercicio 2018 y 2017 es de US$ 10.841 y US$ 7.413 por concepto de jubilación 
patronal e indemnización por desahucio, respectivamente. 

Los principales supuestos utilizados en la valuación de la reserva matemática para la jubilación patronal 
fueron los sxguuentes, 
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CIFROCOHE $.A. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A I]DS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL31 DEMICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(ExpresadoJkú Bólares) 

   

    

   

    

  

   

11. PRO 'S POR BENEFICIOS A EMPLEADOS NO CORRIENTES (a continnación...) 
: 

2018 
1]. Salario mínimo vital (US$.) 386 
| | Número de empleados 49 

Tasa de descuento anual 7,72% 

Tasa de jacremento de sucido salarial (anual) 230% 

La Comblañita “Actuaria Consultores Cía. Ltda ”, empleó la tasa Ecuatoriana de 7,72%, para efectos del cálculo de la 
Jubilacil mal para el año 2018 De acuerdo a lo que establece la Sección 28 de Beneficios a Empleados, donde 
indica elf cálculo que debe de emplear la Compañia Actuaria “Lina entudad medirá su obligación por beneficios 
definidog| sobre la base de un valor presente descontado. La entidad medirá la tasa usada para descontar los pagos 
futuros kk referencia a las tasas de mercado que a la fecha sobre la que se informa tengan los bonos corporativos de 
alte caldlad, En los patses donde no exista un mercado omplio para estos títulos, se unizarán las tasas de mercado (a   

  
la fecha] Pte la quese forma) de los bonos emtidos por el gobierno La moneda y el plazo de los bonos corporativos 

   

tales deberán ser coherentes con la moneda y el periodo estmado para los pagos futeros” 
  

  tada por 800 acciones ordmanas y nommanvas de US$ 1 00 cada una. 

      
  

  

. No, De Valor Participación en 
acciones nmomitral US$ Y 

Sol4pó Torres Atilio Eduardo 799 1 199 99,875% 
De Jyinki Neira Vanessa 1 1 1 0,125% 

' 800. $00 100,00% 

13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS 

A conlimiación, se muestra el detallo de los mgresos anuales percibidos por Cafrucorp S.A. y Subsidiaria 

2018 0 
: US$ dólares 

valles ¡de Banano a) 493.508 467.059 
Asdiória en Producción Agrícola b) 114,000 160.000 
Coj]irol de calidad de fruta - 61.500 

$07.508 $94,559 

3) A dpftinuación, se presenta el detallo de los valores venduios por Marcas al 31 de diciembre del 2018 y 
20 

' 
: | Marcas 2018 2017 

US$ dólares 
De Monte 364.858 42.981 
Ddiphin 31.239 - 

Edraban 18.898 258,425 
Yelo 11.778 42.220 
Tehtibananas 8,510 - 
Balharidos 3.463 10387 
TelFohat 2682 - 
Dqh, 4a 2,480 30.749 
Cifogex - 62.177 

laktey Banana - 3.643 
li - u77 

Táppicana - 3750 
493.508 467.059 
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CPERUCORP 8,4. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 
(Expresada en dólares) 

13. INGRESOS POR ACTIVIDADES ORDINARIAS (2 continuación...) 

Los mgresos de la Subsidiaria 21 31 de diciembre del 2018, corresponden a la venta de banano caja 22XU por 
US$ 1 496 133 respectivamente, siendo su princspal cliente en el año 2018 Cabaqui $ A., representando el 
100% del total de las ventas. 

2018 
US$ dolares 

Cajas vendidas 80 022 

Precio promedio por caja 6,17 
Ventas 493.508 

AL 31 de diciembre del 2018 la compañía vendió 493.508 cajas de banano Banandes, Del Monte, IP Coat, 
Extraban Yellow, Don Ati, Dolplun y Tecnobananas con un precro promedio de US$ 6,17 la compañía tuvo 
un incremento de 9% en su mergen bruto. 

b) Los ingresos por Ascsoría Agrícola ascienden US$114 000, siendo su principal cliente Cabaqui S.A, durante 
el año 2018 

14, COSTOS Y GASTOS POR NATURALEZA 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2017 los costos y gastos operacionales de acuerdo a su naturaleza se 
conformaron de la siguiente manera. 

COSTO DE VENTAS 

2018 2017 
US$ dólares 

Jornales 132.101 125 044 
Fertilizantes 51.392 47,710 
Depreciaciones 43 734 50,124 
Fungicidas 36.036 36.375 
Gastos Rase 19.076 34,627 
Otros servicios 15.798 18,922 
Otros costos directos de producción 14660 24.590 
Matenales para riego 12.623 8.388 

Plásticos 10.525 11.059 
Mantemrmento y reparaciones 8.332 13.336 
Surmmistros y Materiales 6604 4.489 
Oizos 1sumos 1276 2.739 

BL, IAS 
GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTA 

2018 2017 
US$ dólares 

Sueldos y Salarios 72.210 94551 
Aportes Seguridad Social 21.112 23 153 
Beneficios Sociales 10.067 15436 

Alimentación - 1.441 
Hospedaje - 2.769 
Impuestos y Contribuciones y seguros 5063 4.503 
Sernezos prestados 102.499 63 999 

219.951 205.852 
  

a) Corresponde principalmente 2 remuneraciones pagadas al personal de cuadnlla contratado 
temporalmente para cada cosecha 
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CIFRUO 
NOTAS £ 
AL 31 DE 
(Espresad 

15. 

E 

1MPUÍ 

   

  

     

   

A. Y SUBSIDIARIA 

ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR El. PERIODO TERMINADO 

EMBRE DE 2813 y 2017 

  

El mel :3t9 a la renta causado por los años tenmuiados al 31 de dicxembre del 2017 sé resume a continuación: 

    

   

       
2018 2017 
US$ dólares 

Utilidad ajltes de Participación de empleados en las utilidades e impuesto a 
la renta 99.416 237.642 
15% s ¡ción trabajadores por pagar (12.462) 83.173) 
Gastos no Jledhorbles 3.603 49.960 
Ingreso pol nexición activos biológicos (Generación) (47.884) (16 480) 
Ingreso pofl medición activos brológicos (Reversión) 16.480 - 
Otros ingripoy exentos (12870) (110952) 
E 46.283 127.013 
25% - 22 / Impuesto a la renta Causado 11,570 27.944 
Anticipo djisfxpuesto a la renta determinado año anterior (7.113) (4.356) 
Saldo del finticipo 7.113 - 
Retencionts e la fuente (1.455) 703, 
ImpuestoJkda renta a pagar 4.115 22.885 

16. 

  

      
    

  

Impuesto a la Renta 

ko por impuesto a la renta Cornente se calouia mediante la tasa de ampuesto aplicable a las utilidades 
y se carga a los resultados del ao que se devenga con base en el impuesto por pagar exigible 
as tributarias mgentes establecen una tasa de impuesto del 25% sobre de las uhlidados grabables. 

la compañía tenga accionistas, socios, partícipes, constituyentes, beneficiarios o similares residentes 
ácidos en paraísos fiscales o regímenes de menor imposición con 14 particpación directa o 
2) individual o conjunta, igual o supenor al 50% del capital social o de aquel que corresponda a la 
feza de la sociedad. Cuando la mencionada participación de paraísos fiscales o regimenes de menor 

1n sen inferior al 50%, la tarifa correspondiente a sociedades más tres (3) puntos porcentuales 
pobre la proporción de la base imponible que corresponda a dicha participación. 

ll año la compañía realizó las siguentes transacciones con partes relacionadas 

Docukflentos y cuentas por cobrar clitntes relacionadas 

  

2018 2917 
US$ dólares 

Lagrtes $.A. a 9 688 9.688 
Cafidqui S.A. b) 6265 10200 
Tngigbiliaria Punta El Faro S A Punelfa 5,077 5.077 
Solano Serrano Atilio 3.020 - 

15.A. - $250 

    
24.050 30,215 

de diciembre de 2018, el saldo corresponde a la facturación emitida por concepto de venta de 
Ano y por asesoría agrícola 

jmimstración de la Compañía mantiene saldos por pagar recibidos de sus relacionadas, mismos que 
jenoran intereses y no compromete los activos de la emprese, musmas que serán canceladas de 
irdo al flujo de la empresa. 
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CIFRECORP $.4. Y SUBSIDIARIA 
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO TERMINADO 
AL. 31 PE DICIEMBRE DE 2038 y 2917 
(Expresado en dólares) 

16. SALDOS Y TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS (a continuación...) 

Documentos y cuentas por pagar relacionadas 

2018 2017 
US$ dólares 

Corporación Banandes 30.565 30 565 
Atilio Solano Torres 191.436 30 000 
Cabaqui S.A. 182.922 251.289 
Vanessa de Wind 175 

395.148 311,854 

RUFO ECONÓMICO 
De cuerdo con el artículo 5 del Reglamento para la aplicación de la Ley de Régimen Tributario Interno, para 
fines tributarios, se define como grupo económico, al conjunto de partes, conformado por personas naturales 
y sociedades, tanto nacionales como extranjeras, donde una o varias de ellas posean directa o indirectamente 
40% o más de la partcipación accionaria en otras socredades, 

Por el período 2018, la compañía deberá presentar sus Estados Financieros Individuales a le compañía 
COPACIGULY $.A. para la consolidación de los Estados Financieros como Grupo Económico 

Precios de transferencia 

Mediante Resolución No. NAC-DGERCGCES-00000455 del Servicio de Rentas Internas con fecha 27 de mayo del 
2015 se estableció el contenido del Anexo de Operaciones con partes relacionadas y del Informe Integral de Precios de 
transferencia 

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que, no estando exentos de la aplicación del régimen de precios de 
transferencia conforme a la Ley de Régimen Tnbutano Interno, dentro de un mismo persodo fiscal hayan efectuado 
operaciones con partes relacionadas en un monto acumulado superzor USD 3'000.000,00 deberán presentar el Anexo de 
Operaciones con Partes Relacionadas $1 tal monto es superior a los USDIS 000 000, dichos sujetos pastvos deberán 
presentar, adicionalments al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de 
Transferencia 

En relación a las exenciones del régimen de precios de transferenora so establece lo siguiente, en el Art, Immurcrado 
Quinto de la sección segunda de la LRTI que dispone lo siguiente: “Art ( )- Los contribuyentes que realucen 
operaciones con partes relacionadas quedarán exentos de la aplicación del régimen de prectos de transferencia 
cuando” 

% Tengan un impuesto causado supanor al tres por ciento de sus ingresos gravables, 
+ No realicen operaciones con resudentes en pararsos fiscales o regímenes fiscales preferentes; y. 
+ No maniengar suscrito con el Estado contrato para la exploración y explotacion de recursos no 

renovables. 

CERRUCORP S.A. Y SUBSIDIARIA no esta sujeta a la presentación del Anexo de Operaciones con Partes 
Relacionadas, debido a que sus operaciones con partes relacionadas, en el perlodo 2018, no superan el monto 
acumulado de US$ 3 000 000, establecido en ls Resolución No NAC-DGERCGCI5-000455 del Servieto de Rentas 
Internas con fecha 27 de mayo del 2015. 

17. MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS 

La Administración de la Compañía es responsable por establecer y supervisar el marco de adrawnistración de riesgos, asi 
como el desarrollo y monrtoreo de las políticas de administración de riesgos 
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CIFRECO! BLA. Y SUBSIDIARIA 

NOTAS A LIPSESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERIODO PERMINADO 

AL 31 DE DICIEMBRE DE 2018 y 2017 

(Expresado hi dólares) 

    

    

    

  

JElADMINISTRACIÓN DE RIESCOS (A Continuación...) 

o Vr de las operaciones las actividades de la Compañía están expuestas a diversos riesgos relacionados 
dd instramentos financieros, siendo la adrmmstración la responsable de establecer y supervisar el marco de 
ión de riesgo, asi como el desarrollo y el movinuento de las politzas que admaimstran dichos mesgos 

si En cl año 2018, pese a las gestiones del Gubiemo, el nesgo país del Ecuador dismanuyó en comparación 
:2017, pues el mercado asume que la colocación de bonos tene su mesgo. Los problemas económicos y la 
ilolítica conifuyen para configurar este fictor que busca ser mensurable evesmalmente Jos cambios adversos 

diciones pueden causar un efecto negativo en el negocio y sus resultados operacionales y a causa de estos 
ls compañías ecuatorianas se pueden ver afectadas, por la falia de ingresos. 

, stercado: Todas las inversiones disponibles para la venta son reconocidas en su valor razonable y por ende, 
todos loflcambios en las condiciones de mercado afectan directamente al patrimonio de la compañía 

  

   
  

  

Riesgo He fíquidez: Se generan cuando la entidad no puede hacer frente a las exigibilidades u obligaciones cor 
terceros] |por insuficiencia en el lujo de caja La hquidez en la compañía se analiza dianemente con la revisión los 
saldos difiqnibles en las cuentas bancanas 

2018 2017 

Bes: Besultados Resalfados 

capo abajo Activo Corriente - Pasivo sorriente 36,660 53,069 

Razón te 607 556 1,06 1,10 
527.121 

Prueba la 607.556 106 382 190 1,10 

327.121    
  

Los ím 

pagar 
obia 

Al ser 
de US: 

Riesgo 
contra; 

efect 
montt 

De est 
La cu: 

Bes 

(ces de Iquidez, ruden la capacidad para establecer la facilidad o dificultad que presenta una compañía para 
asIvOS corrientes al convertir efectivo sus activos comentes, tanto así que para el año 2018 por cada dólar de 

:orziente la compañía está en Ja espacidad de cubrr 1,06 ctys. de dólar 

  

$ pasivos cormentes supenores a los activos comentes la compañía esta ente a un caprtal de trabajo negativo 
'6,660, producto de que la concentración de sus acbvos se encuentra en el activo nó comente, 

klelcrédito: El nesgo de crédito es el 1esgo de pérdida financiera que enfrenta la Compañía. si un cliente o 
hrtg de un mstrumento financiero no cumple con sus obligaciones conteacmales, y se origma prmerpalmente del 
y [equivalentes a efecivo, cuentas por obrar comesviales y otras cuentas por cobrar Esta exposición es 

la constantemente de acuerdo con el comportamiento de pago de dendorés 

dé gestión: Este indicador tiene por objetivo enedir la éficiencta con la cual las empresas utilizan sus recursos 
tota, ruden el nivel de rotación de los componentes del activo, el pago de las obligaciones y la eficiencia con 

empresa ualiza sus activos según la velocidad de recuperación de los valores aplicados en ellos y el peso de 
:hstos de la firma en relación con los mgresos generados por ventas 

2013 m7 

es Resultados Resulíados 
  

Period: 
Cuentas y Documentos por Pagar 

jodio de pago 1360 5.787.000 16 3191760 8   

Topact 
Compras 332157 377403 

[Gastos 
Admuniiiraivos y Ventas Gastos Administrativos y Ventas 210.951 35% 205 852 30% 

Ventas 507 508 604 339 
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17. MARCO DE ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS (4 Continuación 

  

El periodo medio de pago es de 16 días, drfiriendo de su politica de pagos que es de 60 días 
Riesgos Operativos 

Endeudamiento — Solvencia: Los indicadores de endeudamento o solvencia tienen por vbjeto medir en qué grado y de 
que forma participan los acreedores dentro del financianento de la empresa y de la evaluación se desprende un nesgo 

  

  

  

bajo para la compañía 

2018 2017 

Endeudamento- Solveucia Resultados Resultados 

Endeudanwento del 

Activo “Total pasivo 2 100% 589 160 5% 542 295 44% 

Total activo 1,156 604 1.219.283 

Endeudamiento 

Patrimonial Total pasivo 1 100% 589 160 153% 542.295 80% 

Total patrimonio. 567 444 343 990 

  

Existe un endeudamiento del acnvo del 51% y wn endeudarmento del patrmomo del 153%, lo cual demuestra un elevado 
grado de independencia de la empresa frente a sus proveedores y accionistas por sus dividendos, los cuales son su fuente 
de financianuento, 

Rentabilidad; Los indicadores de rendumento, sirven para medir la efechvadad de la administración de la empresa para 
controlar los costos y gastos y de esta manera converhr las ventas en utilidades 

  

2018 2017 
Rentababidad Resultados Resuigdos 
Rentabilidad del pammnomo Utilidad neta. 75394 28% 176,504 51% 

Patrimonio 367444 333 990 
Veilidad 

Margen operscional de utilidad operacional 44400 Th 111304 16% 

Ventas netas 607 508 654559 
Margen brato de validad Utilidad bruta 255351 42% 317 156 46% 

Ventas metas 607.508 5555 
Margen neto de utilidad Vedad neta 15384 1% 176.524 25% 

Ventas netas 507508 554.559 

  

Al31 de diciembre del 2018, la compañía con los ingresos operacionales generados en el presente período cubrió sus 

costos y gastos operacionales, siendo su margen neto de utilidad neta del 12%, margen esperado por los acciomstas 

Ríesgo Legal 

La empresa en el presente periodo no presenta demanda de nimguna índole que le representen riesgos legales Se 
dstermana va riesgo bajo para la empresa. 

13. DETALLE DE ELIMINACIONES 

El detalle de las elimmaciones entre sociedades relacionadas es el siguiente: 

  

  

  

  

  

  

      

Detalle de Ajustes A — Toral 
nyersiones en Acciones (Activo) 430,319 657 512 (220.693) 

Pasivo 110649 - 110,649 

Patrmomo 653 316 547 468 110.848. 

Participaciones no controladoras - $04 (804) 

Efecta en el Patrumonio 1.205.784 115.784. -       
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4 Y SUBSIDIARIA 
ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADOS POR EL PERÍODO TERMINADO 
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¡a         

  

AL3Í DE 

(Expresadofbh Hiólares) 

19, EVENT] SUBSECUENTES 

comprendido entre el 01 de enero de 2019 y la fecha de emisión de este informe 28 de abril del 2019, no 
In eventos que en opinión de la Gerencia pudieran tener un efecto importante sobre los estados financieros y 

iyun revelado en los musmos o 66 sus notas, 

PIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 

Funaneseros por el año terminado el 31 de diciembre del 2018, han mdo aprobados por la Gerencaa y serán 
a los Accionistas para su aprobación. Ein opinión de la Admumistración los Estados Financaeros serán 
x la Junta sin modificaciones. 

20. APRO! 

  

     


