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CONTADOR PUBLICC AUTORIZADD - AUDITOR EXTERND INDEFENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
CIFRUCORP £, A, ¥ Subsidiaria

Introduccién:

He auditads los estados de sibuacian financiera consolitados que se acompaian de CIFRUCORF 3. A, y Subsidiaria
que camprenden ef astado de sitvacion financiara al 31 de diciembre del 2007 y 2018 y Ins covcespondisnies estados
consofidados de resullados integrales, de cambios en el patimonic ¥ de flujos de efective por &l afio terminado en
esa fecha, asi ¢omo un resumen de las principalss politicas contables significativas y otras notas explicativas a los
gatadoe financieros.  Los estados financiercs consclidados han sido preparados por la Administracion de |z
companiz CIFRUCORP 5, A, con base a lo establecidc en la Nota 2 ¥ en 18 Resolucidn SCGCLDGCP. (.14 003 del
4 de febrero del 20H4.

Responsabilidatd la_Administracisn la_Compatiia log estados finmnci

especialos:

La Administracidn de fa Compafia CIFRUCORP 5. A, es responsable de la preparacidn y presentacion razonable de
oz estades financiercs consolidados de acuerdo con fas politicas contables descritas en la Meta 2 del control
necesano para Pt la preparacion de los estados financierps consolidados acorde a |0 determinado en la
Fegolucian SCICLDCCP. 5,14.003 de la Supenndendencia de Compaiias {815}, que estén libres de distorsiones
significativas debido 2 fraude o error.

Responeabilidad del Auditor:

Mi responsabilidad consiste en expresar unag opimnidn sobre estos estados de situacion fingncieros consolidados,
basada en mi auditoria, M auditoria fue efecluada de acuerdo con Mormas Intermacionales de Auditorsa v
Asequramients (NIAAY Dichas normas requigren gue cumpia con réquisitos eticos v planifigus y realice |a auditoria
parg abtgner certdeza @zanable de que los estados de slfuagian fnanciesa consdidedes no 2sian afeciados pot
distorsiones significativas. Una auditoria comprends |2 aplicacion de procedimigntos destinados a fa obtencitn, a
hase de pruebas selectivas, de |3 evidencia de 2uditoria eobre las cantidades y revelaciones presentadas en log
estados de situacion financiera consolidades. Los procedimientos seleccionados dependen del juicic del auditor e
ingluyen la evaluacidn del nesgo de distorsiones significativas en s estados de sduacian financiera consolidados
por fraude o error. Al efectusr esta avaluacion de riesgo, el auditor toma en consideracién los ¢ontroles internos de
ia compadia, relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros consakdados, a fin
de disefiar procedimigntas de auditoria adecuados a ks circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una
opinidén sobre |a efectividad del contral inteme de fa entidad.  Una auditoria también comprende |a evaluacion de que
las politices de contabiiidad ulilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracidn de la compaiia son razenables, asi coma una evaluyacion de la presentacion general de los estados
de siteacion financlera consolidados. Considero que la evidencis de auditoriz que he obtenido es suficiends y
apropiada para Proporcionar una Dase pard Sxpresar mi opinitn de auditorka,

Cpinidn:
En mi apinidn, l6$ estades financieros consclidados mencionades en el primer parrafo han sido preparadoes, en fodos

los aspectos importzntes, de cordormidad con las politicas de contabifidad descritas en la Nota 2 y acorde 2 fa
Ragolugion SC.ICLDCCP. 5.14.003 de fa Superintendencia de Compafias (SIC).

Bas niahla:

Sin calificar mi opinion, inferme gue en ta Nota 2 a los estados financieres censolidades se describe la base contable
utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados financieros consalidados no han eperade
como una sola entidad.  Por lo tanto, los estados financieres consolidados adjurdos no necesanaments representan
resuitados que se habrian obtenida en ¢80 que los negocios hubieren operado comao un nedocio Unico durante el
afg presentada o de resultados futuros de los negocios eonsolidadas,

Ty

Ciudadela COVIEM Mz, 17, g, Teléfonos: (59343 2486297 ¢ 24212497 Celular D5%3 458360, - maill; soralacazard oaroi.com,
Guayaguii - Ecuadar
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CONTADOR PUBLICO ALITORIZADO - AUDIFOR EXTERNO INDEPEMDIENTE

Restriccidn a la distribucicn y a la utilizacion de este infenme:

Este informe esta destinado unicamesnte para la informacidn y uso de Ja Administracion de tas entidades que
sanforman &l Grupe econdmice CIFRUCORE 5. A, v Subsidiaria v la Superintendencia de Compafiias (SIC) acorde a
su Resolucion SCICILDCCP.G. 14003, la cual establece la obligatoriedad de prezentar estados financieros
consolidados a aquellss compafiias dentro de los grupos econdmicos identificados por 2 Senvicio de Rentas
internas (SRN al 31 de diciermbre de! afio anterior.  Consecuentemente, Iss estados financieros consolidados
adjurtos son para uso exclusivo de la Superintendencia de Compadias Valores y Seguros y no podran ser utilizados
para otros fines.

Atentarments,

Econ. Rd .
SC-RHNAE Na.142
Reg. Prof. No. 16868

Maye 3, 2(M3
Guayaguif, Ecuador

Jludadeds COVIEM Mz 17, V6. Teléfoncs: (593-4) 2496297 / 2421297 Celular; 0996-453560. e mail: romwiprazarsigmail.com
Guaysauil - Fouador
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estado de Situacion Financiera Consolidado

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectiw y Bancos
Cuentas por Cobrar
Cuentas por Cobrar Compafias Relacianadas
Inwernstarios
fobivgs Bioligices comientes
Total Activos Corrientes

Imwersiones no Corrkentes
Propiedades ¥ Equipos
TOTAL DEL ASTIVD

PASIVC ¥ PATRIMOMO DE LOS ACCIONISTAS

FPASIVOS CORRIENTES
Cuanizs pot Pagar
Cuentas por Pagar a Compafiias Relacionadas
Gastos Acumulados por Pagar

Tetal de Pashos Corriantes

CELIGACIONES POR FAGAR DE LARGD PLAZO
Obtigaciones de Largo Plaza
Total Chlligacionas por Pagar de Largo Plazo

PATRIMONC LE LOS ACCIDNISTAS
Acciones Pagadas
Resera Legal
Resultado Adopeidn NIIF por primera vez
Oitres Resultados Integrales
Eesultados Acumutados
Litilidad del Ejercicio

Mota 3
MNota 4
Mota &

Mola &
Mota T

Mo &
Mok 9
Mota 10

Naota 11

Mot 12

TOTAL PATRIMONID DE LOS ACCIONISTAS - Participacldn Controfadora

PARTICIEACICN NO CONTROLADIRA {interas Minoritario}

TOTAL PASKWOS ¥ PATRIMCHNIO

Yer notas adjuntas a los estados Rrancieras consolidados.

Diclembre 37,
207 2016
fUS Diflares)

56.778,78 113830 32
81.59295 121.170,4%
15.450,00 A.718 54
- B45 T2
45594 HE_E_ -
202.8158,55 238 364 07
262.201,00 218.201,00
753.285,63 426,483 60
1.219.285,18 BB2 029 57
77 390,81 281 57103
- 3058 54971
49 720,88 51.374 55
5§27 121,49 838 8585 33
15.174,00 1081500
1547400 10.313 00
800,00 404,00
75,70 TR0
409.931,09 -
3.352.80 -
8567913 231.213.83
176.474,27 -
676.314,09 2320953
E¥5.60 125,71
1.219.285.18 a82.029 57
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estade de Resultado integral Consaclidade

INGRESDS

Ventas con Farda 0%

Ventas con Tarifa 12%
Diadendos percibidos

Utfidad en venta de aciivos fijns
Olrae rentas gravadas

Total Ingresos

COSTOS

Coszto dewentas
Total del Costo de Ventas

MARGEN BRUTC DE OPERAGION

GASTOS QOPERATIVOS

Gastos administratives yventas
Gasios financigros
Total de Gastos aperativos

UTILICAD OPERATIVA

{ - ) Paricipacign de los trabajadores
[ -] 'mpuesto a |a rerta de sociedades
{ - ) impuesto Onico a ta actividad bananera

Utilidad Neta del Ejercicio

Utilidad Neta el Ejercicio atribuibie a:
Farticipacion Controladora

Parlicipacion Mo Condroladora
Utilidadl Neta gei Ejercicic

Promedio ponderado de acclones en circutacion

Utilidiad por Accion (LFA)

Wer notas adiuntas 2 ios estadns financieros consolidados.

Diciembre 31,
2017 2018
(L Ddtares)
487 .058,05 485,552 47
227 500,00 20521684
110.951,94 87 76868
- 35.087 72
16497 0B 24 ET BE
 822.007,07 §18.58357

(377.401,68]) (378,808 23}
{377 401 68) (37880823
344,605,359 430,785 34
(156.544, 64} {188 455 BB}
(50.021 A7) 4013 88)
[206.963,11) (182472 56

237.6542,28 247 312 78
{33174 3%} (37088 92)
Nota 13 {22.884,37) {23.864,71)
{5.059,43) -
176.623.39 186.351,15
176.474,37 188,282,765
50,02 683,30
176.524,39 18635118
Ao 800

§ 220 56 5 232 B4
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estade de Flujos de Efective Consclidado

Actividades de operacidn:

Efectivo recibido de clientes

Efectwa pagade g proveedores ampleados ¥ gastos

Intereses financiercs pagados

Participacién de las frabajadares

Impuesio 3 la vertm de socletdades eimpuesto Unco
Efectivo neto {usade) proviste por actividades de aperacicn

Actividades de inversign:

(Adiciones ) Reliro de Propledades v equipos
Efective neto {(Lsade) provisto por actividades de inversitn

Actividades de firanciamlento:

(Gisminucion} Aumente e saldos por cobrar y por pagar
compatilas relacicnadas
incremernto de Préskmaos de largo plazo
Ajuste gl pakimanio
(Pago) de diidendss
Efective neto {usado) praviste por actividades de financlamiento

(Bizminueide) Auments heta del Efective v equivalentes de efeclivo
Efectivo ¥ equivalentes de efectivo al principio del afo
Efectiva y equivalentes de efectvo al inaf del ahno

CONCILIACION DE L& UTILIDAL NETA DEL EJERCICIO CON LAS
ACTWIDADES DE OPERACION:

Utldad del eiarmicio

Ajustes para conciliar la {gilidad nets con el efectivo neto provsto
por las actvidades de pperacian:
Depreciacian
Beneficios definides a los empleados
Cambios en achvos v pasiws de operacidn:
Disminugién {faments} en Cuentas por Cobrar
Cisminucidhn (Asmenta) ert Inventarios
{Aumento) en Active Bioldgico carriente
(Disminucion] en Cuentas por Pagar
(Disminucide) Aumento en Beneficios sociales por pagar
TOTAL AJUSTES
Efective neto provisto por actividades de operacion

Wer notas adjuntas a los estados financieres consolidados,

Ciclem brg 31,
2017 206
S Dilaras)

§61.584,61 7E1 18375
(590.449,29) (674.031.91)
{50,021 47) (4.0113.68)
(33.174,38) (37 0DEB2)
{27.843,50} {23.864,71}
159,965,596 12.176.53
{58.663,17} 108.268.92
{58 8631 Tl 108 788 47
{16.1590,14) B287 .76
- 384100
3358,00 -
{145.552 09) (22.282.85)
{156.384,23) {12164, 15)
(57.051,44} 108.280.76
113.830,22 5.539.48
56.778,78 11383022
17852438 156.361,15
50.124,96 37.756.04
4,255,00 -
3957754 (67 400.82)
64572 (130.58)
{3.816,49} -
(105,671,456} §174.69587)
(154371} 0298 5%
(16.528.43) (174.174.52)
159.995 58 1217653
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CIFRUCORP 5, Ay SUBSIDIAR|A
Motas a fos Extados Finahcieros
Afio terminade et 31 de diciembre del 2017

1. Actividad de la Compariia

L2 compania CIFRUCORP 5. A fue consfituida en ta ciudad de Guayaquil - Ecuadar ¢l 13 de marza del 2013, ante
Motarta Trig&sima Octava def Cantén Guayaguil, Provincia del Guayas con un capital inicial de US$ 800,00 {Délares) e
insgrita en el Registro Mercantil def canton Guayarquil el 27 de marzo del 2013

Su actividad economica principal es dedicarse a las actividades agropecuanas, ademas de otras actividades
permitidas por las |eyes ecuatorianas.

La Compafiia tiens asignado por ef Servicio de Rentas Internas {SRP el Registrs Unico de Contribuyente No.
0292816376001 para el desempefio de su actividad econdmica y tributaria.

Loz principales accionistas de CIFRUCORF S, A

— Aho 2017 -
o CHPITAL
.. _Nembres L Macicnalidad . Eantidad Vator %
OE WIkD NEIRA VANESSA MARIA Ecuatoriana 1 1,00 ,125%
SOLANO TORRES ATILIO EDUARDO Ecuatoriana 798 79900 99 87A%
—.....BOD $80000 10000 %

D& acuerda con los bolatines de informacion estadisticas publicados poer & Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la iflacian anual en &1 comportamients de ta economla ecuatoriana por @l Qltima afis, fue come sigue

Diciembre 31, indice Inflacion Anuat
2017 ’ {0,271 %%
2016 112 %
2015 338 %

2. Politicas contables significativas

Deciaracian de cumplimiento - Los estados financieros de CIFRUCCRP 5. Ay Subsidiaria, han sido preparados de
conformidad con l3s Normas Intemsdionales de Informacién Financiera (NIIFY emitidas por el Consejo de Normas
Intemnacicnales e Contabilidad (IASE), con las politicas de contabilidad descritas én la Mota 2 vy acorde a la
Resolucidn SC.IC DCCE. G.14.003 de |a Superintendencia de Compafiias [(SIC).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de 12 Comparia se ha determinado como la moneda del
dmbita scondmico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se reafizan en fa moneda funcional
de [a entidad se convierten a la tasa de cambio vigents a s facha da la transaceidn. Los activos ¥ pasivos monatancs
expresados en manedas distintas a fa funcioral =e convierten a la tasa de cambic de cierre.

Las ganancias y perdidas por la conversion se incluyen en las utifidades o perdidas netas del afio dentro de ofras
partidas financieras. La moneda de presentacion y la moneda funcional de CIFRUCORP §. A y Subsidiaria &s &
Brilar de tos Estados Unidos de Mortearmérica.

Hipdtesis de negecic en marcha, - Los mencionados estados de situacion financisra han side preparados sobre la
hipitesis de negocio &n marcha, Lo anterior sigeifica que los estados financierns se preparan normalments sobee la
base de que la empresa esid en funcionamisol y continuara sus actividades de operacion denteo det futueo revisible.
For lo tantn, se asume que 2 empresa no tiene ni k2 intencien ni la necesidad de liguidar o disminuir en farma
importante e mivel de 3US operacionas.

Bases de preparacién - Eos Eslados Financieros han sido preparados sobre la base del costo historico, excepto por
las siguientes partidas materiales incluidas en el estado da situacidn financiera:

« Los activos financieros disponibles para la venta. gue son registrados al valor razonable v los efectos
de valUacion se reconocen en gatrimonio.

+ Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, gue son registrados al costo amortizado
aplicandn el método dal interés afectivo, menos ¢ualguier pérdida por deteriore.
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CIFRUGORP 5. A, y BUBSIDHARIA
Notas 4 los Estados Financieros
Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Poldicas contabfes significativas {Continuacion}

Fraviziones. - Las obligaciones ewisientes o ta fecha de los estados financieros, surgidas come congecuencia de
suces0s pasados de los gue pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compaiia, concretos &n cuanto a su
naturaleza, perg indeterminadaos en cuanto A su monto o momento de cancelcion, se registran en el estads de
situacion financiera como provisiones por of valor actual del monto mas probable que se sstima oue B Compadla
tendrd que desembalsar para cancelar |3 ohligacidn.

Ge inciuyen todas las provisiones en Jas que 52 estima gue |a probabilidad gue se tenga que atender la ohligacion es
mayocr gue de ta de no tener que hacerlo.

Las provisionss — que Se cuantifican lemiendo en consideracion fa reejor informacidn disponible sobre las
GONSECUEnGias del sUceso an ef que fraen su Causa ¥ Son estimadas con ocasion de cadda cieme contable — se utilizan
pard afrontar {as obligaciones especHicas para las cuales fuercn originalments reconocidas, procediendose a sy
reversitn, total o parcial, cuando dichas obligactones dejan de existir o disminuyen,

Reconocimlerto de ingresos. - Los ingresos ordinarios se caloufan al valor razonable de la contraprestacion cobrada
o por cobrar, teniendo en cuenta el impore estimado de qualguisr descuente, bonificacidon o rebaja comarcial que |3
Compariia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el waler agregado,
devolucionss, rebajas y descuenta.

Los ingresos procedentss de fas ventas de bienes y servicios son reconocidos cuando:
+ [aCompafia ha transferido al comprador el nesgo y ventajas de tos bienes;

= La Campafia ne conserva para si ninguna implicacion en la gestion comente de los bienes vendidos
ni refiens 8 control efectiva sobre los mismos;

»  Elvalgr incluido en el precia de venta de log productos se recongee por el valor total;
= Etimparte de los ingreses ardinarios pueda medirse con fiabilidad:
s Cyando sea probable que recibe los beneficios econdmicos aspciados con la transaccion. v,

+  Los costos incuridos g por e, nueden gar medidas con fizhiidad.

Coste por financiamiento. - Los costes por financiarmiento estan dados par tazas del mercado |as cuales pueden ser
a través de institugiones financieras o a irayés de cperacignes simUltanceas por cuenta propis.

Exposicion 2 loz Riesges Financierps, - La Administracidn de los riesgos financieros estd cerdralizada en la
Gerencia General y Iz Gerencia Financiera. La Compafia tieng estabfecides dispositives necesanios para Controdar en
funcion a fa estructura y pesicion financiera v de lag variables econdmicas del entorno, 12 exposicion a los principales
riepgos de erédito y liquidez.

+ Riesgo de Crédito: Las cuenias comerciafés por cobrar estan compuestas por un ndmerg
importarte de clientes. La evaluacion de crédio continua se realiza sobre la condicion financiera de
las cuentas por cobrar. La cobranza es efectuada por la companiia,

* Riesgo de Tasa de Interés: La compafiia no s& encuentra expuestd @ riesgos en la tasa de interes
debido & que las obligaciones emitidas tienen tasa de interés fijla acorde al mercado local.

*= Riesgo de Liguidez: La Gersnciz General ¥ '8 Gerencia Financiera son los que tienen |a
responsabilidad final por 2 gestidn de liguidez, quienes han establecide un maree de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que ia gerencia pueda manejar |os requeamientos
de financiamignto g corte, Mediano y largo plazo, asi comeo la gestibén diaria de liguidez. La gestion
de esgte tiesgo se centra en & seguimienlo detallado del calendario de vencimientos de 2 emisicn
ahligaciones,

La Compaiiia maneja ef riesgo de liquider mardeniendo reservas y facilidades de préstamos
hancarios adecuados, monitorsanda continuaments los flujos de efactivos proyeclados y reales y
conciliande los perfiles de yvencirtientoe de los activos y pasivos financieros.

* Riesge dé Tipo de Cambio: Las fransacgiones de CIFRUCORP 8, A y Subsidizria, son realizadas
en détares de los Estados Unidos de Norfeamérica por fo que la compadiia no se ve afecfads por
este riesgo.
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CIFRUCORE 5. A, y SUBSIDIARIA
Motas a ios Estados Finanscieros
_Afio terminado el 31 de diciembre del 2017

2. Politicas contables significativas (ContinLacion}

Propiedades y Equipos. - Las Propiedades y Equipos se valorizan at costo de adguisicien, los que incluyen los costos
adicionales necesanios para que el bien quede en condicisnes de funcienamiento, menos ke depreciacitn acumulada y
las pérdidas por deterioro que se deban reconocer.

Lasl perdidas por deteriorn de valor se registran como gasto en i0s resultados de la Compafiia. La depreciacidn det
active fjo s& registra en resufiados del ejercicio siguiendo un meiode lineal de acuerds A la vida dtil de los
SoMmporenies de \os Denss.

La Compadia revisa el valor residual, la vida Ot y el méteds de depreciacidn de los bienes &l cierre de cada ejarcicio,
Las modificaciones gue pudieren surgir en los criterive inicialmente establecidos se reconocen, en su casa, romo un
cambia de estimacion, Los gastos periddicos en mantenimientt, reparacidn y conseryacidn se reconocen an
fesuitados en el perioda en que se incurren. De acuerdo a la Morma Intermacionad de Contabilidad (NIC 16) “Activo
Fijo", bﬁ;!FF{UCGRP 5. Ay Subsidiaria, ha determinado en valorizar sus activos a valor razonable o costo el que sea
mas pajo.

L depreciacion ha YO0 caltulads weando 8) miodo de hinea retda y ias @sas de depreciacion estin basadas en ia
vida probakle de los bienes, como sigue:

Activos depreciables Vida utid
=  Edificios 40 afios
s+  Muebles v enseres y equipos de oficina 10 afios
*  Vehiculos 5 afins
= Equipos de computacion 3 afos

Cuentas por Pagar, - representan obligaciones contraidas san derceros, [pealas y del exterior, por adguisicipnes de
bienes vy servicios para ef desenvolvimisnto normal del negocio.  La compardiia mantiens implementadas politicas de
pago ¥ mangjo de riesgo financiera para asequrar que fodas |as cuentas por pagar 5@ cancelen conforme & los
términos crediticios acordados con sus proveedores.

Ressrva para jubilacldn patronal e indemnizacion. - gl Codigo de Trabajo de fa Reptblica del Ecueador establece la
cbligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacidn patronal a todos aquellos empleados que hayan
complido un minimo de 25 afics de servicio en una misma eompania, En adicidn, e Codige de Trabaiop establece la
obligacian que tienen los empleadares de indamnizar a los empleados con &l 25% de su dltime sueldo multiplicade por
los afios de servicio, cuando la relacidn faboraf termine par desahucio.

Participacion a trabafadoresz, - La compafiia reconoge un pasive ¥ un gaste por la parficipacian de [os frabajadoras
en {as ublidades de [a Compadia. Este baneficic se calcufa a 1a tasa del 15% de las wtilidades lquidas de acuerdo con
disposiciones legales.

Reserva Legal. - Die acuerdo a la legislacion socistaria vigente, la Compafiia debe apropiar por lo menos gl 10% de la
ufiitad neta del afio 2 una resenva legat hasta que of saldo de dicha réserva alcance el 50% del capital suserito. La
reserva legal no estd disponibie para la digtrtbucion de dividendas, pero puede capializarss o gpiicarse a |a absorcion
de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conacidas y aprobadas par bz junta generat de accioristas.

Resultades Acumulados - Adopcion NIF por Frimera YWez. - |05 saldos acreadores de |as cuentas patrimoniales
“Reserva de Capital' y "Reserva por Valuacidn', generados hasta el afio anterior al periodo de transician de aplicacian
de la Mormas Internacionales de Informacidn Financiera (MIIF} aon fransferidos a la nueva cuenia patrimonial
denorminada *Resulfados Acumulados — Adopcidn de NIIF por Pamera Ver™. El saldo de esta cuenta podra ser
capitalizado en |3 parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas v las del Oitime ejsrcicio economico incluida,
&l las hubiere, utilizade para absorber pérdidas o devuelo en caso de liquidacion de la compafila.

Transacclones y saldos en moneda extranjera, - Las paridas incluidas en los estados financiers de CIFRUCORP
5. Ay Subsidiana se valoran utilizande ta moneda def entorno econdmice principal en que la entidad opera - "moneda
funcional".

l.os estados financieros se presentan en Dolares de Estados Unidos de Noreamérica, que es fa moneda funcionat y
de presentacifdn dg la Compania.

Todas las operaciones realizadas por CIFRUCORF S, Ay Subsidiaria, en una maneda diferente a la monada
funcionatl son bratadas come moneda exdranjera ¥ se registran al tipo de cambio vigenie 2 la fecha de |a transaccion.
Los =atdos de activos y pasivos monefarios denominados en moneda extranjera se presentan valorizados al {ipo de
cambin de cierre de cada periodo. La variatitén determinada entre el valor original y e de cierre se registran en
resultado bajo of rubro diferencias de cambio, excepto zi estas variaciones s difigren en patrimonio neto.
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2. Politicas contables significativas {Cantinuacidm

El costo histérico estd basado generalmente en el vator razenable de la contrapreslacion entregada a cambio de
bienes y servicios. El valor razonable es o precio que se recibitia por verder un activo o el valor pagadec para
transfenr un pasivo entre participantes de un mercado n fa fecha de valoracidn, independientements de si ese precio
&5 directamente observable o estimado utilizande oira técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable de un achivo
@ un pasive, la Compaitia toma en cuenta |as caracteristicas de! active o pasivo que los participantes del mercada
tomarian en cuenta ai fitar gf pracia del activo 2 pazivo e la fecha de madician.

A_dicionalmente. a efectas de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en el
nivel 1, 2 0 2 con bhase en ef grado de importancia de los insumas para la medicion del vafor razonable en su totalidad,
los cuales se deseriban a continuacion;

+  Nivel 1: S¢n precios cotizados (sin ajustan) en mercados activos para activos o pasivos identicos
fue ba entinad pueds acceder a la fecha de medician.

= Nivel 2: ingumos distintos a los precios cotizados inciuidos en o Nivel 1 gue sean cbservables para
ef activo ¢ pasivo, ya gea diredta o indirectaments.

= HMivel 3: [nsumos son datos no observables para el activo o pasivo.

Politicas Contables Apficadas
Los principates criterios contables utilizados en da preparacidn de los estados financierss son los siguisntes:

Efective y bancos y sus equivalentes de efective. - Incluye amquellos actives financieres, depdsitos o inversionss
financieras liguidas, que se pusdsn transformar rapidamente en efective en un plazo inferior a frgs meses y sobregiros
Dancanos, 108 Sohreginios bancanos gon preseriados coms pasives comientes en el estado de situacidn financiera.
Para propasitos del fujo de efective consolidado se eonsideran coma “Efectivo ¥ equivalentes de efective” a| efective
en Caja y Bances y ias inversiones corrientes con plazos hasta 90 dias (Nola de crédito tributaria).

Cuentas par Cobrar. - corrgeponde a los credites concedides a los clientes pendientes de cobro. de acuerdo a la
politica de credito de la empresa de 90 dias plaze.

Provisidn para cuentas incobrables. - == establece una provision para cuentas incobrables s existe evidencia
ohjetiva de que no se podran recupaerar los montos pendientes de cobre de aceerdo a los ténminos originales de la
venta. La Administracidn de la Compafia evalla periddicamente |2 suficiencia de dicha provision 2 traves de un
analisis de antigledad de | cartera por eobrar, establecido en base a fas tendancias de cobrabilidad que mantiena 13
Compafia, La Provisidn para cuentas incobrables se registra con cargo a resuliados del ejercicio en qus se determine
su necesidad. La Administracion considera que no es necesario realizar provisiones para incobrables.

Inventarios. - Los inventarfos se registran al coste de adquisicion.  El costo incluye todos los costos ingurridos en la
adguisicion, asl como todos aguellos costos en ios que se ha incurrido para danes su condicidn y ubicacion actual.

Ef costo de l0s inventarios es determinade ufilizando el método del cosko promedio. El costo noe excede al valer del
mercado,

Invargiones Permanenies, - Las inversigngs penmanentes que fa Comparfiia posee on olras eocisdades se registran
por gl metodo de valor razondble si ésta registra perdida o ganancia, afecta su patrimania.

A continuacion, se detalla la eompania subsidiania y Ia tenencia accianaria de & Compafiia sobie dicha subsidiaria en
&l gjercicio fscal:
. Digiatmabre 31,
Participacion aceionaria an subsidiarias m47 2016

CUREFOH 3.4 20,.875% 598 B75%

La Subsidiarna gel grupo y su aciividad es ta siguisnies:

¥ CUREFCR S8.A. se constifyd en Guayaquil-Ecuadeor, el 7 de marzo del 2012 ante Notaro Trigasima
Octavo del Canton Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de marzo del 2012, sy objeto
principal es dedicarse al cultivo y comercializacién de bananag.
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2. Politicas contables significativas {Continuacion)

Bases de Consolidacion, - Las principales politicas contables indicadas a cortinuacion se han aplicado de manera
consistente por CIFRUCORE 5 Ay Subsidiaria nor el periodo presentads en este estads de wiuacion tonschdado,

= Subsidfarias: Las compaiias subsidiarias son entidades controladas por la Compafia. |Los estados
de situacion financiers de las compafilaz supsidiadas se ingluyen en el estado de situacidn
eonsolidado de CIFRUCORR 8. &y Subsidiaria desde 12 facha & que comienza 2l enntrol v hasta
la fecha en que se pierde dicho contrgl,
Transacciones efiminadas de la Consolidacion. - Cuando es necesario:

= Se realizan ajustes a lps estados financieros de las subsidiarias para alinear sus pollticas contables
de conformidad con jas politicas contables de la Compafiia,

» Los saldos ¥ operadiones importantes entre las compafiias consolidadas, asi como las utlidades y
pérdidas no realizadas que surgen de las bransacciones entre compafias consclidadas, se han
eliminzdo en la preparacion de los estados financietns conzolidados.

= El activo financiero forma parte d¢e un grupe de aclivos o pasivas financieros ¢ ambos, &l cual es
manjadn y su rendimiento &5 evaluadd sobre [a base del valor razonable, de conformidad con el
manes de riesgo docurnentada de la compania o sU estrategiz de inversion, ¥ {a infarmacion sobre
el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base; 6,

»  Forma parte de un contrato que contizng ung o mds insTumentos implicitos, v 18 MIC 39 parmile que
o 2 tottratn connlinatio 3ea designadt B\ walor TEZUNEDE Con CArios en 108 resultados.

Estimaciones ¥ juicios contakles ¢riticos
La preparacion de estados financiergs de acuerdo con las Mormas Intemacionales de Informacion Financiera (MFIF)
requieran que 3 administracién reslice ciertas estimaciones y estabiezea algunos supuestos inherentes 2 la actividad

scenomica de la entidad, con g propésito de determiner 13 valuacion ¥ presentacion de algunag pattidas gue forman
parte de los gstados financierns.

£n opinidn de ta Administracion, tales estimaciones y supuestos estuviercn basados en 3 mefor utilizacidn de ta
informacion disponible at momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y
SMpLESios TRIGYINIRS S8 Tevinam Rohre und DERE eoriinug,

Las revisiones de las estimaciones contables son reconneidas en ef perinde en que kas estimaciones son revisadas y
&n cualguier perlods futurg afectado,

A continUacian, 2 presentan las estimasiones y juicios contables crlficos que la Administracian de |a Compafiia ha
utitizado en ¢f proceso de aplicacion de los criterios contables:

s Deterioro de cuentas por cobrar a clientes y ofras cuéntas por cobrar,

+ Deterioro del valar de los inventarios,

« Valor razonable menos jos gastos estimados para 18 venta de activos bioldgicos.
+  Costo atribuido de edificios, maguinarias ¥ equipas y vehiculos.

« Costo atribuido de terrenos y cbras de infraestructura.

s Vida Qb de las propiedades y equipos.

+ alor residuai de fas propiedades y equipos,

« |Impuestos comiantes y diferidos.

» Beneficios definidos & los empleados.

«  Provisiones y contingencias.
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3. Efective y Bangos

Ef Efectivo y Bancos estan constituidos como sigue:

Diciembrs 31,
2017 %
(L Dilfares)
CajE 50,00 S0.00
Bances locales 56.728,76 T137E0 22
Total Efectivo ¥y Bancos 5677878 11382022

El Efective y Bancos, representan fondos disponibles de propicdad de la empresa principalmente an instituciones
frtancieras logates ¥ no mantienan ningln lipo de resiriccian,

4, Cuentas por Cobrar

Las Cuentags por Cobrar estan constrtuidas como sigue:

Diciembre 31,
2017 2016

(L5 Defares)
Devdores varios - G2.511,29
Empleados 2.291,00 2407 20
Anticipos @ proweedores 2.034,75 -
Crédito fibutanio por VA, 21481 80 1570003
Cradibg tribularia por impuestos retenidos 11.196,21 10322 .20
Ctras 44 58909 201293 68
Total Coentas por Cobrar 81.592,95 121 170,45

Las Cuentas por Cobras Comercigies correzponden a creditos oforgados a los clientes dentra de los terminos
establecidas por la compafia, esto es 2 940 dias plaza, sin intereses

La compadla subsidiaria &5 una provesdora directa de ventas locales de banang, por lo que, de acuerdo cen la Ley
vganice 98 Régimen Tributano inkemo, Tene derecho de solictar 3 Senicio de Rentas Internas (SR} la devolucian
del Impuesto al Valor Agregads (|VA) pagado, en ias imporacionas de insumos y servicios destinados a la produccion
de biengs gara la exportacion. .

Créditos tributarios por impuestos relenidos, cormesponden af safdfo de anticipo y 135 retenciones efectuadas far los
clientes locales, o compensadas con el impuests a la renta causado declarado en ese periodo contable,

La Administracion de |a compafia considera que No es necessns realizar una provisidn para cughlas incobrabfes.
4. Guentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas

Las Cuentas por Cobrar Compafifas Relacionadas estan constividas como sigoe:

Diciembre 31,
2q17 2018
(LIS Ddlarasy
CABALIUI S A _ 10.200,00 2.518,54
QOTRAS POR COBRAR £.250.00 8000
Total Cuentas por Cobrar 3 Comparifas Ratacionadas 1545000 371554

Los saldos por cobrar a companias relacianadas covespanden a fransaceiones realizadss en condiciones gquiparables
a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con terceros, no tienen fecha de vencimiento definido ¥ no
generan intereses.
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6. Inversiones no carrientes

Las Inversiones no corriantes estan constituidas como sigue:

Ciciembre 31,
2017 2018
(LS Dgfares)
ACCIONES:
CUREFOR 5A -Exceso pagado en la compra de actiones 252.201,00 216.201.00
Total Inversiones no corrigntes 262.201,60 216.201,00
7. Prapiedades y Equipos
Las Propiedades y Equipos estan constituidas come sigue;
Biciempre 31,
2017 2016
{US Dotaras}
Temenas A50.000,00 450,000.00
Conshuccinonas &n ouiso 1.445,00 1.445.00
Muebles yenseres 410,00 414,00
Equipos de comunicachan 831,78 831,75
Equipos de com puacion 646,43 9543
Active bigldgico fruto en crecimianta 37692699 -
Wehiculos 135000 00 13500000
Subtotal 965310.21 E8p 838322
(- yDepreciaciaon acumutada {212.044 58) [161.818.62)
Total Propledades y Equipos 753.265,83 426 46380

La Compafila mantieng cobertura de sus actives mediante pdiizas de seguras para cubrir los posibles rissgos 3 que
estan sujetos los diferentes componentes de propiedades y equipos, asi comg fag posibles reclamaciones que s [
pusden pressmiar; dichas pdilizas cubren de manara razonable ng referidos rfissgos,

El moyimienta de las Propiedades ¥ Equipos para el ang temminado el 31 de diciembre del 2017 y 201446, fue como

Sigue:
Dicizmbre 21,
Al costo de adguisicion: 2017 2016
(LS Dalares)

Salde inigial 506.783 32 B85 651,64
§ o+ Addiciones 276.926.99 G701
(-} Bajas, refiros - {108 368543

Saldo final 965310, 585.38322

Diciewbre 21,

Depraciacion acumulada: 7 216

(L5 Dfares)

Saldn inicial {161.919.62} (124 153 58
(-} Adiciones {50.124,96) (37 TRA,D4)
{+ ) Bajasz, retiros - -

Salde final {212.044,58} (161.819,62)
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8. Cuentas por Pagar

Las Cuentas por Pagar estan constitidas como sigus:

Diciembrs 31,
T 2008
rLs Ditares)
Froveedores locales 886989 10.640,08
Impuestos por pagar 257,76 T4 TEE ST
Dividendos por pagar _ - 61.054,09
Ohligacicnes por pagar 124.871.00 13B420,00
foreedores varios 260.362,63 67352 48
CHras clentas par agar _ 53.698,33 -
Total Cuentas por Pagar T 47739081 281.671,03

Proveedores ocales, representan principalmente facturas pendiertes de pago por las compras locales de biengs y
garvicing, oon plazos de kasts B0 dias, oin inereses,

9. Cuentas por Pagar Compafiias Refacionadas

Las Cuentas por Pagar Companias Relacionadas estan conshtituidas camo sigus:

Diciambre 31,

2017 IELEG

T {US Dofares)
CABACI S A - 244825 15
CORPORACION BANANDES 5 A - 30564 52
ACCIOMISTA - &0 D00 0T
ABICIO 3.4, - 60,00
Total Cugntas per Pagar a Comparias Relacionadas - 305 548 71

L= saldos por pagar & compaflas relacionadas comesponden a lransacciones reafizadas en condiciones gquiparables
a otras transacciones de similar naturaleza realizadas con ferceros, no tienen fecha de vencimienln definido y ng
generan interes5es.

10. Gastos Acumulados por Pagar

Los Gastos Acumulados por Pagar estan constifuidos como sigue:

Dherembre 31,
2017 2018
(L5 Detares)
Beneficios antiaies 12.084,93 2 BAR A2
Participacian de los rahajadores 33.174,39 37 086 g2
Obligaciones con el S35 447156 371183
Momina por pagar L - . 16989 22
ToAal Gastoz Acumulados por Pagar ' 49.730,88 5137459

11. Obligaciones de Largo Plazo

Las Obligaciones de Largo Plazo estan constituidas como sigus:
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11. Obligacipnes por pagar de Largo Plazo {Continuacion)
Diciambra 31,
2017 2016
(LS Dhitares)
Jubilagidn 7H37,00 73800
Dexahucio F637.00 A0t 00
Total Chligaciones de Largo Plazo 15.174,00 10.218.00

El movimiento de la Jubilacicn Patronal v Desahucio para el afo terminado & 31 de diciembre dal 2017 y 2016, fue
COMme sigue:

Glzlernbra 31,
Jubilacicn Patronal 2017 2018

(U3 Odlsres)

Salde inlcal 7.318,00 551200
{ + % Provisicnes 218 ) 170800
[-1Pagos, ajusies - . -

Saldo final F537.00 731800

Desahucio

Salth nftial 250100 1.466.00
{+1Frovisiones 4.036,00 243500
{ -3 Pagos, ajusies - -

Baldo Anal 7.637.00 3501 00

A partir det afg 2018. serdn deducibies soto los pagos efectuados por concepta de desahucio v de pensionas jubilares
patronales, conforme 8 lo dispuesio en el Codige de Trabaje, que no provengan de provisiones declaradas en
gjercicios fiscales anterigres, como deducibles ¢ no, para efecios de impuesto & la renta, sin perjuicia de la obligacion
del empleador de mantener los fondos necesanios para el cumplimiento de su obligacién de pags de la hontficacicn
por desahurcio y de jubitacidn patronal,

12. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2017, el capital pagado esta representado por 800 acciones comungs con un valor nominal
uhitario de US$1,00. La conformacién del capital se detallz en la Mota 1.

13. Régimen Tributario

Revizion tributaria: De acuerdo con lo establacido en el aticula 94 del Codigo Tributario, 4a facultad de lz entidad
supervisora pars determinar la obligacidn trbutaria, sin que requiera pronunciamisnta previe caduca:

¢ En tres afos., contados desde la fecha de la declaracidn, en |os tributos gue |la L8y exija
determinacian pot el suisio pasio,

+ Enseis afios, a partir de k= facha en que vence et plazo para presentar la dectaracitn cuando no se
hubiare declarada en todo o en pare, y,

»  En un afio, cuanda se trate de verificar un acto de detenninacion practicada por &l sufeto pasive o &n
fonma mixta, contado desds ta fecha de notficacian de fales actos.

La facuitad de |as autoridades tributarias para revisar |a declaracion de impuesto a la renta del 2014 al 2017 de
acuerdo con lo indicado en el kteral ) anterior, aln no ke prescrto.
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13. Régimen Tributario {Continuacidn)

impuesta a la Renta: El impuesto 2 la renta causado por gl afe terminado el 31 de diciembre del 2017 ¥ 2018, ze
determind corme sigue;

Diciembre 31,
CONCILIACIGN TRIBUTARIA 2017 20186
(LS Difares)

Utilictadd Operativa 23764228 247 312 7R
(- ) Ingresos por medicion de valoracidn de activos bioldgicos {16.475,66] -
Lhilidad det sjercicio para calculo de Iz Participacidn &= Trahaiad. A AG82E2 - 4T3 Te

{ - ) Participacién de los trabajadores {33.174,39) (37.096.82)

{-JIngresos sujetos a impuesto a la renta dnico (467.058,05) {455,552 471

{ - } Dividendos percibidos exentos (110,851 54) {37.7Y68 G8)

[ +} Gastos no deducibles locales 49 955 80 17.197.65

{ +) Cosios yoesins deduciies Incunidos para generar

ingreses sujetos a impuesto A ka rents Gnico 43E.871.81 41158372
Base imponible T 9680585 | 54290880

Tarifa del Impuesto a la renta sociedades - 22% 22%

mpuesto a la renta sociedades 2129729 TE.85083

Anticipo determinado pagado para el ejereicio actuat o 434583 t 82500
Impuesto a la renta sociedadss definitive Z2 R84 37 18 85093

Amortizacion de perdidas opsrativas

De aclerdo con la Ley d& Régimen Tributaro Interno, las pérdidas tributarias puedan compensarse con kas utilidades
gravables gue se cblengan por parte de la Compafla, dentro de 105 Cinco afics siguientes a aquel en que se produjo |a
pérdifa, sin que dicha compensacitn exceda, en cada periodo, el 25% de las utiidades obtenidas.

Cambios an la legislacidn tributaria

Amorlizacion de perdidas operativas: De acuerdo ¢on la Ley de Régimen Trbutarie Intemn, las perdidas tributarias
puedsh compensarse oon [as utilidages gravables gue se obtengan por pane de la Compafia, dentro de dos cinco
afics siguientes a aguet en que se produjo la perdida, sin gue dicha compensacian exceda, en cada periedo. al 25%
de las utilidades obtenidas.

Tasa del impuesto a ia Rents de sociedades: De conformidad con dizposiciones leuales vigentes, el impuesto a la
renta se determing con B taga del 22% sobre las utilidades syjetas a distribucitn, no ohstante, ia tass impositiva se

incrementa al 25% sobre f2 proporcion de 12 base imponibie gque comesponda a la participacion directa o indirecta de
accionistas que sean regidentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, hasta el afio 2017,

A partir del afio 2018, |a tasa del impuesto a 13 renta sera det 258%. 3in embargo, ia barifa impositiva serd del 28% en
aquelins casos en que la compaiia tenga accionstas residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimeness de
manal imposicion, con uwia pesicipacion directa o ndireca, indiidus) o conjunia, igual o supertor a2 50% del capiral
social. Cuande |z mengionada padicipacion de {os accioniztas domicilliados en paraises fiscales o regimenes de
menor imposicién sez menor al 50%, {a tasa del 28% se aplicara sobre la proparcion de la base imponible que
corresponda a dicha participacidn,

Para Ins afios 2017 y 2018, |1a tasa de jmpuesto a la renta utitizada fue del 22% sobre las utllidades sujetas a
distribucién.

Divitentos en sfeciive; Los dividendos que g2 gistfouyan o socisdades nacionales o & socigdades 0 perscnas
netursles extranjeras gque no esten domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor iMposicion o a
personas naturales no residentss en el Ecuadors, estdn exentos del pago de impussto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales estdn sujetos a retencion en la fuente
adicional, I2 que no superard la diferencia entre la maxima tarifa de implesto 5 a renta pars personas haturales (35%)
vy la tarfa general de impuesto a la renta previgta para societdades (26%); ¥ las sociedades o personas naturales
extranjeras domiciliadas enh paraisos fiscales 0 regimenes de manor imposiclan, astin suigtas a la taifa generg) de
impuesto a la renta prevista para sociedades (28%).
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totas a los Estados Financieros

CIFRUCORF 8, A, y SUBSIDIARIA
Aflo terminado 2l 31 de diciembre gel 2097

13. Régimen Tributario ' {Continuacién)

Cantbios en |a teoiglacién kibutaria: La Presidencia de la Repdblica del Ecuador mediante Decreto Ejecutive No. 210
del 20 de noviembre del 2017, establece rebajas para el pago del salde del anticipo del impuesto a la renta del ano
2017 para las pequenas, medianas y grandes empresas comao se indica a continuacisn;

Adiculo 1. — La rabaja del 100 % de! pago del saldo del anticipo de! impuesio a |a renta del afio 2017
para las personas naturales. sucesiones indivieas obligadas 3 flevar contabilidad v sociedadss cuyas
vetas a ingrasas hrgtos anuales respecto del elesticlo fiscal 2017 sean iguales 0 menures @ W%
500,000,00 délares de Estados Unidos de Nardeamerica.

Adiculo 2, — La rebaja del B0 % del page del saldo del anticipo del impuésto a la renta del aiio 2017
para las personas naturales, sucesionss indivisas obligadas a lievar contabilidad v sociedades cuyas
ventas ¢ ingresos brutos anuvales respectn def gjerciclo fiscal 2047 sean de entre USE 50000001 a
Us% 1.000.000,00 délares de Estados Unidos de Norteamarica.

Adiculg 3. — La rebaja del 40 % ded pago del saldo del anticipo det impuesto a |a renta de| afio 2017
nara las personas naturakes, sucesiones ntivisas ooligadas a Yevar contabfidad y sociedades cuyas
verltas o ingresos hrutos anuales respecto def siercicio fiscal 2097 sean de entre US$ 1.000,004,01
dalares de Estados Unidos de Norteamérica o mas.

Con fecha 2% de diciembre del 2017 se publica en el Segunda Suplemente del R.O. No. 150 la “Ley Crganica para ia
Reactivacion de la Economia, Fortalesimiento de fa Dolarizacian ¥ Modernizacion de la Gestién Financizra” en fa cual
se establecen reformas a diferentes leyes de aplicacion tributara v societaria comao & Ley Organica de Regimen:
Tributario, Cadige Tributario, Ley Reforrmatoriz para la Equidad Tributara, {ey de Compafias, Ley Organica de
Prevencitn, Deteccion ¥ Efradicacion del Delits de Lavado de Activos vy del Financiamients de Delitos y Cédige
Organico de la Praguccion, Comergig 2 [nyersiones (COBGH,

A cordinuacion, presenta un resumen de los aspectos mas destacados de la mencionada Ley. comao sigue:

# LEY ORGANICA DE REGIMEN TRIBUTARID INTERNG:

¥ Be establece {a obligacion de llevar contahilidad a todas las socigdades, asi como tarmbién a las
personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brutos del gjercicio fiscal inmediato
antgrion sean mayores a UIS$300.000, incluyendo ademas a das personas naturalas gus
desarolen acividedes agrictlas, pecaanas, Totestales o simiares, profesionales, consionistas,
artesanns, agentes, rapresentantes y demas frabajadores aukinomos,

v Las entidades del sector financiero popular ¥ solidario podran tambien participar en los procesos
de fusidn y beneficiarse de la exencién del Impuesto a ta Renta.

¥ Exgneracitn por un periodo de tres afios en £ pago del Impuesto 2 la Renta para aquellas
micteermpresas que inicien sus actividades scondmicsas a partir de 1a vigencia de fa presente ley.
Se contarg desde el primer ang en e que |a microempresa geners ingresos oparacionales.

¥  Se agrega la posibilidad de deducir haska 10% del valor por | adquisicion de bienes o servicios
a orpanizacicnes de Ia economia popular y sofidaria que se encusndran dentro de tos rangos
nars sal cangideradas misrmempresas.

* Se agrega a las deducsiones al Impueste 8 fa Renta los pagos efectuados por concepto de
desahucic y de pensiones jubitares, gue no provengan de provisionss declaradas en ejercicios
fiscates anteripres,

v Posibilidad de aplicar 125 normas dé determinacion presuntiva en el caso de liquidaciones de
pans por diferencias en la declaracian,

¥ Se establece nuevarnente la tarifa del 25% en el Impuests a la fenta para sociedades. En af
caso de aguellas sociedades que tengan accionistas, socios, paricipes, beneficiatios o
similares en paraizos fiscales, 1a tarfa aumenta del 25% al 28%. El porcentaje de 25% también
sard anlicado a fas waciedades que ne informen anbre bz paricipacitn arcionana y socigiania al
Servicio de Rentas Internas v @ la Superintendencia de Companias, Vaiores ¥y Seguros. Pars
establecer l[a base imponibie de sociedades consideradas micraempresas, se debera deducir
adicinralimentg un valor equivatents a una fraccidn basica gravada con tarifa cero de impueste a
la Renta para personds naturales.

¥ Se establece &l beneficio de 13 rebaja de ires punlos porcentuzles en el Impuesto a la Henta
para las sociedades due lengan condician de micro vy peguefas empresas, asi como para
aquellas nque tengan la calidad de exporladores habituzies, siempre gue en el respective
ejercicio fiscal se mantenga o incremente el empieo.

¥ En lo reiacionads al anticipo del impuesty g fa retta e destacan las siguientas modificacionas:

a) Mo s& considerara para el caloule del anticipo. en lo que respecta =l rubro de
costos ¥ gastos. los sueldos y salarios, décimos, asi como tampoce las
aportes patronales al segure social obiigatoria,



T T L e T S L

Lt

CIFRUCORP 3. A y SUBSHDIAFA
Motas & los Estados Financigros
__Afg tefminado 2| 31 de diciembre def 2017

13. Régimen Tributario {Contiracian)

a. LEY ORGAMICH DE REGHEN TRIBUTARID INTERND:

by Al iguaf gue en fa norma vigents al fmomento, se establece g posibilidad de
deyofucicn del anticipo cuandd s& haya visto afeclada significativamente 1a
actividad econtmica det suislo pasiva an el ejercicie fecal Tespecive ¥
siempre gue eate supera 8l impuesto causade, agregando también que lo
mencionado no pugde exceder el Hpo impesitivo efective {TIE) promeadio de
los cantribuyentes gn general, definide por el Servicio de Rentas internas. La
Administraciin Tributaria pedra fijar un TIE promedio por segmentos.

¢ S fanuMa @ Sericio de Rentas Internas, a devolver el excedente entre e anlicipo pagado v el
impuesto causado, siempre y cuando se verifigue que se ha aumentado o mantenido o
incrementado & emplec neto, ademas de cumplir requisitos que se establecerdn en el
Reglarmanta,

v Se modifica el mande respecis del owal 5e esiEbece 'w oblipatoriedad de ofilizar ef sistems
financiers a efectos trbutarios (bancarzacidn de las transacciones), pasando de USE5.000 a
LEGE T, 004,

¥ Se establece una ‘sancidn por seulbamients patrimonial® por ef valor de uno por mil ded valor
total de los actives o del una por mii de os ingresos (el que Sea mayar), pac mes o Taccidn de
mesg, a aquellos sujetos pasivos que no dectaren al Servicio de Rentas Internas 1a mformacion
real de sU patimonio en el exberior.

LEY REFORMATCQIRIA PARA LA EQUIDAD TRIBLFTARIA EM EL ECUADOR:

v Devefucion pary exportaderes habituales: Se establece la devolucion del SD en la importacion
de materias primas y bienes de capital con la finalidad de que sean incarporados en procesos
productivos de bienes que se exporien en un Plazo no mayor @ 80 dias sin infereges, Las
materias primas ¥ bienes de capital geran definidos por el Comitd de Poiilice Tripulaia

¥ Amplia la base de sujsk pasivos def impuesto mensual a los actives en el exterior a entidades
privadas del mercads de wvalores v oiras sujetas al control de 1B Superintendencia de
Compafilas, Valores y Seguros, conforme [o que dictamine 1a Junta.

+  Se eliming el Capitule IIf "Creacion del impuesto @ las tierras rurales” def Hiuln cuarks “Creacion
de impuestos reguladores”.

Cc. CODGO TRIBUTARICH

v Se establece ta peeliidad de declarar masivamenta |3 extincidn de ahligaciones que sumadag
por cada contribuyente sean de hasts un salario basico wnificado, siemtpre ¥ cuando a la fecha
de & emisidn de fa respectiva resciucion de exincién se hayan cumplide los pfazos de
prescripeion de 12 accién de cobro, hayase o no iniciade bz accion coactiva.

¥ Se establece la posibilidad. para el coactivada, pare que pueda hacs! SBSar o TREMPAzar 1as
medidas precavlelatorias,  garantizando  la  totalfidad de  ta obligacign,  justificando
docurnentadaments una garantia para el efecto.

d. DiSPOSICIONES APHCIONALES RELEVANTES:

¥ Los sujelos pasives gue tengan actpaimente una deuda con el Servicio de Rentas Intemas
desde medio salario basico unificade (US$193), hasta fos cien salarios hasices unificados
fUSE3E 800}, inciuidos fributos, intereses y multas, tendran un plazo de 120 dias para presentar
wia factidad de pagos de dichas de deudas de hasta 4 afios sin garantias. Una vez solicitada
las facilidades de page s suspendera la coattiva, conforme lo establecide en el Codige
Tributario,

14. Reclasificaciones

Ciertos saldos de los estadas financierss adivrdos por of add terminads gf 31 de diciembre def 2017 y 2016 han gido
reclasificados para propositos de presentacion del informe, de gonfermidad con ias normas establecidas por s
Consejo de Mormas Internacionales de Contabilidad {IASE por sus siglas en inglés) v gue han side adopiadas po fa
Superintendencia de Compafitas, Valores y Seguros.

15, Eventos Subsecuenfes

Entre &1 31 de diciembra del 2017 ¥ Ia fecha de emision de estos estados financieros consolidados no $8 produjeron
evenies due, en la opinion de & Administracion de la Compariz, pudieran fener un efecto sionificative sobre diches
estados financieros que no se hayan revelads en los mismos.



