
  

CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria 

  

Informe de Auditoria Externa 

Por el año terminado al 

31 de diciembre del 2016 

    

Econ. Rómulo Cazar Erazo 

: SC-RNAL 142, CPA 16818 

Dirección: Cdla. COVIEM mz 17 -6 

Teléfonos: 2496297 - 2421297 Movil 0998458560     
 



          

3 

  

CIFRUCORP $ A y Subsidiaria 

Estados Financieros Consolidados 

Año Terminado el 31 de diciembre del 2018 

Contenido 

Informe del Auditor Externo independente 

Estados Financieros Augitados 

Estado de Stuacion Financiera Consolidado 
Estado de Resultado Integral Consolidado, 
Estado de Evolución en el Patamomo de Acciomstas Consolidado 
Estado de Flujos de Efecto Consolidado 
Notas a los Estados Financieros Consolidado 

Abreviaturas usadas 

us$ Dolares de Estados Unidos de Nonesrmenca (USA) 
NEO onmas Ecuatorianas de Contabilidad 

NIG onmas Internacionales de Contabilidad 
me ormas Internacionales de Informacion Financiera 

NI Mommas Internacionales de Auditona y Aseguramiento. 
sal Sernto de Rentas Intemos 

sio Supemtendenma de Compañas. 
Ru Registro Unico de Contribuyentes.



              

CONTADOR PÚBLICO AUTORIZADO AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE 

Informe del Auditor Independiente 
  

Alos Accionistas de 
CIFRUCORP $ A y Subsidiaria 

Introducción 

He auditado los estados financieros consolidados que se acompañan de CIFRUCORP S A y Subsana que 
comprenden el estado de situación financiera al 31 de diciembre del 2018 y los correspondientes estados 
consolidados de resullados integrales, de cambios en el palnmonio de accionistas y de Nujos de efectvo por el año 
terminado en esa fecha así como un resumen de las prinaipales policas contables significatwas y olras noles 
explcaiwas a los estados financieros _ Los estados fimancieros consolidados han so preparados por la 
Administración de la compañia CIFRUCORP $ A, con base a lo establecido en la Nota 2 y en la Resolucion 
80 ICI DCCP G 14.003 del4 de febrero del 2014 

  

La Administración de ta Compañsa CIFRUCORP S A es responsable de la preparacion y presentación razonable de 
los estados financieros consolidados de acuerdo con les politicas contables descntas en la Nota 2 del control 
necesario para permtr la preparación de los estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la 
Resolucion SC ICI DCCP G 14 003 de la Superintendencia de Compañras (SIC), que esten libres de distorsiones 
significabivas debido a fraude o error 

Rs Aur 

  

tor 

Mi responsabilidad consiste en expresar una opimon sobre estos estados financieros consolidados basada en ru 
auditoria Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento (NIAA) 
Dichas normes requieren que cumpla con requisitos éticas. planifique y realice la aucitonsa para obiener certeza 
razonable de que los estados financieros consolidados no están afectados por distorsones significativas - Una 
aucitona comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtención a base de pruebas selectivas de la 
evidencia de sucitona sobre las cantadas y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados 
Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e mcluyen la evaluacion del niesgo de distorsiones 
significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error Al efectuar esta evaluación de fesgo el 
auditor toma en consideración tos controles intemos de la compañía relevantes para la preparacion y presentacion 
razonable de sus estados financieros consoldados a fin de diseñar procedimentos de auditona adecuados a las 
ercunstancias pero no con el propósito ds expresar una opinion sobre la sfectividad del controt intemo de la entidad 
Una auditoría también comprende ia evaluación de que las políticas de contablidad utilizadas son apropiadas y de 
que las estmaciones contables hechas por la Administracion de la compañra son razonables así como una 
evaluacion de la presentación general de los estados financieros Considero que la evidencia de auditoria que he 
obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar ms opinion de axditona 

Opinión 

En mucpinión los estados financieros consolidados mencionados en el pnmer parrafo han sido preparados en todos 
los aspectos importantes de conformidad con las politicas de contabilidad descrtas en la Nota 2 y acorde a la 
Resolución SC ICI DCCP G 14 003 de la Supenntendencia de Compañas (SIC) 

ple 

Sin calificar nuestra opinión informamos que en la Nota 2 a los estados financieros consolidados se desonbe la base 
contable utlizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados financieros consolidados no han 
operado como una sola entedad Por lo tanto los estados financieros consolidados adjuntos no necesañamente 
representan resultados que se habrían obtenido en caso que los negocios hubieren operado como Ln negocio Único 
durante el año presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados 
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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO AUDITOR EXTERRO INDEPENDIENTE 

.stricción 

  

la distribucion sclón de este nforme, 

Este informe está destnado unicamente para la información y uso de ta Administración de las entidades que conforman sl Grupo económico CIFRUCORP $ A y Subsidiana y la Supenmtendenaia de Compañras (SIC) acorde a 
su Resolución SC (CI DCCP G 14003, la cual establece la obligatonedad de presentar estados financieros 
consolidados a aquellas compañtas dentro de los grupos económicos :dentiíicados por el Seracio de Rentas 
Intemas (SR) al 31 de disembre del año anterior Consecuentemente los estados financieros consolidados 
¡adjuntos no podran ser utilizados para otros fines. 

Atentamente 

ITA Econ Rómulo 
'SC-RNAE No 142" 
Reg. Prof No, 16868 
   

Septiembre 18 2017 
Guayaquil Ecuador 
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CIFRUCORPS A y Subsidiaria 

Estado de Situacion Financiera Consolidado 

  

  

ACTWOS 
'AGTIVOS CORRIENTES (Bases 

Efectivo y Bancos Motad 11389022 559946 
Guentas por Cobrar Mota4 12117049 537607 
Cuentas por Cobrar Compañtas Relacionadas Nota 5 3718.58 121 482.33 

Inventarios 54872 51817 
    

  

  

Total Activos Corrientes 63 

Inversiones no Comentes Nota 6 216.201,00 21620100 
Propiedades y Equipos Nota 7 426483.50 7249806 

TOTAL DEL ACTIVO NE TEEA 

PASIVO V PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS 
PASIVOS CORRIENTES 
Cuentas por Pagar Nota 8 281 974,03 456 689.90 
Cuentas par Pagara Compañias Relacionadas. Nata 9 205.549,74 41701574 
Gastos Acumulados por Pagar Nata td 137488 2107601 

Total de Pasivos Corrientes 13830833 CC HBATETES 

"OBLIGACIONES POR PAGAR DE LARGO PLAZO. 
Obligaciones de Largo Plazo Nota 41 1091900. 2578.00 

Total Obligaciones por Pagar de Largo Plazo 1051800 7 7ore00 
  
  

  

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS 
Acciones Pagadas Nota 12 800,00 800.00 
Resena Legal 7570 7570 
Resultados Acumulados 44.931,07 6721493 
Ubligad del Ejerexcio 

TOTAL PATRIMONIO DELOS ACCIONISTAS - Participación Controladora       

  

PARTICIPACION NO CONTROLADORA (Interes Isinoritario) 6641 

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO TGS 0205, PBI 095 ES 

Vernotas aduntes los estados Anancieras consolide
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CIFRUCORP $ A y Subsidiaria 

Estado de Resultado Integral Consolidado 

  

  

Diciembre 91 
INGRESOS 2018 2015 

— (US Dólares) 

Ventas con Tanta 0% 485,582.47 528 842,56 
"Ventas con Tarifa 12%, 205.216,84 236835 76 
Disriendos percibidos. 87 768,58 
Utidad en venta de activos hjos 35.087,72 
Otras rentas gravadas 24.987,86 32244 08 
Total Ingresos 21859357. 59662240 

COSTOS 

Costa de ventas 
Total del Gosto de Ventas 

MARGEN BRUTO DE OPERACION. 

SASTOS OPERATIVOS 

Gaslos admintsiralios y ventas 
Gaslos Inancieros 
Total de Gastos operativos 

UTILIDAD OPERATIVA 

(-) Pariaipacion de los tabajadores 
(-) Impuesto ala renta de sociedades 

Utilidad Nota del Ejorcíclo 

Utilidad Neta del Ejercicio atribuble a 
Paruapación Controladora 
Participación No Controladora. 

Uáltidad Neta del Ejercicio. 

Promedio ponderado de acciones en circulación 

Utildad por Acción (UPA) 

Ver notas adjuntas a los estados fnancieros consola 

  

(37880823) —_ (45924085)       

Tm 

(158458,38) 
14.013,58) 

  

    

247312,78 8776734 

(87.096 92) (1018510) 
Not 13 (23864,71) (423723) 

TW ON 

186 282,76 5331708 
6839 79 

1835115 EE 

800. 800   
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CIFRUCORPS A y Subsidiaria 

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consolidado 

  

  

      

  

Acciones. Resultados —— Pasultedo del 
Pagadas Reserva Legal acumulados ejerce: Tol 

Saldo al 31 de diciembre de 2015 160000 7579 12915:24 $59:36501 559560 

Transferencia de cuentas 5336501 (53365001) - 
Pagos de rividendos (2229235) (22202.95) 
Vlad delejercicso 2018 - 10036145 18635115 

Salio 131 de dicsembre de 2016 —— 4 6on,go E E EE 

Asientos de elminaciones (800,90) 0.09) 158.23) (6839) (92470 

Saldoa131 de diciembre de 2016 EA 757 ASIAN BORRIS EEN 

Pasticspación Controladora 800.00 1570 24931.07 10628275 28208858 
Participación No Controladora - - 

5000 7575 ARGSIÓÍ —OB282TS —¡8S7ÓESÍS 
  

Ver rates extuntes e 0s estados Mnarcteros consolidagos



          

CIFRUCORP S A y Subsidiania 

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado 

Actividados de operación 
Electivo recibido de cientes 
Efechvo pagado a proveedores empleados y gastos 
Intereses Inanciaros pagados. 
Parkipación de los trabajadores 
impuesto a la renta de socisdades 

Efectivo neto provisto por actividades de operación 

Actividades de version 
Retro (Adiciones) de Propiedades y equpos 
(Aumento) en Inversiones no comentes 

Efectivo neto (usado) por actividades de inversión 

Actiuitades de financiamiento, 
Aumento (Diemnucón) de Saldos por cobrar y porpagara 
compañías relacionadas 
incremento (Pago) de Prástamos de largo plazo 
(Pago) de diadandos 

Efectivo neto (usado) por actwidades de Mhanciamuento 

Aumento (Dismunución) neta del Efectvo y equnalentes de sfecivo 
Etecnvo y equivalentes de electo al principio det año 
Etecbvo y equnalentes de efecino al fnat del año 

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS 
ACTIVIDADES DE OPERACIÓN 

Utidad de ejercicio 

Aystes para consihar la utlidad neta con el efecto neto prowsto 
porlas sctudades de operacion 

Depreciación 
Cambios en activos ypasmos de operación 

(Aumento) Disminucion en Cuentas por Cobrar 
(Aumento) Disminución en sentarnos 
(Disminucion) en Cuentas pos Pagar 
Aumento (Disminución) en Beneñcios sociales por pagar 

TOTAL AJUSTES 
Efectivo neto provisto por actividades de operacion 

Vernotas aduntes a los estados nancieros consolidadas 

    

  

Diciembre 31 
2018 2015 

hala 

5118375 119962478 
(674.03191) — (546 780,051 

(8.013,68) (81054) 
(37 096,82) (0185 0 
(23.864,74) (a ¿97 23) 

Tias EE 

108 268,42 (82 833,22) 
- (217 000.00) 

10820947 7 R9gaSiZa 

6.297,76 (58.092 781 
3.941,00 (5114847) 

(2229298) __ (185064 08) 
(12 159,10) 7 (28429531 

108 290,76 1597669 
$ 53UAS 315: 

13.830,27 

186951,15 

37 766,04 

(67.409,82) 
130,55) 

(174,596,87) 
30 298.58 

Yi74 17452) 
12370.53 

    

8317289 

52300236 
987 93 

163 23977, 
(8 136,581 
30378085 
ESETSLEA 
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CIFRUCORPS A y Subsidiaria 

  

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 

1 Actividad de la Compañra 

  

La compañla CIFRUCORF S A fue constiuca en la cudad de Guayaquil Ecuador el 13 de marzo del 2013, 
ante Notena Trigésima Octava del Cantón Guayaquí Provincia del Guayas con un capital nicial de US$ 800 00 
(Dolares) e mscrta en el Registro Mercantil del cantan Guayaquil el 27 de marzo del 2013 

Su actwidad económica principal es dedicarse a las actividades agropecuanas además de otras actividades 
permitidas por las leyes ecuatorianas 

  

: La Compañia tene asignado por el Servcio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contnbuyente No 
098281876001 para el desempeño de Su actrurtad econornca y tTibutana 

Los ermajpales acciomstas de CIFRUCORP S A 

  

  

  

  

, . Año 2016 
CAPITAL 

Nombres _ Nacionalidad Cantidad" Valor % 
t DE MIMID NEIRA VANESSA. Ecuatonana 4 100. 015% 

SOLANO TORRES ATILIO EDUARDO Fcuntonana 109 70900 99875 
> $00 SA0000  100.00% 

- De acuerdo con los holebnes de informacion estadísticos publicados por el Banca Central del Ecuador el indicador 
relacionado con la inflacion anual en el comportamiento de la econorma ecuatorena por el ultmo año fue como 
sue 

: Diciombre 34, Indice Infiación Anal 

2018 112% 
2018 32%8% 

2014 387% 

t 2, Políticas contables significativas 

Declaración de cumplimento. Los estados financieros de CIFRUCORP $ A y Sunsabara han sido preparados 
, de conformidad con las Normas Intemacionales de Información Financiera (NIF) embtidas por el Consejo de 

Normas Internacionales de Contabilidad (IAS) 

Moneda funcional y de prosentación. La moneda funcional de la Compañia se ha determinado como la monsta 
, del ámbito económico principal en que funciona. Las transacciones distias a las que se réálizan en ta moneda 
: tuncional de fa entidad se conmenten a la tasa de cambo vigents a la fecha de la transacción Los aclivos y 

pasivos monetanos expresados en monedas distntas a la funcional se convierten a la tasa e cambio de cre. 

Las ganancias y perdhdas por ta conversión se mcluyen en las ullidades o pérdidas netas del año dentro de otras 
paridas financieras La moneda de presentación y la moneda fencional de CIFRUCORP 8 A y Subsidiara es el 
Dólar de los Estados Linidos de Norteamérica 

Hipotesis de negocio en marcha - Los mencionados estados de situación financiera han sido preparados sobre 
: la hipotesis de negueio en marcha Lo antenor significa que lps ostados financieros se prepacan normalmente 

sobre la base de que la empresa esta en funcionamiento y contmuara sus activadas de operacion dentro del 
futuro previside. Por do tarto se asume que la empresa no ene ni la mención m la nevesidad de hquidar y 

; tbsminuur en forma importante el nivel de sus operaciones



CIFRUCORP $5 A y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros 

31 de diciembre del 2016 

2 Políticas contables significativas (Continuación) 

¿ases de preparacion, Los Estados Fmancieras han sido preparados sobre la base del costo hstonco excepto 
porlas ssguientes partidas mateales Incluidas en el estado de stuación financiera 

+ Los activos financieros disponibles para la venta que son registrados al valor razonable y los 
efectos de valuación se reconocen sn patnmomo, 

1 + Los activos financieras mantenidos hasta el vencimiento que son registrados al costo amortizado 
aplicando el método del Interés efectwo, menos cualguner pérdida por deterioro 

El costo ustorico está basado generalmente en el valor razonable de la contraprestación entregada a cambio de 
bienes y sennaios El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un acto o El valor pagado para 
transferir un pasiwa entre partcpantes de un mercado en la fecha de valoración independientemente de 51 ese 
preco es directamente observable o estimado uttizando olra técnica de valoracion Al estimar el valor razonable 
e un acta o un pasivo, la Compaña toma en cuenta las caracteristicas del acto o pasivo que los participantes 
¿el mercado tomarian en cuenta al far el precio del aotwo o pasiva a la fecha de mesición 

  

Adicionalmente a efectos de ¡nformación financiera las mediciones afectuadas a valor razonable se ciasiflcan en 
el nuel 1 2 0 3 con base en el grado de importancia de las insumos para la medición del valor razanable en su 
totalidad los cuales se describen a continuacion 

  

¿ +  NivatA Son precios cotizados (sm ajustar) en mercados setos para aclvos o paswos sdentcos 
que ta entclad puede acceder a a fecha de medicion 

+ Nivel 2 Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables 
para el activo o paswo. ya sea directa o indrectamente 

«Nivel 3, Insumos son datos no observables para el activo o pasta 

  

Politicas Contables Aplicadas 

Los prnapales crtenos contables utlizados en la preparación de los estados fmancieros consetdados son los. 
. siguientes 

  

Efectwo y bancos y sus equivalentes de efectivo Incluye aquelos actwós financieros depositos o inversiones 
s financieras Iguidas, que se pueden transtormar rápidamente en efectivo en un plazo Inferior a tres meses y 

sobregwos bancanos — Los sobregiros bancanos son presentados como pasivos comentes en el estado de 
. situacion financiera Para propositos del fluyo de efectvo consolidado se consideran como, Efectivo y equivalentes 

de electwo" al efsctwo en Caja y Bancos y las mversiones comentes con plazos hasta 90 chas (incluyendo las 
Notas de Credito Tnbutarias) 

  

Cuentas por Cobrar - corresponde a las credias concedidos a las cientes pendientes de cobro, de acuerdo a la 
política de crégito de la empresa de 30 glas plazo. 

  

Provisión para cuentas incobrables se establece una prowsión para cuentas incobrables si exste evidencia 
objetiva de que no se podrán recuperar los montos pendientes de cobro de acuerdo a los términos ongales de la 
venta La Administracion de la Compañía evalua penédicamente la suficiencia de dicha provisión a través de un 
análiss de antigledad de la certera por cobrar establecido en base a las tendencias de cobrabiidad que mantane 
la Compañla La Provisión para cuentas incobrables se regrsira con cargo a resultados del ejercicio en que se 
determme su necesidad. La Administracion considera que no es necesang realizar provisiones para incobrables 

  

Inventarios — Los inventanos se registran af costo de adquisción El costo incluye todos los costos ncurndos en 
la adquisicion as como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su condición y Ubicación 
setual 

Ex costo de los inventarios es detesmnado utilzando el método del costo promedio El costo no excede al valor det. 
mercado 

 



            

CIFRUCORP S A y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre del 2016 

2 Políticas contables significativas (Continuación) 

Inversiones Permanentes — Las inversiones permanentes que la Compañla poses en atras sociedades se registran por el metodo de valor razonable s esta regustra perdida o ganancia, afecta su patemonto 
A contruación se detala la compañia subsidiaria y la tenencia accionaria de la Compañsa sobre dicha subsiciana 
enel ejercicio fiscal 

Dletembre 31 
Participacion accroraria en gubsidlarias 2016. 2015 
  

CUREFORSA. 99975% 99875% 

La Subsidrara del grupo y sus actwidades es la siguiente 

> CUREFOR S.A se consituyé en Guayagui Ecuador E17 de marzo del 2012 ante Natano Tngésmo 
Ortava del Cantón Guayaqui e msonta en el Registro Mercanta el 20 de marzo del 2012 su objeto 
prinapal es dedicarse al culto y comercratzación de banano 

Propiedades y Equipos 138 Propiedades y Equipos se valanzan al costo de adquisción los que incluyen los. 
costos adicionales necesanos para que el tren quede en condiciones de fontionarmento. menos la depreciación 
acumulada y las pérdidas por detenoro que se debian reconocer 
Las perdidas por detenoro de valor se registran como gasto en los resultados de la Compañra_ La depreciacion del 
activo flo se registra en resultados del ejercicio siguiendo un métada lineal de acuerdo a la vida Lal de los 
componentes de los bienes 

La Compañía revisa el valor residual la vida util y el metado de depreciación de los bienes al cierra de cada 
ejercicio. Las modificaciones que pueteren surgir en los criterios inirafmente establecidos se racanocen en Su 
caso como un cambio de estimación Los gastos penicdicos en mantenimiento reparación y conservacion se 
reconocen en resultados an el periodo en que se incurren De acuerdo a la Norma Intemacional de Contabilidad 
(HO 18) “Acta Fyo” CIFRUCORP $ A y Subsidiana ba determinado en valorar sus actos a valor razonable y 
posta el que sea más bajo 
La depreciación ha sida calculada usando el metodo de IInea cesta y las tasas de depreciacion estan basadas en la 
vda probable de las bienes como sigue 

Activos depreciables Vida utl 

+ Ediicios 40años 
+ Muebles y enseres y equipos de oficna 10 años 
+ Vehiculos 5 años. 
+ Exupos de computación 3años 

Detenoro del valor de fos actwos tangibles — Al final de cada penado la Compañia evalua los valores en libros de 
sus activos tangibles a fin de determmar si existen o si han producido eventos o circunstancias que indican que 
estos activos han sutido alguna perdida por deterioro o, dicho de atra manera cuando el valor en lloros del acto 
excede au valo recuperaole. 

El valor recuperable de los acuvos conesponde al importe neto que se obtendría de su venta o valor en usa el 
mayor Para propositos de evaluar el detenora los actos se agrupan a los wetes más pequeños en los que se 
genera fiyos de efecto ideniificables (uniiad generadora de efectivo) 

 



          

CIFRUCORP S A y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre del 2016 

2 Politicas contables significativas (Continuacion) 

Cuentas por Pagar - representan obligacones contraidas con terceros lecales y del extenar por adquisiciones de bienes y semicios para el desanvalvmiento normal del negocia La compañía mantiene implementada poítica 
de pago y manejo de nesga financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se cancelen conforme a las terminos creciicios acordados con sus proveedores 

Gastos Acumulados por Pagar Las beneficios a corto plazo a los empleados están constíuidos por el aporte 
patronal fondo de reserva décimo tercer sueldo décimo Cuarto sueldo vacaciones y la parteipacion de los. 
trabajadores en las utiidades estpulados en el Codigo de Trabajo del Esuadar y son medidos sobre bases no 
descontadas y reconocidos como gastos en la medida que el servico o beneficio refacianado se provee. 

Reserva para jubilacion patronal e indemnización por Desahucio el Códgo de Trabajo de la Republica del 
Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubalacion patronal a todos aquellos 
empleados que hayan cumpleto un minimo de 26 años de servicio en una misma compañla 
En adición, el Códgo de Trabajo establece la obligación que tenen fos empleadores de mdemnzar a los 
empleados con el 25% de su Último sueldo multiplicado por los años de seracio cuando la relación laboral termine 
por desahuco 
Participación a trabajadores - La compañía reconoce Un pasiwo y un gasto par la partapación de los 
trabajadores en las utilidades de la Compañía Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades 
Iiquidas de acuerdo con ehsposiciones legales. 

Reserva Legal De acuerdo a la legslacion societana vigente la Compañía debe apropiar por lo menos el “0%, 
de la uttidad neta del año a una reserva legal hasla que el saldo de dicha reserva alcance al 50% del capita: 
suscmto, La reserva legal no está disponéle para la distribucion de dimdendos pero puede capalzarse o 
aplicarse a la absorcion de pérdidas Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la 
junta general de accionistas. 

Resultados Acumulados - Adopcion NIF por Primera Vez los saldos acreedores de las cuentas patnmomiales 
"Reserva de Capita” y "Reserva por Valuación” generados hasta el año antenor al periodo de transición de 
aplicación de la Normas Intemacionales de Informacion Financiera (NIF) son trensfedidos a la nueva cuenta 
patrimonial denominada Resultados Acumulados — Adopción de NIF por Prmera Vez”. El saldo de esta cuenta 
podrá ser capitalizado en la parte que exceda al vator de las perdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio 
económico mcludo si fas hublers utlizado para absorber perdidas o devuelto en caso de Iguidación de la 
compañia 

“Transacciones y saldos en moneda extranjera - Las partidas incluidas en los estados fiancieros de 
CIFRUCORP $ A y Subsidiana se valoran utiizando la moneda del entomo económico principal en que la entelad 
opera = “moneda funcional 

Los estados financieros se presentan en Dólares de Estados Unidos de Nortsamenca que es la moneda funcional 
y de presentación de las compañras que consolidan 

Todas tas operaciones realizadas por CIFRUCORP S A y Subsicrana en una moneda diferente a la moneda 
funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la 
transaccion Los saldos de activos y pasos monetanos denominados en moneda extramera se presentar 
valonzados al tipo de cambio de cierre de cada periodo La vartación determinada entre el valor ongnal y el de 
«terre se registran en resultado baja el rubro diferencias de cambio excspta si estas vanaciones se ciferen en 
patrmamo neto. 
Provisiones y Pasos Contingentes — Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros 
sorgilas como consecuencia de sucesos pasados de los que pueden denvarse perjuicios patrmontales para la 
Compaña, concretos en cuanto a su naturaleza pera indetermados en cuanto a su monto y/o momento de 

probable que se estima que la Compañia tendrá que desembolsar para cancelar la obligación 
cancelacion se registran en el estado de situación financiera como provisiones por el valor actual del monto mas, 5
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2 Políticas contables significativas (Continuación) 

Se incluyen todas las promsiontes en las que se estima que la probabilidad que se tenga que atender la obigación 
es mayor que de la de no tener que hacerlo. Las provisiones - que Se cuantiican temiendo en consideracion la 
mejor nformación disporible sobre las consecuencias del suceso en el que traen Su causa y son estimadas con 
ocasión de cada cierre contable — se utlizan para afrontar las obigaciones especificas para las cuales fueron 
ongmalmente seconocidas precedendose a su seversion total o parcial cuando dichas obligaciones dejan 08 
exitr o disminuyen 

Los Pasos Contingentes son obligaciones de posible ccurrencia surgidas de susesas pasados cuya existencia 
ha de ser confirmada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos uuros inciertos que no están bajo el contrcl 
de la compañia Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de sttuacion finangiera, pero deben 
ser formados de su existencia en notas a los estados Inanseras 

Reconocimiento de mgresos - Los mgresos ordinanos se calculan al valor razonable de la contraprestación 
cobrada o por cobrar temiendo en cuenta el imporle estimado de cualquier descuento, bomficación o rebaja 
comercial que la Compañía pueda otorgar Los ingresos ordinarios se presentan natos del impuesto sobre el valor agregado devoluciones rebajas y descuento 

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes y servicios son reconocidos cuanda 

+ — La Compañia ha transferido al comprador el riesgo y ventajas de los brenes. 
» La Compañia no conserva para sl rmguna impbcación en la gestion comente de los bienes 

vendidos m setiens el control sfectwa sobre los rmismos 
El valor incluido en el precsa de venta de los productos se reconoce por el valer total 
El importe de los Ingresos ordinarios pueda medirse con Ñabilidad, 
Cuando ses probable que recibe los beneficios acontmicos asociados con la transacción y 
Los costos incurridos o par incumr pueden ser medidas con fabldad 

Costo por financiamiento Los costos por financiamiento están dados por tasas del mercado las cuales pueden 
sera través de nstituciones financieras o a través de operaciones simultaneas por cuenta propia 

Exposición a los Riesgos Financieros La Adminittacion de los fiesgos financieros está centralizada en la 
Presudenoa Esecutva y le Gerencia General La Compañsa Bene establecidos Espositwos necesarios para 
controlar en funcion a ta estructura y posición fnanaiera y de las vanables económicas del entomo la exposición a 
los prnpales nesgos de crédia y hjurdez. 

+ Riesgo de Crédito Las cuentas comerciales por cobrar están compuestas por un mumera 
importante de clientes con reducido plazo de cobro La evaluacion de crecilo recurrente $e 
realza sobre la condición financiera de las cuentas por cobrar. La cobranza es efectuada por la 
compañia 

« Riesgo de Yasa de Interás La compañía no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de 
interés debido a que las obligaciones ermtdas tenen tasa de mtenés fja acorde al mercado local 

«Riesgo de Liquidez La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General son los que tienen la 
responsabilidad final por la gestón de liquidez, quienes han establecido un marco de trañajo 
aproprado para la gestán de hqudez de manera que la gerencia pueda manejar los 
fequenmientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo “asi corno la gestión diana de: 
laurez La gesta de aste nesgo se centra en el seguimiento detallado del calendar de 
vencimientos de pasivos con ferceros 
La compañia. maneja el riesgo de Iquidez manteniendo reservas y facidades de préstamos 
bancanos adecuados, moniloreando continuamente los lyjos de electivos proyectados y reales y 
conalliando los perhles de vencimiento «e los activas y 038:vOS financieros 

"



          

CIFRUCORP S A y Subsidiaria 

Notas a los Estados Financieros Consolidados 

31 de diciembre del 2016 

2 Politicas contables significativas. (Contmuacion) 

» Riesgo de Tipo de Cambio Las transacciones de CIFRUCORP S A y Subsidama sor 
realizadas en dólares de los Estadas Unidos de Norteamérica por lo que la compañía no se ve 
afectada por este nesgo 

Bases de Consoliacion _ Las prinoipales poltcas contables indicadas a contmación se han aplicado de 
manera consistente por CIFRUCORP $ A y Subsidiana par el periado presentado en este estado de situacion 
consoldado 

« Subsicianas Las compañías subsidiarias son entulados contratadas por la Compañía. Los estados 
de situacion financiera de las comparas subexhamas se inluyen en el estado de situación 
consolidado de CIFRUCORP $ A y Subsidiana desde la fecha en que comienza el control y hasta la 
fecha en que se pierde chcho control 

+ Transacciones eliminadas de la Consolidacion Cuando es necesario 

+ Se realzan ajustes a los estados financieros de las subsidianas para almear sus políticas. 
contables de conformidad con las políticas contables de la Compañra 

2 Los saldos y operaciones importantes entre las compañías consolidadas asi como las 
utiídades y perddas no reaizadas que surgen de las transacciones entre compañías 
consolidadas, se han eliminado en la preparacion de los estados fmancieros consolidados 

2 El aotwo financiero forma parte de un grupo de activos O pasivos financieros o ambos el 
cual es manejado y su tendrmento es evaluado sobre la base del valor tazonable de 
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la compañsa o su estrategia de 
inversion y la información sobre al grupo es proporcionada internamente sobre dicha base 

o Forma parte de un contrato que contens uno o más instrumentos implictos y la NIC 39 
permite que tado el contrato cambiado seg designado al valor razonable con cambios en 
los resultados 

Modificaciones a la NNF 11 Contabitizacion de adquistciones de intereses en Operaciones Conjuntas 

Las modifcaciones a fa NIF 11 proporcionan ineamientos para determmar cómo contabilizar la adquisicion de una. 
operación conjunta que constituya un negocio segun la definicion de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios 
Específicamente las modificaciones establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de 
combmaciones de negocios de la NIF 3 y de otras normas (por ejemplo NIC 36 Deterioro de Actwos con respecto 
a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efecto a la que se ha distribuido la plusvalia en una 
adquisicion de una operación comuna) Deten utlkzarse los mismos requisitos para la fomación de una 
operación conjunta si y solo si un negocio exislente es aportado a la operación conjunta por una de las pestes que 
partcipa en ela 
También se reguiere a Un operador conjunto, revelar la formación relevante solicitada por la NIF 3 y otras 
normas de combinación de negocios Las modificaciones a la NIF 41 se aplican de manera prospectwa para 
penados anuales que comiencen a partr del 1 de enero de 2016 o postenomente La Administración de la 
Compañía na preve que la aplicación de estas modicaciones en el futuro pueda tener un impacto sigalcato 
sabre los importes reconocidos en los estados financieros 

Modificaciones a la NIC 16 yla NIC 41 Agricultura Plantas Productoras 
Las modificaciones a la NIC1S y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren que los actwos 
bielogicos que cumplan con esta definción sean contabiizados corno propiedad planta y equipo, de conformidad 
con la NIC 16 en lugar de la MIG 41 El producto agricola de plantas productoras se sigue contabllizando segun la 
NIC 44 

12
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2 Politicas contables significativas (Continuación) 

La Admunistración de CIFRUCORP $ A y Susidiana prevé que la aplicación de estas modificaciones a la NIC 16 
y 2 la NIC 41 en el futuro puede fener un mpacto sgniicatwo sobre los estados Smancteros debido a que la 
compañia subsidiana se dedica a actvidades agricolas (culto de banano) 

Estimaciones y juicios contables crrbcos 

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion Fimanciera (MF) 
requieren que la admiración fealce ciertas estrmaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la 
actividad economica de la entidad Con el proposito de determmar la valuacion y presentación de algunas partidas 
que forman parte de los estados Inancieros 

En opinión de la Adminssración tales juicios estmaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utiización 
de ta mormación disponible al momenta de la preparación de los estados financieros Se dsbe tener presente que 
las circunstancias y las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futuros podrian vanar debido a cambios en 
el mercado a a circunstancias que surjan más alla del control de la compañia o de la Administracion Las 
estimaciones y juctos subyacentes se revisan sobre una base regular. Las sesiones a los ¿uo y estmaciones 
contables se raconacen en el período de la revision y períodos fuyros si la revisión afecta tanto al perodo actual 
tomo a periades auteecuentes 
Los jurcios y estmaciones contables signifcatwos efectuados por la Admmistracion de la compañua a la fecha de 
preparación de los estados financieros son los sguentes 

Detenoro de cuentas por cobrara clientes y atras cuentas por cobrar 
Detenora del valor de los inventarios 
Valor razonable menos los gastos estmados para la venta de aciivos biológicos 
Costo atribuido de edíicias maquinanas y equipos y veluculas. 
Costa atraido de terrenos y obras de inffaestructura 
Vida ut de las propiedades y equipos 
Valor residual de fas propiedades y equipos 
Impuestos comentes y dilendos 
Beneficios definidos a los empleados 
Provisiones y contingencias. 

3 Efectivo y Bancos 
El Efectivo y Bancos están construos como sigue 

Diciembre 34 
TAS 

TUS lares] 

Cal 50,00 5000 
Bancos locales 11978022 548948 

Total Efectwo y Bancos 1983022 7 580046 

El Efectivo y Bancos representan fondos cisporibles de propiedad de las empresas que consolidan 
prineipalmente en mstituciones financieras locales y no mantienen rungun tipa de restriccion 

4. Cuentas por Cobrar 

Las Cuentas por Cobrar están consttuxdas como sigue 1
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4 Cuentas por Cobrar (Continuacion) 

    

  

  

¡SD 

Deudores vanos 62611,29 1754258 
Empleados 3.407,29 471050 
Créxitotíbutano porIVa 1570003 2264795 
Crégito butano pos impuestos retenidos 10.322,20 7877 

Ovas 2912968 58 
Total Cuentas por Coprar TH1TOAS 370067 

$ Cuentas por cobrar a compañias relacionadas 
Las Cuentas por cobrar a compoñas relacionadas están constindas como sigue 

Diciembre 34 
206 205 

DASS] 

LERTESSA 115.066 68 
CABAQUI S.A, 291854 641585 
OTRAS POR COBRAR 500.00 
Total Cuentas por Cobrar a Compañias Relacionadas DB 5% 121882; 

Los saldos por cobrar a compañía relacionadas se efectuaron en términos y Condiones acordadas entre las 
partes, sin fecha de vencmiento defiudo y sin stereses 

6 Inversiones no corrientes 

as Inversiones no comentes están constiturias como sigue 

Diciembre 91, 
AE 

(US Dalias) 
ACCIONES 
CUREFOR SA Expeso pagado en la compra de acciones 216.201,00 21620100 
Total Inversiones no corrientes 216.201 09 21820108 

La Compañia sdquiio medante una operación de préstamo o de mutuo las acciones de CUREFOR SA 
(compañía subsidiana) por un valor de US$ 283 000.00 a un plazo de paga de 5 añas con tasa de interés anual 
del 6% y con vigencra desde septiembre del 2015, siendo la forma de pago en $ diadendos hasta septiembre del 
2019, A la fecha de este informe se han realizado dos pagos para cumpir con las condiciones pactadas 

7 Propiedades y Equipos 

Las Propiedades y Equipos están constitudas corno sigue 
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7 Propiedades y Equipos 

Terrenos 
Construcciones an curso 
Muebles yenseres 
Equipos de comunicacion 
Equipos de computacion 
Veniculos 
Subtotal 
( Depreciación acumulada 
Total Propiadades y Equipos 

El movimiento de las Propiedades y Equipos para el año terminado el 31 de diciembre del 2016 fue 

  

  

(Continuación) 

Diciombre 31 
2018 2 

Us Dolares? 

450000,00  ASO00000 
1455.00 144500 
410,0 298143 
8379 79478 
60643 59643 

:38 794.00 
$06 651 9d 

  

(161 919,52) (124153581 
125:463,60 $7ód9s 08 

  

  

  

  

como sigue 
Diciembre 31 

Ai costo de sáquisición 2018 2015 
(oir — 

Saldo mucsal $96 651,62 1381842 
(+) Adiciones 9701 02 600,22 
€ ) Bajas retos (108 365,43) 

Saldo final — POB38322 7 é9ueSiós 

Diciembre 31, 
Depresión acumulada 2078 POr 

TS Belaras] 

Saldo acia! (124 153,58) (70 980 89) 
( )Adicianes. (37 766,09) (53 472,89) 
(+) Bajas retos 

Saldo final —retoi9sa, (12183387 

8. Cuentas por Pagar 

Las Cuentas por Pagar están consttuudas como sigue 

Proveedores localas 
Impuestos por pagar 
Dnadendos por pagar 
Obtigaciones por pagar 
Acreedores vanos 
Total Cuentas por Pagar 

Diciembre 31 
2016 7015 

708 Daares] 

10.640,09 6003531 
2479837 485572 
51 054,09 139054.09 

138 130.00 200 565,00 
5735249 5236028 

28197102 486 069 60 

Las Cuentas por Pagar Proveedores locales representan principalmente facturas pendientes de pago por 
compras de bienes y servictos con plazos de hasta 45 das y sin mlereses Y 

1
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8 Cuentas por Pagar (Continuación) 

Obligaciones por pagar corresponde al saldo det capital pendiente de pago relacionado can la compra de accionas 
dela compañia CÚREFOR S A según conticiones detalladas en la Nota Ó de este informe: 

9 Cuentas por Pagar a Compañras Relacionadas 

Las Cuentas por Pagar a Compañtas Relacionadas están consttudas como sigue 

Diciembre 34, 
201 2015 

(US Dels) 

CABAQUIS A 244.925 18 356:391,21 
CORPORACIÓN BANANDES 54. 30.564,53 30 564,53 

ACCIONISTA 30.060,00 30.000,00 
MACIOS A. BOO B0g0 

  

Tota! Cuentas por Pagar a Compañias Relacionadas 

  

Los saldos por pagar a compañlas relacionadas se electuaron en terminos y condisiones acordadas entre las 
partes, sin fecha de vencimiento definido y sm antereses 

10. Gastos Acumulador por Pagar 

Los Gastos Acumulados por Pagar están consttudos como sigue 

  

Diciembre 3%, 
2018 2015 

¡US Dolares] 

Beneñaos sociales 8.866,62 705978 
Partoipacion de les trabajadores 37 096,92 1016510 
Obligaciones can al IESS. 37183 248151 
Nómina por pagar 168922 196982 

Total Gastos Acumutados por Pagar 51.374,59 ArO7O Dr 

11 Obligaciones por pagar de Largo Plazo 

Las Obigaciones por Pagar de Largo Plazo están consttuidas como sigue 

Diciembre 31, 
2016 25 

AB DAaES) 

Jubiación 7 318,00 5612.00 
Desahucio 3.501,00 1466.00 

Total Obligaciones por Pagar de Largo Plazo 10:919,56 707800 
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11 Obligaciones por Pagar de Largo Plazo (Continuación) 

AL31 de diciembre del 2016 el mosmiento de ta cuenta Obligaciones por Pagar de Largo Plazo fue como sigue 

  

  

Diciembre 31 
Juación Patronal zo 205 

TS Doir 

Saldoiniciat 561200 
(+) Prousiones. 1706,00 561200 
(Pagos ajustes 

Saldo final ME 557200 

Desaha 

Saldo mica! 146500 
(+)Prowstones 213500 146610 
(, JBagos ajustes _ 

Saldotinat Tp TiDo 

12. Acciones pagadas 
Al 31 de diciembre del 2016 el capital pagado esta representado por 800 acciones comunes con un valor nominal 
untano de US$1 00. Ver detalle de los accionistas de la Compañua en la Nota 1 de este informe! 

13 Regimen Tnbutano 
Anticipo de Impuesto a la Renta. La Compañía está obigada a calcular y dectarar en el formulano de impuesto a 
la renta del período comente el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguiente perrado catculado mediante 
la suma matemátca de aplicar el 02% del Patamonia el 02% de los Costes y Gastos deducitles 04% de los. 
Actos y el 4% de las Ingresos tnbutanles 
$1 el impuesto causado en el periodo comente es nienar 2h valor del antiipo dectarado en el periado antenor al 
valor del amtaipo se convierte en el impuesto a la renta causado defiutiwo que debera ser pagado 

Pasivo por impuesto diferido Al 31 de diciembre del 2016 y 2015 no existen partidas que generen diferencias. 
temporarias imponibles ru pasivos por impuesto diendo 

Revision tributaria. De scuerdo con fo establecido en el artículo 94 del Codigo Trbutano ía facultad de la entidad 
supervisora para detemnar la bligactón tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca 

+ En tres años contados desde ta fecha de ta declaración en los tributos que la Ley exja 
deteeminacion por el sujeto pasivo. 

+ Enseis años a part de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaración cuando no 
se hubiere deciarado en todo c.en parte y 

+ Enuniaño cuando se trate de venficar un acto de determinacion practicado por el syto pasto o 
sn forma rovita, contado desde fa fecha de notificación de tales actos 

La facultad de tas autordades tributanes pasa tessar las deslaraciones de smpuesto a la renta hasta es 2010 de 
acuerdo con to ncicado en el Ieral 1) anterior ha presenta 
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13. Régimen Tributano (Continuación) 

Amortización de perdutas operativas De acuerdo con la Ley de Régimen Tabutano Intemo las perdidas 
tríbutenas pueden compensarse con Jas utilidades gravables que se oblengan par parta de la Compañia dentro de 
los cinco años siguentes a aquel en que Se produjo la pérdla sin que dicha compensación exceda en cada 
periodo, el 25% de las utlidades obtenidas 

“Tasa del Impuesto a la Renta de sociedades De conformidad con disposiciones legales vigentes el Impuesto a 
la senta se determina con la tasa del 22% sobre las utlidados suyetas a distribución no obstante, la tasa impositma. 
se incrementa al 25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la partupacion directa o 
indrecta de accionistas que sean residentes en pararsos fiscales o regímenes de menor imposición Para los años 
2016 y 2015 la tasa de mpuesto a la renta utlizada fue del 25% sabre las uliidades sujetas a distribución 

Dividendos en efectivo. Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas 
naturales extranjeras que no esten domiclledas en parawas fecales están exentos del pago de impuesto a la 
renta. Los dividendos que se disribuyan a favar de personas nalurates nacionales o 3 sociedades o personas 
naturales extrenjeras domietladas an parglsos fiscales a regimenes de menor imposician están sujetos a la 
retención en la fuente adicional 

impuesto a la Renta corriente El impuesto a la renta causado por el año termado el 31 de cictembre del 2016 y 
2015 se determino como sigue 

  

  

  

  
    
  

Diciembre 31 
CONCHJACIÓN TRIBUTARIA. 2018 2015 

¡USDA 

Utilidad Operativa 247 312.78 67767 34 

(-) Paricipación de los trabajadores (37 096 92) (10 185-107 
€ ) grasos sujetos a impuesto a la renta único (465 652.47) —— (56009554) 
€ YDsudendos pescados exentos (87 70858) 
(+) Gastos no deduables focales 1719758 
(+) Costos ygastos deducibles mcurndos para generar 

ingresos sujetos a impuesto a la renta unico 411 593,72 514 95828 
Basa Imponible 1558602 da 
Tarifa del Impuesto a la senta sammgades EN TE 

Impuesto a la renta sociedades 18.850,93 HET 
Anteipo determinado pagado para el ejercicio actual 1,328.00 090 

Impuesto a la renta sociedades definitivo 550.83. A2TZE 

  

14 Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de estos estados financieros consoliados no se 
produjeron eventos que, en la opunión de la Admaristracion de la Campañla pudieran tener un efecto signicatwo 
Sobre thchos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos. 

    

Ó% 
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