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CIFRUCORF S. A. y Subsidiaria

Estados Financieros Consolidados

Ao Teminado &l 31 de diciembre del 2016

Contenido

Estady de Siuacicn Financiera Consclidady
Estado de Resultado integrat Consolidado_ .. L
Estado de Evofuctdn en gl Patrimanio de Accinnistas Consolidado

Estadw de Flyos de Efectiva Consolidade,

hotas & los Estados Financisros Consolidado

Abreviaturas usadas;

U5 - {irlaras de Estados Unidos de Moneemenaa {LISA}
MEC - Homas Ecuatorianas de Contabilidad

MIC - Memas nternacienales de Contabilidad

MHF - Hormas Internacionales de Infarmacidn Financiera
MIAS - mommas Internacionales de Auditoria, y Asegquramients
2RI - Servicio de Renlas Intemas

5[ - Superntendencia de Companias

RUG - FRegistro Unico de Conttbuyentes

........................................................ e immismmetmmimmmrmmmmm——m—m————




s

e

e

T

A

CONTADDR PUBLICO ALTORIZADC - AUDITOR EXTERNG INDEPENDHENTE

tnfqrme del Auditor Independiente

A tns Accionistas de

_ CIFRUCORP 5. A. ¥y Subsidiarla

Infreduceign:

He auditadn los estados financierns consolidados que se acompanan de CIFRUCORP 5. A y Subsidiaria gue
comprenden el estade de siuacion financiera al 31 de diciembre del 2016 y los correspondigntes estados
consotidadas de resulladas integrales, de cambios en el patrimonio de accionistas y de flujos de efective por &l adfis
terminade en esa fecha, asl comao un resumen de |lag pringipales politicas contables significativas y otras nolas
eaplicativas a los estados finagnciercs.  Los estados financierns consolidados han sido preparados por la
Administracidn de la compahiz CIFRUCORP 3. A, con base a lo establecido en ia Nata 2 v en la Resslucion
5C.ICLDCCP.G.14.003 del 4 de febrara del 2014,

Responzabilidad _de ta Administracion de la Compafia por los estados financieros para propdsilos
especiales: .

La Administracidn de [z Compatia CIFRUCORP 5. A es responsable de |z preparacion y presentacion razonable de
los estados financieros consolidados de acusrdo con las politicss coriables descritas en la Mota 2 del control
necesanio para pemnitir la preparacidn de fos estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la
Resclucién SCICLDCCP.G.14.003 de la Superinfendencia de Compatias (5IC), que estén libres de distersiones
significativas debido a fraude o error.

Rezpongsabilidad del Auditor:

Mi rezponsabilidad consiste en expresar una opinion sobre estos estados financierss consolidados, basada en mi
auditeria. M auditoriz fue efectuads de aceerds con Normas Intermacionales de Auditoria ¥ Aseguramiento (MIAA),
Dichas normas regquisren nue cumpla con requisitos éticos, planifique v realice fz auditoria para obiener cerieza
razonable de que los estados financieros consctidados no estan afectedas por digtorsisnes significativag. Una
auditoria comprende la aplicacion de procedimientes destinados a la obtencid, & base de pruebas selectivas, de la
evidencia de auditora sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados financieros consolidados.
Los procedimientos seleccicnados dependen gel juicio del auditor & incluyen |2 evaluacion def riesgo de distorsiones
significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error. Al efectuar esta evaluacian de riesgo, &l
Auditor toma en consideracion jos controles intemos de la compafia, relevantes para la preparacion y presentacion
razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de disefar procedimientos de suditeria adecuados a las
circunstanciaz, pero no con & proposito de expresar ung opinion sobre la sfectividad del contra! interno de la antidad.
Una auditoria también comprende 1a evaluacion de que las politicas de contabilidad utitizadas son apropiadas y de
gue las estimaciones contables hechas por la Administracion de la compania son rezonables. asi como una
evaluacion de la presentacidn general de los estados financieros. Considero gue la evidencia de auditoria que he
obtenide es suficiente y apropiada para proporcionar una base para expresar mi opinidén de auditaria.

Opinidn:
En mi apinidn, los estados financieros consaolidados mencionados en €l primer parafo han sido preparados, en todos

Ina aspectos importanies. de conformidad con las politicas de contabilidad descritas en la Nota 2 y acorde a la
Resolucidn SC.ICI.DCCP.G.14.003 de |a Supernntendenciz de Comparias (SIC)

bifie:

Sin calificar nuestra opinion, informarnos que en la Nota 2 a dos estados financieres conselidados se descnbe la base
cantable utilizada para su preparacion y que Iba negocias incluidos en los estados financigras consolidados no han
operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros consolidades adjuntos no necesanamente
representan resultados que se habrian obtenido en caso que Ins negocios hubieren operada some un negocio dnice
durante el afio presentado o de resultados futures de los negocies consclidados.

Civdsdala COWIEM M 17, VB Telétonos: (593 -4) 2456297 f 2421297 Celular J998-458860, a-mail: [ o g nHiL 0T
Guayagquil - Eouadnor .
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CONTADOR PUBLIGO AUTORLZADD - AUDITOR EXTERKG INDEPENDIENTE

striccitn a la distribucign clén de este informe:

Este informe estd destinado Onicamsnte para |a informacidn y uso de ta Administracién de las entidades que
conforman gl Grupo econdmico CIFRUCORP 8 A y Subsidiaria v la Superintendencia de Campanias (S1C) acorde a
sU Resolucion SCACILDCCP.G.14.003, la cual eslabiece b obligaioriedad de presentar estados financiercs
consolidados a aquellas comparftias dentre de los grupos econdmicos identificados por el Senvicio de Rentas
Intermas (SR al 21 de diciembre del afo ankgrior,  Consecuentements, |os estados financieres consolidados
adiurtos no podran ser wtilizados para otros fines.,

Atantamente,

SC-RNAE No.
Req. Pref. Mo, 16863

Septiembre 18, 2017
Guayaquil, Ecuador

Ciudadela {OWIEM Mz, 17, V.6 Teléfonos: {593-4) 24962457 £ 2421297 Celular. D3%E-458560. 2 -mailt jeinuiouasari@ygrailecr
Gudyaguil - Ecuador
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CIFRUCORP S. A y Subsidiaria

Estado de Situacion Financiera Consolidado

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES

Efectivo y Bancos
Guentas per Cobrar
Cuentas par Cobrar Companias Relacienadas
Inventarigs
Total Activas Corrientes

Imersiores no Corriantas
Propiedades yEqQUIpos
TOTAL {3EL ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIS DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuantag por Pagar
Cuentas par Pagar a Companias Relacionadas
Gastoz Acumuladoes por Pagar

Total de Pasivos Cortientes

OBLIGACIONES POR FAGAR DE LARGD PLAZD
Ohligaciones de Largo Plazo
Total Cbiligaciones por Pagar de Large Plaze

PATRIMONIO OE LOS ACCIONISTAS
Acciones Pagadas
Resens Legal
Resultados Acumulados -
\Hilidad del Epgrcicio

MNota 3
Mota 4
Mota &

Mota B
Mota 7

Mota &
Mata 3
Mata 10

Wota 11

Moka 12

TOTAL PATRIMCMID DE LOS ACCIONISTAS - Participacidn Contredadora

PARTICIPACION HO CONTROLADGRA, {Interes Minoritario)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONID

Ver notas sdiliatas a 'as exfados financiems consaidadas.

Diciembre 31,
2016 25
L8 Ddlares;

£13.830,22 5.539,46
12117049 hITEOAET
3718 54 121,482,373
645,72 515,17
T 23928487 a1 297 6.
218.201.00 216.201 00
426.483,60 572.495,06
88202857 _  UGU.99G.55
28197103 454 GBS 90
205.549,71 FE7 01574
51374 50 2107601
63850531 B84 TR1ER
10.919,00 7 078,00
1681800 _FOTEO0
800,06 800,00
75,70 75,70
44.931,07 B7.214.93
156.282,76 -
""" 23208953 88,090,683
125,71 BEA1
882029 57 464 5395 569




CIFRUCCRP §. A, y Subsidiaria

Estado de Resultado Integral Consolidado

INGRESOS

Viantas con Tarifa 0%

Yenkas con Tarfa 12%
Gividendos parcibidoes

ilidad an wanta de acives fjosd
Otras rentds gravadas

Total Ingresos

CORTOS

Cosin da whtas
Total del Costo de Ventas

WARGEM BRIITS DE OPERACHN

GASTOS DPERATIVOS

Gaslos administrativos y venias
Gaslos inancioros

Total de Gastos operativos
UTILIDAD OPERATIVA

{ -} Padicipacian de los rabajadomes
{ =} Impuesto a la eenta de socigdades

ikilidad Nata dad Berciclo

Ltifidad Meta dal arcicic atribuible a:

Paticipactan Confroladors
Patticipacian Mo Controladors
LEEdad Neta del Flercicio

Pramedio ponderado de acciongs en circulacidn

Ltilidad por Accion (UPA)

VEr notas adiuniss 5 03 estados francisms corselideins

Mot 13

Diciembre 31,
2016 eI
[LAS L ares)
465.65247 528542 56
205.215 84 36 A3LTE
B7 768,58 -
35.087,72 -
_ 486786 L 2224408
B16.503 57 596 622 40
{378.808,23) (459 246 85}
(378.808,23) {455 246 351
433 TR534 13T AT 5E
{168.458,38) {69297 67
{4.013,68) (310,54
{197 473 58] (69 608,21
247 313718 67 76754
{37.006,92) (10.185.10)
(23.864,71) (423723
186.351,15 £5.365,01
186.282.76 53.317 .08
65,35¢ 4793
186.351,15 53 365,01
800 800
23294 % 68,71
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas Consoclidado

Saldo al 31 de dickembre de 2015
Fransferencia de cuentas
Fagos de dividendos
Lhilidad del ejercicio 2016

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Asientos de eliminaciones

Saldo al 31 de diciembre de 2016

Participacidn Controlxdora
FParticipacion No Controladora

Ver nates ediunies & 08 estados fnencianos consoldodos

ot e Meodaier  Tawsdedl oy

1 BOG, 00 75,79 12.915,24 53.565,01 £8 556 04

. - 53.365,01 {63.365,01) -

. ; {22 292,95) - {22.292,95)

. - 186.351,15 186.351,15

R N I L2 BRI < FE i)
(800,00} {0,089 {58.23) {68,39) (924,71}
200,00 75,70 4483167 186.262,78 232.089,53
800,00 75,70 44,921 07 186.282.76 232.089,53
Buu,uu- 75,?0- 44,831 ,ur- 1 35,282.?6- _'232.039,53_

(27
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CIFRUCORP S. Ay Subsidiaria

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Actividades de operacion:

Efectivo recibido de cligntes
Efectivo pagado a proveedores empiadas v gastos
Intereses financiaros pagadas
Partcipacisn de los rakajadores
Impuesto a la renta de socigdades
Efectivn neto provisto per actividades de operacion

Actividades de inversion:

Retiro (Adiciones) de Prupra'ﬂades ¥ eguipos
(Auments} en Imearsiongs o comentes
Efective nato {usada) por actividades de invarsltn

Actividades de financiamiento:

Aumanty (Dtsminucion) de saldos por cabrar y por pagar g
compafias relacionadas
Ineremente (Pago) de Prastamas de largo plaza
(Pago) de dividandas
Efgctive neto (usada) por actividades de financiamiento

Auments (Disminucion] neta del Efectivo yequivalenles de afaclive
Efectivo ¥ equivaientes de efective al principie det afin
Efectwo y equivatentes de efectivo al finaf del afg

CONCILIACION DE LA UTILIGAD NETA DEL EJERCICIO COM LAS
ACTIVIDADES DE OPERAGION:

{tilidad det ejercicio

Ajustes para conciliar la utitrdad neta ¢on 2l efective neto provisto
porlas actvidades de operacicn:

Depreciacidn
Cambios en actives y pasivos de operacian:

IAumento) Dismirucion en Cuentas por Gobrar

Aurmento) Disminucitn en Imentarios

({Désminucion) er Guenkas por Pagar

Aurnento (Dismindcidn} en Beneficios sociales porpagar
TOTAL ANISTES
Efectivo neto provisto por actividades de apeéracidn

Ver natgs adiuntes 3 lo5 estados fra@nciems consaisados.

Diciembre 31,
2015 2015
143 Déjaresy
751,183 758 1195624 15
(67403104} (546 FED.05)
{4.013 .68} {310.54)
(37.0965,82) {10165 50)
2386471} (422723
17176,53 BEH.151.84
108.268 42 [82.833,22
- (217.000,00)
108.265,42 (290 832 22]
6.297.76 (38 06275
384100 (1 145.47)
{22.292.55) {185 054.08)
{12.154,19) {2B4.295,37}
108.290,76 (25 976 69}
£.53946 31518,15
11383022 5 63046
18635115 £3 564 01
37.766,04 5517280
{67.4D9 52] 527 002 36
(130.55) 987 55
174 698 87) (8323977}
30.298,58 (8.136,58)
1174.174,62) £04 78683
1217653 556151 84

Uy
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CIFRUCORP &, A, y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros

31 de diciembre del 20186

1. Actividad de la Compaiiia

La compafla CIFRUCORP &, A, fue constituida en la ciudad de Guayaquif - Ecuador ef 13 de marzo del 2013,
ante Motaria Trigésima Octava dal Cantén Guayagued, Pravincia del Guayas con un capital inicial de USE 800,00
{Colares) & ingcrita en el Registo MetGantl del cantdn Suayaquil &l 27 de marzo dei 2013,

Su actividad econdmica principal 88 dedicarse & las actividades agropecuarias, adermas de otras actividades
permitidas por las leyes ecuatcrianas.

La Compafia tiene asignade por et Servicio de Remas Internas (SR1) el Registre Unico de Gonlribuyents Mo,
QAN28183TE0M pare ¢ desempein 42 Su actividad eoondrmics 4 fTibeEns.

Los principsles accionistag de CIFRGCORE S A

— Afip 2016 L
CAPITAL
e Nambres _. . MNagionalidad ~ Cantided _ Valor %
OE wisD MEIRA wANESSA, Ecuatoriang 1 .00 0120%
SoLamy TORRES ATILIO EDUARDD Ecuatoriana ... T899 748,60 29 370
800 $80000 100,00%

De acuerdn con los bolelines de infomacion estadlzslicos publicados por el Banco Cantral def Ecuadar el indicador
relacicnadn con la inflacion anual en &l comporamisnts de la economia ecuatoniang por el ditmo afo, e como
SR

Diciembre 31, indice InRacién Anual
2016 112 %
2014 R
2014 367 %

2. Politicas contables significativas

Dectarac!bn de cumplimiento - Los estados financieros de CIFRUCORP 5. A, y Subsidsaria, han sida preparados
de conformidad con das Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIF) emitidas por el Conseje de
Normas Internacionabes de Contabilidad (ASB).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de la Compania =6 ha determinado coms fa monada
del ambite econdmico principal en que Runciona. Lss transacciones distintas a Jas gue se realizan en fa moneda
funcional de fa entidad se convierizn A la tasa de cambio vigsnts & 13 fscha de la transsccion.  Los activos v
pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de cambio de dere.

Las ganancias y pérdidas por ta conversidn se incluyen en las wilidades o pérdidas netas ded anc dentro de otras
partidas financieras. La moneda de presentacién y la maoneda fencional de CIFRUCORP 5. A. y Subsidiaria es el
Délar de los Estados Linidos de Norteamerica.

Hipdtesis de negocio en mareha. - Los mencionades esfados de sinacion financiera han sido preparados sobre
l2 hipotesis de negacio en marcha. Lo anberior significa gque ios estados fnanciergs se pregadan hormalments
aobre ta base de qus la empress estd en funcionamiento y continuara sus actividadas de operacion dentro del
Buurn previsiie.  Por o famo, se sEOME Que S oemnprese no PeTE TS inencidn n e netesidad e igudar o
dismiruir en forna importante &l rivel de sus aperaciones.
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CIFRUCORP $. A. y Subsidiaria

MNotas a los Estados Financieros

31 de digiembre del 2016
2. Politicas contahles significativas (Continuacién)

Bases de preparacidn - Los Estados Financieros han sido preparados sobre 1a base det costo historico, excepto
par las stuientes partidas materigles inslridas en el estado de situacién financiera:

» los activos financiercs disponibles para |2 verda, que son registrados ab valor razonable y los
efsctos de valuacién se reconocen an patimenio.

+  Los achyos financierns mantenidos haste sl vencimientn, que son registrados at costo armontizadn
gplicande gf retodo del inenés efective, menns cualguier pérdida por detericro.

Bl costo histdrico estd basade generalmente en ol valor razonabls de la contraprestacitn entregyada a cambic de
bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibirla por vender un active o el valor pagads para
transferir un pasive entre paricipantes de un mercade en la fecha de valoracisn, independientemente de si ese
pracio es directameants observable o estimade utitizando ofra téenica de valoracian, Al estimar el valer razenable
de un activa o un pasivo, ka Compatla ksma en cusnta lss caracieristicas del active o pasive que Ios participantes
del mercadso tormarian en cuenta al fijar el precio del activo ¢ pasiva a ka fecha de medicisn

Adicicnalmente, a efectos de informacién financera, las mediciones efectuadas 2 valor zazonable se clasifican en
el nivel 1,2 o 3 ¢on base en el grado de impertancia de los insumos para ta medicion del vakor razonabie en su
totalidad, 08 cuales se describean & conbnuacian:

+ Nival 1: 3on precios cotizados (sin sjustar) en mereados sctivos para aclivos o pasivos jdénticas
giee 2 entidad puede acceder & fa fecha de madigian.

* Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizades incluidos en &t Mivel 1 gue sean observables
para el aclivo & pasivo, ya sea directa o indrectamente.

«  Hivel 3: Insumos son datos no oheervakles para el active & pasivo.
Politicas Contables Aplicadas

Los principates criterios contables uklizados en la preparacién de Jos estades financierce conslidados son los
siguientes: .

Efectivo y bantos y sus equivalentes de efectiva. - Incluye aguellos activos financieros, depdsitos o invarziones
financieras liguidas, que se pusden transformar rdpidamente en efecfivo en un pfazo inferior a tres meses y
sobregiros bancerios.  Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos comientes en el estade de
eituacton financiera  Fara propositos del flujo de efectivo conselidade se cansideran come “Efectivo v aquivaleaises
e efective” al efective en Caja ¥ Bancos y las inversiones corientes con plazos hasta 90 dias (incluyendo las
Motas de Credite Trbutarias).

Cuentzz por Cobrar, - corresponde 8 los créditos concedidoe a Ins clientes pendientes de cobro, de acusrdo & 1a
poditica de credite de la empresa de 30 dias plaze,

Provigidn para cuenfas incobrables. - 2 establece una provisién para cuentas incobrables si existe evidencia
objafiva de que no S8 podran recuperar Ing montes pendiemes de cobro de aousrde a tos MWrminos onginales ds |a
venta, La Administracién de la Companla evalda periddicamente la suficienciz de dicha pravizidn a través de un
andlisis da antigledad da la cartera por cobrar, gstablecide en basa a ks endencias de cobrabilidad que mantiene
la Compafila. La Provisidn para cuentas incobrables se registra oon cargo & resultados del ejercicio en que s
determing sy negeeidad. La Administracién considera que no g5 necesartn reéalizar provisiones para incabrables.

inventarios. - Los inventarios se registran af costo de adquisicidn. B2 costo incluye todos los costos incurridos en
la adguisickin, asi como lodos aqueflos costos en log que se ha incurrido para darles su condicidn v ubicacidn

actual.

El gosto de los inventarios &5 detenmenada utilizando & método del costo promedio. El costo no exceds al valor cel
mercade.
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CIFRUCORP S. A, y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 2016
2. Politicas contables significativas {Continuacién}
Inversiories Permanentes. - LAs inversionss permanentss que la Compafila posee en atras sociedades se

regisiran gpor 2| método de valor razonabile st esta registra perdida o ganancia, afecta su patrrmonio.

A continuacidn, se detafla la compania sukbsidiana y |a tenencia accipnaria de la Compania sobre dicha subsidiarna
£n el gjercicio fisca;

Qiciembre 31,
Participacicn accionaria an subsidlarias 2016 2015

CUREFORSA 49 875% 83 EB75%

La Subsidiada del grupo y sus actividades es |3 siguisnte:

¥ CUREFOR B.A. =2 torsiitoyd o0 Gudyagud-Couador, et 7 Oe arzh de) 2042 ante Motaro TRgesimo
Orctava det Cantén Guayaguif & inserta en =l Regisfre Mercantil e 20 de marzo del 2012, =u objeto
principat es dedicarse al cUlive v comerssalizacidn de banand.

Propiedades y Equigos. - a5 Propiedadss v Equipes se valorizan al Gosto de adquisicion, los que incluyen |os
costos adicionales necesarios para gue =l bien guede en condicicnes de funcionamisnts. menos fa depreciacisn
acemulada y las pérdidas por detericro que s& deban reconocer.

Las perdidas por deterioro de valor s& refistran como gasto en los resuitados de la Compadia. La depreciacran del
activo fijo se registra en resultados det ejercicio siguiendo un métoda neat de acuerda a la vida Ofl de los
compongntes de los bienes.

La Compania revisa el valor residual, la vida Otil ¥ el método de depreciacién de los bienes al cerre de cada
grercici.  Las modificaciones que puediaren surgic en 108 oritenos iniciaifnente establecidos se raconoocen, en s
cEs0, oomG un cambie de estimacidn. Los gastos periddicos en mantenintiento. reparacidn y conservacion =e
reconocen en resuitados en el periodo en gue e incuren. 09 acuerdo 2 la Nomna ntemacional de Ceniabilidad
(LS 18 Activa Fip', CIFRUCORP 5. &y Bubeidiania, ha deterrrinadn en valorzar 2us sCiWoe & waler maaonztie o
cozta el gue sea més bajo,

La depreciacion ha sida calcufada usando e mékcdn de nea fecta y las 1@ses de depreciacion estén bazadas en la
vida probable de 1oz bienes, como sigue:

Activos depreciables Vida atil
+  Edificios 40 afoe
« Muebles y enseres y equipos de oficina 0 afina
« ehiculos 5 ahos
«  EQuipes de cormputacidn 3 afos

Deterinre del valor de fos activos tangibles. - Al final de cada pericda, |2 Compafila evalla los valores en libros de
sus activas tangibles a fin de delerminar si existen o si han producido evendos o sircunslancias gue indican que
estos activos han sefride atgunra perdida por deteriors ¢, dicho de otra manera, cuando el valor en |ibros del activo
LEORAR S YRS rRCUNeTER,

El valor recuperable de los activos coresponde al importe neto que se obtendrla de su venta o valor &n uzo, el
maygr. Para propositos de evaluar el deteriora, los activos se agrupan 4 |os niveles mas pequenos en los que se
genara flupos de efective identificabtes {untdad gengradera de efactiva).

[54]
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CIFRUCORP 5. A. y Subsidiaria

Motas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 2016
2. Politicas contables significativas {Continuacion}

Cuentas por Pagar. - represeman ohligaciones contrafdas con terceros, locales y del exterior, por adyuisiciones
de bienes y servicios para el desenvalvimients normal del negocio. La compania mantiene impiamentada pofitica
d::a- pago y manejo de riesgo financiero para asegurar que todas |las cuentas por pagar =& cancelen sonferme a los
tenmnes crediticios asordadoes son sus proveedores.

Gastos Acumulados por Pagar. - Los beneficios a corto plazo a los empleades estdn constituidos por el apods
patronal, fonde de reserva, décimo tercer sueldo, décimo cuarls sueldn, vacagiones ¥y la participacion de Ips
trabajadores en l2z utfidades. estipuladns en el Codige de Trabaje del Evuadar, v son medidos sobre bases no
descontadas y reconoridos como gastos en la medida que el servigia o beneficio relasinnado se provee.

Reserva para jubilacién patrenal e Indemnizacion por Desahuclo, - ¢l Cadige de Trabajo de la Repihblica del
Ecuador establece fa obligacidn por parte de 108 empleadores de conceder jubilacion patronal 3 todos aguellos
emnpleades que hayan cumplido un mirimo de 25 afos de servicio en una misma compafla.

En adicién, ¢l Cédige de Trabajo establece la obdigacitn gue tienen los emplesdores de indemnizar a los
empleados con &f 25% de su Oftto sueldo multiplicado por les afos de semvicio, cuando la relacidn lahoral termine
por degahycn,

Fartl_r;lna:idn a trabe_li_adures. ~ La compaifila recofnoce un pasivo ¥ un gasto par la paricipaciin de log
trabajadores en las wilidades de le Compafia.  E=le benefcio so caloufa 3 |2 tasa del 15% de las utildagdes
liguidas de acusrds con disposicionss legales.

Rageorva Legal. - De sousrde & 13 legislacidn secietaria vigente, ka Compafila deke apropiar par lo menos el 0%
de |2 utifidad neta del afic 2 una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance &l 50% del capitas
suschtg,  La resenva legal no estd dispanible para B3 dietnbucion de dividendos, pero pusde capitalizarse o
aplicarse a |a ahsorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se reglicen daben ser conocidas y aprobadas por |a
junta general de accionistas.

Resuitados Acumulados - Adopeicn NIIF por Primera Yez, - los saldos acreedores de las cuentas patrimaoniales
"Reserva de Capital” vy "Resenva por Valuacion”, generados hasta el afo anterior al pericde de fransicion de
aplicactdn de i3 Normas Internacienales de Infosmacian Financiera [MIF} son transfeddos & la sueva cuenta
patrimonial denominada “Resultados Acumulados — Adopcidn de NIF por Primera Vez'. El saido de ssta cusnta
pedré ser capifalizado en |3 parte que exceda al valor de las perdidas acumuladas vy las del Qtire gercicio
econdmico incluide. si fas hubiers, dtilizade para abeorber pérdidaz o devuelto en caso de lguidacidn de 1a
compania.

Transacclones y salfos en moneda extranjera. - Las peridas incluides en [og ectados fnanciems de
CIFRUCORP 5. Ay Subsidiaria se valoran utifizanda fa maoneda del entorao econdmico pringipal en gus la entelad
ppera « “meneda funcicnal”.

Los eslados financieros se pressnian @n Délares de Estados Unides de Moneamérica. gue s |a moneda funcignal
y de presentacicn de tas compattias que consalidan.

Todas tas operaciones realizadas por CHERUCORP 5. A y Subsidiaria, en vna maoneda diferenie a 1a maneds
funcional son tratadas como moneda exfranjera y se registran al fipo de cambio vigentz a la fecha de Iz
transaccidn. Loz saldos de actives y pasivos monetarios deneminadas en moneds extranjera se presentan
yalorizados al tipo de cambio de cizgrre de cada periodn. 12 variacion detenminada entre 2l valor arginal v &l de
cierre se registran en resultado bafo € rubro diferencias de cambic, excepta =i estas variaciones se difieren en
patrimanic neta.

Provisiones y Pasivoes Contingentes. - Las oblgaciones existentes a la fecha de los estzdos financieros,
sLrgidas como consecuencia de sucesas pasados de los gue pusdan dervarse perjeicios patrimoniales para |3
Compafia, concretos en cuante 2 su naraleza, pero indeterminados en cuantc @8 su monto yo momento de
cencelacion, se registran en el eatade de silvacidn fingnciera comeo provisiones por el valor actual del monto mas
probable que =& estima que |z Compaitia tendrd que desembolsar para cancelar fa pbligacicn.
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CIFRUCCRP 8. A. y Subsidiaria

Motas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembra del 2016

2. Politicas contables significativas (Cantinuacian)

Se incluyen lodas las provisiones en |as que se estima qua I3 probabiidad que se tenga que atendsr la ohfigacion
es mayor que de 12 de no tener que hacerdn. Las provisianes - gue 56 cuantificsn tenicndo ai oonsideracion la
mgfor fformacidn disponiliie sdbre las consecuencias del suceso en ef que traen su couss v son gstimadas conm
coasin oo cada cierre contable — se ullizan para afrantar las ohiigaciones especHicas para las cusles fusron
originalmente reconocidas, procsdiéndose a su reversidn. fotal o parsial, cusndo dichas obligaciones dejan J=
existr o disminuyen.

Los Pasivos Contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, sergidas de sucesos pasados, cuya exisiencia
fra de ser confirnada solo por B gourrencia ¢ no oeerrencia de hechos UtUres inciertos gue no estan baje @ contrel
de |a compadia. Los pasivos contingentes no son registrados en ins estados de stuacion finangiera, pero deben
ger nformados de su existencid 80 natas & Mos estados fnancieros.

Reconocimienta de ingresos. - Los ingrescs ordinarios se calculan al valor razonahle de la contraprestacidn
vobrada o por cobrar, feniende en cuenta el importe estimade de cuslguier descuenio, bomificacién o rebaja
somercial que |2 Compafiia puada olorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto scbre el vaior
agregado, devoliciones, rebajas vy descuento.

Loz ingresos procedentes de las ventas de bisnes y servicios son reconecidos cuanda:

¢ LaCompaniz ha transferito al cormpradar el riesgo y ventajas de los bienes:

» La Compafia no conserva para &l ninguna implcacon en 12 gestion corriente de los bienes
vandidog nj ratiens el contral efectiva sobre 108 mismos,

»  El vafor incluido en el precio de venta de o3 productos 52 reconooe per el valar dotal.

« E|impaorts de ios ingresos ordinarios peeda medirse con Aatitidad;
Cuandg sea probable g revibe fos beneficics acondmicos asociades con fa transacoion; v.

«  Log costos incurridos o par incurrr, pusden ser medidus con fiabilided.

Costo por finangiamienty, - Lo§ costos por financiamisnto ektén dades por tasas def mercado las cuales puedsn
ser através de instituciones financieras o a fravés de operaciones simultaneas por cuenta propia.

Exposicidn a los Riesgoz Fingncieros. - La Administracion de los rieegoe financiergs &518 centralizads en 19
Presdercia Ejgcuiva y la Gerencia Gemeral.  La Compafiz bene establecidos disposiivoe secesarion pera
controdar en funckin a b estructura ¥ posicidn financera y de las variahles econdemicas del entome, la exposicion 3
los principales riezqos de crédito v uides,

» Rieggo de Crédite: Las cusntas comerciales por cORrar estdn compuesstas por un ndmero
importante d& clientes con redugide plazo de cobro.  La eveluacien de crédito recurrente &2
realiza sobre A condmién financiera de las cusmas por cobrar. La cobranza es efectuada por 'a
cornpania.

+ Riesgo de Tasa de Interés: La compadia no se entuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido & gue |as obligaciones emitidas tienen tasa de intergs fija acorde af mercado local.

s« Riesgo de Liquidez: La Fresidencia Ejecutiva y la Gerencia General son los gue tienen |z
rezponeabilidad fAnal por la gestidn de ligquider, quienes han establecido un marco de trabajo
apropiado  para la gestidn o lguidez de manes@ que la gesencia pusda manear 195
requermientos de Ananciamiento a corto, mediana y fargo plazo, asi como i gestidn diaria de
liquider. La gestitn de aste resgo e cenig en of saquimiente detalade del calendario de
vENCimienios d8 pasivos con lerceros.

La companid manejs el riesgo de liguidez mantenigndo resenae y facilidades de préstamos
bancarios adecuados, monitoreands continuamente lo2 Aujos de efectivos proyectados v reales y
conciliandn |08 perfiles de vencimiants de loe aclivag y dasvis finandiaros.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre det 2016

2. Politicas contables significativas (Continuacidn)

- Riﬂs_:gn de Tipe de Cambio: Las transacciones de CIFRUCORE 5. AL y Subsidiaria son
realizadas en ddlares de los Estados Unidos de Morteamérica por lo que fa compafia no se ve
afectada por este riesga.

Bases de Consolidacion. - Las pringipales politicas contables ndicadas o comtinuacien se han aplicado de
rranera consistente por CIFRWCORP 3. Ay Subsidiaria por &l periodo presentado en este estado de situacion
consolidade:

«  Gubsidiarias: Las companias subsidfarias son entidades controladas por la Compaitla. Los estados
de situacidn financiera de lag compafiias subsidiaras se inciuyen en el estado de Siuacion
consclidade da CIFRUCQRP 5 A, v Subsidiaria desde |2 fecha en que comienza el control y hasta |a
fecha en que se piarde disho contral.

«  Transacclones eliminadas de la Consolidacion- Cuando es necesann

"¢ 5e realizan ajustes a los estados fnancieras de las subsidiarias para alinear sus politicas
contables de canformidad con las pollticas contables de Ia Compadia.

z  Los sgldos y operaciones importantes entre las compaflas consolidadas, asi como las
utiidades y peérdidas no restizadas que surgen de las transacciones entre compahias
consolidadas, g han aliminada en |4 preparacien de oz estados financizros consolidadns

o El actwd financese farma pare de un grupo de actives o pasivos financieros o ambos. &l
cugl €5 manejada y sv rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable de
conformidad con & manefo de riesgo documentade de la compafia o su estrategia de

imwersion, y i@ informacién sohre & grupo es propaercionada inkermamente sobre dicha baze;
1]

o Forma parte de uh confrads gque contiend und ¢ rmas instrumentos implictas, y la MIC 39
permite gue todo el contrato combinzdo =2ea designado al valor razonable con cambiog en
fos resuftadns

Modificariones a ta NIIF 11 Contabifizacion de adquisicianes de intereses en Operaciones Conjuntas

La= modificaciones @ ka NIIF 11 proporcionan lingamientos para determinar come contabilizar la adquisicion de una
CReracion conjunta due constituya un negocio, segun la definmicn de la NIIF 3 Combinaciones de Megocios.
Especificamente, las modificaciones establecen que deberian aplicarse Yos principios relevantes de contabilidad de
combinaciones de negocios da 13 MEF 3y de ofras nermas (por epemplo, NIC 36 Deteriore de Adtivos, con respecio
& 3 prugha de deterioro de una unidad generadora de efective a la que se ha distribuids 1a plusvalia en unz
adguisicion de una operacion conmjunta).  Deben utilizarse los mismos requisitos pera la formacion de una
GReracign conjunta s ¥ s0l0 Si, un negociy existente es aporado a la operacidn conjunta por una de las partes gue
parkcipa en elia.

Tambign se requiere 3 un operador conjunig, revelar la informacidn retevante solicitada por 2 NAF 3 y otras
norrmas de sombinacidn de pegocios.  Las modificaciones a la MIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comeencen & partir def 1 de enere de 2016 o posterioments,. Lo Adminisiracidén de la
compafia n0 preve que fa aplicacidn de estas modifcacionss en &l futuro pusda bener un impasto sigaificative
s0Dre los importes reconrocides en los estades financisros.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agdcultura: Plantas Productoras

Las medificaciones a la NIC1S y NIC 41 definen el concepta de plants productora y reguisrea que s aotives
pigldgicos que cumplan con esta definicidn sean contabitizados como propiadad, planta y equipe, de conformidad

coit la MIC 18, en lsgar de la MIC 41, El producto agricoia de plantas productoras 52 sigue contabilizandn segun |a

MIG 415,

17
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CIFRUCORP 8. A. y Subsidiaria

Motas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diclembre del 2016
2. Politicas contables significativas (Conttnuacion)

La Adminrigtracidn de CIFRUCORF 5. A, y Subsidiaria, prevé gque |y aplicacion de esias medificaciones a8 la NIC 16
w2 la NI 41 en el futuro puede feher un impacto significative sobre los estados financiercs, debide a que la
cornpafla subsidiaria se dedica a aolividades agricatas {cultivo <e bananoc).

Estmationes ¥ jicios coniables Crivcos

La preparacion de estados financieros de acuerdo con las Nomas Internacionales de Infermacian Financiera (MIIF)
reguricren que la adrinistracidn realice cisres estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes o la
actividad economica de fa entidad, con &l proposito de delerminar §8 valuacidn y presentacidn de sigrnas parlidas
que fomman parte de (o3 estados finangiercs.

Eh opinidgn de la Administacion. tales jricios, estimaciones y sepuestos estuvieron basados en la mejor utifizacisn
de ta informacién disponikle 8l momento de 12 preparacidn de los estados financieros. Se debe tener presente gue
fag circunstancias y 1as supogsicionss actuales sobre los acontecimiettos futuros podrian variar debido 8 cambics en
el mercade o a circunstangias que surjan mas ala det coninel de b3 compania o da la Administrazion.  Las
eslimaciones vy juicics subyacentes se revisan zobre una base regubar. Las revislones s los juicios v estimaciones
contables =& reconocen en gl periode de la revision y perlodos fuluros si la revisidn afecta tanio al periodo actuzl
LoD A PRTDUDE 2UDERC RS

Los juictns ¥ estkmaciones contabies significativos efectuados por 12 Administracion de la compasia & 1a fechz de
preparacion de los eatados financieros son los siguientes:

Desteriora de cuentas por cobrar & clientes ¥ niras cuentas por cobrar,

Deterioro det valor de los inventarios.

Valor razonabtle menos |0s gastos estimados para la vents de aclivos binlogioos.
Costo albritwido de edificios, maguinarias ¥ Sgdipos v vehiculos.

Costa atrbuido de terrenos v obras de infrasstructera.

Vida il de las propiedades y squipos.

Valor sesidual de fas propledades ¥ equipos.

|Mmpuestos correntes v diferidos

Beneficios definidas a los empleados.

Provigiones ¥ contingencias.

3. Efectivo y Bancos
£l Efechvo y Bancos ostén constituidss oo siguee:

Diciembre 3%,

2016 2015
(U= Ddiares)
Caja £0,00 30,00
Bantos lecales 11273022 544048
Tatal Efectivo y Bancos 113.830,22 5535946

El Efeciwo y Bancos, representan fondos disponitdes de propisdad de las empresas que consolidan,
principatments en instituciones financieras locales y no mantienen mingdn tipa de restriceidn.

4. Cuertas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar estdn constituidas como Siges.
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados

31 de dicismbre del 2016

4. Cuentas por Cobrar (Continuacian)
Diciembre 31,
2016 2015
fLIS Didlaras)

Ceudaras varios 62.811,29 17942 45
Empleados 340729 41090
Cradito trebutaria por IV, 1570003 3% BAT 35
Credito tibutario por impuéstas retenidos 10,222 .20 TErATT
Ciras 29,129 68 B35 10
Tatal Cuentas por Cobrar 12117043 S3.TEOAT

5. Cuentas por cobrar 8 companias relacionadas

Las Cuentas por cobrar a compatias relacionadas estan constilridas comea sigue:

Diciembra 31,
015 _ 2016
(LS Odlaras)
LAERTES 5.A - 115,066 68
CABALI 5.4, 2.918,54 E.415 55
OTRAS POR COBRAR 800,00 -
Total Guentas por Cobrar a Comparias Relacionadas 3.718.54 121 482,35

Los saldos por cobrar @ compaitfa relacionadas se efectuaron en térmings y condiciones scordadas entre las
partes, sin fecha de vencimiento definido v sin intereses.

&. Inversiones no corrientes

Las Inversiones no corientes &stin constituidas como stgue:

Diclermbre 31,
2018 2015
fUE Ddlaras)
AGCIONES:;
CUREFOR B4 - Exgeso pagado 2n la compra de accianas 216.201,00 216.201 :bt}
Total fverslomes o corrientes 216.201 00 216.201.00

La Compafia asdquiric mediante sna operacidn de préstamo o de mutud las acciones de CUREFOR 5.4
[compafifa subsidiariat por un valer de LMSE 282.000.00 a un plazo de paga de S afos, ¢on {asa de nlsres anval
del 8% v con vigencia desde septiembre def 2015, signdo la forma de page en & dividendos hasta septiernbre del
2018, A la fecha de este ipforms s& han realizado dos pagos para cumplir con las condiciones pactadas.

7. Propiedades y Equipos

Las Propiedades v Equipos e8En constitlidas como sigue:
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MNotas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de! 2016

7. Propiedades y Equipos

Terrenos

Canstrucciones an cursn
Muehles yenseres

Equipas de sornunicacian
Equipos de comprtagion
WYehitulos

Subtotal

(-} Depreciacion acumulada
Fotal Propiadadas y Equipos

{Continuacidn)
Diciambre 31,
Ayl 2015
.:'U-'S_Dan'ares; -
45¢.000,00 AS0.000.00
1.445,00 1.445,00
410,00 408143
831,79 74, 7R
£96,43 605 43
135.000,00 238 70400
58R.383 22 B96 551 64
{161.919 63} {124.152.58)
42646360 B2 498 D

Bl rovimiento de las Propiedades y Equipos para el afio terminade ef 31 de diciembre del 2015, fus

COMmo sigue:

Al costo de adquisicign;

Salda imicial

[+ Adigignes

{ -1 Bajas, reliras
Saldo Firal

Deprecizacidn acumutada:

Saldo inkcial
 {-) Adicianes
{ + ) Bajas, retisos
Halda final

8. Cisentas por Pagar

Las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

Proveedores localas
Imguestos por pagar
Divédendns por pagar
Obligacionas porpagar
Acreedores vaBAODS

Totat Cuentas por Pagar

Biciembra 31,
2016 2015 B
(LS Grdfares)
696651 64 61351542
87,01 BRE3522
(108 _365,43) -
REE.28322 EOH.&81 B
Diciembre 31,
2016 2015
LS Dalares)
(124153 ,58) {FO9B0,59)
[37.766,04) (5317286
(1€1.919,82) {124.133.55)
Diciem h!e M,
2016 aid I
(LS Diveres)
10.640,09 G0.055,31
24 75437 4 555 22
51.054,09 139.054.09
136.130.00 20056500
A7 35248 52 360 28
281.471,032 458 864 00

Las Cuentas por Pagar Provesdores jocales representan prncipalmente facturas pendientes de pago por

compras de bienes y servicios, con plazos de hasta 45 dias v sint intereses,
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8. Cuentas por Pagar

{Continuacion

Ubligaciones por pagar carresponde ai salde del capital pendiente de pago relacionado con s compra de acciones
de la compailia CUREFOR 5 4., seqdn condisiones detalladas en la Mota 6 de este informe.

9. Cuentas por Pagar a Compaiifas Relacionadas

Las Cuentaz por Pagar a Companias Relacicnadas esldn constiluidas come sigue:

Diciemire 31,
2018 2015

LIS Diares)
CABMOLN G A 24492518 355.381,21
CORPORAZION BANANDES 5.A 30 564 53 30.564 B3
ACCIOMIETA, d0.000,00 30.000,00
MBS BA 5000 Eh,O0
Total Cuentas por PFagar 8 Companias Relacionadas J05.548 71 701674

Los saldos por pager @ compalil@s refaconadas se efectuaron en t&OMINGS ¥ condiciones acordadas entre |88

partes, sin fecha de vencimienta definidao ¥ sin intereses.

10. Gastos Acumulador por Pagar

Los Gastoz Acumulados por Pagar estan consttuidos como sigue:

Dicembre 31,
2016 2015
1S Ddaras)
Beneficios sociales B.BE6 B2 TO55.78
Paricipacion de loa rabajadores 37.096 92 10.168,10
Ohlgaciones con &l IESS 3.711,83 2481 51
Wamina porpegar 160822 13082
Total Gastos Acumuiados por Pagar 51.374,59 21.076,07
11. Obligaciones por pagar de Large Plazo
Las DObligaciones por Fagar de Largo Plazo estéan constituidas comn sigue
D lembre 31, ~
2016 215
LS Déleras)
Jubitagian 7.318,00 HEt2.00
Cesahucio 3.601,00 1.466.00
Tetal Obfigaciones por Fagar de Largo Plazo 10.9218,00 7.07E.0C

I
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de digiembre del 20156

t1. Obligaciones por Pagar de Largo Plazo {Continuacidn)

@l 31 de diciembre del 2016, el movimiento de fa ceents Obligaciones por Pagar de Largo Plaza, fue come sigue:

. . . Diciembre 31,

Jubfiacidn Patrenal 2015 2018

LU= Dorares]

Saldg inl¢ial S5.612,00 -
1+ Provisicnss 1.706,00 881200
{-1Pagos, ajustes - -

Saido Final - 7.318,00 5A12,00

Desahuci

Saldo inicial 146600 -
[+ Provisiones 2.135,00 1.466,00
{-1Pagos, ajuskes -

Saldo fina) 3.601.00 1,465 00

12. Acciones pagadas

Al 31 de diciembre del 2016, el capital pagado esta representade por 800 ACCiONSs Comunes con un valor noming
unitario de USH1.00. Ver detatle de los accionistas de la Compariia en la Nola 1 de eske infarme.

13. Regimen Tributaric

Anticipo de Impuésto a la Ranta: La Compafila et obfigada a caloular y dectarar an e formulario de impuesto &
la rentz dal perlodo cormients, el valor del anticipo del impuesto a la renta del siguients periodo, calculado mediante
la suma malematica de aplicar e 0,2% del Patrimonio, &l §,2% de los Costos v Gastos deducibies, G4% de 1o
Activas y el 0.4% de los Ingresaos tributabies.

Bi ) impuesto causado en € periodo coriente es inferior & valor del anficpe declarado en et periodo enterior, al
valor del anticipn $e convierte &n &l impuesto 8 la renta causado definitive gue debera ser papado.

Pasive por impuesto diferido: Al 21 de diciembre del 2016 y 2015, no exisien partidas que generen diferencias
temporarias irmpomibies ni pasivos par impuesto diferido.

Revisidn tributaria; De acuerdo gon fo establecids en el anloulo 94 del Cédigo Tributario, 8 facultad de 13 entidad
suUpervisora para determinar la obligaeidn triculzria, sin que requiera profunciamiente previo cadoca:

= En fres gfos. contados desde fa fecha de ta declaracndn, en los fributoe que la Ley exija
determinacion por el sujeta pasivo;

+  En seis afns, a partir de 13 fecha en gue vence < plazo para presentar la dectarasion csando no
se hubiere dectarado en todo o en parte; y,

+ Fnun afo, ceanda se frate de verificar un acto de detenminacion practicado por el sujeto pasivo o
an fprma mixta, conlado desde fa fecha de notificacion de tates actos.

La fanuted de les autoridedes tibutenies pare revisar las declarsornes o wipuests 3 1 mets hasis et 2000 de
acuerdn oon g ingigado en ¢l lkgral i) anterior. ha pragcrito.
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Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre del 2016

13. Régimen Tribndario _ {Continuacion}

Amariizaclon de pérdigas operativas: De acuerds con i@ Ley de Régimen Trbutario Interne, las pérdidas
ributaras preden compensarse con 1as uliidades gravables que se oblengan por parte de la Compania, dertro de
los cinco afo0s siguientes a aquet en oue 852 produje b pérdida, Sin que dicha cormpensacitn exceda, en cada
perlods, el 25% de |as utilidades obtenidas.

Taga del Impueste 4 la Rentz de sockedades: De conformidad con disposiciones legales vigentes, el impuesto a
la renta Se determing con la tagsa del 22% sobre las ulilidades sujetas a distribucian, no obslante, 12 tasa imgositiva
s increments al 23% sobre la proparcian de la hase inpanible que comrespanda a lz participacion directa o
indirecta de accignistas que sean residentes en paraisos fiscales o regimenss de menor imposicién. Para los afios
2018 y 25, 13 tasa de impuesto a 1 renta wiilizada fue del 25% sobre 1as utilidades sujetas a distribucién

Lividendos en efectlvo: Los dividendos que se distribuyan a seoiedades nacionales 0 a scciedades ¢ personas
naturdles extranjeras que no esten demicliadas en pareisos Gezcales, estdn exentos del pago de impuesto a la
renta. Los dividendos que se distribuyan a favor gde personas nalerales nacionafes o 8 soctedades o personas
naturafes extranjeras dormcilkadas en paralsos fiscales o regimenes de menor imposicion, estan suetos a la
retencidn en fa fuants adicional.

Impuesto a la Renta corriente: Bf impuesio 3 la renta rausade per @l afo terminade &l 31 de diciembre del 2016
2015 se determing como sigue:

Diclembrea 31,

CONCILIACION TRIBUTARLA _ 2016 2015

L5 Dalaras)

Litilicad Operativa 24731278 a7.767 24
{ - ) Paricipacidn de los trabajadores (3708692 {10.185.10)
{-1gresos sujetes & impuresto & la renta Unico (465,552 47) (S60.056,54)
{ - 1 Dividendos peicibides swmnlns (87 T6R.68) -
{ + ¥ Gastos no deduciblas lacales 17197 .54 -
( +}Costos ygasios deducibles indurndos para genarar
ingresos sujetos a impuesto a 12 renta Lnice _..M1.503 72 514 B58 28

Basa mponible 85686 02 12 493,08

Tarifa def Impueste & la rents socadades 22% e
Impuesto a ka renta sociedades 1885093 433723
Arttiripo determinade pagado para el sjercicio actual 1.828,00 0.00

Impuesto 3 ka renta sociedades definitive 18 850,93 423723

14. Eventos Subsecuentes

Entre & 31 de diciembre del 2015 y fa fecha de emision de estos estados financieres conseolidados no se
produjeron eventos que, en la opinidn d& la Administracion de |a Compafila, pudieran tener un efects signdcativo
sobre dichog estados financieros que No s& hayan revelado en fos mtemos.
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