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CONTADOR PUBLICO AUTORIZADO - AUDITOR EXTERNO INDEPENDIENTE

Informe del Auditor Independiente

A los Accionistas de
CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Introduccion:

He auditado los estados financieros consolidados que se acomparian de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria que
comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre del 2015 y los correspondientes estados
consolidados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio de accionistas y de flujos de efectivo por el
ano terminado en esa fecha, asi como un resumen de las principales politicas contables significativas y otras
notas explicativas a los estados financieros. Los estados financieros consolidados han sido preparados por la
Administracién de la compafiia CIFRUCORP S. A. con base a lo establecido en la Nota 2 y en la Resolucién
SC.ICI.DCCP.G.14.003 del 4 de febrero del 2014.

Responsabilidad de la_Administracion de la Compafiia por los estados financieros para propoésitos
especiales:

La Administracién de la Compariia CIFRUCORP S. A. es responsable de la preparacién y presentacion razonable
de los estados financieros consolidados de acuerdo con las politicas contables descritas en la Nota 2 del control
necesario para permitir la preparacion de los estados financieros consolidados acorde a lo determinado en la
Resolucion SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiiias (SIC), que estén libres de distorsiones
significativas debido a fraude o error.

Responsabilidad del Auditor:

Mi responsabilidad consiste en expresar una opinién sobre estos estados financieros consolidados, basada en mi
auditoria. Mi auditoria fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria y Aseguramiento
(NIAA). Dichas normas requieren que cumpla con requisitos éticos y planifique y realice la auditoria para obtener
certeza razonable de que los estados financieros consolidados no estan afectados por distorsiones significativas.
Una auditoria comprende la aplicacion de procedimientos destinados a la obtencion, a base de pruebas
selectivas, de la evidencia de auditoria sobre las cantidades y revelaciones presentadas en los estados
financieros consolidados. Los procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor e incluyen la
evaluacion del riesgo de distorsiones significativas en los estados financieros consolidados por fraude o error. Al
efectuar esta evaluacién de riesgo, el auditor toma en consideracion los controles internos de la compaiiia,
relevantes para la preparacion y presentacion razonable de sus estados financieros consolidados, a fin de
disefiar procedimientos de auditoria adecuados a las circunstancias, pero no con el propésito de expresar una
opinion sobre la efectividad del control interno de la entidad. Una auditoria también comprende la evaluacién de
que las politicas de contabilidad utilizadas son apropiadas y de que las estimaciones contables hechas por la
Administracion de la compafia son razonables, asi como una evaluaciéon de la presentaciéon general de los
estados financieros. Considero que la evidencia de auditoria que he obtenido es suficiente y apropiada para
proporcionar una base para expresar mi opiniéon de auditoria.

Opinidn:
En mi opinion, los estados financieros consolidados mencionados en el primer parrafo han sido preparados, en

todos los aspectos importantes, de conformidad con las politicas de contabilidad descritas en la Nota 2 y acorde
a la Resolucion SC.ICI.DCCP.G.14.003 de la Superintendencia de Compaiias (SIC).

Base contable:

Sin calificar nuestra opinién, informamos que en la Nota 2 a los estados financieros consolidados se describe la
base contable utilizada para su preparacion y que los negocios incluidos en los estados financieros consolidados
no han operado como una sola entidad. Por lo tanto, los estados financieros consolidados adjuntos no
necesariamente representan resultados que se habrian obtenido en caso que los negocios hubieren operado
como un negocio unico durante el afio presentado o de resultados futuros de los negocios consolidados.

Ciudadela COVIEM Mz. 17, V.6. Teléfonos: (593-4) 2496297 / 2421297 Celular: 0998-458560. e-mail: romulocazar@gmail.com
Guayaquil - Ecuador
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Restriccion a la distribucion y a la utilizaciéon de este informe:

Este informe esta destinado Unicamente para la informacién y uso de la Administracion de las entidades que
conforman el Grupo econémico CIFRUCORP S A. y Subsidiaria y la Superintendencia de Compaiiias (SIC)
acorde a su Resolucion SC.ICI.DCCP.G.14.003, la cual establece la obligatoriedad de presentar estados
financieros consolidados a aquellas compafias dentro de los grupos econémicos identificados por el Servicio de
Rentas Internas (SRI) al 31 de diciembre del afio anterior. Consecuentemente, los estados financieros
consolidados adjuntos no podran ser utilizados para otros fines.

Atentamente,

SC-RNAE No.142
Reg. Prof. No. 16868

Mayo 31 2017
Guayaquil, Ecuador

Ciudadela COVIEM Mz. 17, V.6. Teléfonos: (593-4) 2496297 / 2421297 Celular: 0998-458560. e-mail: romulocazar@gmail.com
Guayaquil - Ecuador






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estado de Situacion Financiera Consolidado

ACTIVOS

ACTIVOS CORRIENTES
Efectivo y Bancos Nota 3
Cuentas por Cobrar Nota 4
Cuentas por Cobrar Compaiiias Relacionadas Nota 5
Inventarios

Total Activos Corrientes

Inversiones no Corrientes Nota 6
Propiedades y Equipos Nota 7
TOTAL DEL. ACTIVO

PASIVO Y PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS

PASIVOS CORRIENTES
Cuentas por Pagar Nota 8
Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas Nota 9
Gastos Acumulados por Pagar Nota 10

Total de Pasivos Corrientes

OBLIGACIONES POR PAGAR DE LARGO PLAZO
Obligaciones de Largo Plazo Nota 11
Total Oblligaciones por Pagar de Largo Plazo

PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS
Acciones Pagadas Nota 12
Reserva Legal
Resultados Acumulados
Utilidad del Ejercicio
TOTAL PATRIMONIO DE LOS ACCIONISTAS - Participacion Controladora

PARTICIPACION NO CONTROLADORA (Interes Minoritario)

TOTAL PASIVOS Y PATRIMONIO

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Diciembre 31,
2015
(US Délares)

5.539,46
53.760,67
121.482,33
515,17
TTT181.297,63

216.201,00
572.498,06
969.996,69

456.669,90
417.015,74
21.076,01
894.761,65

7.078,00
7.078,00

800,00
75,70

13.897,85
53.317,08
68.090,63

969.996,69






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estado de Resultado Integral Consolidado

INGRESOS

Ventas con Tarifa 0%
Ventas con Tarifa 12%
Otras rentas gravadas
Total Ingresos

COSTOS

Costo de ventas
Total del Costo de Ventas

MARGEN BRUTO DE OPERACION

GASTOS OPERATIVOS

Gastos administrativos y ventas
Gastos financieros
Total de Gastos operativos

UTILIDAD OPERATIVA

{ - ) Participacion de los trabajadores
(- ) Impuesto a la renta de sociedades

Utilidad Neta del Ejercicio

Utilidad Neta del Ejercicio atribuible a:
Participacion Controladora
Participacién No Controladora

Utilidad Neta del Ejercicio

Promedio ponderado de acciones en circulacion

Utilidad por Accion (UPA)

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

Nota 13

Diciembre 31,
2015

(US Dolares)

528.542,56
35.835,76
32.244,08

(459.246,85)

(459.246,85)

137.375,55

(69.297,67)
67.767,34

(10.165,10)
(4.237,23)

53.365,01

53.317,08
47,93
53.365,01
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CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Estado de Flujos de Efectivo Consolidado

Actividades de operacion:
Efectivo recibido de clientes
Efectivo pagado a proveedores,empleados y gastos
Intereses financieros pagados
Participacion de los trabajadores
Impuesto a la renta de sociedades
Efectivo neto provisto por actividades de operaciéon

Actividades de inversion:
(Adiciones) de Propiedades y equipos
Incremento en Inversiones no corrientes
Efectivo neto (usado) por actividades de inversion

Actividades de financiamiento:
Aumento (Disminucién) de saldos por cobrar y por pagar a compafiias
Pago de préstamos de largo plazo
Pago de dividendos

Efectivo neto (usado) por actividades de financiamiento

(Disminucién) neta del Efectivo y equivalentes de efectivo
Efectivo y equivalentes de efectivo al principio del afio
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del afio

CONCILIACION DE LA UTILIDAD NETA DEL EJERCICIO CON LAS ACTIVIDADES DE

OPERACION:
Utilidad del ejercicio

Ajustes para conciliar la utilidad neta con el efectivo neto provisto por las
actividades de operacién:
Depreciacion
Cambios en activos y pasivos de operacién:
Disminucion en Cuentas por Cobrar
Disminucién en Inventarios
(Disminucién) en Cuentas por Pagar
(Disminucién) en Beneficios Sociales por Pagar
TOTAL AJUSTES
Efectivo neto provisto por actividades de operacion

Ver notas adjuntas a los estados financieros consolidados.

31 de diciembre

2015

(US Délares)

1.119.624,76
(546.760,05)
(310,54)
(10.165,10)
(4.237,23)

55815184

(82.833,22)
(217.000,00)

(299.833,22)

(38.092,75)
(61.148,47)
(185.054,09)

(284.295,31)

(25.976,69)
31.516,15
5.539,46

53.365,01

53.172,89

523.002,36
987,93
(63.239,77)
(9.136,58)

50478683
558.151,84






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre del 2015

1. Actividad de la Compaiiia

La compafiia CIFRUCORP S. A., fue constituida en la ciudad de Guayaquil - Ecuador el 13 de marzo del 2013,
ante Notaria Trigésima Octava del Cantén Guayaquil, Provincia del Guayas con un capital inicial de US$ 800,00
(Ddlares) e inscrita en el Registro Mercantil del cantén Guayaquil el 27 de marzo del 2013.

Su actividad econdmica principal es dedicarse a las actividades agropecuarias, ademas de otras actividades
permitidas por las leyes ecuatorianas.

La Compafia tiene asignado por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro Unico de Contribuyente No.
0992816376001 para el desempefio de su actividad econémica y tributaria. ;

Los principales accionistas de CIFRUCORP S. A..

Aio 2015
CAPITAL
Nombres Nacionalidad Cantidad Valor %
DE WIND NEIRA VANESSA Ecuatoriana 1 1,00 0,125%
SOLANO TORRES ATILIO EDUARDO Ecuatoriana 799 799,00 99,875%
800 $ 800,00 100,00 %

De acuerdo con los boletines de informacién estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicador
relacionado con la inflacién anual en el comportamiento de la economia ecuatoriana por el Gltimo afo, fue como
sigue:

Diciembre 31, indice Inflacién Anual
2015 3,38 %
2014 3,67 %
2013 2,70 %

2. Politicas contables significativas

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros de CIFRUCORP S .A. y Subsidiaria, han sido preparados
de conformidad con las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda funcional y de presentacion - La moneda funcional de la Compafiia se ha determinado como la moneda
del ambiente econémico principal en que funciona. Las transacciones distintas a las que se realizan en la moneda
funcional de la entidad se convierten a la tasa de cambio vigente a la fecha de la transaccién. Los activos y
pasivos monetarios expresados en monedas distintas a la funcional se convierten a la tasa de cambio de cierre.

Las ganancias y pérdidas por la conversién se incluyen en las utilidades o pérdidas netas del afio dentro de otras
partidas financieras. La moneda de presentacion y la moneda funcional de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria es el
Délar de los Estados Unidos de Norteamérica.






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre del 2015

2. Politicas contables significativas (Continuacion)

Hipétesis de negocio en marcha.- Los mencionados estados de situacion financiera han sido preparados sobre
la hipétesis de negocio en marcha. Lo anterior significa que los estados financieros se preparan normalmente
sobre la base de que la empresa esta en funcionamiento y continuara sus actividades de operacién dentro del
futuro previsible. Por lo tanto, se asume que la empresa no tiene ni la intencién ni la necesidad de liquidar o
disminuir en forma importante el nivel de sus operaciones.

Bases de preparacién - Los Estados Financieros han sido preparados sobre la base del costo histérico, excepto
por las siguientes partidas materiales incluidas en el estado de situacion financiera:

* Los activos financieros disponibles para la venta, que son registrados al valor razonable y los
efectos de valuacién se reconocen en patrimonio.

e Los activos financieros mantenidos hasta el vencimiento, que son registrados al costo amortizado
aplicando el método del interés efectivo, menos cualquier pérdida por deterioro.

El costo histérico estd basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion entregada a cambio de
bienes y servicios. El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracién, independientemente de si ese
precio es directamente observable o estimado utilizando otra técnica de valoracién. Al estimar el valor razonable
de un activo o un pasivo, la Compaiiia toma en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes
del mercado tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo.a la fecha de medicion.

Adicionalmente, a efectos de informacién financiera, las mediciones efectuadas a valor razonable se clasifican en
el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los insumos para la medicién del valor razonable en su
totalidad, los cuales se describen a continuacion:

o Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos idénticos
que la entidad puede acceder a la fecha de medicién.

¢ . Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean observables
para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

» Nivel 3: iInsumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Politicas Contables Aplicadas

Los principales criterios contables utilizados en la preparacion de los estados financieros consolidados son los
siguientes:

Efectivo y bancos y sus equivalentes de efectivo.- Incluye aquellos activos financieros, depésitos o inversiones
financieras liquidas, que se pueden transformar rapidamente en efectivo en un plazo inferior a fres meses y
sobregiros bancarios. Los sobregiros bancarios son presentados como pasivos corrientes en el estado de
situacién financiera. Para propésitos del flujo de efectivo consolidado se consideran como “Efectivo y equivalentes
de efectivo” al efectivo en Caja y Bancos y las inversiones corrientes con plazos hasta 90 dias (incluyendo las
Notas de Crédito Tributarias).

Cuentas por Cobrar.- corresponde a los créditos concedidos a los clientes pendientes de cobro, de acuerdo a la
politica de crédito de la empresa de 30 dias plazo.

Provision para cuentas incobrables.- se establece una provision para cuentas incobrables si existe evidencia
objetiva de que no se podran recuperar los montos pendientes de cobro de acuerdo a los términos originales de la
venta. La Administracién de la Compafiia evalia periédicamente la suficiencia de dicha provision a traves de un
analisis de antigiiedad de la cartera por cobrar, establecido en base a las tendencias de cobrabilidad que mantiene
la Compafia. La Provisién para cuentas incobrables se registra con cargo a resultados del ejercicio en que se
determine su necesidad. La Administracién considera que no es necesario realizar provisiones para incobrables.






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre del 2015

2, Politicas contables significativas (Continuacion)

Inventarios.- Los inventarios se registran al costo de adquisicién. El costo incluye todos los costos incurridos en la
adquisicion, asi como todos aquellos costos en los que se ha incurrido para darles su condicién y ubicacién actual.

El costo de los inventarios es determinado utilizando el método del costo promedio. El costo no excede al valor del
mercado.

Inversiones Permanentes.- Las inversiones permanentes que la Compafiia posee en otras sociedades se
registran por el método de valor razonable si ésta registra perdida o ganancia, afecta su patrimonio.

A continuacién se detalla la compariia subsidiaria y la tenencia accionaria de la Compafiia sobre dicha subsidiaria
en el gjercicio fiscal:

Diciembre 31,
Participacion accionaria en subsidiarias 2015

CUREFOR S.A 99,875%

La Subsidiaria del grupo y sus actividades es la siguiente:

» CUREFOR S.A., se constituyé en Guayaquil-Ecuador, el 7 de marzo del 2012 ante Notario Trigésimo
Octavo del Cantén Guayaquil e inscrita en el Registro Mercantil el 20 de marzo del 2012, su objeto
principal es dedicarse al cultivo y comercializacién de banano.

Propiedades y Equipos.- Las Propiedades y Equipos se valorizan al costo de adquisicion, los que incluyen los
costos adicionales necesarios para que el bien quede en condiciones de funcionamiento, menos la depreciacion
acumulada y las pérdidas por deterioro que se deban reconocer.

Las pérdidas por deterioro de valor se registran como gasto en los resultados de la Compaiiia. La depreciacion del
activo fijo se registra en resultados del ejercicio siguiendo un método lineal de acuerdo a la vida atil de los
componentes de los bienes.

La Compaiiia revisa el valor residual, la vida Gtil y el método de depreciacién de los bienes al cierre de cada
ejercicio. Las modificaciones que pudieren surgir en los criterios iniciaimente establecidos se reconocen, en su
caso, como un cambio de estimacion. Los gastos periédicos en mantenimiento, reparacién y conservacion se
reconocen en resultados en el periodo en que se incurren. De acuerdo a la Norma internacional de Contabilidad
(NIC 16) “Activo Fijo", CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, ha determinado en valorizar sus activos a valor razenable o
costo el que sea mas bajo.

La depreciacion ha sido calculada usando el método de linea recta y las tasas de depreciacion estén basadas en la
vida probable de los bienes, como sigue:

Activos depreciables Vida util
o Edificios 40 anos
« Muebles y enseres y equipos de oficina 10 afios
s  Vehiculos 5 afios
e Equipos de computacion 3 afios






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre del 2015

2. Politicas contables significativas (Continuacion)

Cuentas por Pagar.- representan obligaciones contraidas con terceros, locales y del exterior, por adquisiciones de
bienes y servicios para el desenvolvimiento normal del negocio. La compafiia mantiene implementada politicas de
pago y manejo de riesgo financiero para asegurar que todas las cuentas por pagar se cancelen conforme a los
términos crediticios acordados con sus proveedores.

Reserva para jubilacion patronal e indemnizacién por Desahucio.- el Cédigo de Trabajo de la Republica del
Ecuador establece la obligacion por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aquellos
empleados que hayan cumplido un minimo de 25 afios de servicio en una misma compafia. En adicion, el Cédigo
de Trabajo establece la obligacién que tienen los empleadores de indemnizar a los empleados con el 25% de su
dltimo sueldo multiplicado por los afios de servicio, cuando la relacion laboral termine por desahucio.

Participacién a trabajadores.— lLa compafia reconoce un pasivo y un gasto por la participacion de los
trabajadores en las utilidades de la Compaiiia. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas de acuerdo con disposiciones legales. :

Reserva Legal.- De acuerdo a la legislacion societaria vigente, la Compafiia debe apropiar por o menos el 10% de
la utilidad neta del afio a una reserva legal hasta que el saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital suscrito.
La reserva legal no esta disponible para la distribucién de dividendos, pero puede capitalizarse o aplicarse a la
absorcion de pérdidas. Las apropiaciones que se realicen deben ser conocidas y aprobadas por la junta general
de accionistas.

Resultados Acumuiados - Adopcién NIIF por Primera Vez.- los saldos acreedores de las cuentas patrimoniales
“Reserva de Capital” y "Reserva por Valuacién”, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de
aplicacion de la Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF) son transferidos a la nueva cuenta
patrimonial denominada “Resultados Acumulados — Adopcién de NIIF por Primera Vez". El saldo de esta cuenta
podréd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y las del Gitimo ejercicio
econdémico incluido, si las hubiere, utilizado para absorber pérdidas o devuelto en caso de liquidacién de la
compaiiia.

Transacciones y saldos en moneda extranjera.- Las partidas incluidas en los estados financieros de
CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria se valoran utilizando la moneda del entorno econdmico principal en que la entidad
opera -“‘moneda funcional”.

Los estados financieros se presentan en Délares de Estados Unidos de Norteamérica, que es la moneda funcional
y de presentacion de las compafiias que consolidan.

Todas las operaciones realizadas por CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, en una moneda diferente a la moneda
funcional son tratadas como moneda extranjera y se registran al tipo de cambio vigente a la fecha de la
transaccidén. Los saldos de activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se presentan
valorizados al tipo de cambio de cierre de cada periodo. La variacién determinada entre el valor original y el de
cierre se registran en resultado bajo el rubro diferencias de cambio, excepto si estas variaciones se difieren en
patrimonio neto.

Provisiones.- Las obligaciones existentes a la fecha de los estados financieros, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados de los que pueden derivarse perjuicios patrimoniales para la Compaiiia, concretos en cuanto a
su naturaleza pero indeterminados en cuanto a su monto y/o momento de cancelacion, se registran en el estado de
situacion financiera como provisiones por el valor actual del monto mas probable que se estima que la Compairiia
tendra que desembolsar para cancelar la obligacion.

Se incluyen todas las provisiones en las que se estima que la probabilidad que se tenga que atender la obligacion
es mayor que de la de no tener que hacerlo. Las provisiones — que se cuantifican teniendo en consideracion la
mejor informacién disponible sobre las consecuencias del suceso en el que fraen su causa y son estimadas con
ocasién de cada cierre contable — se utilizan para afrontar las obligaciones especificas para las cuales fuercn
originalmente reconocidas, procediéndose a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de
existir o disminuyen.






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados

31 de Diciembre del 2015
2. Politicas contables significativas (Continuacion)

Reconocimiento de ingresos.- Los ingresos ordinarios se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuento, bonificacién o rebaja
comercial que la Compafiia pueda otorgar. Los ingresos ordinarios se presentan netos del impuesto sobre el valor
agregado, devoluciones, rebajas y descuento.

Los ingresos procedentes de las ventas de bienes y servicios son reconocidos cuando:
 La Compaiiia ha transferido al comprador el riesgo y ventajas de los bienes;

* La Compaiiia no conserva para si ninguna implicaciéon en la gestion corriente de los bienes
vendidos ni retiene el control efectivo sobre los mismos;

e El valor incluido en el precio de venta de los productos se reconocen por el valor total;

e Elimporte de los ingresos ordinarios pueda medirse con fiabilidad;

+ Cuando sea probable que recibe los beneficios econdmicos asociados con la transaccién; vy,
o Los costos incurridos o por incurrir, pueden ser medidos con fiabilidad.

Costo por financiamiento.- Los costos por financiamiento estan dados por tasas del mercado las cuales pueden
ser a través de instituciones financieras o a través de operaciones simultaneas por cuenta propia.

Exposicion a los Riesgos Financieros.- La Administracién de los riesgos financieros estd centralizada en la
Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General. La Compafiia tiene establecidos dispositivos necesarios para
controlar en funcién a la estructura y posicién financiera y de las variables econémicas del entorno, la exposicién a
los principales riesgos de crédito y liquidez.

» Riesgo de Crédito: Las cuentas comerciales por cobrar estan compuestas por un nimero
importante de clientes con reducido plazo de cobro. La evaluacion de crédito recurrente se
realiza sobre la condicién financiera de las cuentas por cobrar. La cobranza es efectuada por la
compaiiia.

« Riesgo de Tasa de Interés: La compafiia no se encuentra expuesta a riesgos en la tasa de
interés debido a que las obligaciones emitidas tienen tasa de interés fija acorde al mercado local.

« Riesgo de Liquidez: La Presidencia Ejecutiva y la Gerencia General son los que tienen la
responsabilidad final por la gestién de liquidez, quienes han establecido un marco de trabajo
apropiado para la gestion de liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los
requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo asi como la gestidn diaria de
liquidez. La gestién de este riesgo se centra en el seguimiento detallado del calendario de
vencimientos de pasivos con terceros.

La compaiiia maneja el riesgo de liquidez manteniendo reservas y facilidades de préstamos
bancarios adecuados, monitoreando continuamente los flujos de efectivos proyectados y reales y
conciliando los perfiles de vencimiento de los activos y pasivos financieros.

e Riesgo de Tipo de Cambio: Las transacciones de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, son
realizadas en doélares de los Estados Unidos de Norteamérica por lo que la compafia no se ve
afectada por este riesgo.
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Bases de Consolidacion.- Las principales politicas contables indicadas a continuacién se han aplicado de manera
consistente por CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria por el periodo presentado en este estado de situacion
consolidado:

» Subsidiarias: Las compaiias subsidiarias son entidades controladas por la Compafiia. Los estados
de situacion financiera de las compariias subsidiarias se incluyen en el estado de situacién
consolidado de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria desde la fecha en que comienza el control y hasta la
fecha en que se pierde dicho control.

« Transacciones eliminadas de la Consolidacion.- Cuando es necesario:

o Se realizan ajustes a los estados financieros de las subsidiarias para alinear sus politicas
contables de conformidad con las politicas contables de la Compaiiia.

o Los saldos y operaciones importantes entre las compaiiias consolidadas, asi como las
utilidades y pérdidas no realizadas que surgen de las transacciones entre compaiiias
consolidadas, se han eliminado en la preparacion de los estados financieros consolidados.

o El activo financiero forma parte de un grupo de activos o pasivos financieros o ambos, el
cual es manejado y su rendimiento es evaluado sobre la base del valor razonable, de
conformidad con el manejo de riesgo documentado de la comparia o su estrategia de
inversion, y la informacién sobre el grupo es proporcionada internamente sobre dicha base;
0

o Forma parte de un contrato que contiene uno o mas instrumentos implicitos, y la NIC 39
permite que todo el contrato combinado sea designado al valor razonable con cambios en
los resultados.

Normas nuevas y revisadas, sin efecto sobre estados financieros

Durante el afio en curso, el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB) ha emitido una serie de
normas nuevas y revisadas emitidas por, efectivas a partir del 1 de enero del 2014 o posteriormente.

o Modificaciones a la NIIF 10, NIIF 12 y NIC 27 - Entidades de Inversién. Las enmiendas
efectuadas a la NIIF 12 y la NIC 27 introducen nuevos requisitos de informacién a revelar
para las entidades de inversion.

La aplicacién a estas modificaciones no ha tenido un efecto en los estados financieros de CIFRUCORP S. A. y
Subsidiaria, en razén a que no es una entidad de inversién.

o Modificaciones a la NIC 32 - Compensacién de activos financieros y pasivos financieros.

o Modificaciones a la NIC 36 Revelaciones de Importe Recuperable para Activos No
Financieros.

La aplicacion de estas modificaciones no ha tenido impacto material en las revelaciones de los estados financieros
de CIFRUCORP S. A. y Subsidiarias.

o Modificaciones a la NIC 39 Novacién de Derivados y Continuacion de la Contabilidad de
Cobertura CINIIF 21 Gravamenes

Normas nuevas y revisadas emitidas pero alin no efectivas.- CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, no ha apl!qado
las siguientes Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) nuevas y revisadas que han sido emitidas
pero aln no son efectivas, que permiten aplicacién anticipada. Un detalle es como sigue:
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NIIF Titulo Vigencia
Nuevas Normas Internacionales de Informacion Financiera e interpretaciones

NIF 9 Instrumentos financieros Enero 1, 2015
NHF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes Enero 1, 2017
Modificaciones a las NIIF y NIC emitidas
NIIF 11 Contabilizacion de adquisiciones de intereses de operaciones conjuntas Enero 1, 2016
NIC 16 y NIC 38  Clarificacion de los métodos aceptables de depreciacién y amortizacion Enero 1, 2016
NIC 41 Agricultura: Plantas productoras Enero 1, 2016
NIC 19 Planes de beneficios definidos: Aportaciones de los empleados Julio 1, 2014
Modificaciones, mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012 Julio 1, 2014
con
excepciones
limitadas
Modificaciones, mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 Julio 1, 2014

Se permite la aplicacion anticipada de estas normas nuevas y revisadas
NIIF 9 Instrumentos financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, introdujo nuevos requisitos para la clasificacion y medicién de activos
financieros. Esta norma se modificé posteriormente en octubre del 2010 para incluir los requisitos para la
clasificacién y medicién de pasivos financieros, asi como su baja en los estados financieros, y en noviembre del
2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura general. En julio del 2014, se emitié otra version
revisada de la NIIF 9, principalmente para incluir lo siguiente:

e Requerimientos de deterioro para activos financieros y,

* Modificaciones limitadas a los requisitos de clasificacion y medicion al introducir una
categoria de medicién a “valor razonable con cambios en ofro resultado integral”’, para
ciertos instrumentos deudores simples.

Los requisitos claves de la NIIF 9:

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del alcance de ia NIC 39 - Instrumentos Financieros, se
reconoceran posteriormente a su costo amortizado o valor razonable. Especificamente, los instrumentos de deuda
que se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo sea el de recaudar los flujos de efectivo
contractuales, y que tengan flujos de efectivo contractuales que son Unicamente pagos de capital e intereses sobre
el capital pendiente por lo general se miden al costo amortizado al final de los periodos contables posteriores. Los
instrumentos de deuda mantenidos en un modelo de negocio cuyo objetivo se cumpla tanto al recaudar los flujos
de efectivo contractuales como por la venta de activos financieros, y que tengan términos contractuales del activo
financiero que dan lugar en fechas especificas a flujos de efectivo que solo constituyen pagos de capital e
intereses sobre el importe del principal pendiente, son medidos a valor razonable con cambios en otro resuitado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimonio se miden a sus valores razonables al final de los
periodos contables posteriores. Ademas, bajo la NIIF 9, las entidades pueden hacer una eleccién irrevocable para
presentar los cambios posteriores en el valor razonable de una inversion de patrimonio (no mantenida para
negociar) en otro resultado integral, y solo con el ingreso por dividendos generalmente reconocido en el resultado
del periodo.

En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados, la NilF 9
requiere que el importe generado por cambio en el valor razonable del pasivo financiero que sea atribuible a
cambios en el riesgo de crédito del referido pasivo, se presente en otro resultado integral, a menos que, el
reconocimiento de los efectos de los cambios en el riesgo de crédito del pasivo en otro resultado integral genere
una asimetria contable en el resultado del periodo. Los cambios en el valor razonable atribuible al riesgo de
crédito de un pasivo financiero no son posteriormente reclasificados al resultado del periodo. Segun la NIC 39, la
totalidad del importe del cambio en el valor razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con
cambios en resultados se presenta en el resuitado del periodo.
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NIIF 15 Ingresos Procedentes de contratos con los clientes

En mayo del 2014 se emitié la NIIF 15, que establece un modelo extenso y detallado que deben utilizar las
entidades en el registro y reconocimiento de ingresos procedentes de contratos con clientes. La NIF 15
reemplazara el actual lineamiento de reconocimiento de ingresos, incluyendo la NIC 18 Ingresos, la NIC 11
Contratos de Construccion y las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia.

El principio fundamental de la NIIF 15 es que una entidad deberia reconocer el ingreso que representa la
transferencia de bienes o servicios establecidos contractualmente a los clientes, en un importe que refleje la
contraprestacién que la entidad espera recibir a cambio de bienes o servicios. Especificamente, la norma afiade
un modelo de 5 pasos para contabilizar el ingreso:

Paso 1: identificar el contrato con los clientes.

Paso 2: identificar las obligaciones de ejecucién‘ en el contrato.

Paso 3: determinar el precio de la transaccion.

Paso 4: distribuir el precio de transaccién a las obligaciones de ejecucion en el contrato.
Paso 5: reconocer el ingreso cuando (o en la medida que) la entidad satisfaga la obligacion.

Segun la NIIF 15, una entidad contabiliza un ingreso cuando (o en la medida que) se satisfaga una obligacion de
ejecucioén, es decir, cuando el “control” de los bienes y servicios relacionados con una obligacién de ejecucion
particulares transferido al cliente. Se han afiadido muchos mas lineamientos detallados en la NIIF 15 para poder
analizar situaciones especificas. Ademas, la NIIF 15 requiere amplias revelaciones.

Modificaciones a la NIIF 11 Contabilizacién de adquisiciones de intereses en Operaciones Conjuntas

L.as modificaciones a la NIIF 11 proporcionan lineamientos para determinar cémo contabilizar la adquisicién de una
operacion conjunta que constituya un negocio, segin la definicién de la NIIF 3 Combinaciones de Negocios.
Especificamente, las modificaciones establecen que deberian aplicarse los principios relevantes de contabilidad de
combinaciones de negocios de la NIIF 3 y de otras normas (por ejemplo, NIC 36 Deterioro de Activos, con respecto
a la prueba de deterioro de una unidad generadora de efectivo a la que se ha distribuido la plusvalia en una
adquisicion de una operacion conjunta). Deben utilizarse los mismos requisitos para la formacién de una
operacion conjunta si, y solo si, un negocio existente es aportado a la operacién conjunta por una de las partes que
participa en ella.

También se requiere a un operador conjunto, revelar la informacién relevante solicitada por la NIIF 3 y otras
normas de combinacién de negocios. Las modificaciones a la NIIF 11 se aplican de manera prospectiva, para
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2016 o posteriormente. La Administracion de la
compaiiia no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el futuro pueda tener un impacto significativo
sobre los importes reconocidos en los estados financieros.

Modificaciones a la NIC 16 y NIC 38 Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y Amortizacion
Las modificaciones a la NIC 16 les prohiben a las entidades utilizar un método de depreciacion para partidas de
propiedad, planta y equipo basado en el ingreso. Mientras que las modificaciones a la NIC 38 introducen la
presuncién rebatible de que el ingreso no es un principio apropiado para la amortizacién de un activo intangible.

Esta presuncion solo puede ser rebatida en las dos siguientes circunstancias:

e Cuando el activo intangible es expresado como medida de ingreso o;
e Cuando se pueda demostrar que un ingreso y el consumo de beneficios econdmicos del activo
intangible se encuentran estrechamente relacionados.
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Las modificaciones se aplican prospectivamente para periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de
2016 o posteriormente. En la actualidad, la compafila usa el método de linea recta para la depreciacién y
amortizacién de mobiliarios y equipo. La Administracién de la compafiia considera que el método de linea recta es
el mas apropiado para reflejar el consumo de beneficios econémicos inherentes a los respectivos activos, por lo
tanto, la Administracion de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria no anticipa que la aplicacion de estas modificaciones a
la NIC 16 y la NIC 38 tendran un impacto material en los estados financieros de la compaiiia.

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41: Agricultura: Plantas Productoras

Las modificaciones a la NIC16 y NIC 41 definen el concepto de planta productora y requieren que los activos
biolégicos que cumplan con esta definicién sean contabilizados como propiedad, planta y equipo, de conformidad
con la NIC 16, en lugar de la NIC 41. El producto agricola de plantas productoras se sigue contabilizando segtn la
NiC 41.

La Administraciéon de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, prevé que la aplicacién de estas modificaciones a la NIC 16
y a la NiC 41 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los estados financieros, debido a que la
compaiiia subsidiaria se dedica a actividades agricolas (cultivo de banano).

Modificaciones a la NIC 19: Planes de Beneficios Definidos: Aportaciones de los empleados

Las modificaciones a la NIC 19 explican cé6mo deberian contabilizarse las aportaciones de los empleados o
terceras partes que se encuentren vinculadas a los planes de beneficios definidos, mediante la consideracion de si
dichos beneficios dependen del nimero de afios de servicio del empleado.

Para las aportaciones que son independientes del nimero de afios de servicio, la entidad los puede reconocer
como una reduccion en el costo del servicio en el periodo en el que se preste el servicio 0 atribuirlos a los periodos
de servicio del empleado - utilizando el método de la unidad de crédito proyectado, mientras que las aportaciones
que dependen del niimero de afios de servicio, se requiere que la entidad los atribuya a los afios de servicio del
empleado. La Administracion de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, no prevé que la aplicacion de estas
modificaciones a la NIC 19 en el futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los
estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2010 - 2012

Las mejoras anuales a las NIF Ciclo 2010-2012 incluyen algunos cambios a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion:

Las modificaciones a la NIIF 2:

(i) Cambian las definiciones de “condiciones necesarias para la irrevocabilidad de la concesién’ y
“condiciones de mercado” y

(i) ARaden definiciones para “condiciones de rendimiento” y “condiciones de servicio”, que
anteriormente se encontraban incluidas en la definicién de “condiciones de irrevocabilidad de la
concesion”. Las modificaciones a la NIIF 2 se encuentran vigentes para transacciones de pagos
basados en acciones, en los que la fecha de otorgamiento es el 1 de julio de 2014 o posterior.

Las modificaciones a la NiIF 3 explican que la contraprestacion contingente, clasificada como un activo o pasivo,
deberia medirse a valor razonable en cada fecha sobre la que se informa, independientemente de que la
consideracion contingente sea un instrumento financiero dentro del alcance de la NIIF 9, de la NIC 39, o un activo
o pasivo no financiero. Los cambios al valor razonable (que no se traten de ajustes de la medicion del periodo)
deberian reconocerse como ganancias o pérdidas. Las modificaciones a la NIIF 3 se encuentran vigentes para
combinaciones de negocios en los que la fecha de adquisicion sea el 1 de julio del 2014 o posterior.
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Las modificaciones a la NIiF 8:

0] Requieren que una entidad revele los juicios de la gerencia al aplicar los criterios de agregacion
a los segmentos de operacion, incluyendo una descripcion de los segmentos operativos
afadidos y los indicadores economicos evaluados para determinar que los segmentos tengan
“caracteristicas econémicas similares” y; '

(ii) Clarifican que una conciliacién del total de activos de segmentos sobre los que se debe informar,
con relacion a los activos de la entidad solo deberia incluirse si los activos del segmento se
proporcionan, de manera regular, al responsable de la toma de decisiones de operacion.

Las modificaciones a las bases para las conclusiones de la NIIF 13 aclaran que la emision de esta norma y las
modificaciones posteriores a la NIC 39 y a la NIIF 9 no suprimen la capacidad de medir las cuentas por cobrar y
por pagar a corto plazo sin tasa de interés establecida, a los importes de las facturas sin descontar, cuando e}
efecto de descontar no sea significativo. En vista de que las modificaciones no contienen ninguna fecha para
entrar en vigencia, se considera que deben entrar en vigencia de inmediato.

Las modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 eliminan ciertas inconsistencias en la contabilidad de depreciacion y/o
amortizacion acumulada cuando se reevalia una partida de propiedad, planta y equipo o un activo intangible. Las
normas modificadas clarifican que el importe en libros bruto se ajusta consistentemente con la revaluacion de
importe en libros del activo y que la amortizacion y/o depreciacién acumulada es la diferencia entre el importe bruto
en libros y el importe del activo, luego de considerar las pérdidas por deterioro acumuladas.

Las modificaciones a la NIC 24 clarifican que una empresa administradora que provee de servicios de personal
clave de la gerencia a la entidad que informa, es una parte relacionada de dicha entidad informante. Por
consiguiente, la entidad que informa deberia revelar como transacciones con partes relacionadas, los importes
incurridos para el servicio pagado o por pagar a la empresa administradora por proporcionar servicios de personal
clave de la gerencia. Sin embargo, no se requiere la revelacién de los componentes de dicha compensacion.

La Administracion de CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria, no prevé que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo en los estados financieros.

Mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013

Las mejoras anuales a las NIIF Ciclo 2011 - 2013 incluyen algunas modificaciones a varias NIIF que se encuentran
resumidas a continuacion.

Las modificaciones a la NIIF 3 clarifican que esta norma no aplica a la contabilizacién de formacion de todo tipo de
acuerdo conjunto en los estados financieros de dicho acuerdo conjunto.

Las modificaciones a la NIIF 13 explican que el alcance de la excepcién del portafolio de inversiones para medir el
valor razonable de un grupo de activos financieros y pasivos financieros en una base neta, incluye a todos los
contratos que estan dentro del alcance de, y contabilizados de acuerdo con la NIC 39 o la NIIF 9, incluso si estos
contratos no cumplen con las definiciones de activos financieros o pasivos financieros establecidas en la NIC 32.

Las modificaciones a la NIC 40 aclaran que la NIC 40 y la NIIF 3 no son mutuamente excluyentes y, la aplicacion
de ambas normas puede ser requerida. Por lo tanto, una entidad que adquiera una propiedad de inversion debe
determinar si:

« El inmueble cumple con la definicién de propiedad de inversion establecida en la NIC 40 y, la transaccion
cumple con la definicion de combinacién de negocios segun la NIIF 3.

La Administracion de CIFRUCORP S. A. y Subsidiarias, no prevee que la aplicacion de estas modificaciones en el
futuro puede tener un impacto significativo sobre los importes reconocidos en los estados financieros adjuntos.
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Estimaciones y juicios contables criticos

La preparacién de estados financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informaciéon Financiera (NIIF)
requieren que la administracién realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la
actividad econémica de la entidad, con el proposito de determinar la valuacion y presentacion de algunas partidas
que forman parte de los estados financieros.

En opinién de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacién disponible al momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales. Las estimaciones y
supuestos relevantes se revisan sobre una base continua.

Las revisiones de las estimaciones contables son reconocidas en el periodo en que las estimaciones son revisadas
y en cualquier periodo futuro afectado.

A continuacién se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que la administracién de la compaiiia ha
utilizado en el proceso de aplicacion de los criterios contables:

e Deterioro de activos.- A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe algun indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por deterioro.

e En caso de que exista algtn indicio se realiza una estimacion del importe recuperable de dicho activo. Si
se trata de activos identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que pertenece el activo.

+ Las pérdidas por deterioro reconocidas en un activo en periodos anteriores son revertidas cuando se
produce un cambio en las estimaciones sobre su importe recuperable incrementando el valor del activo
con abono a resultados con el limite del valor en libros que el activo hubiera tenido de no haberse
reconocido la pérdida por deterioro.

3. Efectivo y Bancos

El Efectivo y Bancos estan constituidos como sigue:
Diciembre 31,

2015
(US Délares)
Caja 50,00
Bancos locales 5.489,46
Total Efectivo y Bancos 5.539,46

El Efectivo y Bancos, representan fondos disponibles de propiedad de las empresas que consolidan,
principalmente en instituciones financieras locales y no mantienen ningtin tipo de restriccion.

4. Cuentas por Cobrar

Las Cuentas por Cobrar estan constituidas como sigue:
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4. Cuentas por Cobrar (Continuacion)
Diciembre 31,
2015
(US Délares)

Deudores varios 17.542,55
Empleados 4.710,90
Credito tributario por IVA 22.647,35
Crédito tributario por impuestos retenidos 7.974,77
Otras 885,10
Total Cuentas por Cobrar 53.760,67

5. Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas

Las Cuentas por cobrar a compaiiias relacionadas estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2015
(US Délares)
LAERTES S A 115.066,68
CABAQUIS A 6.415,65
Total Cuentas por Cobrar a Compaiiias Relacionadas 121.482,33

Los saldos por cobrar a compaiiia relacionadas se efectuaron en términos y condiciones acordadas entre las
partes, sin fecha de vencimiento definido y sin intereses.

6. Inversiones no corrientes

Las Inversiones no corrientes estan constituidas como sigue:

2015
(US Délares)
ACCIONES:
CUREFOR S A - Exceso pagado en la compra de acciones 216.201,00
Total Inversiones no corrientes 216.201,00

La Compaiiia adquiri6 mediante una operacién de préstamo o de mutuo las acciones de CUREFOR S.A.
(compaiiia subsidiaria) por un valor de US$ 263.000,00 a un plazo de pago de 5 afios, con tasa de interés anual
del 6% y con vigencia desde septiembre del 2015, siendo la forma de pago en 5 dividendos hasta septiembre del
2019. A la fecha de este informe se ha realizado un primer pago para cumplir con las condiciones pactadas.

7. Propiedades y Equipos

Las Propiedades y Equipos estan constituidas como sigue:
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7. Propiedades y Equipos (Continuacién)
Diciembre 31,
2015
(US Délares)

Terrenos 450.000,00
Construcciones en curso 1.445,00
Muebles yenseres 4.981,43
Equipos de comunicacion 734,78
Equipos de computacion 696,43
Vehiculos 238.794,00
Subtotal 696.651,64
(- ) Depreciaciéon acumulada (124.153,58)
Total Propiedades y Equipos . 572.498,06

El movimiento de las Propiedades y Equipos para el ano terminado el 31 de diciembre del 2015, fue
como sigue:
Diciembre 31,
Al costo de adquisicion: 2015
(US Déblares)

Saldo inicial . 613.818,42
( +) Adiciones 82.833,22
(- ) Bajas, retiros -
Saldo final 696.651,64
Diciembre 31,
Depreciacion acumulada: 2015
(US Délares)
Saldo inicial (70.980,69)
(- ) Adiciones (53.172,89)
( +) Bajas, retiros -
Saldo final (124.153,58)

8. Cuentas por Pagar

Las Cuentas por Pagar estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2015
(US Délares)
Proveedores locales 60.035,31
Impuestos por pagar 4.655,22
Dividendos por pagar 139.054,09
Obligaciones por pagar 200.565,00
Acreedores varios 52.360,28
Total Cuentas por Pagar 456.669,90

Las Cuentas por Pagar Proveedores locales representan principalmente facturas pendientes de pago por
compras de bienes y servicios, con plazos de hasta 45 dias y sin intereses.
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8. Cuentas por Pagar (Continuacion)

Obligaciones por pagar corresponde al saldo del capital pendiente de pago relacionado con la compra de acciones
de la compariia CUREFOR S.A., segln condiciones detalladas en la Nota 6 de este informe.

9. Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas

Las Cuentas por Pagar a Compafiias Relacionadas estan constituidas como sigue:

Diciembre 31,
2015
(US Ddlares)
CABAQUIS A 356.391,21
CORPORACION BANANDES S.A 30.564,53
ACCIONISTA 30.000,00
ABICIO S A 60,00
Total Cuentas por Pagar a Compaiiias Relacionadas 417.015,74

Los saldos por pagar a compaiiias relacionadas se efectuaron en términos y condiciones acordadas entre las
partes, sin fecha de vencimiento definido y sin intereses.

10. Gastos Acumulador por Pagar

Los Gastos Acumulados por Pagar estan constituidos como sigue:

Diciembre 31,
2015
(US Délares)
Beneficios sociales 7.059,78
Participacion de los trabajadores 10.165,10
Obligaciones con el IESS 2.481,51
Némina por pagar 1.369,62
Total Gastos Acumulados por Pagar 21.076,01
11. Obligaciones por pagar de Largo Plazo
Las Obligaciones por Pagar de Largo Plazo estén constituidas como sigue:
Diciembre 31,
2015
(US Délares)
Jubilacién 5.612,00
Desahucio 1.466,00
Total Obligaciones por Pagar de Largo Plazo 7.078,00

Al 31 de diciembre del 2015, el movimiento de la cuenta Obligaciones por Pagar de Largo Plazo, fue
como sigue:
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11. Obligaciones por Pagar de Largo Plazo (Continuacion)
Diciembre 31,
Jubilacion Patronal 2015
(US Délares)
Saldo inicial -
(+) Provisiones 5.612,00
(-)Pagos, ajustes -
Saldo final 5.612,00
Desahucio
Saldo inicial -
(+) Provisiones 1.466,00
(- ) Pagos, ajustes -
Saldo final 1.466,00

12. Acciones pagadas

Al 31 de Diciembre del 2015, el capital pagado esté representado por 800 acciones comunes con un valor nominal
unitario de US$1,00. Ver detalle de los accionistas de la Compaiiia en la Nota 1 de este informe.

13. Régimen Tributario

Impuesto a la Renta: El impuesto a la renta causado por el afio terminado el 31 de diciembre del 2015, se
determin6 como sigue:

Diciembre 31,
CONCILIACION TRIBUTARIA 2015
"~ (USDdolares)
Utilidad Operativa ‘ 67.767,34
( - ) Participacién de los trabajadores (10.165,10)
(-) Ingresos sujetos a impuesto a la renta Gnico (560.066,64)
(+) Costos ygastos deducibles incurridos para generar ingresos sujetos a
impuesto a la renta Unico 514.958,28
Base imponible 12.493,88
Tarifa del Impuesto a la renta sociedades 22%
Impuesto a la renta sociedades 4.237,23
Anticipo determinado pagado para el ejercicio actual 0,00
Impuesto a la renta sociedades definitivo 4.237,23

Revision tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articulo 94 del Codigo Tributario, la facuitad de la entidad
supervisora para determinar la obligacién tributaria, sin que requiera pronunciamiento previo caduca:






CIFRUCORP S. A. y Subsidiaria

Notas a los Estados Financieros Consolidados
31 de Diciembre del 2015

13. Régimen Tributario (Continuacion)

e Entres afios, contados desde la fecha de la declaracion, en los tributos que la Ley exija determinacion por
el sujeto pasivo;

o En seis afios, a partir de la fecha en que vence el plazo para presentar la declaracién cuando no se
hubiere declarado en todo o en parte; y,

e En un afo, cuando se trate de verificar un acto de determinacién practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contado desde la fecha de notificacion de tales actos.

La facultad de las autoridades tributarias para revisar la declaraciéon de impuesto a la renta del 2012 al 2015 de
acuerdo con lo indicado en el literal i} anterior, alin no ha prescrito.

Amortizacion de pérdidas operativas

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno, las pérdidas tributarias pueden compensarse con las
utilidades gravables que se obtengan por parte de la Compaiiia, dentro de los cinco afios siguientes a aquel en
que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacién exceda, en cada periodo, el 25% de las utilidades
obtenidas.

Cambios en la legislacion tributaria

Ley Organica de Incentivo a la Produccion y Prevencion del Fraude Fiscal: Con fecha 29 de diciembre del
2014 se promulgd la Ley Orgéanica de Incentivos a la Produccién y Prevenciéon del Fraude Fiscal la misma que
incluye entre otros aspectos tributarios los siguientes:

» Ingresos gravados para impuesto a la renta: Se considera como ingresos de fuente ecuatoriana, y gravados
con el impuesto a la renta las ganancias provenientes de la enajenacién de acciones, participaciones y
derechos de capital. De la misma manera, se considera ingreso gravado el incremento patrimonial no
justificado.

¢« Exenciones: Se establece una limitacion a la exencién correspondiente a dividendos y utilidades,
determinando que si el beneficiario efectivo de las utilidades que perciban las sociedades o personas
naturales es una persona natural residente en el Ecuador, la exencién del impuesto a la renta no sera
aplicable y se elimina la exencién por depésito a plazo fijo a las sociedades e instituciones del sistema
financiero, asi como a las inversiones en valores de renta fija para las sociedades.

+ Deducibilidad de los gastos: Se establece lo siguiente:
* En el caso de activos revaluados, el gasto por depreciacién de activos revaluados no sera deducible.

* Se eliminan las condiciones que actualmente dispone la Ley de Régimen Tributario Interno para la
eliminacion de los créditos incobrables y se establece que las mismas se determinarén via
Reglamento.

e Via Reglamento se estableceran los limites para la deducibilidad de gastos de regalias, servicios
técnicos, administrativos y de consultoria en general efectuado entre partes relacionadas.

¢ Se permite el reconocimiento de activos y pasivos por impuestos diferidos, determinando que el -
Reglamento establecera los casos y condiciones. Las normas tributarias prevaleceran sobre las
contables y financieras.

Tarifa de impuesto a la renta: Se introducen reformas a la tarifa del Impuesto a la Renta para Sociedades,
estableciendo como tarifa general del impuesto a la renta el 22%, no obstante la tarifa impositiva se incrementa al
25% sobre la proporcion de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta de socios,
accionistas, beneficiarios o similares, que sean residentes en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Si esta participacién excede el 50% la tarifa aplicable para la sociedad sera del 25%.
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13. Régimen Tributario (Continuacion)

Los beneficiarios de utilidades o dividendos que se paguen, paguen o acrediten al exterior, pagaran la tarifa
general prevista para sociedades previa la deduccion de los créditos tributarios a los que tenga derecho.

Anticipo de impuesto a la renta: Para efectos del calculo del anticipo del impuesto a la renta, no se debera incluir
en la formula el valor del revalGio de los activos por aplicacion de las NIIF, tanto para el rubro del activo y del
patrimonio.

Se excluird del calculo del anticipo de impuesto a la renta los montos referidos a gastos incrementales por la
generacion de nuevo empleo, adquisiciéon de nuevos activos destinados a la mejora productividad e innovacién
tecnolégica y aquellas inversiones nuevas y productivas y gastos efectivamente realizados que se relacionen con
los beneficios tributarios para el pago del Impuesto a la Renta que reconoce el Cédigo de la Produccidn.

Reformas a la Ley Reformatoria para la Equidad Tributaria del Ecuador

o Impuesto a la salida de divisas: Los pagos efectuados al exterior por créditos obtenidos por entidades
ecuatorianas, estaran exentos unicamente respecto de aquellos créditos para financiar segmentos
definidos por el Comité de Politica Tributaria. Se establece como hecho generador del ISD cualquier
mecanismo de extincion de obligaciones cuando las operaciones se realicen hacia el exterior.

14. Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2015 y la fecha de emisién de estos estados financieros consolidados no se
produjeron eventos que, en la opinién de la Administracion de la Compafia, pudieran tener un efecto significativo
sobre dichos estados financieros que no se hayan revelado en los mismos.







