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Descripcion del negocio y operaciones

La Compania RUBBERACTION CIA LTDA fue constituida en la ciudad de Quito — Ecuador,
mediante escritura ptiblica del 23 de abril del 2013, iniciado sus operaciones el 12 de Junio
del 2013,

Su actividad principal constituye comercializacian de llantas y materiales similares,

Resumen de las principales politicas contables
Declaracion de cumplimiento.-

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas Internacionales
de Infarmacian Financiera (NIIF).

Los estados financieras de la Compania RUBBERACTION CIA. LTDA., al 31 de diciembre de
2015 y 2014, fueron preparades de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion
Financiera y Normas Internacianales de Contabilidad.

La preparacion de los presentes estados financieros en confarmidad con las NIIF, requieren
que la Administracion, realice ciertas estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes
a la actividad econdémica de la entidad, con el propésito de determinar la valuacién y
presentacion de algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinian
de la Administracion, tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en la mejor
utilizacion de la informacion dispanible al momento, |os cuales podrian llegar a diferir de sus
efectos finales.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas en la preparacion
y presentacion de estos estados financieros. Estas politicas han sido definidas en funcion de
las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2014, aplicadas de manera uniforme a todos los

periodos que se presentan.

Periodo contable
Los estados de situacion financiera son presentados al 31 de diciembre de 2015y 2014,

Los estados de resultados integrales, estados de cambios en el patrimonio y estado de flujos
de efectivo, reflejan los movimientos acumulados entre el 1 de enero v 31 de diciembre de
los afios 2015y 2014,

Bases de preparacion

El juego completo de los estados financieros de RUBBERACTION CIA. LTDA. han sido
preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas
por el Internacional Accounting Standards Board (IASB) vigentes al 31 de diciembre de 2015,
asi como los requerimientos y opciones informadas por la Superintendencia de Compariias
del Ecuador,
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Moneda funcional y de prestacién.

Las cifras incluidas en estos estados financieros y en sus notas se valoran utilizando la
moneda del entorno econdmico principal en que la Compania opera. La moneda funcional
y de presentacion de RUBBERACTION CIA. LTDA. es el Délar de los Estados Unidos de
Ameérica,

Gestion de riesgos financieros y definicion de cobertura

La Gerencia General y Gerencia Administrativa y Financiera de la Compania son las
responsables de monitorear periddicamente los factores de riesgo mas relevantes de
RUBBERACTION CIA. LTDA. en base a una metodologia de evaluacion continua. La
Compafiia administra una serie de procedimientos y politicas desarrolladas para disminuir su
exposicion al riesgo frente a variaciones de inflacidn,

Las actividades de la Companfia estan expuestas a diversos riesgos como se describen a
continuacion,

Riesgo de liquidez.- El riesgo de liquidez de RUBBERACTION CIA. LTDA., es administrado
mediante una adecuada gestién de los activos y pasivos, optimizando de esta forma los
excedentes de caja y de esta manera asegurar el cumplimiento de los compromisos de
deudas al momento de su vencimienta.

RUBBERACTION CIA. LTDA,, realiza periédicamente proyecciones de flujo de caja, analisis
de la situacién financiera y del entorno econdmico con el proposito de obtener los recursos
de liguidez necesarios para que la empresa cumpla con sus obligaciones

Riesgo de inflacion.- El riesgo de inflacion proviene del proceso de evolucion continuada
de los precios con un descenso discontinuado del valor del dinero. El dinero pierde valor
cuando con él no se puede comprar la misma cantidad de inventarios que anteriormente se
compraba.

Riesgo crediticio.- £l riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda
cumplir con sus obligaciones en relacién can un instrumento financierc o contrato de
venta, generando una perdida financiera. La comparniia esta expuesta a un riesgo de
crédito por sus actividades operativas.

El riesgo de crédito surge del efectivo, depésitos en bancos e instituciones financieras, asi
como la exposicion al crédito de clientes, que incluyen a los saldos pendientes de las cuentas
por cobrar y a las transacciones comprometidas.

Los principales activos financieros de RUBBERACTION CIA. LTDA. son los saldos de caja y
efectivo y cuentas por cobrar, que representan la exposicion maxima de la Compania al
riesgo de crédito en relaciéon con los activos financieros.

El riesgo del crédito de la Companifa es atribuible principalmente a sus deudas comerciales,
Los importes se reflejan en el balance de situacion netos de provisiones para insolvencias,
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estimadas por la Administracion de la Compania en funcion de la experiencia de ejercicios
anteriores y su valoracion del entorno econdmico actual,

Riesgo de tasa de interés.- E| principal objetivo en la gestion de riesgo de |a tasa de interés
es obtener el equilibrio a la estructura de financiamiente, lo cual, permite a RUBBERACTION
CIA. LTDA. minimizar el costo de la deuda con una volatilidad reducida en el estado de
resultados. Este descenso en las tasas de interés se debe a una palitica de gobierno, que
mediante decretos presidenciales organizo el manejo v la fijacion de las tasas.

Clasificacion de saldos en corrientes y no corrientes

En los estados de situacion financiera, los saldos se clasifican en funcidn de sus vencimientas,
como corriente con vencimiento igual o inferior a doce meses, contados desde la fecha de
cierre de los estados financieros y como no corriente, los mayores a ese periodo.

Efectivo y equivalentes de efectivo.-

El efectivo y equivalentes de efectivo comprenden el efectivo disponible, los depdsitos a la
vista mantenidas en instituciones financieras y otras inversiones de corto plazo de alta
liquidez con vencimientos originales de tres meses o menos, si existiesen.

Estado de flujos de efectivo.- Bajo flujos originados por actividades de operacion, se
incluyen todos aquellos flujos de efectivo relacionados con el giro del negocio, incluyendo
ademdas los intereses pagados, los ingresos financieros y en general, todos aquellos flujos
que no estan definidos como de inversion o financiamiento.

Cuentas por cobrar

Los documentos y cuentas por cobrar son activos financieros no derivados con pagos fijos o
determinables, que no cotizan en un mercado activo,

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro. El ingreso por
intereses (incluyendo los intereses implicitos) si existieren, se reconocen como ingresos por
inversiones e intereses y se calculan utilizando la tasa de interés efectiva, excepto para las
cuentas par cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del interes resultare inmaterial.

Las cuentas comerciales por cobrar incluyen una provision para reducir su valor al de
probable realizacién. Dicha provision se constituye en funcidn de un analisis de la
probabilidad de recuperacion de las cuentas.

Las cuentas comerciales por cobrar y otras cuentas por cobrar se clasifican en activos
corrientes, excepto los vencimientos superiares a 12 meses desde la fecha del estado de
situacion financiera, que se clasifican como activos no corrientes,
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Propiedad y equipo.-

Medicion en el momento del reconocimiento.- Las partidas de propiedades y equipos se
miden inicialmente por su costo.

El costo de propiedades y equipos comprende su precio de adquisicion mas todos los costos
directamente relacionados con la ubicacion del activo, su puesta en condiciones de
funcionamiento segun lo previsto por la gerencia y la estimacion inicial de cualquier costo
de desmantelamiento y retiro del elemento o de rehabilitacion de la ubicacién del activo.

Medicién posterior al reconocimiento: modelo del costo.- para las partidas de
propiedades y equipos, la Compania después del reconocimiento inicial, las registra al costo
menos |la depreciacion acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro de
valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el periodo en que
se producen.

Método de depreciacion y vidas utiles.- E| costo de propiedades y equipos se deprecia
de acuerdo con el método de linea recta. La vida util estimada, valor residual y método de
depreciacion son revisados al final de cada ano, siendo el efecto de cualguier cambio en el
estimado registrado sobre una base prospectiva por ser considerado un cambio en
estimacion contable.

A continuacion se presentan las principales partidas de propiedades y equipos y las vidas
utiles usadas en el calculo de la depreciacion:

Equipo de computacién 33.3%
Vehiculos 20.0%
Equipos de oficina 10.0%
Muebles de oficina 10.0%

Retiro o venta de propiedades y equipos.- La utilidad o pérdida que surja del retiro o
venta de una partida de propiedades y equipos es calculada como la diferencia entre el precio
de venta y el valor en libros del activo v reconocida en resultados.

Deterioro del valor de los activos.-

Al final de cada periodo, la Compania evalia los valores en libros de sus activos a fin de
determinar si existe algln indicativo de que estos activos han sufrido alguna pérdida por
deterioro. En tal caso, se calcula el importe recuperable del activo a fin de determinar el
alcance de la pérdida por deterioro (de haber alguna). Cuando no es posible estimar el
importe recuperable de un activo individual, la Compania calcula el importe recuperable de
la unidad generadora de efectivo a la que pertenece dicho activo. Cuando se identifica una
base razonable y consistente de distribucion, los activos comunes son también asignados a
las unidades generadoras de efectivo individuales, o distribuidas al grupo mas pequeno de
unidades generadoras de efectivo para los cuales se puede identificar una base de
distribucion razonable y consistente.
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El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos el costo de venta y el valor
en uso. Al estimar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
del valor presente utilizando una tasa de descuento gue refleja las valoraciones actuales del
mercado respecto al valor temporal del dinero y los riesgos especificos para el activo para los
cuales no se han ajustado los estimados de flujo de efectivo futuros.

Si el importe recuperable de un activo (o unidad generadora de efectivo) calculado es menor
que su valor en libros, el valor en libros del activo (o unidad generadora de efectivo) se reduce
a su importe recuperable. Las pérdidas por deterioro se reconacen inmediatamente en
resultados.

Cuando una pérdida por deterioro es revertida, el valor en libros del activo (o unidad
generadora de efectivo) aumenta al valor estimado revisado de su importe recuperable, de
tal manera que el valor en libros incrementado no excede el valor en libros gue se habria
calculado si no se hubiera reconocido la pérdida por deterioro para dicho activo (o unidad
generadora de efectivo) en afos anteriores. El reverso de una pérdida por deterioro es
reconocido automaticamente en resultados.

Cuentas por pagar y otras cuentas por pagar.-

Las cuentas por pagar y otras cuentas por pagar son pasivos financieros, no derivados con
pagos fijos o determinables, que no catizan en un mercado activo.

Después del reconocimiento inicial, a valor razonable, se miden al costo amartizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva, El gasto por intereses (incluyendo los
intereses implicitos) si existen, se reconocen como costos financieras y se calculan utilizando
la tasa de interés efectiva, excepto para las cuentas por pagar a corto plazo cuando el
reconocimiento del interés resultare inmaterial.

La Compania tiene implementadas politicas de manejo de riesgo financiero para asegurar
que todas las cuentas por pagar se paguen de conformidad con los términos crediticios pre

acordados,

Impuesto a la renta.-

El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta por pagar
corriente y el impuesto diferido,

Los impuestos corrientes y diferidos, deberan reconocerse como ingreso o gasto, y ser
incluidas en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una transaccion o
suceso gue se reconoce fuera del resultado, ya sea en otro resultado integral o directamente
en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o
cuando surgen del registro inicial de una combinacién de negocios.,

Impuesto corriente.- E| impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable
(tributaria) registrada durante el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que nunca son
gravables o deducibles. El pasivo de la Companla por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.
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Las disposiciones tributarias vigentes establecen que la tasa corporativa de impuesto a la
renta sera del 22% sobre las utilidades gravables para los anos 2015 y 2014 (12% si las
utilidades son reinvertidas [capitalizadas] por el contribuyente hasta el 31 de diciembre del
ano siguiente).

Provisiones.-

Las provisiones se reconocen cuando la Compania tiene una obligacion presente (ya sea legal
o implicita) cormo resultado de un suceso pasado, es probable que la Compania tenga que
desprenderse de recursos que incorparen beneficios econdmicos para cancelar la obligacion,
y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacién del desembolso
necesario para cancelar la obligacién presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usande el
flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su valor en libros
representa el valor presente de dicho flujo de efectivo.

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econémicas requeridos
para cancelar una provision, se reconoce una cuenta por cobrar COmo un activo si es
virtualmente cierto que se recibird el reembolso y el valor de la cuenta por cobrar puede ser
medido con fiabilidad.

Reconocimiento de ingresos.-

L.os ingresos se calculan al valor razonable de la contraprestacién cobrada o por cobrar,
teniendo en cuenta el importe estimado de cualquier descuente, bonificacian o rebaja
comercial que la Compania pueda otorgar,

Prestacion de servicios.- Los ingresas ordinarios procedentes de la venta de servicios, se
reconocen cuando se cumplen con todas v cada una de las siguientes condiciones:

« [limporte de los ingresos de actividades ardinarias pueda medirse con fiabilidad;

e s probable que la entidad reciba los beneficios econdmicos asociados con la
transaccion,

» Elgrado de realizacion de la transaccion, al final del periodo sobre el que se informa,
pueda ser medido con fiabilidad; y

e |Loscostos ya incurridos en la prestacion, asl como los que gquedan por incurrir hasta
completarla, puedan ser medidos con fiabilidad.

Costos y gastos.-

Los costos y gastos se registran al costo historico, Los costos y gastos se reconocen a medida
que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el pago, y se
registran en el periodo mas cercano en el que se conocen.
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Costos financieros.-
Los costos financieros son reconocidos como un gasto en el periodo en el cual son incurridos,

Participacion de los empleados en las utilidades.-

Al término de cada ejercicio econémico la Compania reconoce con cargo 3 los resultados
del ejercicio en que se devenga el 15% de participacion de los empleados en las utilidades,
de conformidad con lo establecido en el Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador.

Compensacion de saldos y transacciones.-

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activas y pasivos,
tampoco los ingresos y gastos, salvo aguellos casos en los que la compensacion sea requerida
o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la
transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, cantractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafia tiene la intencion de
liguidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados,

(3) Efectivo y equivales de efective

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, se conforma por;

2015 2014
Caja uss - -
Bancos 7.054 15.106
uss 7.054 15.106

(4) Cuentas por cobrar

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar se conforman seguin el siguiente
detalle:
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2015 2014
Comerciales
Clientes, neto de estimacion para cuentas de
dudoso cobro 5.139 27.272
(-)Provision Cuentas incobrables uss - 51 -
Activos por Impuestos Corrientes
Impuesto al valor agregado 1.532 266
Impuesto a la renta 1.001 -
2.533 266
Otras cuentas por cobrar 13.904 26.013
Uss 21.524 53.551

Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, las cuentas por cobrar - clientes son a la vista y no
devengan intereses.

(5) Propiedad, planta y equipo

Un resumen del movimiento de propiedad, planta y equipo por los afos terminados el 31 de
diciembre de 2015 y 2014 es como sigue:

Saldo al Saldo al
31/12/2014 Adiciones 31/12/2015
Maquinaria, Equipo e Instalaciones  73.640 68.365 142.005
Vehiculos - 18.398 18.398
73.640 - 160.403
Depreciacion acumulada - 3857 - 12261 - 16.118
Propiedades y equipo, neto 69.783 144.285
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(6) Cuentas por pagar

Un resumen de las cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2015y 2014 es como sigue:

2015 2014
Proveedores Us$  46.397 4.254
Con la administracién tributaria
SRl par Pagar 232 1.865
Impuesto a la Renta por pagar 3.651
Obligaciones con el IESS
Aportes por Pagar y Prestamaos [ESS 1.766 1.268
Otras Cuentas por Pagar
Otras Cuentas por Pagar 56.645 16.242
US$  105.040 27.280

(7) Pasives acumulados

Un detalle de los pasivos acumulados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 es el siguiente:

2015 2014
Participacion de trabajadores sobre las US$ 2121 4.694
utilidades
Beneficios Sociales 10.455 17.723
Us$  12.575 22.417
(8) Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital suscrite y pagado de la Compafifa al 31 de diciembre de 2015 y 2014 comprenden
77.200,00 participaciones de Us$ 1 cada una.
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Reserva legal

De confarmidad con las disposiciones societarias vigentes, la Compania debera transferir a
reserva legal un porcentaje no menor al 5% de |a utilidad neta anual, hasta igualar, al menos,
el 20% del capital social de la Compania. Dicha reserva no estd sujeta a distribucion a los
accionistas, excepto en el caso de liquidacidn de la Compania, pero puede ser capitalizada o
utilizada para absorber pérdidas en las operaciones.

(9) Participacion de trabajadores e impuesto a la renta

Para los anos terminados el 31 de diciembre de 2015 y 2014, las partidas conciliatorias que
afectaron la utilidad contable a fin de determinar la participacion de los trabajadores, asi
como la base gravada para el calculo del impuesto a la renta de dichos afnos fueron:

2015 2014

Resultado del ejercicio antes de impuesto a la

renta y participacion trabajadores 14,139 31.293
() 15% Participacion trabajadores -2.121 -4.694
(+) Gastos no deducibles 1.594 4.158
(-) Otras partidas conciliatorias 0 0
Utilidad tributaria 13.612 30.757
Impuesto a la renta causado 2.995 6.766
() Anticipo determinado ano anterior -1.952 0
(=) Imp. Renta causado mayor anticipo 1.043 6.766
(+) Saldo del anticipo pendiente de pago 1.952 0
(-) Retenciones en la fuente del ejercicio actual -3.995 -3.115
(-) Crédito tributario de afnos anteriores 0 0
Impuesto a pagar 0 3.651
Saldo a favor del contribuyente 1.001 0

(10)Cédigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones

En el Suplemento de Registro Oficial N® 351, del 29 de diciembre de 2010, se publico el
Codigo Organico de la Produccion, Comercio e Inversiones (COPCI), el cual busca desarrollar
las actividades productivas en el Ecuador y reforma y deroga importantes cuerpos legales,
con aplicaciéon desde enero de 2011, entre las mds importantes tenamos:
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En el COPCI se estipula una reduccién progresiva para todas las saciedades, de 1 (un)
punto anual en la tarifa del impuesto a la Renta fijandase en 24% para el ejercicio fiscal
2011, 23% para el afio 2012 y 22% para el ano 2014 y siguientes ejercicios.

Establece la rebaja de 10 puntos del impuesto a la renta que se reinviertan y se destinen
a la adquisicion de activos de riesgo, material vegetativo, plantula y toda insumo vegetal
par la produccion agricola, forestal, ganadera y de floricultura.

Las sociedades recién constituidas, las inversiones nuevas reconocidas de acuerdo al
COPCI, las personas naturales y sociedades indivisas obligadas a llevar contabilidad,
pagaran el anticipo del Impuesto a la Renta después del quinto ano de operacion
efectiva.

Exonera del pago del anticipa del Impuesto a la Renta durante los periodos fiscales en
los que no perciban ingreses gravados, los proyectos productivos agricolas de
agroforesteria y silvicultura, con etapa de crecimiento superior a un ano.

Establece la deduccion del 100% adicional a la depreciacion y amortizacion que
corresponda a la adquisicion de maquinarias, equipos y tecnologias destinadas a las
implementacion de mecanismos de produccion mas limpia, o mecanismos  de
generacion de energia renovable o a la reduccion del impacto ambiental de |a actividad
productiva y a la reduccion de gases del efecto invernadero, que no hayan sido
requeridos por las autoridades ambientales.

Los pagos de intereses de créditos externos y lineas de crédito abiertas por instituciones
financieras del exterior, legalmente establecidas como tales y que se encuentren en
paraiso fiscales son deducibles y que no se sujetan a retencion en la fuente.

Exonera del pago del Impuesto a la Renta los ingresos que obtenga los fideicomisos
mercantiles siempre que no se realicen actividades empresariales u operen negocios en
marcha.

Estdn exonerados del Impuesto a la Renta los intereses pagados por trabajadores por
concepto de préstamos realizados por la sociedad empleadora para que el trabajadar
adquiera acciones o participaciones de dicha empleadora, mientras el empleado
conserve la propledad de las acciones,

Las sociedades que transfieran por lo menos 5% de su capital accionario a favor de al
menos el 20% de sus trabajadores, podra diferir los pagos del Impuesto a la Renta v
del respectivo anticipo de Impuesto a la Renta hasta los 5 anos calculando el interés,
siempre que la acciones permanezcan en propiedad de los trabajadores. Si se
transfieren las acciones fuera de los limites minimas, la sociedad debera liquidar el
Impuesto a la Renta en el mes siguiente.
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(11) Eventos subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2015 y hasta la fecha de emisién del presente informe, no se
produjeran eventos, que en opinidn de la administracion de la Compania, pudieran tener un
efecto significativo sobre los estados financieros que se adjunta.

(12) Aprobacion de los estados financieros

Los estados financieros de la Compafia RUBBERACTION CIA LTDA., aly por el afio terminado
el 31 de diciembre de 2015, han sido aprobados por la gerencia en fecha marzo 25 de
marzo, y seran presentados a los Socios para su aprobacién. En opinién de la Gerencia de
la Compafia, los estados financieros seran aprobados por la Asamblea de Socios sin
modificaciones.

i Allo gnmac
Ing. Fernando Prado Maricela An
Gerente General Contadora
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