AUTOLANDIA S.A.
(Servimotor S.A. y Talleres Reparear)
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS CONSOLIDADO
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019



AUTOLANDIA S A Y FILIALES

Estados de Situacion Financiera (consolidado}

(Exprasados en ddlares americanos)

Activos
Actives Corrledtes

Efectivo ¥ equivalentss de efective

Actlvos financieros
Cuentas y documentos comersiales por aobrar

Estmacion cuenias incobrables
Ofras cueniss por cobrar
Irvantarios

Cwros activos Knencicros

Aportes de Derechos Fiduciarios Comiertes
Otos Activos No cofrientas

Actives por Impuestes Corrizntes

Pages Anticipados

Total activos corrientas

Actives no Corrlentas

Propiedades planta v equipe netos

Inversisnes en subsdiatias, asociadas v aras, nelas

Ouous actives no Cormientes
Activos por impuestos diferidos

Activos por deracho de uso

Tokal activos no corrdentes

Total activos, netos

16
11

12

13

14
1%

EL
7
18
35
19

Al 31 de diciembre de

Mﬂtﬁ'& 2“19 2015
1.925733,12 2.035.285 60
G.¥79.813.36 T.T48629 81

(210.641.35) [125,268,23)
420 407 01 703.155,37
1.865.372 36 1.859.653 81
3.755.819.43 3.764.281,25
#13 17562 537.807.,08
408 40% 03 32081945
14 858 52,68 16.844 676,14
12 T28 087 67 1216352293
5.089.245,20 3.0858603 78
232,792,097 250,612 80
11853515 34.398.35
7564416 -
18.244.306,15 15,544.437 66
34.100.188,73 32.389.113.80

Las notas que se acompaiian, son parte Integranie de kos estados financieros,
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AUTOLANDIA S.A. Y FILIALES

Estados de Siluacksn Financiera (conselidado)

{Exprasados en dékares americanos}

Fasives
Paslvos comentes

Cbligaciones inanciaras y sobregiras
Cuentas comerciales por pagar
Oiras cuentas por pagsr

Obligaciones laborales comlentes y Beneficios

Sochales

Pasives par impuestos comentes
Otres pasives financieres Comentes
Posives fmancierss de arrendamiente

Total pasivos corrientes

Pasivas No corfenies
Chbligazienas [aborales ro cormentes

Ofras patives ne comantes
Paswos thancieros par anendamients

Total pasivos ho carrientes
Total pasl
Imonle

Caprtal secial

Resarva legal

Resarva faoultatra

Resuttado adopeian NIF
Resultados acumuladas

Superavit por revaluacion de activos
Otro rasultade intagral

Resultado del ejarcicio

Interas ng dontraladar

Total Patrimonic

= Onio

Notas

20
24
22

23
24

19

3%

36

Al 31 de diclembre de

2019

2013

14.447.091,49

12 488.096,9%

163 297 85 07 555,84
458 716 B3 345 BAG, 49
204 699 24 435 988,73
22917011 23801692
14157 53 R
15.215,132,85 13.600.344.59
652 8R5,95 458,641 49
1463417 9,530,098
65 504 25 .
1.033.021,40 983.171,52
16245 154,25 14.574 516,21
7.024.251,00 7.024 251,00
1.014 10672 435,848 42
3009 467,15 2035 325,14
252.062,56 252 (82 16
57.288,17 57 28817
§511.203.70 5000 852 78
{250.115,13) [293.663,71)
125,469, 50 773159654
17 300,81 2347358
17.351.034,4% 17214597 59
34.100.488.73 32.389.193.80

Las notas que $¢ acompafian, son pacte infegrante de los estados financieros.

Lcdo. Edy Diaz Salnes
Contador General
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AUTCLANDIA S.A, ¥ FILIALES
Estados de Resultados Integrales Consolidado
{Expresados en dolares americanos)

Ingresos ordinaros
Costo de vertas

Margen Bruto en ventas
Gasios de administracibn
Gasics de ventas

Gaslos financeros
Participacitn Trabazadores
Margen da operacidn, neto

Crres Ingresos no operacionales
Cires Gaskos ne operacionales

Margen anles de impuesks, nate

Impiecis a la Rera

Ganancia de actividades continuadas despuds de impuesics
Ganancia de actividades disceonlinuadas

Ganancia dal Ejercicio, netc

Ganancia atnibuible a tenedores de nstrumentos de

participacion en patiimonio nete de la centroladora v al
mierés controlados

Ganancia alribuible a los tenedores da instrumsrtos de
participackdn en el patrimonlo netn de ks controladora

(FPérdida)} Garancia atribulble ! interés no controlader
Ganancia del elercicio. neto

Otros resultados intograles

Ganancia del ejercicio, nato

Cirog ingrasos y gaztas o abones ¢n of patmimonio, neto
Resultado de ingresos y gastos integrales, total
Razulados de ingresos ¥ gaskos integrales, awibulbles a;
Resulados de ingresos vy gasios imegralas, etibuibles alos.
SECINIStEE mayoritancs.

Resultados de ingresss ¥ gastos Integrales, atribuibdes a los

Resullados de ingresos ¥ gastos integrales, tolales

B8

3

E

g

35

&k 31 de diciembre de
ok 2019 2018
38044 458,37 44,375 688,84
3383087055 329.615236.28
411253578 4,760,450 38
1 851 01551 1,497 4kB 53
2084 TR5 31 184178858
94.287.21 84.358,13
1262402 192.058.73
& Lisa7ar
BOS 263,60 843271 51
1,026 801 08 §98.411,12
AT.256 25 1078607 78
(T8213.25 305 448,14
125.465,50 77315964
129.40%,50 1315984
136,131,185 TET.B23 22
10.661 5336 42
12546850 Tra 15864
125.489.50 773.155.64
126.458 60 [EENECET
136,131 18 78T BI3.22
1088155 & 33542

T ibasase

FEER R

La¥ notas que ee acompatian, son parte integranis de jos estados financieras,
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AUTOQLANDIA 5.4, y FILIALES
Eslados de Flujos de Efective (Consofidada)

(Expresados en dolares americanos)

Connmliacidn de Actividades Qpesativas

Caobros procedentes de las vertes de bienes y preslaclon de
servicios

Ctros cobnes por actividades de oparacian

Pagos a proveedores por el suministro de bienes y sevicios
Fagos & y por cuenla de los empleades

Dividendos pagados

Dividendos rexibidos

intereses pagados

Inlereses racibidos

Impusstas 4 lag ganancias pagados

Oitrss entradias (salluas) da efectivo

Fhijo efective (usado) provenlente de actividades de
operacidn {nota 38)

Flujo de efectivo en actividades dé inversion
Adiclsnes = propiedad, planls ¥ eguipo
Adicicnes cargos Diferidos

Producto de ia vera de activos fijcs

Disminucion {adiciones) de (nversiones

Otros Pasivos

Efectivo neto usado en actividades de Inversion
Flitjo2 de Efective en Actividades de Financiamianto
Chligacrngs bangarias

CUentes por pagar accionisias y oros

Pago de Jubilacion patronal y Desatiudio

Pago de dividendos por la emprass gus [nforma

Pags da arrendamiento

Efectivo meto usado en aclividades da Financiamients

Disminucidn neta dsl efectiva
Efactivo al inicio cel afio

Efectivo at final del abo

_Al 31 de diciembre de
2018 2018
UsDs 35,076 448,04 42,878.799 69
(103.832.05) (534.016,86)
13419082024 (41.944.471.31)
{3 182.083,93) {2069 451 07}
442 447 95 G57.147 87
(843 167 81 {785.715,52)
438,384,25 29976228
{395 545 08) (507 531.82)
(4.712 88) {119 248 30)
1.031.105,11 (2 818.72604)
f154.246.04) AT71.778,73)
(20349 74} 131.480,91)
127.707 94 -
{1.767.222.07) (63.241,65)
{1.914.105,91) 331 501,503
1.485 321 48 2SO RYI ET
5101 108 -
(64 280,35) (52 551,99)
(832 759 53) [575,986,55)
{19.440,00}
77334232 2E74.353,30
{103.662,48) (73.873,24)
203539560 2108.263.54
U304 1.826.733,12 2.035.355,60

Las notas que se acompafian, son parte integrante de los estados financiercs.

/“‘ ; ;—v
Jor An&rade
r General

Lédo. Edy Diaz Salinas
Contador Genaral
Registro C.P.A Ne.23.191
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(1)
(3)

(4)

AUTOLANDIA S.A. v FILIALES.
Estados Financieros
21 de dicembre de 2019
MNotas a los estados financieros

Informacién general
Declaracadn de sumplimiento NIIF
Bases de preparacidn y presenlacion de estados financieros
(3.1) Base de medicién y presertacion
(3.2 Informacion por segmentos
(3.3) Moneda funcional y presentacion
(3.4) Periodo econdmico
{3.5) Bases para consolidacién
(3.8) Apmobacién de estados financieros individuales
Resumen de las principales politicas contables
{4.1) Instrumentos financieros
{4.2) Efectivo y equivalentes de efeclivo
(4.3) lnversiones a valor razonable con cambio en los resultados
(4.4) Inventarios
{4.5) Propiedades, maquinaria, mcbiliario y equipos
(4.6} Deterioro del valor de los sclivos
(4.7} Coniratos por amendamientos
(4.8) Inversidn en acciones
{4.9) Beneficios a empleados
(4.10) Préstamos bancarios y sobregiros
{4.11) Provisiones y confingentes
(4.12) Impuesto a la Renta
(4.13) Capitai social
{4.14; Reconocimiento de ingresos
{4.15) Reconocimiento de costos y gasios
{4.18) Gastos financieros
{417} Ingresos por dividendos
(4.18) Disiribucion de dividendos
(4.19) Liilidad por accion
(4.20) Reserva legal
(4.21) Hipétesis de negocio en marcha
Estimaciones y juicios contables criticos
Activos restringidos y fideicomiso
Adrministracién del fesgo financiero
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y documentos por cobrar {activos financieros)
Estimaciin cuentas incobrables
Ofras cuentas por cobrar
Inventarios
Aportes fiduciarios
Activos por impuestos corrientes
Pagos anticipaos
Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos
Inversiones a largo plazo
Otros activo no comentes
Activos por derechos de uso
Obligaciones financieras y sobregiros
Cuentas comergiales por pagar
Otras cuentas por pagar
Obligaciones laborales y beneficios seciales
Pasivos por impuesto comentes




Autolandia S.A. v Filiales

Notas a los Estados Financieros (Continwacion)
Por el aflo terminado al 31 de diciembre de 2012
{Expresadas en dilares de los estados unidos de américa)

(25)
(26)
@7)
(28)
29)
(30)
31)
(32)
(33)
(34)
(35)
6)
@7
(38)
(39)
(40)
(41)
(42)

Cbligaciones laborales no cormentes

Otras pasivo na corrientes

Patrimonio, neto

Ingresos de actividades ordinarias

Costo de ventas

Gastos de administracion

Gastos de ventas

Gaslos financierns

Ingresos no opearacionales

Egresos no operacionales

Impuesto a la renta reconocido en los resultados

Interés no controlador

Informacion financiera por segmentos

Conciliacion de actividades operativas en estados de flujos de efectivo
Transacciones y saldos de fransacciones con relacionadas
Otros aspectos relevantes

Gontingentes

Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

1z



Autolandia S.A. y Filiales

Notas a los Estados Financieros (Continueacidn}
Por ¢l aio terminado al 31 de diciembre de 2019
{Expresadas en dolares de los estados wnidos de américa)

Mota 1. Informacién general

La Compaiia fue constituida en la Cludad de Quito Capital de le Republica del
Ecuador mediante Escritura Piblica celebrada ante el Notaric Docior Uipiano Gaybor
Mora el 14 de febrerc de 1973 bajo la denominacion de AUTOLANDIA S.A. de
nacionalidad ecusatoriana y con domicilio en la ciudad de Quito, sin perjuicio de que
pueda abrir sucursales o agencias dentro o fuera del pais, e inscrita en €l Reqistro
Mercaniil No. €87 tomo 104 el 8 de mayo de 1973 y aprobada por la Superintendencia
de Compafiias mediante resolucion No. 2383 del 11 de abril de 1973,

Objeto Social

El objeto principai de la Compaiiia es la compre y venla de vehiculos automotores,
repuestos y accesorios e importacion en general, exclusivamente de la Marca
Chewrolet como concesionario autorizade de Genaeral Motors,

Durante el afio 2014 se realizo una reforma a 10s estatutos de la compafiia de manera
que se incluya en el objeto social la compraventa, permuta e intermediacion de
vehiculns automotores usados.

La Compafiia vende grincipalmente autcmotores ensamblades en e pais v en menor
cantidad vehiculos importados. Las ventas se realizan directamente &l pdblico v a
plazos desde 6 hasta 24 meses, utilizando también la intermediacién de instifuciones
financieras,

Las compras de automotores se efectian conforme a modalidades previstas en el
contrate que la Compaiia mantiene con General Motors del Ecuador S.A. mediante
una linea de crédito de Produbanco. El crédito se garantiza con el Fideicomiso
Wholesale administrado por FIDUCIA S A, ADMINISTRADORA DE FONDOS Y
FIDEICOMISOS.

Las compras de repuestos se las hacen direciamente en el pais 2 General Motors del
Ecuador S_A, mediante una linea de crédito del Produbanco.

HNota 2. Declaracidn de Cumplimiento NIF

Los presentes eslados financiercs de Autolandia S.A, y Filiales, estan preparados de
acuerdo con Normmas Internacionakes de Informacion Financiera (NHF) emitidas por el
1ASE (irternational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuadory,
a partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafias,
Vslores y Seguros gque establecen ef uso de las tasas de interés de los bonos
corporativos emitidos en el Ecuador pars la estimacidn y registro de las provisiones
de jubilacidn patronal v desahucia.

La NIC 16 revisada “Beneficios a empleades”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
indica que para i estimacion de dichas provisiones se deben considerar las tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplic
y &1 la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacién de estados financlercs conformes a NIIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccidn que gjerza su juicio en
€l proceso de aplicar las politicas contables de Autolandia S.A_ y sus Filiales, y eslas
han sido aplicadas en forma uniforme.



Autolandia 5.A. v Filiales

MNotas a los Estados Financieros (Continuacion}
Por ¢l afio terminado al 31 de diciemhbre de 2019
(Expresadas en dalares de los estados unidos de américa)

En ia Noia 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o complejidad
o las areas en deonde los supueslos y estimaciones son significetives pars kB
elaboracidn de los eslades financiercs. Debido & la subjstividad inherente en este

proceso coniable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la
Administracion.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
mejoras, enmlendas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado
en vigencia y que la Compaiia tiene la imtencidn de adoptar €sas normas cuando
entrén en vigencia, en la medida en [a que le resuten aplicables. Estas normas son
de aplicacion obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacién:

Nuevas normas
NUF17-Conbelode  Reemplaza a la NilF 4 recoge los principeos de regutro, 1 de enero ge 2021
Seqros valoracidn, presentacion v desgloce de las contratos de

seguros con el objetive de quels eatidad proparticne
informacian relevante y fiable qus parmite a los
tsuanas de la informacidn determinar el efecto que los
tontratos tienen en los estados financiencs

Meizme, Enmigndus e Intgrpretaciones

Modificacidna la NIIF 3 Definichon de un negocio 1 ¢le enero de 2000
Modificacion 3 la NIIF9,  Reforma de |a tesa de interds de referencia 1de energ de 2030
NIC 3%y NIFT

Modificacdn alaNIC]1  Presentacidn de estados financierns y politicas contables, 1 de enero de 2000
vHILE camidos en las estmacionss y erorss contables

Marco Cancaplual Medificacidnes al marce conceptual da las Nomas 1 de =neto de 2020
Intermacionales da Informacion Financiera

Modificaciénala NIIF 10 Venta o contnbucion de activos enire un inversiorista 1 de enero de 2020
yHNIC 18 ¥ S0 as9ciIada O NeFOCios canjuates,

La Compaiiia eslima que la adopcidn de estas nuevas normas, meioras, enmiendas
¢ interpretaciones antes mencionadas, no fendrén un impacto significativo én {os
estados financieros, exceplo en 13 aplicacidn de las nuevas normas vigentes a partir
del 1 de enero de 2018.

NIHF 16 — Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Amendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerde contiene un  arrendamienta, Interpretacidn  SIC-15  Arrendamientos
Operatives - Incentivos e Interpretacion SIC-27 Evaluacidén de la esencia de las
transacciones que adoplan la forma legat de un amrendamiento. La nonma establece
los principlos para el reconocimiento, medicidn, presentacion y revelaciin de los
arrendamientos y requieie que los amendatarios reconozean la mayoria de
arrendamientos en ¢ estado de situacion financiera,



Autolandia S.A, y Filiales

Notas a los Estades Financieros (Contlhuacicn)

Por ei afio terminado 2t 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

El tratamienic contable de los arrendamientos para un arrendador es sustanciamente
similar ala NIC 17. Los arrendadores continuaran clasificando ios arrendamisntos ya
sea cOmo operativos o financieres utilizando principios similares a los estipulades én
i2 NIC 17. Porle tanip, NIIF 18 no tiene un impacto para arrendamientos cuando la
Compaiiia actda como arrendador.

Autolandia S.A. y sus Fillales, reconocid activos por derecho de uso vy pasivos por
arrendamiento  para aquellos amendamientos clasificados previamente como
arrendamienios operalivos y concesiones por armendamienio de locales comerciales.
Los activos por derecho de uso fueron reconocidos basados en el imporle en jibros
como i la norma siempre se hubiera aphcado, ademas del uso de una tasa de
descuento en la fechs inizial de adopcion. Los pasives por amendamientos fueron
reconocidos basados en el valor presente de los flujos pendientes de pago de 108
arendamientos descoritades a fa tasa de descuento en la fecha inicial de adopcidn.

Como resuliado del analisis sfectuado por la Administracion se reconocleron activos
por derecho de uso y pasivos por arendamients por USD$ ©0.754 .58 al 31 de
diciernbye de 2019 sobre Jos cuales ge aplicd una (asa de descuento del 9.00% para
el caso de los dos contratos de arrendamisnto. En el estado de resultados por el afio
terminado al 31 de diciembre de 2019 se reconocid la amortizacion del aclive por
derecho de uso por USDS$ 15.110.42, en lugar de un gasto par arrendamiento, y se
reconocieron gasios financieros por USD$ 7.347.20 del pasivo por amendamienic de
acuerdo a su respectivo devengamiento (ver noia 19).

Se ha identificado un contrato de arrendamiento con DATA PRO el cusl no se
considera en ol estudio &n razdn de astar dentro d2 las excepciones permilidas.

Nota 3. Bases de preparacién y presentacion de los estados financieros consolidados

3I1

A cOontinuacién, se desoriben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieres. Estas paliticas se han aplicado en forma
uniforme en Autolandia S.A. y Filisles.

Base de medicion y presentacion

Los estados financiercs consolidados de Autclangdia S.A. y Fifaks han sido

preparadoes de acuerdo con las Normas Internacionales de |nformacion Financera
NilF,

Los estados financiergs consalidades se han elaborado con e enfoque de coste
histérico, gungue modificado por la revalorizacion de terrenos y edificaciones qus
hubferen ocurrido, actives financieros disponibies para la venta y activos y pasivos
financieros a valor razonable ¢on cambios &n resultados.

La preparacién de estados financieros conformes a NIFF exigs el uso de ciertas
esltimacionas contables eriticas. Tambieén exige a fa direccitn que ejerza su julclo en
el proceso de aplicar las politicas contables de Autolandia 5.A. ¥ Filiakes, y estas han
sido aplicadas en forma uniforme.
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Autolandia S.A, v Filiales

WNotas a los Estados Financieras (Continuacidn)

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019
{Expresadas en dolares de los estados unidos de america)

3.2

33

3.4

356

Informacién por segmentos

Informacién sobre los segmentos de expletacién 0 negocio se presentan de acuerdo
conla informacion que se suministra a la maxima auloridad en k& torna de decisiones

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetana ulilizada por Aulolandia S.A. vy Filiales, para las cuentas de los
Estados Financiercs y sus notas es ei délar americano siendo la moreda funcional y
de presentacion. El ddlar es la unidad monetaria de la Republica de! Ecuador, quien
no emite papei moneda propia, y en su ligar, el délar de los Estados Unidos de
Ameérica se utiliza como moneda de ¢urso legal,

Periodo econtmico

El periodo econdmico de Autolandia S.A. y Filiales para emitir los Estados Financleros
comesponde al periodo comprendido entre & 1 de enero y 31 de diciembre,

Bases para consolidacien

Los Estados Financieros Consolidados comprenden 10s estados financieros de
Autolandia S Ay sus Filiales, incluyendo todos sus activos, pasivos, ingresos, gastos
y flujos de efectivo después de efectuar los ajustes y eliminaciones relacionadas con
las lransacciones entre las companiias que forman parie de la consolidacion.

Flliales son todas las compafiias sobre las cuales la Matriz posee conlrol ya sea
directa o indirectamente, sobre sus politicas financleras y operacionales, de acuerdo
& lo indicado en la Norma Internacicnal de Contabilidad (NIC) 27 “Estados Financisros
Consolidados y Separados”. De acuerdo a esta norma, se presume control cuando
se posee mas de un 50% de los derechos a volo de los organismos de decision de
una entidad. El interés no controlador represenia la porcidn de aciivos netos y de
utiidades o pérdidas que no son de propiedad del Grupo, & cual se presenta
separadamente en el estado de resultados integrales v dentro del patrimonio en el
estado de situacion financiera consclidade,

La adquisicion de filiales se registra de acuerdo 4 8 NIIF 3 "Combinaciones de
Negocios™ ufilizendo el método de la adquisicion. Este métedo requiere el
reconocimiento de los aclivos identificables (incluyendo activos intangibles
anteriormente no reconocidos y la plusvalia comprada) v pasivos de! negoclo
adquirido at walor Justo en la fecha de adquisicidn.

Ei exceso del costo de adquisicién sobre el valor razonable de la participacion de a
Compafiia en los aclivos netos identificabies adquiridos, se reconoce como Menor
Valor ge Inversiones (Goodwill o Plusvalia Comgprada). Si el costo de adquisicion es
menocr que &l vator razonable de los activos netos de |a filial adquinda, 'a diferencia
se reconoce directamente en el estado de resultados.

Los eslados financieros de las filisies han sido preparados en Iz misma fecha de
Autoiandis y sus Filiales se han aphicade politicas comables uniformes, considerando
la naturaleza especifica de cada linea de negocios,
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El detalle de las sociedades fillales incluidas en la consolidacion es el siguiante:

Nombre de Ia Sociedad Filial Porcentaje de participacion
Servimotor S.A. 99.6000% (2019 vy 2018)
Talleres Reparcar Cia. Uda. 93.5640% (2010 y 2018)

3.6 Aprobacion de Estados Financieros individiuales

Los estades financieros de Autolandia S.A. y Filiales, por el afio terminado el 31 de
diciembre de 2019 serdn aprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas

de acuerdo a lo dispuesto por la Superiniendencia de Compaiiias, Valores y Seguros
del Ecuador.

Los estados financieros indlviduales por e ano terminado el 31 de diciembre de 2018,
han sido aprobados por la Juma de Accionistas ocumdas €l 27 de marzo de 2019
{Autolandia S.A)), &l 29 de marzo de 2019 (Servimotor S.A.) y 28 de marzo de 2019
(Talleres Reparcar Cia. Ltda.).

Nota 4. Resumen de las principales politicas contables

A conlinuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
praparaciin de estos eslados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
uniforme en Autolandia 3.A. y sus Filiales

4.1  Instrumentos Financieros
i. Activos Financieros

Reconocimiento v Medicion;

Todas las compras ¢ ventas convencionales de gclivas financieros son reconocidas
y dadas de baja en la fecha de contratacién. Las compras o ventas convencionales
de un aclivo financkere son compras o ventas bajo un coniralo cuyas condiciones
requiersn la entrega del activo durante un periodo que generaimente esta regulado o
surge de una convencion establecida en el mercado corréspondiente.

Todos los aclivos financieros reconccides son posteriormente medidos en su

{otalidag, ya sea, a coslo amortlzade © 2 wvalor razonable, dependiendo de la
clasificacidn dada a los activos financieros.

Clasificacidn de F

Los activos financieros que cumplen as siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amerdizado:

= se conserva dentro de un modelo de negocio cuye objetive es mantener los
aclivos financieros para obtener los flujos de efectivo coniractuales; y

|
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» |as condiciones contractuales dei activo dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efectivo gue son dnicamente pagos del principal ¢ intereses sobre &l
importe del principal pendiente,

Los actives que cumplen las siguientes condiciones son posteriorments madidos a
valor razonable con cambios en otro resultado integrat (WVRCCOR():

+ se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obleniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros; y

+ las condiciones contractuales del active dan lugar, en fechas especificadas, a
flujos de efeciivo que son (nicamente pagos de! principal e intereses sobre el
importe del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen ¢on las condiciones anteriores son
posteriormente medidos a valor razonabie con cambios en rasultadas (VRCCR),

Costo Amortizado v Método de Tasa de Interés Efectiva

El métode de lasa de inierés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amortizade de un activo financiero y para la distribucion del Ingreso por intereses
a lo largo del periodo correspondiente.

El costo amortizado de un active financiero es ef imporie al que fue medido en su
reconocimiento intcial un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas la
amortizacion acumulada, utlizando el método de tasa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre ¢l importe inicial y el importe al vencimiento, ajustado por cualquier
correccion de valar por pérdidas,

Son iniciaimente medidos a su valor razonable mas coslos de fransscdidn.

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de éstos instrumentos financieros
como resultado de péndidas y ganancias por diferencias de cambig, pérdidas y
ganancias por deterioro, e ingresos por intereses calculados usando el método de tasa
de interés efectiva son reconocidos en &l resultado del periodo.

Los importes reconocides en resultados son los mismas que habrian sido reconacidos
en resultados si estos inslrumentos financieros hubleran skioc medides a costo
amonizado.

Todos los otros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado inlegral y acumulados en |a "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resuftado integral” en el patrimonio, Cuando estos [nstrumentos financieros son dados
de baja, fas ganancias ¢ pérdidas acumuladas préeviamente reconocidos en ofro
resultado integral son reclasificadas a resultados.

iii. Instrumentos de Patrimonio Deslonados para ser Medidos a Valor Razonable

e DS SGnS INtey

En el reconacimiento inicial, la Compaitia puede realizar una eleccion imevocable
(sobre una base de instrumento par insirumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonio para ser medidas a VRCCORI.
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La designacion como VRCCORI no estd permilida. si el instrumenta de patrimonio es
mantenido para negociar o sl es una contrapiesiacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacion de negocios a 1a que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero s mantenido para negociar si:

* Se compra 0 se incurre en &l principaimente con el objetivo de venderio en un
future tercano; o

*  en surecenocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para la cual tiene
evidencia de un patrdn real recienie de obtancion de beneficios a corto plazo;
Q

* es un derivado (excepto por los derivados que sean un contrato de garanifa
financiera o hayan sldo designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las Inversiones en instrumentos de patriimonio medidas a VRCCORI son inicialmente
medidas a su valor razonable mas costos de transaccién. Posteriormente, son medidas
a su valor razensble reconociendo las pérdidss v ganancias de cambios en €l valor
razonable en ofro resultado integral y scumuladas en la "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no seré reclasificada a resultados al momento de
vender Jos instrurmentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultados
retenidos,

La Compaitia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que
no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORI en la aplicacion inicial
de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversionas en instrumentcs de patrimonio son
recanocidos en resultados cuando [a Compania tenga derecho a recibir el dividendo,
sea probable que la Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados con &
dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fiable, a menos que el
dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo de la inversion.
Los dividendos son incluidos en otros ingrescs en el estado de resultados.

Iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Rarzonable con Cambios en
Resultados IVRCCR)

Los actives financieros que no cumplen el crileric para ser medidos a costo amorlizado
0 @ VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

= Las inversiones en instrumentos de palimonio son dasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menos que la Compalfiia designe un instrumento de
patrimeonio que no sea mantenido para negociar o una contraprestacion
cortingenie originada en una combinacion de negocios para ser medido a
VRCCOR!, en su reconocimiento inicial.

+ Los activos financieros que han sido en el momenio dei reconocimiento inicial
designados de forma imevocable como medido al VRCCR, si tal designacion
eimina o reduce signficatvamenie upa incongruencie de medicion o
reconocimiento que surgiria en olro caso de la medicidn de los activos o
pasivas 0 del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los mismos sobre
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bases diferentes. La Compaiiia no ha designado ningun instrumento financiero
para ser medido a VRCCR.

e Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reperte, con las ganancias o pérdidas a
valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parte de
una designada relacidn de cobertura. La ganancla o pérdida neta reconoclda
en resultados ncluye cualquier dividendo o infereses ganados sobre el activo
financiers y es incluida como ingresos financieros.

Los activos financieros designados como WRCCR son medides a valor razonable al
cierre de cada pericdo de reporte, con las ganancias ¢ pérdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean pane de una designada relacion
de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resuftades incluye cualquier
dividendo o intereses ganados sobwe el aclive financiero y es incluida como ingresos
financieros.

Deterioro de Activos Financieros

El importe de las pérdidas credilicias esperadas es actualizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en ei nesgo de crédilo desde el recenocimients inicial
del correspondiente activo financiero. La Compaifiia siempre reconoce PCE durante el
tiempo de vida del activo para !as cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos actives financieros son
estimadas usande una malnz de provisicnes basado en la experiencia histrica de
perdidas creditlclas de la Compaiiia, ajustada por factores que son especificos a los
deudores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanlo de la actual, asi
como también. de la presupuestada direccion de las condiciones en |z fecha de reporte,
incluyendo el valor del dinero en el tiempo ¢uando s€ apropiado.

Para todos fos otres instrumentos financieros, la Compaiiia reconcce PCE durante el
tiempo de vida dsl activo cuando ha habido un aumento significative en el riesgo de
crédito desds e! reconocimiento inicigl. Si, por otro lado, riesge de crédito en el
instrumente financiero no ha aumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compadia mide la correccion de valor por pérdidas parz ese instrumento
financiero a un mporte igual a las pérdidas crediticias esperadas en los priximos doce
meses,

Aumento Sianificativo en el Riesqo de Crédito

Al evaluar si &l riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrememado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafia compara el riesgo de
gue ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero a la fecha de reporte con el
resgo de que ocurra un incumplimiente en el instrumento financiero 2 & fecha del
reconoclmiento inicial,

Al realizar esta evaluacion, la Compafiia considera informacian cuantitativa y cualitativa
que se razonable y suslentable, incluyendo experiencia histdrica e informacion
proyectada que este disponible sin costo ¢ ¢sfuerzo desproporcionada. La informacién
proyectada considerada incluye 185 perspectivas futuras de las industrias en las cuales
operan los deudores de ia Compaiiia, cbtenidas de informes de expertos econdmicos,
anafistas financiercs, organismeos gubemamentales, grupes de expertos relevantes y
olras omyanizaciones similares, asi como iambién la consideracidn de diversas fuenles
exiemnas de informackin econémica actual y pronosticada que ser relaciona con kas
operaciones principales de la Compafiiza.

0
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icion de Inc imiento

La Compafia considera lo siguiente come constifuyenle de un evenlo de
incumplimiento para proposilos de la administracion interna del riesgo crediticio, dado
que la experiencia histdrica indica gue las cuentas por ¢ebrar gue cumplen cualguiera
de los siguientes criierios son generalmente no recuperables.

+« Cuando existe un Incumplimiento de las restriccionss financieras de la
contraparie; o

= [nformacion desarrollada intemamente u obténida de recurses extemos indica
que es improbable que el deudor pague 8 sus acreedoras, incluyendo a la
Compania, en su totalidad {(sln tomar en consideracion alguna garantia
mantenida por fa Compaiiia,

Independientemenite del anélisis anterior, la Compaiila considera que ha ocurrido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por mas de 180 dias, a menos
que !a Compaiiiz fenga informacién razonzable y sustentable para demostrar que un
crilerio de moumpimiento més aistado es mas apropiado.

Politica de Castiaos

La Compafiia casliga un activo financiero cuande exisle informacion que indica que la
contraparte esla en dificultades financieras severas y no €xiste una perspectiva realista
de recupero, por gjemplo, ¢uando |a conlraparte ha sikdo puesta en liquidacion ¢ ha
entrado en procedimlentos de bancarrota, o en el caso de cuentas comerciales por
cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos anos, lo gpnmera que
OCUITa primero,

Los sctivos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a aclividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafilz, teniendo en
consideracian asesoria legal cuande fusre aprapiado, Cualquier recuperc realizado se
reconoce en resultados.

Crediticias

La mediciin de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabilidad de
incurnplimiento, k8 severidad {es decir, Iz magnitud de la pérdida si existe un
incumplimiento) vy la exposicion al incumplimiento. La evaluacitn de la probabilidad de
incumplimiento v |a sevendad esid basada en dalos histoncoes ajustados por
informacion fulura come se describié anteriormente.

Para los activas financieres, la pérdida crediticla esperada se estima come la diferencia
entre todos los flujos de efective contractuales que se adeuwdan a la Compafhia en
conformiciad con et contrato y todos los flujos de afectivo que k& Compafiia espera
recibir, descontados a la tasa de Intarés efectiva original. Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compafiia est4 obligada 3 realizar pagos sclamente en ef evento
de un incumplimiento por parle del deudor en conformidad con ias cliusulas del
instrumento que estd garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los importes
gue la Compaiiia espera recibir dei tenedor, el deudor o un tercero.

La Compania reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para todes los instrumentos finandieros con un comespondiente ajuste a2 su valor en
libros & través de una cuenta de cormeccion de valor por pérdidas, excepto para los
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instrumentos financieros que son medidos 2 VRCCORI, para los cuales la comeccion
de valor se reconoce en olros resultados integrales y se ecumula en la resenva de
ganancias y pérdidas sobre actives financiercs medidos al valor razonable con cambios
en otro resuftado integral, y no reduce el vaior en libros del active financiero en el estado
de situacion financiera,

Baia an Cuentas de Activog Financieros

La Compaiiia da de baja un aclivo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractusies sobre los flujos de efective del activo financiero, o cuando transfiera el
aclivo financiero y sustancialmente todos los riesgoes y beneficios inherentes a la
propledad del activo a un tercero. Si ta Compafia no transfiere ni retiene
sustanciaimenie todos los riesges vy beneficios inherentes a [a propiedad y continda
controlande el aciivo transferido, 1a Compafiia reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado por los importes que podria tener que pagar. Si fa Compaiiia
refiene sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a ia propiedad de un
activo financiero transferido, la Compaiiia continia reconociendo &! activo financiero y
también reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un activo financiero medido a coste amortizado, la diferenciz enlre el
valor en libros dei activo v la sumatoris de la consideracion reciblda y por recibir se
reconoce en resultados.

Adicionaimemnie, af dar de baja una inversion en un instrumenio de deuda clasificado a
VRCCORI, la ganancia o pérdida acumulada previamente reconocids en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre aclivos financieras medidos al valor razonable con cambios
en otro resultade integral es reclasificada a resultados.

En contrario, al dar de baja una inversion en un instrumento deé patrimonio el cual la
Compaiiia ha slegido en el reconocimiento inicial medirlo a VRCCORI, 1a ganancia o
pérdida acumnuiada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financiercs medidos al valer razonable con cambios en otro resultado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados acumulados.

Fin fda P
Clasificacitn como Deuda o Patrimonio

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compania se clasifican como
pasivos financieros 0 como patrimonio de conformidad con la sustancia del acuerdo
contraciual y las definiciones de pasive financiero @ instrumento de patrimonio.

Un instrumento de patrimonio s cuaiquier contrato que evidencie un interés residual
en los activos de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentos
de patrimanio emitidos por 1a Compafiia se reconocen por [os importes recibidos, neto
de los costos directos de emision.

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posieriosmente medidos a costo amoriizado usande
el mélodo de interés efectiva 0 a VRCCR.
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Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando | pasivo financiero es (i) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por €l adquirente como parie de
una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenigo para negociar,
o (i) se designa a VRCCR,

Un pasivo financiere se clasifica como mantenido para negociar si:

« se compra o se incurre en él principalmente con el objetivo de venderlo en un
fuluro cercano; ©

*  ensureconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos financieros
identificados, que la Compadia gestiona conjuntaments y para la cual tiene
evidericia de un patron real reciente de obtencitn de beneficios 8 corto plazo;
o

s es un derivade, excepto por los dervados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan skl designades como un instrumento de cobertura eficaz.

edidos Posteriormente a

Los pasivos financieros gue no sean

+ una contraprestacién contingente de un adquirerde en una combinacion de
Negocios;

+« mantenidos para negociar; o

e asignados a VRCCR, son postericrmente medidos 4 costo amoriizado usando
el método de tasa de interés efectiva.

El método de tasa de interés efectiva es un metodo que se utiliza para ! calculo del
cosio amoiizado de un pasivo financiero v para la distribucion del gasto por intereses
a 1o largo del periodo comrespondiente. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenta exactamente los pagos de efective futuros estimados @ncluyendo todas las
comisiones vy puntos basicos de inlerés, pagados o recibidos, gque integren la tasa de
interés efecliva, los coslos de transaccion v cualguier ofra prima ¢ descuento) durante
la vida esperada del pasivo financierc, o cuando sea apropiado, un periodo mener, al
costo amortizado de un pasivo financiereo,

Baja en Cuantas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre
de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos s VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parte de
una relacion de cobertura,

La Compafiia da de baja los pasivos financieros si, v solo si, 1as obligaciones de ia
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros
del pasivo financiero dado de baja v la contraprestacion pagada y por pagar se
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4.2

4.3

44

4.5

reconoce, incluyendo cualquer activo fransferide diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconaca en resultados.

Efectivo y equivalentes de efective

Para propasitos de la presentacién en el estado de flujos de efectivo, Autolandia S.A. ¥
Filisles, clasifica en el rubro de equivalenies de efectivo los recursos en ¢aja, bancos y
las inversiones en valeres con vencimiento menor a los 90 dias, los cualas se presentan
al costo, que s& aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a
tres meses.

Por su naturaleza han sido adquindos y mantenidos por la Compafiia para oblener
rendimientos.

Inversiones a valor razonable con camblo en los resultados

Un aclive financiero es clasificado a valer razonable si este es designado como tal en
&l reconocimiento inicial. Los aclivos financieros son designados a valor razonable sila
Compaiiia administra tales inversiones y toma decisiones de compra y venta con base
asus valores razonables de acuerdo con ia administracion de riesgo. Al reconocimienio
inicial, los costos atribuibles a estas transacciones se reconocen en ks resultados
integrales

inventarios

Los inventarios estan registrados al costo ¢ el valor nelo realizable, el mas bajo. E| costo
de los inventarios estd basado en el método de coslo promedio ponderado para los
inventarios de productos.

Propledades, maquinaria, mobiliario y equipos

Reconocimiento v madicidén

La propiedad, mobiliario y equipas se miden al costo, neto de depreciacién acumulada
yfo pérdidas acumuladas por detericro, si las hubiere. La propiedad, mobiliario y
equipes se reconocen como activo si es probable que se derive de elios beneficios
econdmicos fuluros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

Cuando paries significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas uiiles distintas, son reqistradas de forma separada como un componente integrzl
del activo.

El costo incluye gastos que son directamente aftribuibles a Ia adquisicion del activo.

Cuando partes significativas de una partida de propledad, mobiliario y equipos poseen
widas utiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.



Autolandia S.A. v Filiales

Nokas a los Estados Financieros {Coninuacions
Por el aio terminado al 31 de diciembre de 2019
{Expresadas cn dolares de los estadas unidos de américa)

fMedicién Posterior al Reconocimiento - Modelo del Costo

DCespués del reconocimiento inicial, la propiedad, mobiliarios y equipos (excepto
terrenos v edificios) son registrados al costo menos 13 depreciacion acumulada y el
impode acumulado d¢ 125 pérdidas por deteriaro de valor,

Los gastos de reparaciones y mentenimierios s¢ impuian & los resuftados del pericdo
en que se producen.

Medicion or al Reconccimianic — Modelo de Revaluacién

Después del reconocimiento inicigl, los terrenes y edificios son presentados a sus
valores revaluados, gue son sus valorss razonables, en e momenio de las
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valoy, Las
revaluaciones se efectian con suficiente frecuencia, de 1al manera que ¢l valor en lbres
ne difiera materiaimente del que se habiz calculado utilizendo los valores razonabies
=i final de cada perfado.

Los aumentos por revaluacion de terrenss y edificios se recongeén en o1re resultadeo
integral, y se registran en el pairimonio en la cuenta reserva de revaluacion de
propiedades, mobiliario y equipos. bna disminucion del valor en libros por detericre del
valor de los terrenos y edificias, es registrada en resultados en Ja medida que excede
€ saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revalyacion relacionado con una
revaluacion anterior a dichos activos. El saldo de revaluacién de terrenos y edificios
incluido en el patimonio es transferido directamente a utilidadss retcnides, cuando se
produce la baja en cuentas del activo,

Método de Depreciacion v Vidas Utiles

La depreciacién de los elementos de prepiedad, mobiliaro v equipos se caleula sobre
¢l monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro mento que se
susiituye por el cosio, La depréciacion es reconocida en resuliades con base en el
mélode de linea recta, considerando la vidz utd estabiecida para cada componente de
equipo, mueblas v enseres, puesto que éstas reflejan con mayor exactitud €l patron
de consumo esperade de los beneficios econdmicos futuros relacionados con el activo.
Los métodos de depreciacién, vidas (tiles son revisados en cada ejercicio v se ajustan
si 85 necesang.

Las vidas Utiles estimadas para log periodos actuales y comparativos son las

siguientas:
Tipo de Bienes Porcentaje
Oficinas — Talleres 2%
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20% y 33%
Vehiculos 20%
Otros aclives 10%
Maquinaria y Herramientas 10%
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4.7

Baja ¢ Venta de Propiedad. Mabiliario v Eauiges

Una partida de propiedad, mobiliario ¥ equipos puede darse de haja por diferentes
gircunstancias, venta, obsolescencia, dano irreparable, sustituckdn por mejora,
simiestro, hurto & caso fortuito.

La utilidad 0 pérdida ocasionada en la baia por reliro o venia de una partids de
propiedades, mobiliario v equipo &8 calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el vator en libros de! aclivo v se reconoce en resulftados.

En casp de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, ¢| saldo de g
reserva tle revaluacion es fransferido directaments a utilidades retenidas.

Deterioro d¢| valor de 105 activos

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen evenios o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en
libros. Las pérdidas por deteriore eorresponden al monto €n el que & valor en libros
excede a su valor recuperable. El valor recupsrabie de 19s activos corresponde al mayor
entre &l monte nelo que se ¢biendra de su venta o su valor en uso, Para efectos de la
evaluacion por deteriora, l03 activos se agrupan & 105 niveles mas pequefios en 1os que
generen flujos de efectivo identificables {unidades generadoras de efectivo). LOS
szldos en libros de actives no financieres que han sido objeto de castigos por deterioro
$e revisan a ¢ada fecha de cierre de los estados financiergs para verificar posibles
reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor libros del activo exceda a su monto recuperable, 12
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en los resultados del ejercicio.

Al 31 de diciembre de 2(M9 v 2018, no s han moonocido pérdidas por deterioro de
aotivos no financieros,

Contratos por arrendamiento

Reconociienio de Activas v Pasivas por Derecio de Uso — Politica Aplicable a
partir del 1 de enero de 2819

La Compaiiia evalia al inicio de] conlrato si éste contiene 0 no un arrendamicnto, esto
&5 cuando el contrato aotarga &l derecho de controlar el uso de un active klentificade por
un pericdo de tiempo a cambio de una consideracion.

Yaloracién del Derecho de Uso del Activo

El costo del derecho de uso de los activos incluye |as siguientes partidas:

EYimporte de Ia valaracian inicial del pasive por arrendamisnto;

= Cualquier pago por arrendamiento abonado a! amrendador con antenioridad & la
fecha de comlenzo o en la misme fecha, una vez descontado cualquisr incentivo
recibido por el arrendamiento;

= Cualguier casto directo inicial incurride por el arrendatario; y,

%
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»  Una estimacion de los costos en los que incurird el arrendatario para sl
desmantelamiento y retiro del active o para restaurar al aciivo.

Pasivo por Arrendamiento

La Compaiiia gebserd valorar los pasivos por armendamiento &l valor actual de sus
cuoctas de armendamienlo, descontadas uliizando el tipo de imterés implicito en &l
arrendamiento, st dicho tipo de interés puede determinarse faciimente. Sila Compaiiia
no es capaz de calcular el tipo de interés implicito en el arendamiento, debera utilizar
el tipo de interés incremental de Sus préstamos.

Los pasivos por arrendamiento deben induir las siguientes partidas:

»  Cuotas fijas menos cuakquier incenlivo de amendamiento que se vaya a
recibir del arrendador;

«  Cuoias variables que dependen de wn indice o de un fipo de interés,
utilizando 2l indice o tipo de interés en Ia fecha de iniclo del contrato de
arrendamiento;

* Impories que el arrendatario espera pagar en virtud de garantias de valor
residual;

= Precio de ejercicio de la opcion de compra si el amendatario tiene certeza
razonable del gjercicio de dicha apcién: v,

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiente, si el periodo del
avendamiento refleja la opcidn de terminario por parte de ia Compaiia.

Posteriormente, la Compafiia Ira incrementando el pasivo por e arrendamiento para
refleiar el interés devengado y reconociendo en |2 cuenla de resuttados; disminuyende
las cuotas que se van pagando del pasivo y recaiculando nuevamente el valor contable
para reflejar cualquier reversion, madificacién del conrato de arrendamiento o
reversidn de las denominadas cuotas en sustancia fijas.

Confratos de Arrendamiento como Arvendador

la Compafila mantiene ocontratos de amrendamiento como arrendataria de clertos
bienes inmuebles. En todos los casos, la parde arendadora conserva
significativamente los nesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto, sen clasificadoes
como arrendamientos operativos, este servicio es prestado a las compaifias filisles.

Inversiones en Accionas

Inversiones en acciones en comopanias subsidiarias

La Companiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
meétodo de paricipaciin de patnmonio nete. De acuerdo con este método, las
inversiones en acciones eén companias subsidiarias son regisiradas inicialmente al
valor patrimonial de la compafia emisorg en &l porcentaje de tenencia accionaria y

27
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posteriormente, s= reconoce la participaciom en las utilkdades y/o pérdidas de dichas
comparias en la oportunidad en que son reportadas por las compaiiias emisoras. Los
dividendos en efectivo se acrediian a las inversiones en accionas &n companias
subsidiarias, cuando son decrelados por las cempaiias emisoras.

La adquisicidn de una inversién registrada bajo el método de participacton se registra
al valor razonable de los activos y pasivos identificables de la compafiia emisora. El
andlisis por deterioro es realizado por la inversion loial de la subsidiania.

Inversianes en acciones instituci financleras

Las adquisiciones de una inversién realizada en instituciones financieras se registran
al valor razonable al momento de su compra, sin efecto del método de participacién los
dividendos recibidos son reconocidos en los resultados del ejercicio.

Beneficios a los Empleados

La Administraciin de Autolandia S A_ y Filiales, villiza supuestos para determinar la
mejor estimacion de estos beneficios. Dicha expectativa al igual que oS supuestos son
establecidos por la Compafiia, utilizando informacién financiera pablica. Estos
supuestos incluyen una tasa de descuenio, ks aumentos esperados en las
remuneraciones y permanencia futura, entre otros.

Cuando tengan [ugar mejoras en los beneficios del plan, la porcion del beneficio
mejorando gue tiene refacion con servicios pasados, realizados por empleados serd
reconocida en resultados uwsando el método lineal en el periodo promedio remanante
hasta que los empleados {engan derecho a tales beneficios.

En fa medida en que jos empleados tengan derecho en forme inmediata a tales
beneficios, el gasto serd reconocido inmeadiatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones o liquidaciones en un plan de bensficios definidos, la
Compaifia procedera a reconocer las ganancias o péndidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualquier cambio que pudiera resultar en el
valor presenie de las obligaciones por beneficios definidos contraidos por la entidad;
par cualquier ganancias y perdidas acluariales y costos de servicio pasado que no
hubiéran side previamente reconocidas,

Jubilacién Patronal

La obligacién neta de la Companfiia con respecto a planes de beneficios de jubilacién
patronal estd definida por el Cédigo de Trabajo de la Republica del Ecuador que
establece la obligacion por parte de los emplsadores de conceder jubilacion patronal a
todos aquellos empleados que hayan cumplido un tempo minmo de servicio de 26
anos en una misma compafia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin
asignacion de fondos separados.

La Compania determina fa obligacidn neta relacionada con el beneficio por jubilacion
patronal, calculando &l monto del beneficio futuro que los empleados han adguirido a
cambio de sus servicios durante el pericdo actual y pericdos previes; ese beneficio se
descuema para determinar su vaior presente. El célculo es realizado anualmenie por
un actuario calificado usando ¢l mé&todo de crédito unilario proyeciade. La Compafiia
reconoce en el estado de resuliados inlegrales ia totalided de las ganancias o pérdidas
actuariales que surgen de eslos planes.
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Desahucio

La obligacion neta de la Compaiila con respeclo al desahucio esta definida por el
Cadigo de Trabajo de 13 Repliblica del Ecuador gue establece que cuando la relacién
laboral termine por desahucio, el empleadar deberé pagar una indemnizacion calculada
con base en el ndmero de afios de servicio. Las indemnizacionss por desahucio son
reconccidas cuando los emplkeados deciden dar por terminada la relacikin contractual
con la Cempafia,

Las indemnizaciones por ferminaci6n intempestiva 0 cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decision de dar per terminada la relacidn contractual
con los empleados.,

Préstamos bancarios y sobregiros

La politica de Autolandia S.A. y Filiales, es reconocer los préstamos bancarios
iniciaimerte ab valor justo y postedormente medirios al coslo amortizado; cuaiquier
diferencia entre el monlo recibido (neto del costo de la transaccion) y el valor de
reintegro es reconocida en el estado de resultados en el plazo de los préstamos,
usando =l método del interés efectivo. Sin embargo, detidde al plazo relativaments corlo
por el cual se contratan eslos préstamos su valor nominal no difiere significativamente
del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarics y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a
menos que Autolandia 5.A. y Filiales, tengan un darecho incandicional de diferir el pago

de la obligacion por, al menos, 12 meses después de Ja fecha de cierre de los estados
financieros.

Pravisiones y contingencias

Las provisiones se reconocen cuando: () la Compandia tiene una obligacidn presente,
ya sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (il) es probabie vaya a ser
necesana una salida de recursos para liquidar 13 obligacién; y (i} el monio s¢ ha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisidn son 1a mejor
estimacién de la Administracion a la fecha de presentacion de los eslados financieros
y de los desembolsos necesarios para liguidar la obligacion.

Los conceptos por los cuales la Compaiiia conslituye provisiones son con cargo al
resultado Integral, bos cuales corresponden principalmente a: costos acumulades de
servicios, los beneficios 2 los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos conlingentes.

impuesto a la Renta

El gaste de impuesto a Iz renta cormprende dnicamente &l impuesto corrierte.  Se
reconoce en resultados, exceplo en (@ medida en que se malacionan con partidas
reconocidas directamenie &n el patrimonio, en cuyo caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto comriente

E! impuesio a 1a renia commiente es el impuesio que se eslima pagar a las autoridades
fiscales sobre la rema gravable para el periodo actual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas ¢ sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacion de informes,
y cualguier ajuste de impuesio a pagar con respecto a afios anieriores.

)
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imouesto diferido

Se reconcce sobre las diferencias temporarias determinadas entre el valor en libros de
s activos y pasivos incluidos en ks estados financieros y sus bases fiscales. Un
pasivo por impuesio diferido se reconoce generslmente para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un adlivo por impuesto diferido se reconoce para todas las
diferencias femporarias deducibles en la mediia en que resulten probable que la
Compafiia disponga de utilidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibles.

El impone en libros de un adtivo por impuestos diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v $& debe reducir, en ia medida que
estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributania) en el futuro,
como para permitir que se recupetre la totalidad o una parte del aclivo,

Capital social

Acciones ordinaiias, unica clase de actiones emitidas por la Compaiiia, las cuales son
clasificades como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente a la
emision de accicnes grdinarias son reconccidos como una deduccidn del patrimonio,
netos de cualquier efecto tributario.

Reconocimiento da ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los bheneficics econdmicos
asoclados a lg transaccidn fluyan a la Compafiia v el monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independieniemenis del momento en que se genera &l pago.

Venta de bienes

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significatives y las ventajas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferido al comprador, ko cugl ocurre, por lo general, al momento de
la entrega de los bienes. Las ventas son reconocidas netas de devoluciones y
descuentos, cuando s€¢ ha entregado el bien y se han transferido los derechos y
beneficios inherentes.

Prestacion por servicios

Se reconoce en funcion del servicio prestado. La compafiia reconocera el ingreso
cuando su monio pueda ser medido confiablemente, cuando €s probable que los
beneficios econdmicos fluyan & la compafiia y se hayan cumplido los critenos
especificos que aplican & sus actividades. Se considera que & monto del ingrese no
ha sido determirado de manera confiable hasta que lodas les contingencias
relacionadas con la negociacion hayan sido superadas.

Reconocimiento de costos y gastos

Los costos y gastos de operacion son reconocidos por Autolandia S.A. y Filiales, sobre
base def devengado. Se componen de: gastos financleros, gastos administrativos,
Impuestos, tasas, contribuciones y otros ¢ostos directos propios del gire del negogio,
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En el estado de resuitados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspondients no praduce beneficios econdmicas futures, o cuando y en
la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir
las condiciones para su reconocimienio como aclivos en el estado de situacion
financiera. Se reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en
aquetios C250S en que Se INCurra en un pasivo.

Gastos financieros

Los gastos financieras incluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, ks
cambios en el valor razonable de los activos financieros medides al valor razenable con
cambios en resultados, las pérdidas por deterioro de activos financieros, los gastos
bancarios y comisicnes bancarias por garantias. Todos los costos por préstamos se
reconacen en los resultados utilizando el metodo de interés efectivo.

ingresos por dividendos

Los ingresos por dividendes se reconocen cuando sé establece el derecho a recibir el
pago.

Distribucion de Dividendos

Los dividendos a los accionistas de Autolandia S.A. y Filiales, se deduce dei patrimonic
¥ S& reconocen como pasivos correntes en los estados financieros en el periodo en el
que los dividendos se aprueban pzara e! repario en la Junta General de Accionistas,
celebrada cada afio.

Utilidad por Accién

La utilidad por accidn se caleula dividiendo la utifidad del afio atribuible a |as acciones
ordinarias por el mimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante ¢l afio.

Reserva Legal

Autolandia S.A. y sus Fillales, destina segin su condicién el 10% (sociedad anénima)
¥ 5% (compsaiia limitada) de la ganancia nela de cada ejercicio para que seg apropiado
como reserva kegal hasta que elsakdo de esia reserva sea equivalenie como minimo al
50% del capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible antes de la
liquidacién de la Compafita, pero puede ser utilizada para absorber pérdidas nelas
anugles.

Hipotesis de Negocio en Marcha
Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuestc de empresa en marcha,

pues la adminisiracién no tiene intenciones de liquidar a Autolandia S.A. y Flliaies, ni
de cesar sus actividades.
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Nota 5. Uso de estimaciones, juicios contables criticos

La preparacion de los estados financleros de conformidad con Mormas Intermaclonales
de Informacién Financiera NIIF requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supuestos gue afectan la aplicacion de las politicas conlables y los montos
de activos, pasivos, ingresos vy gastos informados. Debido a l2 subjetividad inherente en
este pruceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montos estimados por
la Adminisiracion de la Aulolandia S.A. y Fikales.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por Autolandia S.A. y Filiales, se
encuentran basadas en la experiencia historica, cambios en la industria e infermacion
suministrada por fuentes extemnas calificadas. Sinembargo, los resultadgs finales podrian
diferir de las eslimaciones bajo ciertas circunsiancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas come aquellas que son
imporiantes para refiejar correctamente |a situacion financiera y los resuftados Autolandia
S A. y Filiales, y/o las que requieren un afto grado de juicio por parte dela Administracién.

Las eskimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimacicnes contables son recaonocides en el perindo en que la
estimacion es revisada y en cuaiquier periodo fulure afeclado.

En iz aplicacibn de las politicas conlables de 1a Autolandia S.A. y Filiales, las cuales se
describen en la Nota 4, |2 administracion debe hacer julcios, esiimados y presunciones
sobre los impontes en libros de los activos y pasivos que apareniemente no provienen de
otras fuenies. Las estimaciones y juicios asociados se basan en la experiencia historica
y otros factores que se consideran como relevantes. Los resultactos reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular. Las revisiones
a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de [a revision y periodes
uturos sl la revision afecta tanto al periodo actual como a pericdo subyacents.

A continuacion, se presenlan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracion de Autolandis S.A. y Filiales ha ulilizado en el proceso de aplicacion de
los crterios contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aguella fecha que se considere necesario, se analiza
el valor de los activos para determinar si exisle algun indicio de que dichos activos
hubieran sufriddo una pérdida por deterioro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimacion del importe recuperable de dicho active. Si se lrala de achivos
idenlificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se eslima la
recuperabilidad de la unidad generadora de efectivo a la que perienece &l activo.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiia no ha determinade que exista pérdida por
deterioro en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.
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5.2

Vida atil de vehiculos, mobiliario ¥ equipo

Comn se describe enla Nota 4.6 la Compaiiia revisa la vida atil estimada de las vehiculos
y equipos al final de cada periodo anual. Duramte el periodo financiero, la administracion
determind que |2 vida (til es adecuada en relacidn a l0s beneficios futuros esperados.

Nota &.

MNota 7.

Activos restringidos y fideicomisos

Fideicomiso Whosale

Al 31 de diciernbre 2019 v 2018, la compaitia Autalandia S.A., mantiene un encargo
fiduciario por el cual se halla obligada imevocablemente a transferir al fideicomiso en
administracion, a titulo de fRdeicomiso mercantil imevocable, todos los vehiculos que
adquiera o llegue & adquirir a General Motors o a otro concesionanio autorizado, con
2| fin de garantizar clertas obligaciones parz con determinados acreedores.

Administracion de Riesgo Financiero

La estrategia de Gestion de Riesgo de Autolandia S.A, y Fillales, esta orientada a
mitigar 1os efectos de los riesgos de:

+ Riesgo de Mercado

+ Riesgo de Cradito

+ Riesgo de Liquidez o Financiamiento
« Administracion de capital

Los eventos o efectos de Riesgo Financiero se refieren a sifjuaciones en fas cuales se
asia expuesto a condiciones de incertidumbre.

La eslructura de gestion del riesge financiero comprende la identificacion,
determinacidn, andlisis, cuantificacidn, medicion y control de estos eventos. Es
responsabilidad de la Administracion, ¥ en particular de la Gerencia General v
contador la evaluacion y gestion constante del rizsgo financiero.

A. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en las tasas
de cambio o {asas de interés relacionadas principalmente con las aclividades de
aperacion y financiamiento de la Autolandia S.A. vy Filialfes como el valor de los
instrumentos financkeros que mantiene. El objetivo de 1a administracion del riesqgo de
mercado es administrar y controlar las exposkiones a estos riesqos dentro de
parametros razonables y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad,

a} Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambio se produce come la consecuéncia de la volatilidad de las
divisas en que opera Autolandia S.A. y Filiales, manejs sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legai en el Ecuador el délar americano, por io que la
lotalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, aclivos y pasivos esian
denominadas en ddlares. Autolandia S.A. y Filfiales, al momento NO efeclua operaciones
en monedas distintas al dolar amernicano, y de acuerdo a la estrategia gicbal no se lisne
planificado operaciones en moneda extranjera, por 1o que se puede calificar como bajo

el riesgo en Tipo de cambio.
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b) Gestién de Riesgo en las Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propic generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando estos lo permitan, Autolandia
S.A. y Filiales, no mantiene actualmenie pasivos con el sisterma financiero.

¢} Gestién de Riesgo de Mercado

El riesgo de mercado ocirre cuando una compaiia esta sujeta a condiciones de venta
adversas debilo a la competencia en el mercado, condiciones adversas de demanda
y de mercado o [a incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o
servicios para los clientes.

E! riesgo de mercado &s medio ya que 12 empresa tiene una dependencia Imporlante
de |zs wvanables econdmicas que sfectan la capacidad de compra de los
consumidores. Como resutiado de lo anterior, los faclores econdmicos que afectan el
nivel de ingreso de la poblacidn tienen un efecto determinante en el consumo de los
productos vendidos por las compafias, todas estas vardables son monitoreadas
constaniemente por la administracidn del Autolandia S.A. y Filiales, para avizorar los
posibles impaclos de la economia en la empresa y establecer las estrateglas
necesarias para que estos impactas seas minimos o nulos,

Es necesanio considerar que sobre la base de las regulaciones estatales se ha
restringido el cupo de comercializacion de los vehicuios o que dificultara los
volirnenes de cainsreighzacion de los wehiculos. Sin embargo, he de anotarse que
sa observa un efecto contrario en 105 talleres en razon de que se prevé una alta
demanda de servicios de taller por Ya comercializacién de autos usados y la situacion
economica actual.

B. Gestion de Riesgo de Crédito

El riesgo de crédito se refiere al resgo de que una de 1as parles incumpla con sus
obRigaciones contraciuales resullando en una pérdida financiera para Autolandia S.A.
y Filiales, principalmente en sus deudores por venla.

Para sus deudores por venia Autolandia S.A. y Filiales, ha definido politicas que
permiten controlar el riesgo de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en
sus pagos, Adicionstmente podemas indicar gue Autolandia S.A, y Filiales, no
mantiene concentracion dé sus ventas en pocos clientes.

Por los argumenios detallados se califica los riesgos en creditos como bajos.

34



Autolandia S.A. y Filiales

Notas a los Estados Financieros (Comzinuacion)
Por el aito terminado al 31 de diciembre de 2612
(Expresadas en dilares de las estados unidos de américa)

Exposicién al Riesago de Crédito

La exposicion maxima al resgo de crédito a lafecha del estado de situacion financiera
es como sigue.

Descriocién Qs 218
Instrumentos Financkros

Adtivos financieros rredidos 3 costo amortizade

Efectio y Equivalenies de efeciio 1.90573.12 205 3550
Cuentas v documentos par oobrar comerciales 6,959.872.M 7,623,363.58
Okras cuentas por cobear 420,407 0 T0%, 156,37
Ciros 2ctives financiercs no comanmes

Usod 8.906.112.14 10.361 91455

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comerciales

El riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido
en las politicas, procedimientos y controles de Autolandia S.A, y Filiales, El sistema
de wventa directa garantiza una rotacidn que conduce a mantener una carlera con
bajos niveles de deterioro, indicador que es monitorsado ¥ se mantlene constante
gracias a la iabor de! departamento de cartera con el propdsito de manlener como
maximo dichos niveles.

No exdste una concentracidn significativa de créditos debido 2 la dispersién geogréafica
de clientes de Autolandia 5.A. y Filiales. La siguiente es la antigiiedad a Is fecha del
estado de situacion de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuestos
por los saldos de clienies de venta directa

La composicion de los vencimientos de los saldos por cobrar es ¢l siguienis:

Descrincién 218 .1 2018 %

Corrientss por vencer usts 443422345 B6.2%% 5.066,130.64 B5.38%
Vencimientos hasta 20 dias 125098935 18.58% 161119608 19.80%
Vencimientos hasta 60 dias H0EBB 3% 06,0863  5.10%
Vencimienios hasia 90 dias 21451240 317% 23806212  3.05%
Vencimieros hasta [+ de 120 dias 525311 798% B01T560  69TH

T mein e
Total usDs 577991338 100.00% 774362581 100%

La variacion en la estimacién para detericro con respecto & las cuentas por cobrar a
clientes duramte &l aflo se revela en |a nola 10, mas adelante.
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VO en o

La Compaiiia mantenia efeclivo en caja y bancos por US$ 1.925.733.12 al 31 de
diciembre de 2018 (US$ 2.035.396.80 al 31 de diciembre de 2018), que representan
su maxima exposicion al nesgo de crédito por estos actives, El efectivo en bancos es
mantenide en instiuciones financieras cuyas calificaciones de riesgo estan entre
AAA- y AAA otorgadas por las calificaderas de riesgos contratadas por cada enfidad

financiera.
Entidad Finahciars Calificacion Calificador

EANCO BOLWARIANG C A AAATAAA-  PCR PACFIC S.A. / BANK WATCH
RATMNGS 3.A

BANCO DE GUAYAQUIL S A, AN AM  PCR PACFIC S.A / S5OC CAL RIESGO
LATINGAMERIC ANA

BANCO OE LA PRODUCCION S 4, OAATAAR-  PCR PACFIC S A / BANK WATCH

PRODUBANGO RATINGS A,

BAMCO DELAUSTRO 54 1° Al | S UNION RATIHGS 8.4 7 SUMMA RATING
5.A

BANCO DEL PACIFICO S A ABA PCR PACIFIC 5.A
BANK VWATGH RATINGS 8 A 7 CLASS

BANCO HTERNAGIONAL 5.4 AMIAAR INTERNMATIONAL RATING

BANCO PICHINCHA G A AAATAMA.  PCR PACIEIC S A / BANK WATCH
RATINGS S A

C. Gestlén del Riesgo de Liquidez o Financiamiento

£l riesgo de liquidez es el riesgo de que Autolandia S.A. y Fillales, tenga dificultades
para cumpiir con sus cbligaciones asociadas con 5us pasivos financieros, que son
liquidados mediante la entrega de efectivo u otros activos financieros. El enfoque de
la Gerencia para adminisirar la liquidez es contar con los recursos suficientes para
cumplir con sus obligaciones cuande vencen, tanto en condiciones normales como
de tension, sin incurrir en pérdidas inaceptables o amasgar la reputacidn de las
Companiias.

Con ! propbsito de cumplir altos niveles de liquidez, ia Administracion mantiene y
monitorea una proyeccion de fondos de 80 dias en los gue se incluyen los niveles de
entradas de efeclivo de las cuentas por ¢obrar a clientes y las salidas de efectivo
esperadas para proveedores y ofras cuentas por pagar,

La administracién del riesgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo y
disponibilidad de financiamiento, a través de una adecuada cantidad de fuenles de
créditc comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principaimente de
endeudamiento.
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Vakor Floo de _ Wasde S0y Sin
contractuales especifico
31 de dickenbre del 201%:
Obligaciones finanderas 14, 147091 48 14,147 091.49 14,147 091 49
Cuentas comerciales por pagar 163,297 85 163,297.85 16329785 .
Beneficios 3 empleadas 1,157 58522 1,157 588.22 104, 699,24 95268598
Otras cuenias por pagar 45871653 458716.63 45871663 .
Dtros pasivos Finandieras 1483117 1453107 - 1483117
Pasiva Bnanciera amendam lenta 7360178 TRRRLIE 295253 75,709.25
1601998418 1601998404 1497675774 104322640
31 de diciembre del 2018:
Obligacionas finsnderss 12,489,00651 1248908681 1243409691
Cusntas comerdzies por pagar 5735564 47,355 .64 9735504 -
Beneficios 3 empleados 1,384,530.15 139463016 435938713 EEEALA3
(tras cuentas por pagar 358549 34558649 345,880.48 .
Onros pasivos Financieros §2300% 8530.08 - 453008

1433649920 1433649929 1338830777 96317152

A continuacion, se muestra 13 ratio del indice de liquidez:

Cuentas 2019 2018
Activo corriente 15,855,882 58  16,844,676.14
Pasive cortiente 15,216,132.85  13,606,344.59
indice de liguidez 1.04 1.24

D. Administracion de Capital

El objetive de Autolandia S.A. y Fitiales, respecto a la gestion de capital es de
salvaguardar su capacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma
propercionar beneficios a bs accionisias vy demas grupos de interés, asi como
también mantener una estructura Gptima de capital,

Ei capilzl monitoreado con base en la ratio de capital, el cual se gaicula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue como sigue:

Cuentas 2019 2018
Total patrimonio 17,351,03448 17,814,597.59
Tatal activo 34,100,188.73  32.389,113.80
ndice - satic de capital sobre actives 0.52 0.55
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Nota 8. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refigren a;

Desgriveion 2019 2018

Caja general LsDs 328 073.85 77.772.18
Fondos rokalives ¥ caja chica 661500 675500
Bancos @ instiuciones Financieras 1,570 41509 1,236,192.24
Inversianes con rendimienias menores a 80 dias 2062918 2062018
Total usDs 1.'25;-’33.12 2,[135@95.5&

En 1a caja general, los sgldos reflejados al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
corresponden principaimente a valores recaudados al cierre del elercicio mismos, gue
fuercn depositados en ks cuentas bancarias &n 108 primeros dias de enero de 2020
y 2019, respectivamente.

Los valores en bancos & insiituciones financieras no manlienen ninguna restriccion.

Nota 9. Cuentas y documentos por cobrar {activos financieros)

Al 31 de dicikembre de 2019 y 2018, comesponden & los valores a cobrar a clientes
propios relacionados directamente a! giro del negocio, venia de vehiculos y servicios
prestados de talleres

Descripeitn 21 % 2018 %
Clentes personas nalturales v sociedades
Vehiculos USDE 44139705 &510% 54765812 7067
Repuestes 59T 24825  HE1% 54049730 6.95%
Takeres Privados EB7H058  082% T4246280  0595%
Clertes inshlucicnes publicas talleres 18660067 274% 117,851.92
Chenies asaguradoras talleres 12851807 1.90% 14407248 1868%
Clenies Financieras 13884222 2063% 130355268 1789%
Cheques rotesiades - DO0% - 000%
Compaiiias Relacionadas 35 0.00% 367251 DOE%

Total UsD$ 6779.913.36  100% 774862081  100%
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Nota 10. Estimacién cuantas incobrables

£l movimisntd s como sigue;

Pescripcion 2018 2018
Provision Incabrables
Saldo Inicial usD3  [105.531.8%) (118.455.82)
Estirmecion del aii) (132,805 06) -
Bsja de Clenes 14,152.78 14.000.00
Rscupero de provsiin - {1,080.00)
{+-) austes y oras reclksificationes 424277 378
Total UsSDS __ (219,341,35) {105,531.84)
Detariore de Cuentas por cobrar
Sakdo Inicial (18,734.29) {10,221.14)
Estimacion dd afio - {15,755.18)
Beja de Cliertes 16,734 39 824193
Total uso$ - (19.734.39)
Totat Provision Incobrables y Deterioro (219,941.35) {125.266.23)
Nota 11. Ctras cuentas por cobrar
Se refieren a:
Descripoion auf3 & 2018 %
Cuentss pof cobrar empleados UsDs 7412552 176€3% 9732587 13.84%
Garantias Recibidas 324000 0.77% 824000 D.d8%
Por cobsar proveederes 5042832 1200% 3668583 S.03%
Otras por cobear diversas 20622601 65.08% SIZ 41814 72.87%
Anficipo inmusbies - 00 4185868 58%
Oras par eubrar relacionadas 6387186 152% 23607 170%
Total UsDs 420,407.01 © 100% 70815537~ 0%
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Nota 12. Inventarios

Se refiere a°

Descripcion 209 % 208 %
Imertario wehicuos 179 42651720 228% 2083858 1340%
Imvertaro replestos 1167, 70268 B410% 137307560 74.10%
Imentarios mecanica 2885320 154% 1543788  0.88%
Inentarios coisin (a) 568867 1.37% B7I0B  280%
Imvertarios fiotas y cormenios 180088  010% 207088 011%
Crdenes de frabajo en proceso (a) 14763186 7.90% 102605 532%
Ciros inventarios (b) 414778 2% 8152425 43%%
Totd vsp __ TSEITENE" oo _ TSRBAst ' 100%

a) Al 31 da diciembre de 2019, se han identificados en forma individual 1as érdenes
en proceso equivalente a USD$ 147.631.66, dishribuidas en 63 ordenes
Servimotor S.A. y 3 Ordenes de Talleres Reparcar Cla, Lida. En tanto que, al
31 de diciembre de 2018, se han identificados en forma individual las ordenes
en proceso equivalente a USDS 102.694.06 distribuidas en 85 ardenes
Servimotor S.A_y 31 ordenes de Talleres Reparcar Cla, Lida.

b Otros inventarios en relacién con el proceso de negocio.

c) El movimiento de la provisién de obsolescencia al 31 de diciembre de 2018 y
2018, se resumen asi:

Reseripeién 2013 2018

Saldo Inicial UsDs (24,497 .58) ( 18,094.36)
Estimacién del afio = (11,6592 16}
Baia ge inventarios 23,718.34 528894
Total usD$ {779.24) (24,497 58)

Los inventarics de repuestos de Auttlandia S A., al 31 de diciembre de 2018,
se encuentran pignorados por USD$ 500.000, en calided de garantiz de una
linea de credito por ese monto con el Banco Bolivarang,
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Nota 13. Aportes fiduciarios

Al31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los gportes realizados a patrimonio
asutdnomo del Fideicomiso Wholesale de acuerdo al convenio de Adhesién suscrito
con Fiduciz S.A Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, &l cual

al ciemre de esos ejercicios en una suma de USD$ 37750 819,42 (2019) y
USD$ 3'764.281,25 (2018). Por efectos de este encargo fiduciario, los vehiculos
adquiridos 2 General Motors, debe ser transferido a este fideicomise para su

administracin y custodia,

Nota 14. Activos por impuestos corrientes

Se refieren a;

Desgrincién 218 %
Anticipo dejmpuesto a2 renta usDs §3063300 1528%
Crédito tibutario VA 5722742 B25%
Impuesto a valor agragado - IVA 18754818  20.49%
Retencionss enla fuents de 50.54%
Impuesto ala renta 46257067
Retericiones en |a fuente de VA 68,136.36 7.458%
Total usDs 915,175.62  100%

018 %

- 0.00%
M8463.63 22.00%

13873239 2530%

221,831.08 Hi%
53.779.48 10.83%

§37.807.08 100%

El movimiento de las retenciones en ia fuente comresponde a lo siguients:

Descr n

Impuesto a la renta causado

{nota 35

(+) Anticipos pagado

{-} Retenciones en la fuente

(-} Credito tributario afios anteriores

Total {a favor) por pagar (nota 14 y 35}  USD$ 8022207

2019 2018
9,372.72 335,913.54
(139,693.00) (146,344,23)
(350,170.12) (323 301.99)
(121,730.27) (88,008 47)
{221,831.08)
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Nota 15. Pages Anticipados y Otros

Se refieren a;

RESCRIPCION 201¢ % 2018 %

Segures pagades por anticipada Ushs 4907625 1208% 46,355,656 14.45%

Amicipas confrato Planautomotor {7) 357.326.80 87 92% 274.483.60 8.5%
———re— —EETETE Y

Tolal Uang ﬁmm 100% M 100%

(il Al 31 de diciembre de 2019, se ha entregado 302 (292) anticipes al programa
de wventa futura Chevy Plan, en razén de! convenio suscrito con Plan
Automotor Ecuatoriano S.A. “Planautomotor” y General Motors del Ecuador
S.A. el 01 de noviembre de 2017

Nota 18, Propiedad, mobiliario, maquinarias y equipos

Ld composicidn de las propiedades, maquinarias y equipos se (05 puede resumir de
la forma siguiente:

DescripciSn 2018 % 2n8 %
Ne Degreciables

Testenos USDS 904981210  71.10% BE533461 18 TOA%
Ciadios y Pinturas 2348090 0,18% 2343098 Q.15%,
Depreciables

Edifighsianes JE4L901 48 ZE.68% 3649901 49 3D01%
Yehiculos 2188125 217% 234 TaT &7 1.93%
Musbies y ereares 234037 TT 1.84% 231 65 58 1 80%
Equipcs de oficlma 15513274 1.25% 15219095 1.26%
Equipos de compucion 377.Z1R83 258% 33311851 276%
Wisqlinaria y equipe 31258373 2.465% A RS 2537%
Equipes y betramentas 106073 2t 0 83% 95,937 32 07208
Equipos elestrénicos - 0.00% - 0.00%
Otros Antivos 7443718 058% 81.580.85 0.51%
Tedal propiedad de

Propiedad, plentay ¢quipos 14.25.606.56 +3614,660.30
Mepraciacion Acumulada (1531.517.88) 12.00% 1451137460 11.93%
Deterio de Achivos PR 0 1 - 0.00%
Total Prophedad, Planta y & =

Equipos, netos usps 1272808757 00 12165000 100%
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Laos movimientos al 31 de diciembre de 2019, $& 108 resume en la forma siguienie.

) Saido ai 31 Bajay/o Bajasyeo Gast Saldo al 31
Descripcion diciembre .. .. venias Ventas Daprec. diciembre
2018 {Costo)  {Depret.} 2019

Terranes (i} £,533,461.18 K37, 35092 - - - 904981230
Edifigios 3,204.24311 - - - - 3,10484311
Equipe de Computacin 460105 39,000.32 . - {28,038.25) 5%,665,10
Equipts de Oficina 3062226 394170 . - [F994.03) 2657002
Mushles y Enseres 4930100 2,21619 - - {12,038.16) 30,613.13
Herramisntss 4999247 313583 - - (2357 50,276.80
Magquinaras y Equipos 11847263  24,170.14 . - (23485 () 113,163 68
Vehiguos 13357070 10180643 (8065179}  17,583.31 (10,122.08) 23103656
Ciros Actives 43544.25 206.00 . - (318813) 4075762
Instalacionas y olros - 1RA5SE.3L - - {207.59) 12.24%8 75
Total general 12,463,522.82 7055959¢ (6065179} 17,545.31 [97,923.79) 12,728,087 67

(i) El incremento en los terrenos corresponde al sfecto de la valuacién del terreno
ubicado en a3 Av. Qbispo Digs de lg Madnd v calle Cuere y Caicedo, 2l cual fue
realizada por un peritc independients debidamente calificado.

Los movimientos por el elercicic lerminado al 31 de diciembre de 2018, se los
resume en la forma siguiente:

Ealdo & 31 Bajas yio  Bajas yio Gasto Saldo al 31
Descrlpclin diciembre  Adiciones  ventas Yentas Deprec diciennbre
2017 {Costa} {Depwes.) - 2018

Temenos (i) 8028533.94 50986774 - - - BS5IB4ALIE
Edificios 310484311 - - - - X084z 11
Equipo de Computacidn 4038808 3249777  (2,506.78) 615  {25381.1%) 44,603 05
Equipos de Oficina 3521483 411420 {5812.65) 3189 2,058.01) 30,622.26
Muebles y Enseres 4550996 1656550 {1,247.24) RO i11,827.00) 19,301 10
Herramienizs 4045356  22,300.16 - - {21,855.25) £0,998.47
Maaquirarias y Equipos 12893964  17,207.91 = - {28,268.87) 118 478.63
Yaehiculos 19503672 7859510 [87,154.46) 16248597  {18953.63) 18357070
Otros Mativos 4676857 - - - 3ed 52} 43,544,45
Total, general 11,674,849.02 68164647 {91,423.21) 15,259.001 [117,804.46) 12,163,522.93

{1 El Incrementc en los terrenos comresponde a la compra del terreno ubicado en la
Av. Obispo Dias de 1a Madrid y calle Cuero y Caicedo, &l cual fue realizado por un
pernto independients debidamente califcade (nota 27}

Pignoraclones y garantias:

La composicitn de 125 propiedades, magquinarias y equipos se los puede resumir en
e anexo siguiente, sin embargo, se debe anotar que respecto de eslos bienes existen
las siquientes reservas, pignoraciones y garantias:

Las edificaciones de Aulolandia S.A., ubicadas en Quito (Mariana de Jesis y
América) sirven de garantia hipofecaria de las obligaciones mantanidas con el Banco
Pichincha por una linea de ¢rédito al 31 de diciembre de 2018 de USDE 5.500.000
(USCS 4.500.000.00 en 2018). Las edificaciones de Autclandia 8.A., ubicadas en
Quiie (& de diciembre y Pedro Ponce Carrasco), sirven de aval para uns linea de
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Por el aito termrinado al 31 de diciembre de 2009
(Expresadas cn dolares de los estiados unidos de amdrica)

crédito de LSDS 1.060.000 con el Produbanco ai 31 de diciembre de 2019 y 2018,
Las Edificaciones ubicacas en la cludad de Santo Domingo de los Tsachilas v el
terreno ubicado en la calle Ckispo Diaz de la Madrid, garantizan ung tinea de credito
al 31 de diciembre de 2019 ¢e USD$ 2.000.000 con € Banes Bolivariane {en e afio
2012 1z Iinea ¢e crédito can esta institucion fue de USD$ 1.500.000, con garantia del
inmueble ubicade en Sanlo Domingo de kos Tsachilas).

Nota 17, Inversiones a largo plazo

Se reficre 8 acciones v participaciones en olras compaifas, su detalle es como sigue:

% %
Délares Nominal Particina Délaras. Partc
usng cian usps Norprgl  olan
Inverslones mantenidas o yencimignto al
Aymesa (a} 507 2% a4 0.07% 0T 25 44 0%
Coneca S_A (&) 7775614 £2582 188% 95 491,47 §2587 1p8%
lan AHOmOoior
Ecuatoriang 5.4 {=) 272 508 27 w574 3 80% 27250887 39574 3EO%
KERTGMASED (a) B STS.42 Ferere] 185% 28,370,315 o8 188%
Sub-Tolal 414,145 59 358, 568.4
Ipversianes Disnonibles para la venta =)
Barco da Guayaaul S.A 1,376,058 42 1,348 581 0 355% 390,441.05 260646 00T%
Banco Intemacional 5.4 Gd.624 20 3,154 a02% B£,630.20 3161 002%
Banca Pichincha 1,426 408 58 1140t 0. 18% 1,236,856.55 839522 D14%
Eanco Fredubsnco 153227125 1,644,579 045% 1,013,008.00 955,247 0.26%
Earce B lveriane $.48, 75,737 06 E R 1 011% .
Sub-Total 4.675,098.61 2608 734 34
Total, §.069,215.20 3,085 60478

{a)Estas inversiones, en razon de no existic influencia significaliva, ostas
inversiones se mantienen al costo, sin embargoe. 5on actuaiizados a valor
patrimonial proporcional cuando existe informacidn disponible.

{b) Las inversiones en las instituciones financieras, se las mantiene registradas en
funcion del costo de aduisicion no s€ considera la actualizacion de su valor por
no sjercer Influencia significativa en estas companias.
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Nota 18. Otros activos no cormientes

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, su compasicion, es 1a siquignte:

Rescripcion 201% % 2013 %
Catalogo repuesios 147 85041  24.88% 13425588  24.24%
instalaciones y oros 280, 72202  43.02% 28338175 S511T%
Software 15014925 25.27% 131,080.85 2367%
Oros cargos difsrides 550450  0.93% 510951  0.92%
59422618 100.00% 55383508  100%
Amorizacitn Acumuiada (361.43321) €0.32% (302,924.35) 54.70%
Tota usDs 23278297 " 38.18% 250.912.6¢ " 45 30%

Nota 19, Activos por derechos de uso

La Compaiiia manticric corfratos de arrendamiento de locales, los cuales son
ulilizados para el desarrclio de sus operaciones. El periodo de smendamiento osté
definido en kas cldusulas contractualss y se encuentra en un periodo promedio de 2
afics. Generalmenle, la Compafiia esta restringida de asignas y subarrendar los
aclives arrendados.

lLa Compania rmantiena un contrato de arrendamiento de activos dlasificados como
de corio plazo o de bajo costo; por 1o que aplicd la excepcion de la norma permitide.

Movwmeino 2019

Szl al 1 de enero de 2015 U3Ds -
Adiciones S0,754.58
Amcrizacion Acumilada derecht de uso {15,110.42)
Saldo 2l 31 de diciembre da 2019 USDS 7564416

Al 31 de diciembre de 2019, los pasivos por arrendamiento y su movimiento por el
periodo fueren como sigue:

Movimenta 2019

Salde al 1 de enere de 2019 usDs -
Adicicnes 80,751 8
Inkresss 7T H.2D
Pagos {19.440.00)
Saklo al 31 de diciembrs d& 2019 ushDE 78 661,78
Clasifleaciin:

Porcide corriente 13157.53
Porgion no corrient: 65 504.25

Saldo at 31 da diskembra de 2018 LISD& 78.681.78
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Mota 20. Obligaciones financieras y sobregiros

Al 31 de diciembwe de 2019, cormresponde 4 12 siguiente cormposicion de préslamos:

Tasade

{°. Opedacidn Plaze Interés Al31-12-2015 Emisian Vancimisanto
Bance Pichingha
36637400 195 895 250, 000.00 2i-jun-1% (2-ene-20
3IGE3R000 185 855 250 000.00 24-un-18 05-ane-20
341268000 195 g5 25000000 Z3-juk18 18-ene-20
341403000 185 8585 250.000.00 25-u19 2 -ana-20
34237200 180 B85 250 000,00 r5-agn-19 D1-fab-20
34497540 180 385 300,000.00 09-gap-18 O7-mar-20
345055400 180 895 20,000.00 1lsep.16 0= rra =20
345055100 180 805 250,000 90 10sep-19 08-mar-20
45054600 180 855 A0 000 00 11-sap-19 089-mear-20
345605100 180 808 250,000.00 1%-zep-12 A7-mar-20
FASE0S000 130 2.85 300 000,00 19-g2p-19 17-mar-20
B4E7 {2900 180 505 290,000 00 27-5ep-10 25-mar2l
346712700 180 8.8% 25000000 IT-tap-18 25-mar-20
345924800 180 595 200,000.60 Hoct-1s 27-abr20
348023900 180 £95 200,000.00 S-0ct-18 Zi=abr-2H
28005570 180 #.85 300.000.00 1 2-nov-19 10-ray-20
2B0258100 130 =) 250,000.00 13-nov-18 19 -mray-20
0257100 180 a5 25000000 13- moy-19 11-may-20
ISORG2400 120 8,85 250,000.00 21-noy-14 1S-mey-20
EE0REZED0 150 2.85 2650,000.00 21-nov-1% 1 8-meay-20
FSODEZBO0 160 &£55 200G 000 C0 Zh-nov-19 24-may-20
352374500 180 8,85 200,680.00 Oeferlie-1% 1-Jun-20
AEZITSS00 180 9.95 30000000 O%-dic-18 £ -lure20
I5Z3TS000 180 1025 270,000.00 O5-dic-19 02 uh=-20
Pravislén nterases 132, 788.25
&.052,788.25
Banca Pradubaneca
AQABETO02 160 812 300.000.00 19-feb-10 17.$ab-20
E4GSBA5000 180 812 Z50.000.00 11-dic-19 08-Jun-20
Provigion Intereses 11,450,567
561450 87
8 Balivarian
8754 182 ET5 125,000.00 QE-jui-19 OE-eng-20
ZA51{0 182 ETS 12500000 16-jul-19 1 3ene-20
28075 182 ave 125.000.0Q E-5ep-12 Od-mar-20
ZROBT 182 87s 125.000.00 11-32p-19 O8-mar-20
)73 182 87s 20000000 10-00t-18 O7-abr-20
Zo0Te 182 875 2000 GO0, 00 1{-00t-18 Or-abr-20
20190 122 bt 200.000.00 21-nowv-19 1%-may-20
a3 182 8BS 250.000.00 28-now-18 27-may-20
29250 180 8aa 200.000.00 0E-dic-12 02-jun-20
29262 181 BRS 200000000 T0di-19 (|20
Frovisidn Interesas 20,230 03
1.??0&30.03
Banw o Guavanuils A,
1o 182 Bgs 250,000.00 ti-zep-10 o-rmar.20
269245 182 895 250,000.00 2r-nev-19 25-may-20
Provislén Intereses §.204.18
B08,204.18
Produbanco Fideioomizo Whosale Repuestas €830.535.01
Frodubanco Fideicomiso Yhosale Vehlcwoes 4575 882 35
Total, Ananclamianto 14.147.091.49
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Al 31 de diciembre de 2018, comesponde a la siguiente composicion de préstamos:

i Tass de :

N®. Operacion Piazo inieres & 31122018 Emmién Vencimsmo

Banco Pichincha
303028500 180 75 Z50.000,00 24-jui19 Zleene-1%
J0E7F1300 180 g 3G0.000.00 12-38p-18 11-mar.19
08051 400 180 8 2060.000,00 17-58p-18 16~-mar-19
06348200 180 8 25000000 17-8ap-18 16-mar-13
307112600 180 8 300 000,00 19-5ep-18 18-mar-19
J07ER0AC0 180 8 250.000,00 2G-50p-18 25-mar-18
JTES0100 180 & 250.000,00 26-sep-14 25-mar-18
307692100 180 2 200.000,00 26-pep-18 25-mar-19
2071500 180 e 200.000,00 2Beep-1B 25 mar-19
310331100 180 8 200.,000,00 MN-oct-18 #3-abr-18
210332200 180 B 200.000.00 H-oct-18 2B-gbr-15
31B26TE00 180 845 Z70.000.00 13-die-18 11-un-19
218861500 180 895 200.000 00 13-dic-18 11-4un-13
31 29G6600 180 895 25000000 14-dic-18 12-jur-189
318038300 160 835 250000 00 14-dic-18 12-un-13
318205900 180 895 25000000 19-dic-18 17-Jun-13
FG0S000 180 £55 250.000.00 20-d0-18 154un-12
12061400 180 893 250,000,000 2-de-18 24un-19
319961700 180 825 2350.000,00 27-gic-18 25-un-18

Prewvigsih Interases 54 952 28

4.734.952.28

Banco Produbanco
AR 45436700 180 75 J00.000,00 21-p90-18 15-feb-18
CAR S186A400 180 i 250.000,00 19-dic-18 17-jun-18

Provision Intareses 9.560,01

§59.560.01

Banco Bolivariano
27086 80 825 125.000,00 17-oct-18 15-en=-19
27057 g0 B,25 125.000,00 1T-o0ct-18 15-en=-18
28134 20 825 100:000,00 20-dic-18 20-mar-19
28132 =1 825 100.000,00 2-hec-18 Amar-19
28294 40 75 250.000,00 06-dic-13 O5-mac-19
28300 g1 75 250.000,00 10-dlic-13 11-mar-19
28321 a0 89 250.000,00 19-dic-13 1§-mar-19
Provmsion Inteseses 205373
1.20@.“3!?3

Produbanco Fidewwomiso Whosate Repuestos 1.065.088.71
Produbance Fideicomise Whosale Vehiculos 4.851 441 18
Fer pagar GM plan extraordinario -

Total, inanciamiepio 12.489.086,91
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(Expresadas en dilares de fos estados unidos de américa)

Neta 21. Cuentas comerciales por pagar

Corresponde a obligaciones por la cempra de vahiculos y repuestos, que la compania
mantiena al 31 de diciembre de 2019 v 20138.

DESCRIPCION 2018 % 2018 %
Proveedores repuesios BL20004  50.34% 37,770.89  38.30%
Proveedoras compras varas 407580  247% £418.68  865%
OOs provestores W20 4720% S E1463 51.90%
Relanionados - 551.44

Total USD$ 163,207.85 ©  100% 97,36564 7 100%

Nota 22. Otras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde a los valores pendientas por
dividendns y honosarios profesionales a la gerencia.

DESCRIPCION 2018 % 2012 %
Andeing de clhenss 78,749.88  2250% B7.313.18  19.46%
Oras CUENTS por pager §373.90  1.90% B74TAZ  1.95%
Dividenwos por pagar 74955 108 35% 24385330 70 45%
Honorarios y oires aaccionisias 5,066.36 1.76% 28,132.55 5.13%
Reacionados - 0.00% - 000
T AR LR ER 7 4
Total UsD$ 458,716.6% © 1239 35,68648 7 100%




Autolandia 5.A. v Filiales

Notas & los Estados Financievos (Continuacion)
Por ¢l afio terminado al 31 de diciembre de 2019
{Expresadas en dofares de los estados unidos de américa)

Nota 23. Obligaciones laborales y beneficios sociales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, se refiere & 1as siguientes obligaciones con los

ampleados:

Descripci 2019 2018
Sueldos y Salarios por Pagar LUsDs 30619.07 94 044,20
Otros valores por pagar 40,646.58 46,554.60
Sueldos y Otros por Pagar 71,265.66 140.628.80
IESS por Pagar 3585308 3409026
Fondes de Reserva 412854 3,464 3
Préstamas IESS por pagar 15,988.93 13,287.09
Aportes al IESS §6.070.83 £0,841.88
Décime cuart susldos 24, 780,66 24 271.80
Décime tercer suskles 14,483 28 13,983 21
\acaciones 2547513 1421764
Pariicipacian Trabajadores (Note 35) 1262398 192,065, 72
Beneficlos Sociales 77,363.06 244, 518.27
Total 204,699.24 43598873

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a participar
en las utilidades de jas empresas que conforman Autolandia S.A: y filiales en el 15%
aplicable a las utlidades liquidas o contables. Al 31 de disiembre de 2019 y 2018, &l
saldo de la obligacion por este concepto se presenta nete de ks anticipos de su
participacion en las ulilidades, olorgados a los empleades. Dichos anticlpos y la
obligacién por este beneficio a 105 empleados son liguidables simultaneaments.,

El movimiento de la provisién para participacion a los trabajadores fue ¢como sigue:

2018
180,885.65

192,065.72
f180,839.65)

Movimiento 2019
Salde al inicio del afio 192,065.72
Frovislon del afio cargada a resultados {nota 35] 12,623.99
Pago de [a provisidn del afio anterior {192,065.72}
Saldo al final del affe 12,623.88

1592,065.72
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MNota 24, Pasivos poy impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la composicion de 105 pasivos por impuestos
comizntes se resume ast

Dastripcon 201 -1 2018 %
|mpuesio 8 karenia o pagar (2 US0§ grags  0.2%% . D0Fe
Ympuzsto gl vakar agregada 1WA 13354061 58.27% 107 96169 45.36%
Retanciongs en |3 fuente |VA 49.638.97  Z1.66% 6441940  27.07%
Corfribucién solidaria - 000% - DO
Refenciones en la fuente Impuesto &

ks Rerta 4531885 19774 85,630,938 21.58%

4 ¥
Totd usbs amaann 0% amotese 0%

{2} Yer Hot 35

Nota Z5. Ohbtigaciones labarakes no corrientes

Las provistones por conceplo de jubilacidn patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimisnta con las normas internacionates de informacion financiera
NIF que requieren que la informacldn financlera se encuenire razonablements

presentada,

Description 2019 % 2038 %
Jubilacion patronal {a) usbg Floda7d 7519% FISTR20F  FG.%
Bonficacion par desahigio (B) 2630624 2481% ZRE38  28.85%
Todal -0 852 865,98 1 0% 958,641.43 100%
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a) Provision Jubilacidén Patronal

El detalie de esta cuenta 2l 31 de diciembra de 2018 vy 2018, es la siguiente;

Qeserincion 2019

Sakdg nicial usDs 738, 762.07
Pagos y/o reversiones (33,028.15)
Prosdsion del afio 82 004,74
Pérdida fganancia actuarial (en

RN (68,357.92)
Tetal usos 716,489.74

2018
647,172.33
(12,677.85)

75.985.44

25,302.15

735,782.07

£l movimiento de |a obligacion para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente:

Descripeidn 2019 2018
Obligacion por beneficios definidos (*) usos 735782.07 647.172.33
_Gosto financiero del aiio .
Costo iaborar por sendcios achuariales 36,318.98 35100.41
Costo financlero 45,775.76 40,885.03
Efecto de reduccionss y iquidaciones
anicipadas )
Beneficios pagados por la comparia (33,028.15) (12.677.85)
Costo neto del perfodo 49,085.59 63,307.58
Pérdide /ganancia achuerial (en ORI) {68,357 92) 25,302.15
Toml UsD$ 716,469.74 735.782.07

{*1 Informacion tomada de eshudios acluarizies

b} Indemnizacién Desahucio

El movimiento de |a reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2018, fue

COMmo Sigue:

Descripcion -Gk

Saldo Iricial UsDe 222 B99.36

Pagos yio reversiones (31,851.73)
Provision del afio 41,385.93

Pérdida /ganancia actuarial (en

OR1) 4,022 88

Total usD$ 236,396.24

202 411.81

(39,874.14)
38,472.75

20.648.94

222,859.36
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Notas a los Estadas Financieras (Continuecidn)

Paor el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en ddlares de fos estados unidos de amdrica)

El movimiento de la obligacidn para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente:

Descripcién 2019 2018
Obligacién por beneficios definidos {*] usDs 22285936 202.411.81
eoste fixanciars del afko

Cost Bborar por seracios achiaiaes 26578.92 25,0473
Cos financiers 14.787.01 13.566.02
Efectn de redunciones y iquidaciones

anticipacas R
Beneficios pagades por [a compalia (3185173 (38,874.14)
Costo neto del periodo 9,514.20 {401.39)
Perdicia fganancia achuanal (en ORI) 407268 2 p48 04
Total UsDs 235,396.24 222 850 36

¥ Informacién tomada de estudios actuarmles

Segun se indica en la nota 4 {9), los beneficios de indemnizacibn por desahucio
e indemnizacidn laboral por ferminacion son definidas en el Codigo de Trabajo
de la Repiblica del Ecuador en sus articulos 185 v 188 respectivamentes.

De acuerdo al articulo 185 del Codigo de Trabajo de [a Repiblica del Ecuador,
en los ¢casos de terminacién de la relacién laboral solicitado por el empleador ¢
por el trabajader, el empleador bonificard al frabajador con el 25% del
aquivalents a la dftima remuneracién mensual por cada ung de los afios de
servicio prestados a la misma empresa ¢ empleador.

Miantras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la nofificacion de
terminacién del contrate pedido por el empleador, y de 15 dias en el caso del
desahucic soliciado por el trabajador, el Inspecior de Trabaje procederad a
liguidar el valor que representan las bonificaciones y la notificacién del
empleador no tendra efecto alguno si al t&mino del plazo no consignare el valor
de lz liquidacidn gue se hubiere realizado. Lo dicho nc obsta el derecho de

percibir las indemnizaciones que por giras disposiciones corresponden al
trabajador,

De acuerdo al articule 188 del Codigo de Trabajo de fa Repiblica de! Ecuadar,
el empleador que despidiere intempestivamente al trabajador, serd condenado

a indemnizarlo, de conformidad con el tiempu de servicio ¥ segﬂn la siguienle
escala:

- Hasta tres anos de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracion; y,

- De mas de ires anos, con el valor equivalente a un mes de remuneracién

por cada afic de servicio, sin que en ningdn caso ese valor exceda de 25 meses
de remuneracion.

La fraccién de un afio se considerara como afio completo.



Amutolandia S.A. y Filiales

Notas a los Estados Financieros (Coatinuacion)

Por el afo terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dilures de los estados unidos de américa)

Ef calculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remunaracion que
hubiere estado percibiendo el trabajador al momento del despido, Sin perjuicio
de pagar las bonificaciones a las que se alude en el caso de! articulo 185 del
Codigo de Trabajo.

En el caso del trebajador que hubigre cumplide 20 afics y menos de 25 afios de
irabajo, continuada ¢ interrumpidamanta. adi¢ienalimente tendrd derecho a |a
parte proporeional de ia jubilaciéa patronal. Sin embarge, 3 palitica de la
Corporacion maniener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan &l
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacidn patronal, razon por la
cual mantiene como ohligacidn por beneficios a sus empleados las prestaciones
por terminacian,

Las principales premisas actuariales utilizadas para determmar la obligéagion
proyectada al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Hipotesis actuariales 31-12-2019 3M1-12-2018
Tase de descuento 8.26% 8.67%
Tasa de nflacién c¢e largo plazo 1,00% 1,50%%
Tlasa de incremento salarial de largo 1.00% 1,00%
dazo0
‘T‘abla de morntalidad pre y post retiro Rentistas Rentistas
Vélidos Validos

Mota 26. Otros pasivos no comrientes

Se refieren a:

Descripcion 2019 % 018 %
Ctros Pasivos no carrienes USDS 1463117 100.00% 9,630.00  100.00%
Totsl usp$ 1483147 " qo0%_ 9530.09 7 100%

MNata 27. Patrimonioc

Capital Social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta constituido por 7.024.251,00 acciones
comunes, autorizadas, suscmas y en cireulacion, a valer nominal de US$1 cada una.

Reserva Legat

La Ley de Compafiias exie que las sociedades andnimas constituyan una reserva
legal de las utilidades liquidas de cada ejertitio, an un porcentaje no menor al 10%
de las mismas. hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado.
Esta reserva puedie ser capilalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones.
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Notas a los Estados Financieros (Continnacion)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2009
{Expresadas en dolares de fos estaides unidos de américa)

En los ejercicios 2019 y 2013, Aulclandia S A. y Filiales, no ha considerado (a
inclusiin de la apropiacidn de Reserva Legal, sino hasta el moments que la Junta
General de Accionistas o socios lo determine.

Reserva facultativa

Al 31 de diciembre de 2019, representa una suma scumulads de USDSE
3.099.467,15 luego de la apropiacitn decidicta en la Junla General de Accionistas.
Al 31 de diciembre de 2018, representa una suma acumulada de USD$
3.036.329,13 vy corresponde al porcentaje aprobado mediante Junla General de
Accionistas para su constitucion en forma anual,

Resultado por adopeidon de NUF

Sobre la base del proceso establecido por el organismo de confrol para la
implementacion de NIF, \a matriz las aplico en el 2011 vy los tallerss on el 2012, e
efeclo acumulado al 31 de diciembre de 2015 v 2018, es de USD% 252.02.56,

Superavit por revaluacion de propiedad planta y equipos

La cuenta de superivit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre
el valor razonable de los terrenos y edificios comparado con su respectivo costo
historico, mismo que a! 31 de diciembre de 201% y 2018, ascienden a US3§
5'998.852.73, ¥ 5U composicién se la puede resumir en 1a fonma siguiente:

Descripeion 2018 018

Superdvit revaluacion Terrenos UsSDE 5,983,360.36 B 477.000.44
Superdvit revaluacion Edificaciones 522,843.34 522,843 34
Total usDs$ 6,511,208.70 5,089,852.78

Otro resultado indegral

Al31 de diciembre de 201¢ v 201 8, principalmente corresponds al efecto acumulado
de los cambios en el saido al 1 de enero de 2018, por la aplicacion de la enmienda
de NIG 19 beneficios definidos, para la eslimacion det eshudio acluaria! aplicando 1a
tasa de descuento de la moneda de estados unidos,

Asi también se incluye el control del gasto por impuesto diferido acumulado en
ejercicios anteriores.



Autolandia $.A, v Filiales

Notas a los Estadoes Financteros {Continacion)

Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dolares de los estados unides de américa)

Al 31 de diciembre de 2019
Descripcion o] QR} 218
Jubliacion Patronal 10824487 (37 47471) 19571969
Indeminizacion desahucio 7297529 {6,07387) 79,048,168
Total, ORI beneficios definides UsDs 12028 (4354858 Z74.750.84
Total, Efecto Impuesto renta diferido usos 13,804,587 - 18.804 87
Total, Otros resultades integraies _280.115.13 _ (43,548.68) 293.663.71

Al 31 de diciembes de 2018

Descripcion 2018 QR 2017

Jubitasion Paronel 19571868 4220030 15351038
|ndeménizacion desahucio 7904816 2547144 5357772
Total, OR! heneficios definidos USDE  274768.64 6788074 20708810
Totet, Efecio impuest renta diferido UsSD$ 18,894,587 - 18,894.67
To, Olros resulindos inkgrales 293,683.71 6768074 22558297

Utilidad por Accién

La utilidad por accidn se calcula considerando el promedio ponderado de las acciones
ordinarias en circulacién durante el afio, como sigue:

Descripeion 2015 2018
Lhilidad neta del afio 125,470 F73.160
Yalor destinado a la reserva legal {12,547 {77,316)
Utilidad bagica por accin 112,923 695,844
Acrciones en circulacion 7,024,251 7.024,251
Utilidad neta por accién 0.02 .10




Antolandia S.A. y Filiales

Notas a 1os Estados Financieros (Continnacicn)
Por el afio terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas ¢n ddlares de Ins estados unidos de américa)

Neta 28, Ingrezce de actividades ordinarias

Se refiere a:

Descripeion 201% H 2018 %
Wemas Vehicuos UsDs TR AE6T T4 3414001833 T5.55%
Yentas Repuesics 4043057208 1064% 454305088 10.24%
Vantas Accesarios 15,2816 0% 830 0.02%
Wertas Garantias y oros 19649506 04% 1648538  0.%5%
ventas g taler fi) 300080873 1001% SEEEFI00  B14%
Comisionas GM 173603784 456% 184313501 4.58%
Total USDS 04445837 R sdarseseed  100%
{y La composicicn de las ventas de taller se refieren a;

DeSCrinen 2019 % 2018 %
iAang de obrg USD% 1104 021,54 2898% 1,134, 78279 31.40%
Repuestos 2238 191.26 58.75% 1.812,81647  62.83%
Trabajos fuera 13082077 343% 15495925  4.28%
Lubricanes JETEILT  &T8% 20020298 3%
Accesorios 7000018 207% 11113151 3.08%
Total USD$ 380960873 O9%  zgi3arang 100

Nota 29. Costa de ventas

Al 31 de diciembre de 2018 ¥ 2018, la conformacion del costo de venias de vehiculos
y talleres, se la resume an la fama siguiente:

Descripcidn

Costo de VeEhiculos
Cos do Repuasios
Costn de ACCesorios
Costd e Talker (1)

UsDs

Tedal usDS

2019 %
27.035,039.45 79.68%
358462883 10.56%
3126585 0.08%
328007543 9.67%
339308708  o0%

018 %
3283712272 828%%
380661838 961%
B2.87998 021%
288861420 729%
100%

38,615,238.28




Autobandin S.A, v Filiales

Notas a bos Estados Financieros (Contingeacion}
Por el afip terminada al 31 de diciembre de X119

{Expresadas en dolares de los estados unidos de américa)

iy La cormposicidn del costo de ventas de tafler, se refieren a:

Descripeion 2015 % 018

Mana de obra {i) usD3 936 883.08  29.48% 31,25173
Coclo de materigles e indirectos

Repuesios 200621585 6116% 1,693 816.24
Trabajos fuera B4IT150  257% 83,899.90
Lubricantes 148 31752 4.52% 172, 12528
Accesorios T4 48747  2.27% a7.521.08
Total materiaks y otros 231319234 2,047,352 47

Totai usD$

3,280,07543 100%

%
2812%

58.64%
2.90%
5 95%
3368%

288861420 ©  100%

(i} Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, los componentes principales de la mano

de ¢bra son 105 siguientas:
D ipeit

Gastos de personal (cos)
Beneficios Sociaks (cos)
Apores al [ESS (cos)

Oiros (Gaskos de persongal (Cos)

ustg

Totzl usoE

2018 % 2018
8760550 7112%  B0080E
12161475 1258% Q740049
0798077 1147% 1038783
ME0T9S  513% I0.1B7.62
S— S—
wesss0s 1% sy mim

%

Ti.42%

1
1

1.58%
2.35%
4.65%

100%

(iiy Al 31 de dictembre de 2049 y 2018, los componenles principales del coslo
de materiales. repuesios y otros gastos indirectos, son los siguientss:

DESCRIPCION,

Cocte ta Taler

Combustibles y Lubricames (cos)
Surtinisros y mederiales {ros)
Armiendo Locaks (cos)

Sequros Enrpresa {60s)
Manisrimients ediicios y Squipos (e0g)
Depreciaciones y amortzacionss (¢os)

LUsD$

Gastos e Servicioe y generales {cos)
Ores Costos de Vents
Total USO$

2018 *

2071,360.72 101.17%

266445 D13%
880BE  048%

- (000G
1367388 O6M%
2487187 1.21%
582226 224%
45840403 224%
10024417 490%
113%

2,313,192.34

018

1.836,794.34
2711738
14,180,859
530 .87
11,043,533
743531

44 426,27
33.873.07
B7.151.01

F

2,047,362.47

&

82 72%
0.10%
0.69%
026%
(:54%
0.36%
2.17%
1.90%
4.26%

100%

a7



Autelandia 5.A. v Filiales

Notas a los Estados Financreros (Comninuacion}
Por el aiio terminade 2l 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dilaves de los estados unidos de américa)

MNota 30. Gastos de administracion

Al 31 de diciembre de 2018 v 2018, los gastos de administracidn se bos resume de

Iz siguiente forma;

Deseripeién

a5y de personal

Beneficios Sociaks

Aportes d (ESS

Oiros Gagos de personal

Total gastas de personal
Gastos generales

Forerarnios terceros

Honorarios Miembros de Direclono
Segurds Emprasa

Casios de Sanvicinsy generdles
Surivisiros y materiales
Manterimientos edificios y equipos
mpuesios, cuotas v contribuciones
Alerciones sociaks

Arrientdo Locales

Combushiblss v Lubricantes
Provisiones Inobrables
Depreciaciones ¥ amonizackines
Sendcio Vigilancla

Oros gastos administratives
Amoriizacién derecho de uso

Total

21

icly 44167514
7122854
80,225.00

10042007

£985,548.78

145,806.73
7318H
268,786 52
40,737.36
2,286.31
168,012 48
181773
11,607 42
44 20
8,002 43
10583.10
16,723.18
1684,580.59
15,110.42

WS0g 1,651,015.64

%

2. 75%
4. 65%
4.86%
8.06%

42.3T%

8.83%
0.00%
281%
1828%
2.47%
0.14%
1.09%
0.11%
070%
0.80%
0.48%
B.70%
TO%
Ba7T%
092%

100%

2018

405 482 07
56,196 48
75,334.06

96,282.25

643 307 86

125 5635.02
B,000,00
356332
24232253
34 540,10
515263
9.086.20
1.745.64
24,237 &0
878
15,755.18
104.089.96
116,723 18
12037228

1,457 480,53

B e

27.08%
44%%
5.03%
6.43%,

43 De

£.38%
065
2.38%
18.18%
2531%
Q3%
12M%
G12%
1.62%
0.00%
L.0%
B.95%
T.7%4
8.04%
Q00

100%




Autolandia 5.4, y Filiales

Notas a los Estades Financieros (Contingacidn)
Por el aino terminado at 31 de diciembre de 2019

(Expresadas ¢n dilares de los estados unides de américa)

Mota 31. Gastos de ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, 105 gastos de ventas se los fesume de ia

sigutenie famma:

Descripcidn 219
(astes de personal

Gastos de persoral S0 950 74543
Beneficios Soclales 1.23028
Apories al [ESS 165,642 74
Ciros Gastos de personal 158570.40
Total castos de persangd 4,386, 188.25
Gastos Genergies

Pubiicidad v propaganda 18,022
Seguros Empresa 3.590.38
Markenirmientos edificios y squipes 40,297 83
Comisionss Financieras 10271777
Combusitlesy Lubricantes 302828
Provisiones Incobrables 124,802 83
Gasios de Sendtios v gerersks 20778 61
Bajg de Invenarios 56,201.90
Oires gasios venizs 285087 57
Total 2.084.765.31

Nota 32. Gastos Financieros

.y 2018 b3
45, 04% aRTTe  4T7%
4.55% 2597 485%
7558 153.30.73 B.&%
8.0F% 186228 A%
65.5%% 128188607  8980%
(.85% Tod7935 43 %
0.17% - QO
1.83% If1er3 202%
4.93% &r61906  47%%
1.82% LT 1%%
5.98% - G00%
1.00% S54MET  029%
270% #2733 2.40%
136/% L4443 155N
fops __ 148058 " 100

Al 3 de diciembre de 2049 y 2018, los gasios financieros se los resume de la

siguiente forma:

Descripeion 2018
Comisiones farjetas da crédito B30 273443
Corisiones felechek a0 A
Chros gastos Enancieros 352557
Irerés financiers amedarmiento 720
= r
Total 287.94

% 2018 %
378 R 9R.08%
Q5% 12891 1.37%
374% amm 35
7.78% = Q00
. = 7
100°% 100%

84.358.13

e

EE



Autolandia S.A. ¥ Filiales

Notas a los Estades Financieros (Continuacidn)

Por el afto terminado al 31 de diciembre de 2019
(Expresadas en dilares de los estados unidos de américa)

Nota 33. Ingresos no operacionales

Se refiere a:

AR

18

I

Ingresos por financimeinto de Clientes, netos

Irderesss Financiamiento Chentes

Costo Comisiones Financieras
Costo Financiero {Honorarics Wholesa)
Costo Rnanciero Preentregas

Total

ingresas derivados de mversionss, netos
Perdida en inversiones

Dividendos en Acciones y efestva
Utilidacdes an Invarsiones

Total

Otros gastos no operacionales
Oiros gastos no operacionales
Totad

{Otros ingresos, no operacionaies
frtereses ganades bances
Descuertos en Compras

Intereses por mora

Diferenclas Vertas Actives
Ingresos por invertarios
Frovisionss no Uillzadas

Cros Ingresos Financieros

Ciros Ingresos 1o operacionales

Total

usD$

413,006.80

{95.500.00)
{104,497 17)
(119,500.00)

S, A e
93,623.43 14.54%

(17,726.33)

442,447 95

47,049.68
AMT71.30 7 73.24%

- 0.00%

963773
400.97
22 483,80

1,235 87
35,394.04
78,047.76
81.763.10

o
239,96287  37.30%

805,283,860

125%

612,626.28

(222, 364.29)

1164,091.27)
145,044 3

7712637 11.98%

(0.00)
32717543
94 434.43

 351,808.85 ' 54.65%

10,564.04

1319218
1,:291.85
5896.18

o7 67797
125.8713.08
21483528 33.3%%

543.271.51 100%



Autolandia §.A. y Filiales

Motas a les Estados Financieros {Cantinaacicn)
Por el aito terminado gl 31 de diciembre de 2019
{Expresadas en ddlares de jos estades unidos de américa)

Mota 34, Egresos no operacionales

Se refiere a los gasios siguientes:

Descrincion 2019 % 2018 %

Camnisiones financieras 13303 w25 00 23440  003%
Inereses Finenciero (Y¢hosale) 12498265 1215% MOl 1314%
Coste Financlerg (aval bancario) 14733088 143 147,820.00  21.14%
Intereses a Bancos 859,558.47 6h.09% 35,2358 5508%
Otres gasios NG oparacionaias .87 8.35% MAIETE 1061%
Total USDS  ramantos 9% pggangqe 1O

Ncota 3%, Impuesto a |a renta ¥ participacidn de los trabajadores en las utilidades

Ce acuerds son la Ley Organica de Régimen Tributario Interng y su Reglamento,
la Compafiia presenta su declaracion del impuesto por el periodo de doce meses
que termina el 31 de diciembra de cada ano. Al 31 de diciembra del 2019, 1a
compaiiia calculd y registré [a provision para impuesto a la renta a la tasa del
25%, respeclivaments.

Debiendo anctar que, para el gjercicio terminado al 31 de diciembye de 2018, el
anticipe de Impuesto a 1a renta de Autolandia 3.4, y fillales, se consideraba
impuesio si este era superior al impuesto causado por conciliacion. En ¢ afio
referidt afecto la situacion antes descrita se aplicd para todas las empresas por
Io que el anticipo causadoe se convirdio en impuesto & la renta definitivo,

El gasto del impuesio a la venta incluye:

a9 2018
Gasto por Impuesto 46T ete usbs 932871 LY R
Impiesta diferido relacionado con el origen y
reversd ge diférencias lemporaras (87 542.58) (30465408
Oiras efectos de varicidn {enticipo mindmo) - -
Gasto dal impLesio g ba renta da afos anlenicores i
Varkacidn por efeclo entasa - -
Gaslo impuesto a b renta Uses {76,213.25 X5 445814
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Autolandia S.A. y Filiales

Moias a los Estados Financieros (Contintacidn}

Por el afo terminada al 31 de diciembre de 2019
{Expresadas en difares de los estados unlidos de américal

a) Impuesto a la renta Corriente

Una reconciliaciin entre ia ulilidad segin estados financieros y la ulilidad gravablg,

£5 oMo Sigue;
Descripeion

Utdidad antes de Impuesto trabajadorss UsSCs
165% Parbcipacion a trabajadores

Utilidad antes de impuesto a la renta

Parfidas conciBatorias:

{+) Gaslos No Deducibles

{-) Dividendos Oras Companias

{-) Ingresos Exentes

{+) Gaglos incurridos para Generar Ingresos exantos
{+ Partigipacin Trabaladores Ingreso Exenios

{-] Deduccich por Incrementd Nely Empleados

(=) Deduccidn por pago a frabajpdares discapacidad
{#) Generacion AlD Jubiiacion patronal ¥ desahucio
{+) Generacitn AID Diferencia temporarias

{+] Reversion AID Jubilacion patronal y desahucio
{+} Reversion A1D Diferencia temporarias

Utilidad Gravable

Base reinversion utilidades

Base no remversidh

Impewsto a b renta de conciliacion

Anticipo minimo determinado

Impuesta a lo renta causado UsD§

2018 2018
62,805.85 1,280,438.19
(12.624.30) (192,086.73)
50,181.55 1088372 46
23861230 F13548.85
(548, 178.6% (631,562.30)
. {E5.701.29)
7.80000 20,465.06
1191388 10752278
57 306,03 .
32112 :
{14.468.02) .
{23,718 35) .
[183.348.12) 062,625 66
. 62,605.66
032072 248,156 42
) 33591354
9.320.72 TR

La relacidn existenie entre el gasto por el impuesto 2 la utilidad y la utilidad contable,

28 COMmo sigue:

a9 2018
LHilidad antes de impuesto a la renta ushs 50,181.43 1,088 372 46
Impuesia a la rents causado25% 12,545 46 27209312
Gastos (ingresos) exartos {131, 118,18 (44.67)
Gastos (Ingresds) gque No son (ingresos) &
dedueciones para detenmicar i dilided gravada 50:662.08 BE14.81
Ingresos por diferencia emporal (25%) (9,551.5¢0
Gastos no deduible diferansia emporal (25%) 2263229
Efecin de pérdida que no causs wrpuasty 5515567
Efecto de diferencia en anticipo UsD$ - 670892
Gasto impuesto 2 la renta 9.329.72 265,348.95




Autolandia 5.A, v Filiales

Notas a los Estados Financieros (Continsnacion)

Por el aiio terminado al 31 de diciembre de 2019
{Expresadas en délares de los estados unidos de américa)

b) Impuesto a la renta diferido

Los movimientos de compasicion al 31 de& diciembrs de 2019, se résumen en el
cuadro siguiente:

Rasultados
Descripeion 2014 dalafte acumulades 2018
Provision obsolescencia (0516)  (5.82959) - BER443
Jubilacion patronal ¥
desacio oa,85262 33,0934 (3,405.17) 2885455
Arrandamients NIF 16 512190 521282 - {90 83)
Pérdidas ributarias 55168670  55166.70
Total usDé 11853615 3754317 (3405.17) 3439815

Los movimientos de composicion al 31 de diciembre de 2018, se resumen en el
cuadro siguienie;

Descripcion 2018 Resultados 2017
Frovislén obsokscancia 5624.43 235749 3.266.84
Jubilzcidn patonal y desahucio 2888455 2388455

Ofros diferencia en tarita (90.83)  {756.90) 666.07
Activo Impuesto renta diferide usDg 3439815 3046515 39853 M

Nota 36. Interés No Controlador

El detalle del interés no controlador sobre €l patrimonio, al 31 de diciembre de 2019,

es ¢l siguiente:
Al 31 de diciern bre de 3013
T - ;?;T:E: % N & No Patrimenio Mo |Patrenonio No
i atiﬁ: aescanticio rt: i centrolador 21 controlador 03 Controladoer 31- |Controkedor 01
¥ : e 1 (PATaen g 12-2019 01-20319  |12-1019 01-2009
contmlader

Servimotor 5.4, Mutolanda 54 040 0.40% 230466 253141
Tallergs Reparcar Cia, Lida, Butokandia &4, B.44% B4% 1565718 2595111
Total Interés ne controkador £7.861.84 1847358

El detalle del interés no controladar sobre el resultado es el siguiente:



Autolandia §.A. y Filiales

Notas a kos Estados Financieros (Contimraciin)

Por ¢! zfie terminado 21 31 de diciembae de 2019
{Expresadas i difares de los estados nnidos de américal

Al 31 de diclor bra do 2119
Sociodad 3 quien pertenece P;ﬁ:‘:ﬁﬁ;n % No controbador 31-| Utilidad Tota! OL-01- Emaimm
parikipacidn no oo ntrodadora ‘o contolda 122814 My 1204 1019/ 3142018

Servimotar SA Aitclanda SA 140% 18170208 T26.81

Talleres heparcar Cla. Ltda. Autolandi 54 4% {53443 [t1 38745

Tokal Interés no tontroladar 4,767.15 §10,664.E66)

Al 31 de diciermbee da 2018

Dassripeitn Servimetor  Reparéar Totzl
Utilidad del Ejercicic a (17,808 08) TETZ11 {10, 133.57)
[Efecto da alustes v estitnaciones -consolidation
Reversién Ariendos f128,753.82)  {4283568 (171,580.20)
Capacitacidn entre MMaks 28 00567 62515 34 HL 2
Somvicios teferss a AU ncEs 45 4560 80.760.81 10624772
WNilidad reaizada repuesios 154668958 (136.040.96) 1862880
Midad realizads ame laderes {capacitecitn -
Uildad realrats mpuedos et allores 936 (2380724 (23,797 55
COtrog ingresos ondre talleres 40,081 66 49 081 B&
Ohis ingresos garantias {323.45) (323 45)
Cosios entrs Glieres .80 0278 -
Olos menmes 1,085.77 1,542 98 2,59875
Todal efectos en ki utilidad [Filides) b 188,008, 16 (124, 607.04) 14,804.12
TOTAL ¢ {akb) 18970208  {176.934.33) 4. 767 18
% NTERES N0 CONTROLADOR d 0.40% B.44%
INTERES KO CONTROLADCR fir ) {11,387.43)  (10.650.65)




Autiolandia 5.4, y Filiales

Notas a los Estados Financieros (Comtisnnacicn)

Por el aiio termmado al 31 de diciembre de 20019
(Expresadas en dolares de tox extados unidos de américa)

El detalle delinterés no controlador sobre gl patrimonio, ai 31 dg diciembre de 2018,
e5 el siguiante:
_ Al 31 d2 diciembre de 2012
Sociedad da la
Sociedad a quien pertenece |z | cual proviene la
paticipacdn no controladem | participackin ne

%Ho Y Mo Patsimenio Mo |Patrimenie Na
controlador 3icontro lader $i{ Controkador 31- |Controlador 01

12-3018 Dl-2018  |12-2018 01-2018
tontrobdem
servimator 5.4, Autolandia 5.4 0. 44 1.40% 2,138.03 254524
Talleres Raparcar Cia, Lide. Aystolandia 5.4 f,44% 6.44% 20,998.13 29, 199.50
Totzl kuterds no contralador 3319716 3184514

E! detalle del interés no conlrolador sobre el resultado es el siguiente:

AL 31 OF DICI EMERE DE 2018
Soctadad de Jacual
; : i UtlEdad Mo
Sociedad aquien pertenece a proviene la % No cotralados 31- | Utilicad Todal 01-01- trcbalor g
paticipacian no ontroladora | paricpaddn no pag | oy [oor T
vontraladors

Semimotor 5. Autolandia 5.4, 0.40% 5.610.77 38244

Talteres Reparcer . 1ida. Autchandia 5.4, BAd% 76971361 496348

Total Intesés no controfador 17258438 5,336.43

Al 31 de dicienbee de 2018

Dasoripeitn Servimotor  Reparcar Total
Utilided dled Ejarcicio a THTZ At 2669.32 10,341.43

qi Pty O 4 i L a5t it § s it
Rexversiin Arriendos 128,753 62 28568 17 58020
Capacitacion erre fifaks 10,536,147 4, V8760 1530377
Senvicios lalleres a Autolandis 2213457 13157.43 35,262 40
Utibciad reslizada repoashos {11,163 88} 28280 (1239670
Olros ingresos no operacional (B1,466.:82) (438514 (6535298
Costos enire falleres 855300  {(18%.33 {2.830.62)
koS menores - 20,507 4 2096794
Total efectos on b ubilidad (Filiales) b §7,538.86 7430429 1622429
TOTAL & (ath) 86.610.77 7857381 172,584.38
% INTERES NO CONTROLADOR d b.40% 6.44%
THTERES NG CONTROLADOR wry 4,953.588 5.336.42
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Mota 37. Informacién inanciera por segmentos
Descripcion general de los segmentos y su medicion

Los segmentos de operaciin de la Compafifa se han determinado de acuerdo 3 las
principafes &ctividades de negocio que desarrollz el grupo ¥ que son revisadas
regularmente por la administracion superior, con €] objeto de medir rendimientos,
evaluar riesgos y asignar recursos, ¥ para [a cual existe informacidn disponible. En
el praceso de determinacion de segmentos reportables, ciertos segmentos han sido
agrupados, debido a que poseen caracteristicas econdmicas similares.  La
ifformacion que examina reqularmente la administracién de la Compafiia
corresponde a los resultados de cada uno de los segmentos de operscion en
Ecuador en 1as cindades de Quito y Sante Domingo de los Tsachilas y los resultados
de cada una de las operaciones de sus fliakes.

Los informes de gestidn y l0$ qué emanan de la contabilidad en la Compafiia,
utiizan en su preparacion las mismas polilicas descritas en neta de criterios
contables ¥ no existen diferencias a nivel folal enire las mediciones de los
resullados, los activos vy pasivos de 10 segmentos, respecto de los criterios
contables aplicados. Las eliminaciones inter segmentos son reveladas a nivel total,
por fanto, transacciones y resultados inter segmentos se encugntran revelados al
valor de la trangaccion criginal en cada segmento,

Autolandia S.A, desamolia sus actividades en 105 siguientes segmentos de negocios
a} Autolandia

En este segmento se opera el proceso de comercializacion de vehiculos,
camiones y camiongtas, repuestos v accesorios de ja Marca Chewrolet, mismo
gue son adquiridos a la compafiia General Motors.

b) Servimotor S.A. y Talleres Repacar Cia. Ltda.
En este segmento Se opera el proceso dée manlenimienio de vehiculos

accesorios de Ios vehicuios, camiones y camionetas comercializados por
Aulolandia y/o por terceros,

informacion financiera por segmentos: Se resume en los anexos siguientes:

BE
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Nota 38, Conciliacién de actividades operativas del Estado de Flujos de Efectivo

La composicibn de la conciliacién de las actividades gperativas en &l estado de
flujo de efectivo se resume asi:

A] 31 ge diciembre de
Goncliacion de Acnadadac Dperativas

2019 208
Utiidad del Ejercicio 125463.50 77315084
Ajustes para conciliar la pérdida con el efectivo nato
proveniente an las actividades de operacidn
Deprecacion de Propiedades, Planta y
Eduipos 07 923.74 117,808,468
Provisién de [Incobrabdes 132.805.08 $5,755.18
Amortizaciones 98, 460,37 o0.458 32
Peérdidas per VPP 25357 65 24,434 43
Efecto neto recibides en acciones 2
Provigion Jubilacion Patronal v Desahucio (251, 777.00) 11545819
Honoranos Ditactorio 12346067 26,132,589
Participacion Trabajadores - 192 065.73
Impuasto a g Renta 12.624.02 305,445.13
Utiidad en Venta de Actives Filos 932371 (1,291.65)
imereses por Pagar {43,108 48) 805373
Reverson Provison Incobmsbies 17267313 .
Prowisidn Obsolescencia de Inventarios - & 367 41
Baja de inventarios $5.291.80 44 27133
Intgreses ganados no efective (B7.542.58) {312.500.00)
Amortizacion derechos de Uso 159,110, 42 -
Efecto financiamianto infereses 734720 -
Estimacion Rebate GM {101 678 63) .
392754.30 1367,63149
Cambios nelos en activos ¥ pasivos de
operacion
{Aumenio) Disminucldn de cuentas por cobrar 933591 67 {1,486 486 .95)
{Aumente) Disminucién de inventarios (54.810,.45) (452,512.93)
(Auments) Disminucion de aportes fiduciariaes 4,461 82 {821,686 96)
(Aumentc) de gastos anticipados « mpuestos (462.8952.12) {208 044 58)
{&umsnio) Dismmucién Odras Cuentas por
Cobrar 34283701 {335,089.45}
Aumsnie (Disminucion) de cuentas por pagar 53422 (19.216.25)
Aumenta {Disminucidn) en obligaciones
patronzles (24391350 (124,152 .31}
(Disminueian) de olros pashos 6269418 (420,735 64)
Aumento [Dieminucion) de interetes diferidos - 4,048 45
Fluja de efectivo provenients de actividades
de gperacién 1,031,105.11 (2,616 72504)
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MNota 39, Transacciones y saldos con partes relacionados,

Al 31 de diclembre ge 2019 y 2018, 1a composicidn transacciones y de saldos con
paries relacionadas, han sido realizadas en igualtdad de condiciones coma 5! se f2s
realizara con terceros y e las resumen en €l anexo siguiente

219 2018
Ofras cuentas por pagar uss 373.992.64 271.825.28
Camisiones a Pagar Presidencta - B
Dividendos por pagar 367 893 98 243 652.70
Otros por pagar Acoionistas - -
Otros honorarios a acsionistas Uss 6 096,66 28.13259

Mota 40. Otros aspectos relevantes
Situacion Fiscaf

De acuerdo ¢on disposiciones legales, l2 Autoridad Tributaria tiens la facuitad de revisar
las declaracionss del impuesto g Ia renta de la Compania, dentre del plazo de hasia tres
afnos posteriores contados a partir de la fecha de presentacién de la declaracion de
impueste a Ia renta, siempre y cuando haya cumpiido oporunamente con las
ebligaciones tributarias.

Pracios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutive No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciembre de 2004, se establecid con vigencia a partir del afo 2005, las normas gue
deben aplicar las Compatias para la determinacion de [os precios de transferencia en
sus fransacciones con paries relacionadas,

Mediante resolugidn No, NAC-DGERCGC15-000004568 publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 511 de recha 29 de mayo de se establece que los sujelos pasivos
detl Impuesto a la Rerta, no estando exentos de la aplicacion del régimen de precics de
trasferencia conforme a la Ley Crganica de Régimen Tributario interno, dentre de un
mismo pericdo fiscal hayan efecluado operacignes con partes relacionadas en un monto
acumulado superior a tres milloncs de dolares {US$3.000.000) deberdn presentar el
Anexo de Operaciones ¢on Partes Relacionadas. Sital montc es superior g los quince
millones Q& délares (USE15.000.000), dichos sujelos pasivos deberdn presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Panes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

No obstante, {a Administracién Tributaria en ejercicic de sus facullades legales podra
solicitar, mediante requerimientos de informacior, 2 los contribuyenies que realicen
operaciones con parfes refacionadas al interior del pais 0 en ¢l exterior, por cualquier
monto o cualquier tipo de operacidn o {ransaccién, 1a presentacidn de ia informacion
cenducente a detsmminar si en dichas operaciores se aplica el principio de plena
competencia, de conformidad con la Iey, quienes para dar cumplimiento a este
requerimiento tendrén un plazo no menor 2 2 meses.
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Para el afic 2019 y 2018, la Companiia no esta obligada a efectuar &l estudio de precios
de transferencia, debido a que & meonio de las transacciones znuales con paries
relacionadas s menor al minimo requeride por las disposiciones legales, por o que |
Administracidn considera que [0 esta requerida & presentar el Informe de Précios de
Transferencia.

Reforma Tritwrtaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Oméanica de Simplificacidn v
Progresividad Tributaria a traves del Registre Oficial No. 111. Las prncipales reformas
iributarias son 1as siguientes:

a) Impuesio 3 1a Renia

Se exonera del tmpuasto a la Renta por ¢lnico afos incluyends 1as inversiones nuevas y
productivas en los slguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativos y servicios culturales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentas
en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el 25% sobre el
ingreso gravado. En el caso de que fa distribucion se realice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efedtivo sea una persona natural residenle fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto an el punto anterior.

Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuaran como agentes de retencion aplicando {a tarifa
para no residentes.

3i la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicidn societana, se procedera a la relencion del Impuesto & 13 renta, sobre 105
dividendes que comrespondan a diche incumplimiento, aplicande la tarifa del 35% sobre
¢l mgreso gravado.

Jubilacidn Patronal v Desahucio

Seran deducibles las provisiones de desahucic y jubilacidn patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las ukimas se curmnpla con lo siguiente:

8. La provisién se refiera al personal que haya cumplfido por lo menos diez aflos de
trabajo &n la misma empresa;

b. Los aportes en efeclive de esla provisidn sean administrades por empresas
especiglizadas en la agministracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

Deducciones

= Parz que sean deduclbles los intereses pagados o devengados por bancos,
compaitias aseguradoras, v entidades del sector financiere de la Eoonomia Popular
y Solidaria por créditos extemos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecie al
patrimonio,

¢ Tratandose de oiras sociedades o de personas naturales, el monto totat del interés
netd ¢n operaciones con partes relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
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0)

=

utilidad antes de la participacidn laboral, intereses, depreciaciones y amorizaciones
correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,

Se establece un 100% de deduccidn adicional en gaslos de publicidad a favor de
deportisias, programas y proyectos deportivos calificades por &l eme reclor.

Los gastos por organizacicn y patrocinio de eventos artisiicos y culiurales se podran
deducic hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas en el
Reglamento de aplicacién,

Se elimina la obligacién de determinar ¥ cancelar ef anticipo de Impuests a ia Renta
an funcién de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos dedugibles. El pago
del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% del
impuesto a l2 renta causado menos las retenciones en la fuenle, efectuadas en ¢l
gjercicio fiscal amerlor.

Impuesto al Valor Aareqadao

» Se grava con larifa 12% del IVA la importacion de servicios digitales v los pagos
por servicios digitales de enlrega de bienes muebles de naturaleza corporal,
iVA se aplica sobre la comisidn adicional al valor del bien.

*  Seincluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del impuesto
al Valor agregado a los siguientes:

- Flores, follaje y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel peribdico,

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas pars la medicion de glucosa, bomibas
de insulina, marcapasos.

- Embarcaciones, maquinaria, equlpos de navegacion y materiales para el
sector pesquero artesanal.

- El suministro de dominios de pagnas web servidores (hosting),
computacion en la nube {cloud computing).

- El servicio de carga eléctrica brindado por las instituciones publicas o
privadas para la recarga de iodo tipo de vehiculos cien por ciento {(100%)

elecincos,
Impuesto 2 los Consumos Especiales

* Se modifica el margen minime de comercializacion del 25% al 30%.

= Se grava con esle impuesto a 1as bebidas con contenido de azdcar menor ¢
igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios
de telefonia mivil, que comercialicen (nicamente voz, datas y sms del servicio
movil avanzado prestado g personas naturales, excluyenda la modalidad de
prepagado; y. las fundas plasticas.

a+  Selincluyen ciertas exoneraciones y se modifican las tarifas para cierios bienes
gravados con este impuesto.

d} Impuesto a |g S2lida de Divisas

Be incluye como exento el pago al exerior por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién. No se aplica esta
exeneracion cuando 1os dividendos se distribuyan a favor de socledades exiranjeras de

S
S+ S

i
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las cuales, a su vez. dentro de su cadena propietaria, posean dirediz o indirectamente
derechos representativos de capital, ias personas naturaies o sociedades residéentes o
domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la sociedad que distribuye los
dividendos.

e) Contribycién Unica v Temooral

Las sociedades que realicen actividades econdmicas, ¥ que hayan genéerado ingresos
gravados iguales 0 superiores a un milkén de doélares en el ejercicio fiscal 2018, pagarén
una contribucion dnica ¥ temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerndo con la siguiente tabla:

ingresos gravados desde ingresos grvados hasta Tarifa
1,000,000.00 5.000,000.00 0.10%

5,000,00001 10,000,000.00 0.15%

10,000,000.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion seré pagada con base a [os ingresos gravados del aho 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo un régimen de Impueslo a la Rema Unlco. En
ningun caso esta contribucién $era mayor al 25% del Impuesto a la Renla causado en el
gjercicio fiscal 2018 y no podrd ser ufilizada come crédilo tributario ni como gasto
deducibde. Su declaraciin y pago se realizara hasta ei 31 de marzo de cada ejercicio
fiscal de conformidad con lo estabiecido por el Servicio de Rentas Intemas.

MNota 41, Contingencias

Prestaciones legales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafia segin
el liempo de serviclo v de acuerdo con lo gue dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria
ser pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte 0 pensién de los empleados
y por terminacion de Ia relacién laboral, la suma es equivalente al 25% de Glimo salario
por cada ano de servicio.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes al Inslituto Ecusloriano de Seguridad Social y entidades
relacionadas estan sujetos a revisidn por parte de esas entidades estatales,

Mota 42. Hechos ocurridos después del periodo sobre ¢l gue se informa

Ante la inminénte amenaza de |2 pandemia global de COVID-12 ¥ en busca de
minirmizar los efeclos de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una seqie
de politicas que estdn afectando significativaments 2 Ja economia debido a ia
interrupcion de las actividades productivas y de comercio local e internacional; y sus
efectos en las cadenas de abastecimienio de los diferentes sectores econdmicos.
Como censecuencia, también se ha producido una volatilidad significativa en los
mercados financieros, de malerias primas y divisas en todo el mundo.
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Con ¢l propdsito de contener la propagacion de COVID-18 en el Ecuador, las
autoridades cubemamentales locales han dispuesto medidas excepcionales de
restriccion @ la movitidad cuyo mayor impecio es la reduccion generalizada de 1a
actividad productiva, econdémica y comercial,

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto aconémicod local, les
autoridades del gobiemo ecuatoriano han emitido disposiciones gue flexibllizan cierias
regulaciones ¢¢ los organismos de control; disposiciones schre el sector financiero
piblico y privado con enfoque en 2l diferimientc extracrdinario de obligaciones
crediticias y la reestructuracion de deudas; ademds de la asignacion de presupuesto
para ei oforgamiento de créditos personales y empresariales a traves de banca piblica
y el bono de conlingencia a través de| Ministerio de Inclusién Economica y Social
dirigido a perscnas con ingresos infericres al salario basico unificado.

Con fecha 27 de marzo de 2020, & presidente de la Republica emitic el Decreto
Ejecstivo No, 1021 que contiene |as normas para el diferitmiento, sin interés, del pago
del impuesto a la renta del ejercicio fiscal 2013 y del VA de los meses de marzo, abnil
y mayac de 2020, gue debia pagarse en abril, Mayo y junio, respectivamenie. El Decreto
cres también un régirmen de "aute retencién” de impuesio & la renta en virtud det gual
obliga a ciertos contribuyenies a practicar, de forma mensual, una “auto retencidén” en
la fuente sabre g ingresos gravados gue oblienen dentra del respectivo mes. Los
valores retenidos consfituyen crédito Iribulario del impuesto a fa renta del propio
contribuyeme que practica la retencion y deben ser declarados y pagados al Servicio
de Rentas Intemas ("SRRI dentro del mes siguienie.

Entre diciembre 31 de 2019 (fecha de ¢lerre de los estados financieros) y marzo 15, de
2020 {fecha de aprobacidn de estades financieros), la Administracion considera que no
han existido eventes impordantes que pudieran afectar Iz marcha de la compaiiia ©
puedan tener un efeclo significative sebre los estados financieros, que no se haya
revelado en 195 mismos y no ha considerado registrar efecto alguno en los estados
financiercs como consecuencia del efecto del coronavinus.
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AUTOLANDIA S A
Estad os de Resuitados ntegrales
(Expresados en dolares americanos)

Ingresas ordmarios FL:]
Cazlo de venizs a7
Margen bruta en ventas

Gasios de sEminisracion F i)
=asios de venias 28
Psrticipacion Trabajpdones 2.3
Margen dz aperacian, neto

Ctros Ingresos no operacionales 29
Otfros Gaslos no operacionales an
Margen antas de impuasto, nato

Impusste a la Renta, Nato k1]

ImpLesio a iz renta, comente
Impuests @ ka renta, difands

Ganancia de acfividades continuadas despoés de impuestos
Ganancia de actividadas disecomiinuadas

Ganancia del Ejerclcic, neta
Otros resuliados integrales
Resultados de ing resos ¥ gastos integrales, ateibuildes a;

Ganancia (Pérdidas estimadas por sstudio actuarial 25
Supetavit da Revaluacidn o inmueblas 15, 2%

Resultados de ingrasos ¥ gastos integraies, totalas

For los siercicios terminados
Al 31 de diclembre da

2018 2018
Cimes Comparatives

WALT AT BT A2 506 442 18
2,406 106 08 38 336.276.93
3.?21.2‘_‘I|i£ﬂ _ 4 760 160 D
1171 92043 1,533 424 90
2443274 34 2,118,489 25
11 913,38 185,979 48
94. 192,94 2921.201.99
1.002.310,11 83203323
1.0253501.08 695 411 12
67.511,9% 1053 883 70
81.£93,06) 281,300,890

. 383502
(81.803,08) {22.634,22)
14%.405,02 208280

143.405,03 Ve ofe 51

¥5.842,62 (57 B3 74)
51135082 -

739,698,657 T4 55217

Las nolas que s acompaiian, Son pame integrante de ks estados financieros.

pern
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Jorge P3

Ledo, Edy Doz Salings
Gontadar General
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AUTQLANDIA 5.A,
Estados de Flujos de Efective
(Expresados en dolares amernicanss)

Al 31 de diciembre de

2019 2018

Cifras Comparativas
Caowlilaslon de Actividades Oeweativas
Cobwos procedentze de ks ventss da ienes v pregiacion de
SETVICIoS IsD% 36970950 &F 40.811.424.75
Otros cobres por actindades de operacicn 5085528 [Br9.008 78
Fagos a provesdores por o suministro de bienes ¥ sendcios 40z T12.65) {41.083.540 64)
Fagos a4y por cuents de o ampleados [1.868252,01) (1.685.498,03)
Dluldendos pagados
Dividendos recibldos 422, 704,685 234,508 87
Intsteses pagados (986 227,08} (535,508 56)
Intereses recixdos T17.993,32 FBe 772
Impuesios a las ganancizs pagados (316 083,29) (S02.274.57)
Otras entradas (salidas) de efectiva 16.632,04 {79381, 30)
Total Aclividades Operativas 1.115.910,32 (2.3558.151,86)
Flujo de efective en actividades de Invarsian
Adiciones a propiedad, planta ¥ equipo (127 707.04) (102155 45"
Adiciores cargos Difaridos (3058210 {75.481.21)
ASCINES 08 |MYersionas (1727987 87 (19,273,000
Prodircto de la vents de actives fijos {35,445, 43
Olras Pashos
Efectiva neto ugads en actividadas de byyersiom (1.930.305,4) (159083 6T}
Fhijos de Efectivo en sctlvidades da Financismisnto
Obtigaciones Dancanss 1.485,321,45 SE0TER3 8T
Cusntas por pagar accionishas yolros - -
Fago de Jubliacitn patrenal y Desaiucio {55.083,62) (36,188 47}
Fagn de dividendas por la emprasa que infarma [B32, 182,59 (375258 58)
Efective nete usado en actividades de Financiamiento Tag 088,24 JHEI0 T1E 82
B lermnucidn nets del afectivo {16.330,58) XX 575 30
Efecivie al intcio aelana 1538, 907 B4 1.214.418.34
Efectivo al final ded afic Usp: 1.520.654,05 1536 983 64

Las notas que a& acompaian, 3on parte miegrante de los estados financieros,

Lodo. Edy Diaz Salinas
Contador Geteral
Regewn CPA Mo 23151




AUTOLANDIA S.A,

Notas a los astadoes financieros

31 de diciembre de 2019 y 2018
{Expresadas en dolares americanos)

Nota 1.

Mota 2.

Canstitucién y operaciones

La Compaitia fue constiuida en la Ciudad de Quito Caplial de la Replblica del
Ecuador mediante Escritura Publica celebradza ante el Notado Doctor Ulpiano
Gaybor Maora el 14 de febrero de 1973 bajo la denominacion de AUTOLANDIA S.A.
de nacionalidad ecuatoriana y con domicilic en la ciudad de Quito, sin perjuicio de
gue pueda abrir sucursales o sgencias dentro o fuera del pais, e inscrita en el
Registro Mercantil No. 987 tomo 104 el & de mayo de 1973 y aprobada por 2
Supenniendencia de Compaiiias mediante resolucién No. 3362 del 11 de abril de
1973.

Objeto Social

El objeto principal de la Compaiiia es la compra y venia de vehiculos automotores,
repuestas y accesorios e importacion en general, exclusivamente de la Marca
Chevrolet como concesionaro autorizado de General Motors,

Burante el afo 2014 se realizd una reforma 2 los estaiutos de la compafiia de
manera que se incluya en el objelo social la compraventa, permuta € intermediacion
de vehiculos automotores usados.

La Compafiia vende principalmente autornotores ensamblados en el pais y en menor
cantidad vehiculos importados. Las venias se realizan directamente al publico y a
plazos desde 6 hasta 30 meses, utifizando también I intermediacion de instituciones
financieras.

Las compras de automaotores se efeciian conforme a modalidades previstas en sl
contrato que la Compaiia mantiene con General Motors del Ecuador S A mediante
una linea de crédito de Produbanco. El crédifo se garantiza con el Fideicomiso
Wholesale administrade por Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos.

Las compras de repuestos se [as hacen directamente en el pais a General Motors
del Ecuador 8.4, mediante una linea de crédiio del Produbanco,

Daclaracién de Cumplimiento

Los presentes estados financieros de Autolandia S.A. estan preparados de acuerdo
con Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el IASB
{International Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador y, a
partir del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de
Compafiias, Valores y Seguros que establecen el uso de las tasas de interés de ios
bonos corporativos emitidos en el Ecuador para la estimacién y registro de las
provisiones de jubilacion patronal y desahucic.

La NIC 19 revisada "Beneficios a empieados”, vigente & padir del 1 de enero del
2016, indica que para la estimacidén de dichas provisiones se deben considerar las
tasas de rendimiento de los bonos corporaiivos de alla calidad emitidos en un
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mercado amplic ¥ en la misma moneda ¥ plazo en que se liguidaran dichas
provisiones,

La preparacidén de estados financieros conformes a NIIF exige el uso de ciertas
eslimaciones contables criticas. Tambien exige a [a direcclon que ejerza su juicio en
&l proceso de aplicar las politicas contables de Autolandia S.A. ¥y estas han sido
aplicadas en forma uniforme.

En !a Nola 5 se revelan las areas que implican un mayor grado de juicio o
complejidad o las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativos
para la elaboracion de los estades financiercs. Debido a la subjetividad inherente en
esie proceso contable, los resullados reaies pueden diferir de 105 montos estimados
por la Administracidn.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas
normas, mejoras, enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han
enirado en vigencia y gque la Campafitia tiene [a intencién de adoptar esas normas
cuando entren en vigencia, en la medida en k8 que lg resulten aplicables. Estas
normas son de aplicacitn obligatonia a partir de las fechas indicadas a continuacion:

Norma Aofiactia Neriickes oiclsdbuen

Nuevas normas;
MIIF 17 - Contrato da Reemplaze a la NIIF 4 recoge |os principios de registro, 1 du eneit de 2021
Seguros valoracion, presentacidn v desgoss de fos contratos de

sepuros con el objstiva de gue Ja entitsd proporeiene

inksermacion ralevants v fizble que permite a los

isuarios de la mformacion determiinar &l efecto gue los

contratos tienen enlos estados financienes
Mejsnas, Eamiendss e Interpretaciones
Medificaciona laNiIF2  Definicidn de un negocio 1 deenero de 2020
Modificacidn ala NIIFS, Relorma de [a fasa de mierés de referencla 1 de enero de 2020
MIC 39y NIFT

Medificacidnala NIC1  Presentacidn de estades financieros y politicas contables, 1dea enero de 2020
yNics cambios en l3s estimacionss y emores contables

Marco Conceptual Modificacidnes 3l marco conceptual de las Normas 1 de enero de 2020
Internacionales de Informacidn Financiera

Modificackin ala MIF 10 Venta o contrihucidn de activos entre uninversionista | de enera de 2020
¥ NIC 18 ¥ 41 850¢iada © NAgOCins Comjuntos.

La Compafiia estima que la adopcion de estas nuevas nonmas, mejoras, enmiendas
e interpretaciones antes mencionadas, no tendrén un Impaclo significativo en los
estacos financieros, excepto enla aplicacion de las nuevas normas vigentes a partic
del 1 de enero de 2019.
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Nota 3.

3.2

e

NIIF 16 - Arrendamiento

La MIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Amendamienios, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerdo contiene un  arrendamiento, Inlerpretacion SIC-15 Amrendamientos
Operalivos - Incentivos & Interpretacion SIC-27 Evaluacidn de la esencia de las
transacciones que adoplan la forma legal de un arrendamiento. La norma establece
los principios para el reconccimignto, medician, presentacidn y revelacion de los
arrendamientos y requiere que los amendatarios reconczcan la mayonia de
arrendamientos en &f estado de situacion financiera.

El irstamiento contabde de los amendamienios para un  arrendador es
sustancialmente simllar ala NIC 17. Los amendadores continuaran clasificando los
arrendamiantos ya $e2 ¢omo operativos o financieros utilizande principios similares
a los estipulados en la NIC 17, Por lo tanto, NIIF 16 no tiene un impacto para
arrendamientos cuando la Compafiia actia como amendador,

Autolandia S.A.. no considero efectos de reconocimiento de activos por deracho de
usge ¥y pasivos por arendamiento para aquelios arrendamientos clasificados
previamente como armendamientos operativos. En razén de tener contratos de
amendamignios susceplibles de aplicacion,

Bases de presentacion de los estados financieros

A continuacion, se describen s principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos eslados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
uniferme en Autolandia 8.A.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utilizada por Autolandia S A. para las cuenfas de los Eslados
Financieros y sus notas es el dolar americano siendo la moneda funcional y de
presentacion. El dolar es (3 unidad monetaria de la Repidblica del Ecuador, quien no
emite papel moneda propia, y en su ligar, €lddlar de 10s Estados Unidos de América
se utlliza como moneda de curso legal,

Perioda econdmico

El perindo econdmico de Aulolandia $.A., para emitir os Estados Financieros
corresponde al periodo comprendide entre el 1 de enero y 31 de diciembre,

Aprobacion de Estados Financieros individuales

Los estados financieros de Autolandia S A. por el afo terminado e 31 de diciembre
de 2019 serdn gprobados de manera definitiva por la Junta de Accionistas de
acuerde a lo dispuesto por la Superimtendencia de Compaflias y Valores del
Ecuador. Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados
por a Juntz de Accionistas ocurridas ¢l 27 de marzo de 2019

11
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Mota 4. Resumen de las principales politicas contables

a1

Autolandia §_A., ha aplicado consistenternente las politicas de confabilidad que se

describen mas adelante a todos kos periodos presemtados en [os estados financieros

de los cuales estas notas son parie integral.

Aulolandia 5.4, ha aplicado la NIIF 16 — Arrendamienios, desde el 1 de enero de

2019, Algunas otras nuevas normas también entran en vigencia a partir del 1 de
eneio de 2012, pero no tienen efecto significative en 105 estados financleras de ta
compafiia. La Administracién ha seleccionado los meétodos de transicion para
aplicar ¢51as normas, la infornacian comparat/va incluida en los estados financisros
no ha sido resiablecida,

Instrumentos Financiaros

. Activos Financieros
Reconocimiento v Medicidn:

Todas las compras © wventas convencionales de actives financisros son
reconocidas y dadas de baja en la fecha de contrataciin. Las com{ras o venias
convencionales de un active financiers son compras o venlas bajo un contrato
cuyas condicionas requieren la entrega del activo durante un pericdo que
generaimente esta regulado o surge de una convencion establecida en e| mercado
correspondiente.

Todos los adiivos financieros recongcidos son posteriormente medidos en su
totalidad, ya sea, a costo amortizado o a valor razonable, dependiendo de lg
clasificacidn dada a los activos financieros.

\asificacid Activos Fi ;

L o= actives financieres que cumplen las siguientes condiciones son posieriormente
medidos a costo amortizado:

e sE conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es maniener los
activos financieros para oblener los flujos de efeclivo contractuales; v

» las condicionas contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal & intereses sobre
el importe del principal pendiente.

Los activos que cumplen las siguientes condiciones san posieriormente medidos
a valor razonahble con cambios én otro resultado integral (VRCCORI):

¢+ se mantlene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra
otreniendo flujos de efectlvo contractuales y vendiendo activos financieros;
¥

= las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas,
a flujos de efectivo que son Gnicamente pagos del principal e Intereses sobre
2l importe del principal pendienie.

|
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Todos los otros actives financieros que no cumplen ¢on las condicionas anteriores
son posteriormente medidos a valor razonabke con cambios en resultados (VRCOCR),

Costo Amortizado y Método de Tasa de Interés Efectiva

El método de tasa de interés efectiva &5 un método que =2 utiliza para &l ¢aleulo del
costo amoriizado de un aclivo financiero y para la distribucidén det ingresc por
intereses a fo largo del pericdo comespondiente.

El costo amortizado de un activo financiero es &l importe al que fue medido en su
reconocimisnto iniciat un activo financiero, menos reembolsos del principal, mas [a
amortizacion acumulada, utiizando el método de lasa de interés efedliva, de
cuglquier diferencia entre el mporte inicial y el importe al vencimiento, ajustado por
cualquier correceidn de valor por pérdidas.

ii. Activos Financierog Clasificados a Valor Razonable con Cambiog en Otro
Fesultado Intearal WRCCORD

Son inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de fransacciin,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financierns
como resultade de pérdidas y gananciss por diferencias de cambio, perdidas y
ganancias por deieriorn, e ingresos por Intereses calculados wsando el método de
tasa de inierés efectiva son reconecidos en el resutade del perfodo.

Los importes reconocidos en resullados son los mismos que habrian sido
reconocidos en resultadas si estos instrumentos financieros Bubieran side medidos
a costo amortizado,

Todos los otros cambios en el valor en [ibros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otro resultado integral y acumulados en la *“Reserva de ganancias y
pérdidas sobre aclivos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral” en &l patrimonic.  Cuando estos inslrumentos financieros son
dados de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas prendamente reconocidos en
otro resuffado integral son reclasificadas a resultados.

ili. Instrumenios de Patrimonio Desionados para ser Medidos a Valor
Razonable con Cambios en Giros Resultados tearalas (VRCCORI)

En el reconccimiento Inicial, la Compafiia puede realizar una eleccion irrevocable
(sobre una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en
insirumentos de patrimonic para ser medidas 8 VRCCOR)L

La designaciin como YRCCORI no esta permitida, si ef instrumento de patrimonio
es mantenido para negociar o 5i es una contraprestacion contingente reconocida por
una adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NIIF 3.

Uin activo financiero es mantenido para negociar si;

s Se Ccompra o se incurre en él principalmeme can el objetive de venderio en
un futuro cercane; o

+« en su reconocimiento inicial es parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gesliona conjuntaments y para



ALTOLANDIA KA.

Nazas u fns estedos financleros {Contiinsciin}

la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencion de beneficios
a corto plazo; o

» es un derivado {excepto por los derivados que sean un comrato de garantia
financiera ¢ havan sido designados como un instrumento de cobertura
eficaz),

Las inversiones en Instrumenios de patrimonio medidas a VRCCOR! son
iniciaimente medidas a su wvalor razonable mas costos de transaccion,
Posterionmente, son medidas a su valor razonable reconociendo |as pérdidas y
ganancias de cambios en el valor razonable en otro resultado integral y acumuladas
en la "Reserva de ganancias y pérdidas sobre actives financieros medidos al valor
razonable con cambios en otro resultade integral” en el patrimonio,

La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada & resultados al momento de
vender los Instrumentos de patimonio, en su lugar, seran fransferidas a resultados
retenidos,

La Compaiiia ha designado lodas sus inversicnés en instrumentos de patrimonio
que no sean mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCORL ¢n Is
aplicacidn inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones an instrumentos
de patrimonio son reconocidos en resultados cuando la Compaiiia tenga derecho a
recibir e dividendo, sea probabie que la Compaiia reciba los beneficios econdmicos
asociados con el dividendo v el importe del dividendo puede ser medido de forma
fiable, a menos que el dividendo represente claramente una recuperacidn de parte
del coslo de la inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresas en el eslado
de resuliados,

iv. Instrumentos Fipancieros Medidos a Valor Razonable con Cambios en
Resultados (VRCCRI

Los activos financieros que no cumplen el criterio para ser meddos a cosio
amonlizado 0 a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamentie:

= Las inversionss en instrumentos de patiimaonio son clasificadas para ser
medidas a VRCCR, a menes que la Compaiia designe un instrumentc de
patrimonio que no sea mantenido para negociar ¢ una Codliapiesiaciin
contingente enginada en una combinacién de negoecios para ser medido a
VRCCORI, en su reconocimiento inicial,

« Los activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento
inicial designados de ferma irrevocable como medido al VRCCR, si tal
designacion elimina o reduce significativamente una incongruancia de
medicion o reconocimiento que surgiria en otro ¢aso de 1a medicion de los
activos o pasivos o del reconocimiento de las ganancias y pérdidas de los
mismos sobre bases diferentes. La Compaiia no ha designado ningin
instrumento financiero para ser medido a VRCCR,

« Los activos financieros designados como VRCCR son medidos a valor
razonable al cierre de cada periodo de reporie, con las ganancias o pérdidas
a valor razonable reconocidos en resultados en la medida que no sean parie
de una desgnada relacion de coberlura. La ganancia o pérdida nets
reconocida en resultados incluye cualguier dividendo o intereses ganados
sobre el aclivo financiero y es incluida como ingresos financieros.
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Los activos financieros designados como VRECCR son medidos a valor razenable al
cierre de cada periodo de reporte, con las ganancias ¢ perdidas a valor razonable
reconocidos en resultados en la medida que no sean pare de una designada
relacion de cobertura. La ganancia o pérdida neta reconocida en resullados incluye
suakivier dividendo o intereses ganados sobre el activo financiero y s incluida como
ingresos financieros.

Deterioro de Activos Financiaros

El importe de 1as pérdidas crediticias esperadas &5 actuzlizado en cada fecha de
reporte para reflejar los cambios en el riesgo de orédito desde el reconocimiento
inicial del correspondiente activo financiero. La Compaiia siempre reconoce PCE
durante el ttempo de vida del aclivo para las tuentas por gobrar comerciales,
deudores varios y otros deudores. Las pérdidas crediticias esperadas en estos
activos financieros son estimadas usando una matriz de provisienes basado en |a
experiencia historica de pérdidas crediticias de la Compania, ajustada por factores
que sen especificos a los deudores, condiciones econdmicas generales y una
evaluacion lano de la actua), asi como también, de la presupuestada direccitn de
las condiciones en la fecha de reporte, incluyendo el valor del dinero en el tiempo
cuando e apropiado.

Para todos los otros instrumentos financieres, la Compaiia reconoce PCE durante
el tiempo de vida del activo cuando ha habide un aumento significative en el esgo
de crédilo desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesge de crédito en el
instrumente financiero ng ha aumentade significativamente desde el reconocimiento
inictal, la Compaitia mide la comeceion de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero & un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas 2n 10S proximos
doce meses.

Aumento Sianificative an el Riasno de Crédit

Al evaluar si 2l riesgo de crédito de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimignto Inicial, la Compaiiia compara el riesgo
de que ocurra un incumplimisnto en el insrumento financierc a la fecha de reporte
can el riesgo de que ocurra un incumplimiento en &l Instrumente financiero a la fecha
del reconocimiento inicial.

Al realizar esia evaluacidn, la Compafia considera informacidn cuantilativa y
cualitativa que se razonable y susteniable, incluyendo experiencia historica &
informacidn proyectada que este disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
La informacion proyectada considerada incluye las perspectivas fuluras de las
industrias en las cuaies operan ios deudores de la Compaiiia, obtenidas de informes
de experlos econdmicos, anaiistas financieros, organismos gubemamentales,
grupos de expertos relevantes y otras organizaciones similares, asi como también
la consideracion de diversas fuentes externas de informacion econdmica actual y
pronosticads que ser rselaciona con las operaciones principales de |2 Compaiifa.

Definicién de Incumplirmie nto

La Compafila considera lo siguiente como constiuyents de un gvento de
incumplimiento para propdsitos de la administeacion interna del riesgo crediticio,
dado que la experiencia histarica indica que las cuemas por cobrar que curnplen
cuglquiera de bos siguientes criterios son generalmente no recuperables.

]

|

|15 |
[
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«  Cuando existe un incumplimiento ce las resifcciones financieras de la
coriraparte; o

+ nformmacitn desarrollada intemarmente U obtenida de recursos exiermos
indica que es imprebable que i deudar pague & 5us acreadores, incluyends
a la Compaiiia, en su tolalidad (sin tomar en consideracion alguns garantia
manienida por la Compafiia.

Independientemente del andlisis anterior, |a Compafiia considera gue ha ocurrido un
incumplimients cuandd un active financiers esta en mora por més de 180 dias, a
menas que |3 Compaiiia tenga informacisin razonable y sustentable para demastrar
que un crterio de incumplimiento mas aislado &5 més apropiedo.

Folitica de Castians

La Compaiizg castiga un activo firanciero cuande existe informacion que indica que
la conirapacte €5ta en dificultades financieras severas y no existe una perspectiva
realisia de recupero, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en
liquidacion o ha entrade en procedirmientos de bancanota, o en el caso de cuemas
comerciales por cobrar, cuando los importes han estado morosos por mas de dos
anos, 16 DAMErD que OCUITa pHIrMEers.

Les aciivos financieros castigados podrian todavia estar sujetos a actividades de
cumplimiente bajo los procedimientos de recupero dz la Comparia, leniendo en

consideracion asesoria legai cuande fuere apropiade. Cuzlquier recupero realizado
s reccnoce en resultades.

Medicidn v Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicidn de las perdidas crediticias esperadas es una funcidn de la probabilidad
de incumplimiente. [a $evendad {es docir, la magnitud de 1 pérdiga s existe un
incumplimiento} y [a exposicion al incumplimiente. La evaluacién de & probabiidad
de noumplirienio ¥ la severidad e5t4 Dasada en datos nistéricos ajusiados por
informacion futura come se describio anlerlormente.

Para ios aclivos financieros, la pérdida crediticia ecperada se eslima como |3
diferencia entre todos los flujos de efectivo contractuales que s2 adsudan a la
Cormpaiia en conformidad con el ¢ontrato y todos 10s flujos de efective que &
Compahia espera recibir, descontados a la 1asa de interés efectiva original. Para un
conirato de garantia financiera, ya que la Compaiiia esta obligada a realizar pagos
solamente en el evento de un Ineumplimiento por parte dei dewdor en conformidad
con las cldusulas del instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivio
50N pagos esperados a reembolsar al tengdor por una périda craditicia en la que
incurre Menos 105 importes que la Compafia éspera recibir del tenedor, ¢l deudor o
un fercero.

La Compaiiia reconoce una ganancia o pérdida por deterioro de valor en resultados
para lodos 1os instrumentos financieros con un correspondisnte ajuste a su valor en
ibras a traves d& una cuenta de cormacsion de valor por pérdidas, excepts para os
instrumenmnas financiares que sonmadidas a YRCGORI, para los cugles la correscidn
de valor 5& recondcs en otros resulados integrales y se acumula an s reserva de
ganancias y pérdidas sobre aclivos financieros medidos al valor razonable con
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. Pasivos Financierg

cambios en olro resultado integral, y no reduce el valor en libros del active financiero
en el eslado de situacicn financiera.

ia en de Activo ieros

La Compaiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujes de efectivo del activo financiero, o cuando transfiera el
activo financiero y sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes & la
propiedad del active a un tercero. Si ke Compadfiia no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continva
controlando &l activo transfarido, 'a Compaiiia reconoce su interds relenido en el
active y un pasivo asociado por los impories que podria iener gue pagar. i la
Compariia retiene sustancialimente todos los riesgos vy beneficios inherentes a la
propiedad de un activo finandero transferido, ls Compariia continda reconocienda el
activo financiero y también reconoce un préstamo garantizade por los importes
recibidos,

Al dar de baja un activo financiero medido a costo amerdizado, la diferencia entre el
valer en libros del activo y la sumatoria de la consideracion recibida y por recibir se
reconoce en reésultades.

Adicionalmente, al dar de baja una inverslién en un insirumento de deuda clasificado
a VRCCORY/, la ganancia 0 pérdida acumulada previamenis reconocida en la reserva
de ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en olro resuliado integral es reclasificada a resuliados,

En contrario, al dar de baja una inversién en un instrumente de patrimonio €l cual la
Compaiiia ha elegido en el reconocimiento inicial medirlo 2 VRCCOR, la ganancia
o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro resuftado
integral no es reclasificada a resultados, pero es transferida a resultados
acumulados.

Cilasificacion como

Los instrumentos de deuda y patrimonio emitidos por la Compaiiia se clasifican
como pasivos financieros 0 como patrimonio d¢ conformidad con la sustancia del
acuerde contraclual v las definiciones de pasivo financiero e instrumernto de
patrimonio.

| de Pat nio

Un mstrumento de patrimonio es cualquier contralo que evidencie un inlerés residual
en los aclivos de una entidad después de deducir todos sus paslvos. Los

instrumentos de patrimonio emitidos por la Compafiia se reconocen por los importes
recibidos, neto de los costos direclos de emision,

Pasivos Financieros

Todos los pasivos financieros son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de interés efectivo o a VRCCR.
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Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuando el pasivo financiero es (i)
una contraprestacion conlingente que seria ser pagada por el adquirenie como parte
de una combinacion de negocios a la que se aplica IFRS 3. (i) mantenido para
negociar, o (iii) 5¢ designa a VRCCR.

Un pasivo financiero se clasifica como mantenido pars negodciar st

» se compra o se incurre en &l princlpalmente son el objetivo de vendero en
un futuro cercano; o

= en Su reconocimiento inicial es pare de unz cariera de instrumentos
financieros identificados, que la Compafiia gestiona conjuntamente y para
la cual tiene evidencia de un patron real reciente de obtencidn de beneficios
a corto plazo; 0

« @S un derivado, excepto por los derivados que sean un contrato de garantia
financiera o hayan sido desighados como un instrumsnto de coberiura
eficaz.

Pasivos Fi i i 2 fio Costo Amortizado
Los pasivos financieros que no sean;

= una contraprestacidn contingente de un adquirente en una combinacidn de
Negocios;

« mantendos para negociar; o

+ asignados a VRCCR, son posteriormente medidos a costo amortizado
usando el método de tasa de inferés efectivs.

El mé&todo de tasa de interés efectiva es un métedo que se uliliza para el calculo del
cosio amortizado de un pasivo financiero y para l2 distribucién del gasto por
intereses a lo largo del pericdo corespondiente. La tasa de interés efectiva &5 la
tasa que descuenia exactamente los pagos de efective futuros estimados
{incluyendo tadas las comisicnes y puntos basicos de interés, pagados o recibidos,
que integren la tasa de intereés efectiva, los costos de transaccion y cualquier ofra
prima o descuento) durante Ia vida esperada del pasivo financiero, o cuando sea
apropiado, un periedo menor, al costo amontizado de un pasivo financiero.

Baia en Cueptas de Pasivos Financieros

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en une moneda
extranjera se determina en esa moneda exiranjera y son convertidos al tipo de
cambio de cierre de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros gue son
medides 8 VRCCR. el componente de diferencia de cambio forma pare de las
ganancias 0 pérdidas por valor razonsble y se reconocen en resultados para pasivos
financieros que no sean parte de una relacidn de cobertura.

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, ¥ solo si, 1as obligaciones de la
Compafiia se cumplen, cancelan o han expirado. La diferencia entre ei valor en
libros del pasivo financiers dado de baja y l2 contraprestacion pagada y por pagar
5& reconoce, incluyendo cualquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo
asumido, se reconoce en resuftados,
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4.3

4.4

4.5

Efective y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estado de flujos de efectivo, Autolandia S.A,,
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversionas en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presenian
al costo, que se aproxima al valor de mercade con vencimientos menores o iguakes a
tres meses.

Por su naturaieza han sido adquiridos y mantenklos por la Compania para obtener
rendimientos.

Cuentas por cobrar v otrag cuentas nor cobrar

Las partidas por cobrar son activos financieros con pagos fijos o determinables que
no se cotizan en un mercado activo. Estos activos inicialmente se reconocen al valor
razonable. Posterlor al reconocimienio inicial, las cuentas por cobrar se valorizan al
costo amortizado usando el metodo de interés efectivo, sl estos activoes fueran a largo
plazo, menos las pérdidas por deterioro. Las cuentas por cobrar Se componen de
clientes, ofras cuentas por cobrar y cuentas por cobwar a partes relacionadas.

Los coslos de transaceion no se incluyen en &l costo de adquisicidn ni en el calculo
del costo amortizado. Son costos de transaccion directamente atribuibles las

comisiones, pagos de aperlura de cuenta y 0tros coslos. Los costos de transaccion y
las pérdidas por deterioro se reconocen en &l estado de resultados.

Inventarios

Los inventarios estdn registrados a! costo o e valor neto realizable, el més bajo. El
costo de los inventarios eslé basado en el método de costo promedio ponderadoe para
los invertarios de productos.

Propiedades, mobiliario y equipos

Reconociimisnid

La propiedad, mobiliario y equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada
y/o pérdidas acumuladas por detenioro, si las hubiere. La propiedad, mobiliario y
equipos se reconocen como aclivo si s probahle que se derive de ¢ilos beneficios
econdmicos futures y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son directamente atribuibles a la adquisicion del activo,

Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobiliario y equipos poseen
vidas ttiles distintas, son registradas de forma separada como un componente integral
del activo.

El costo incluye gastos que son direciamente atribuibles a la adquisicion del activo,
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad, mobifiario y equipos poseen
vidas Gliles distintas, son regisiradas de forma separada como un compenente integral
del activo,

Medicién Posterior al Reconocimiento — o

Después del reconocimiento inicial, k8 propiedad, mwobiliares y equipes (excepto
terrenos y edificios) son registrados al costo menos la depreciacidén acumulada y &l
importe acumulado de las péndidas por deterioro de vaior.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo
€n que Se pProgucen.

ici ocinie — Wodelo de aluaci

Después del reconocimiento inicial, los terrenos y edificios son presentados a sus
valores revaluados, que son sus walores razonables, en el momento de las
revaluaciones, menos el importe acumulado de las pérdidas por deterioro de valor.
Las revaluaciones se efectoan con suficients frecuencia, de tal manera que el valor en
libros no difiera materiaimente del que se habia calculado utilizando los valores
razonables al final de cada periodo.

Los aumentos por revaluscion de terrenos y edificios se veconocen en ofvo resultado
integral, y se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revaluacion de
propiedades, mobiliario ¥ equipos. Una disminucldén del valor en libros por deterioro
del valor de los terrencs y edificios, es registrada en resultades en 2 medida que
axcede el saldo, si exaste alguno, mantenido en I8 reserva de revaluacion relacionado
con una revaluacion anterior a dichos activos,

Método de Depreciacion y Vidas Utiles

Los terrenocs no se deprecian. La depreciacidn de los elementos de propiedad,
mobiliario y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo
de un activo, u oiro monto que s sustiluye por el costo. La depreciacion &3 reconocida
en resullades con base eén el método de linea recta, considerando la vida Ofil
establecida para cada componente de eguipo, muebles y enseres, puesto gue éstas
reflejan con mayor exactilud el patrdn de consumo esperado de los beneficios
econdmicos futuros relacionados con el activo. Los métodos de depreciacion, vidas
itiles son revisados en cada ejercicio y se ajusian si &5 necesario.

Las vidas Gtiles estimadas para los periodos attuales y comparativos son las

siguientes;
Oficinas — Talleres 2%
Equipo de oficina 10%
Muehies y enseres 10%
Equipos de computacion 20% y 32%
Vehiculos 20%
Olros activos 10%
Maquinaria y Herramientas 10%
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4.7

Una partida de propiedad, mobiliario v equipes puede darse de baja por diferentes
Gircunstancias; venia, obsolescencis, dafio imreparable, sustiucién por mejora,
siniestro, hurto o caso fortuito.

La ulilidad o pérdida ccasionada en Iz baja por reliro o venta de una partida de
propiedades, mobillario y equipo es calculada como la diferencia entre el precio de
venta y el valor en libros del activo y se reconoce en resuliados,

Deterioro de Activos no Financieros

Los activos sujetos a depreciacion se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos 0 circunsiancias que indican que podria no recuperarse sy valor en
libros. Las perdidas por deterioro corresponden al monto en el que el valor en libros
del activo excede a su valor recuperable. El valor recuperable de los activos
corresponde &l mayor entre el monto neto que se obtendra de su venia ¢ su valor en
uso, Para efectos de la evaluacitn por deteriorn, los actives ¢ agrupan 2 los niveles
mas pequeiios en los que generen flujos de efectivo identificables (unidades
genéeradoras de efectivo). Los saides en libros de activos no financieros que han sido
objeto de castigos por deferiore se revisan a cada fecha de cierre de los estados
financieros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En el caso que el monto del valor ibros del activo exceda a su monto recuperable, la
Compaliia registra una pérdida por deterioro en los resuftados del ejercicio,

Contratos de Arrendamianto
Reconocimierio de Activos v Pasivos por Derecho de Uso — Politicg Aplicable a partir
def 1 de enero de 2019

La Compaiiia evalua al inicio del contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto
es cuando &} contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo idenfificado
por un periodo de tiempo a cambio de una consideraciin.

de Uso e
El costo del derecho de uso de I0s activos incluye las siguientes paridas:

El impone de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento;

Cualquier pago por arendamiente abonado al amendador con anterioridad a 1a
fecha de comienzo o en la misma fecha, una vez desconlado cualquier incentivo
recibido por el arrendamiento;

Cusiquier coslo directo inicial incurrido por el arrendatario; vy,

Una estimacion de ios costos en los que incumird el arrendatario para el
desmantelamianto y refiro del activo o para restaurar el activo.
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Pasivo nor Arrendamiento

La Compafila deberd valorar los pasivos por amendamiento al valor actual de sus
cugtas de arrendamiento, desconiadas ulilizando el tipo de interés impliciio en ei
arrendamiento, si dicho lipo de inlerés puede determinarse facilmente. $i la
Compaiiia nc es capaz de calcular el tipo de interés implicito en e! arrendamignto,
debers utilizar el tipo de interés incremantal de sus préstamas.

Los pasivos por amendamiento deben incluir las siguienles partidas:

» Cuotas fijas menos cualquier incentivo de arendamiento que se vaya a
recibir del arrendador;

= Cuoctas variables gue dependen de un indice 0 de un tipe de interés,
utilizando €l indice o tipo de interés en la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento;

= Importes que el arendatario eé$pera pagar en virtud de garantias de
vakor residual;

= Precio de ejercicio de la optién de compra $i el amendatario tiene
certeza razonable del ejercicio de dicha opeion, y,

= Pagos de penalizaciones por terminar el arrendamiento, si el periodo del
arrendamiento refleja la opcidn de terminafo por parie de la Compafiia.

Posteriormente, la Compaiiia iré incrementando el pasivo por el amendamientio para
reflejar el interés devengado vy reconociendo an la cuenta de resultados; disminuyendo

las cuctas gue se van pagando del pasive y recalculando nuevamenie el valor
contabie para refiejar cualquier reversién, modificacién del contrato de arrendamiento
o reversion de las denominadas cuotas en sustancia fijas.

Coniratos de Arrendamiento como Arrendador

La Compaftia mantiene contratos de amendamiento como arrendataria de ciertos
bienes inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora consenva
significativamente los riesgos y beneficics de la propiedad, por lo tanto, son
clasificades como arrendamienios operativos.

Inversiones en Acciones
Inversiones en acciones en compafilas subsidianas

La Compafiia registra sus inversiones en acciones en subsidiarias de acuerdo con el
método de pardicipacion de patrimonio neto. De acuerdo con este método, las
inversiones en acciones en compafiias subsidiarias son registradas inicialmente al
valor patrimonial de la compafiia emisora en el porcentaje de {enencia accionana y
posteriormente, se reconace la participacion en [as utilidades y/o pérdidas de dichas
compafiias en la oportunidad en que son reportadas por ias companias emisoras, Los
dividendos en efectivo se acreditan a las inversiones en acciones en compaiilas
subsidiarias, cuando son decretados por [as compariias emisoras.

La adquisicién de una inversion registrada bajo el métode de participacion se registra
al valor razonable de los activos y pasivos identificables de l2 compafifa emisora. El
analisis por detarioro es realizado por la inversidn {otal de la subsidiaria.



AVFOLANDES 8 A

Nentwis o Jus extados financeros (Contizaciidin

4.9

In WNes en i insii es finance

Las adquisiciones de una inversién realizada en nstiluciones financierss se registran
al valor razonable al momernta de su compra, sin efeclo del método de participacién
les dividendos recibidos son reconocidos en los resultados del ejercicio.

Beneficlos a los Empleados

La Administracion utiliza supuestos para determinar la mejor estimacién de estos
beneficios. Dicha expectaiiva al Kyual que los supuestios son establecidos por la
Compafia, uillizando inforrmacién financiera publica. Estos supuesios incluyen una
tasa de descuento, s aumentos esperados en las remMuUNeraciones y permanencia
futura, entre ofres.

Cuando tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, la porcldn del beneficio
mejorando que liene relacion con servicios pasados, realizados por empleados serd
reconockda en resultados usando ¢ método lineal en e periodo promedio remanente
hasta gue los empleados tengan derecho atales beneficies, En la medida en que los
empieados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto serd
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan {ugar reducciones o liquidaciones en un plan de beneficios definidos,
la Compafifa procedera a reconocer las ganancias o perdidas derivadas de los
mismos. Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera
resultar en &l valor presenie de las obligaciones por beneficios definidos contraides
por la entidad; por cualquier ganancias y pérdidas acluariales y costos de servicio
pasado que no hubieran silo prevismente reconocidas.

Jubilacitn Patronal

La obllgacién neta de la Compaiiia con respecto a planes de beneficios de jubilacion
patrenal esta definida por &l Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que
establece la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal
atodos aquellos empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25
afos en una misma compaiia; el que califica como un plan de beneficios definidos
sin asignacitn de ipndos separados.

La Compafiia determina la obligacién neta relacionada con e beneficio por jubilacidn
patronal, calculando &l monto del beneficio futuro qus los empieados han adquirido a
cambic de sus servicios durante el periodo actual y periodos previos; ese beneficic
se descuents para determinar su valor presente.  El cdlculo es realizado anualmente
por un actuario caliicado usando el método de crédito unitarlo proyectado. La
Compaliia reconocs en el estade de resultados integrales 1a totalidad de las ganancias
o pérdidas zcluariales que surgen de esios planes,

hucio

La obligacion neta de la Compafia con respecto al desahucio esta definida por el
Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador que establece gue cuando la relacitn
laboral termine por desahucio, el empleador deberd pagar una indemnizacidn
calkculada con base en el namero de afos de servicio. Las indemnizaciones por
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desahucio son reconocidas cuando los empleados deciden dar por terminada la
relacion contractual con la Compania.

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva o cese laboral son reconocidas
como gasto cuando es tomada la decisidn de dar per lerminada ia relacidn contraciual
con los empleados.

Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de Autolandia S.A., es reconocer los préstamos bancarios iniciaimente al
valor justo y posteriormente medirios al costo amortizado; cualquier diferencia entre
el monto reclbido (nete del costo de la transacciny y e valor de reinlegro es
reconocida en el estado de resuitados en el plazo de los préstamos, usande &l métedo
del iterés efective, Sin embango, debido al plazo relativamente coto por €l cual se
contratan estos préstamos su valor nominal no difiere significativamente del que
resultaria de aplicar el refendo metodo del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos comentes a
menos que Autolandia S.A., tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la
obligacion por, al menos, 12 meses después de la fecha de cierre de los estados
financleros,

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconccen cuanda: {i) la Compafiia tiene una cbligacién presente,
¥3 séa legal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a
sef necesaria una salida de¢ recursos para liquidar la obligackin; y (i) el monto se bha
estimado de forma fiable. Los montos reconocidos como provisién son @ mejor
sstimacion de la Administracion a ja fecha de presentacion de los estados financiargs
y de los desembolsos necesarios para liquidar la abligacion,

Los conceptos por los cuales ia Compaiiia conslituye provisiones son con cargo al
resuliado imegral, los cuales coresponden principaimenie a: costos acumulados de
sendcios, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingresos, ganancias o
activos contingentes.

Impuesto a la Renta

El gasto de impuesto a la renta comprends dnicamemnie el impuesto cormente. Se
reconoce én resultades, excepto eén la medida en que se relacionan con partidas
reconocidas direclamente en ! patrimonio, en cuyc caso Se reconoce en &l
patrimonio,

Iimpuesto Corriente

El impuesto a fa renta coriente €5 el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre Iz renta gravable para el periodo aclual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacién de informes,
y cuakjuier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afos anteriores.
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Imou iferiio

Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas entre €l valor en libros
de las activos y pasivos incluidos en los estados financieros v sus bases fiscales. Un
pasive por impuesto diferdo se reconoce generalmenie para todas las diferencias
temporarias imponibles. Un activo por impueste diferido se reconoce para lodas las
diferencias temporanas deducibles en la medida en que resuilen probable que la
Compaiifa disponga de uliidades gravables futuras contra las que se podria cargar
esas diferencias temporarias deducibies.

El importe en libros de un activo por impuestas diferidos debe someterse a revision al
final de cada periodo sobre el que se informe v se debe reducir, en la medida que
estime probable que no dispondrd de suficiente utilidad gravable (tributaria) en el
futurg, como para permitir gue se recupere la totalidad o una parte del activo.

Capital Social

Acclones ordinarias, unica clase de acciones emtidas por la Compaiia, las cuales
son clasificadas como patrimonio. Los costos incrementales atribuibles directamente
a la emision de acciones ordinarias son reconccidos como una deduccion del
patrimonio, nelos de cualkyuier efecto tributario.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconocen cuando es probable que los beneficios economicos
asociados a la transaccién fluyan s la Compafiis y o1 monto de ingreso puede ser
medido confiablemente, independienternenta dél momento en que se genera el pago.

Venta de Bienes

Los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de la venta de bienes se
reconocen cuando los riesgos significativos y las ventajas mherentes 3 la propiedad
& hayan sustanciaimente transferide al comprador, lo cual ocurre, por 1o general, 2l
momento de la entrega de Jos bienes. Las ventas son reconocidas netas de
devoluciones y descuentos, cuando se ha entregado el bien y se han transferido los
derechos y beneficios inherentes.

Prestacion por Servicios

Se reconoce en Tuncién del servicio prestado. La compaiila reconocers el ingraso
cuando su monto pueds ser medido confiablemenie, cuando es probable que los
bengficios sconomices fluyan a la compafia y se hayan cumplido los criterios
especificos que aplican a sus actividades. Se considsra que €l monto del ingreso no
na sido determinado de manera confiable hasta que todas las contingenclas
relacionadas con la negociacidn hayan sido superadas.
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4.20

Reconacimiento de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen a medida que se devengan, independientemente
del momento en que se pagan, y se registran en los periodos con los cuales se
refacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gaslo cuando
el desembolso comespondiente no produce beneficios economices futurcs, o cuando
y en la medida en que tales beneficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de
cumplir ias condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion
finapciera. Se reconoce también un gasto en e estado de resuitados inlegrales en
aquellos casos en que Se INCUITa en un pasivo,

Gastos Financieros

Los gastos financieros [ncluyen los gastos por intereses sobre los préstamos, los
cambios en el valor razonable de los activos financiarns medides al valor razonable
con cambios en resuttados, las pérdidas por deterioro de aclivos financieros, las
gastos bancarios y comisiones bancarias por garantias. Todos los cosios por
préstamos se reconocen en los resultados utilizando el método de imterés efectivo,

Distribucion de Dividendos

La distribucion de dividendos a les accionistas de la Compaiiia se deduce del
patrimonio y & reconocen como pasives corrientes en los estados financieres en el
periodo en ei que 10s dividendos se aprueban para el reparto en la Junta General de
Accionistas, celebrada cada afio,

Utilidad por Accidn

La uliidad per accidn se calcuia dividiendg 1a uiilidad del sfic atribuible 3 las acciones
ordinarias por el nimero promedio ponderado de acciones ordinarias en circulacion
durante e afio,

Reserva Legal

Autolandia S.A., destina el 10% de la ganancia neia de cada sjercicio para que sea
apropiado como resenva legal hasta que el saldo de esta reserva sea equivalents
como minimo al 50% dei capital social. La reserva legal obligatoria no es distribuible
antes de la liquidacion de la Companis, pero puede ser utilizada para absorber
perdidas netas anuales.

Determinacion de Valor Razonable

Las politicas y revelaciones contables de la compaiifa requieren que se determine el
valor razonable de aclivos y pasivos financieros y no financieros. Cuando
corresponde, se revela mayor informacidn acerca de |05 supuestos efectuados en 13
determinacion de los valores razonables en las notas especificas referidas a ese
active o pasivo.
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4,21 Hipotesis de Negocio en Marcha

Se han elaborade sus estados financieres bajo el supuesto de empresa €n marcha,
pues la administracién no tiene intenciones de liguidar las compaiias de Autclandia
8.A., ni de cesar sus aclividades.

Nota 5. Uso de estimacionss, juicios y reclasificaciones

La preparacion de l0s estados financieros de conformidad con Nermas Internacionales
de Informacin Fimanciera NHF requiere que la Administracidn rezlice juicics,
estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las poiiticas contables y los
momtos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados, Debido a la subjetividad
inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montes
estimados por la Administracién de 1z Compafiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por Aulolandia §.A., se encuentran
basadas en la experiencia histdrica, cambios en la industnia e informacion suministrada
por fuentes exdermnas cakficadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de
las estimaciones bajo ciertas circunsiancias,

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas gue
son importantes para reflejar comrectamente la stiuacion financiera y los resultados de
Autclandia 8.A., vfo las que requieren un alo grado de juicic por parte de ia
Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente. Los resultados
de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que
la estimacikon es revisada y en cuakjuier periodo future afectado.

En la aplicacidn de (as politicas conlables de la Compafiia, las cusles se describen en
la Mota 3, la admimistracion debe hacer uicios, estimados y presunciones solwe los
impartes en libros de los activos y pasivos gue aparentemente no provienen de otras
fuentes. Las estimaciones vy juicios asociados se basan en 2 experiencia histarica y
otros factores que se consideran como relevantes. Los resullados reales podrian diferir
de dichos estimados.

Las estimaciones y Juicios subyacenies se revisan sobre una base regular. Las
revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el perfodo de la revision y
pericdos futuros si la revisidn afecta tanto ai perfodo actual coma g periode subyacente,

A continuacién, se presenlan las estimaciones y juiclos contables criticos que !a
administracidn de la Compaiiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn de los criterios
contables.

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, 0 en aquella fecha que se considere necesario, se
analiza el valor de los activos para deierminar si existe algin indicio de que dichos
activos hubleran sufrido una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio
se realiza una estimacidn del importe recuperable de dicho activo. Si se traia de activos
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identificables que no generan flujos de efectivo de forma independienie, se estima la
recuperabilidad de la unidad generadora de gfectivo a la que pertenece e! aclivo.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compaiiia no ha determinade que exisia pérdida
por deterione ep sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.

6.2 Vida il de vehiculos, mobiliario y equipo

Como se describe en la Notz 4.7, Ia Compaiia revisa la vida atil estimada de los
vehiculos y equipos al final de cada periodo anual. Durante el periodo financiero, la
administracién determind que la vida util es adecuada en relacion a los beneficios futuros
esperados.

Nota 6. Activos restringidos y fideicomisos
Fideicomiso Whosale

Al 31 de dicigmbre 2019 ¥ 2018, la compafia Autolandia 3.A., mantiene un encamgo
fiduciario por el cual se halla obligado irevocablemente a transferir al fidelcomiso en
administracion, a titule de fideicomiso mercantii irrevocable, todos los vehicules que
adguiera o Yegue & adquirir a General Motors o a otro condesionario autorizado, con
€l fin de garantizar ciertas obligaciones para con determinados acreedores.

Nota 7. Administracion de Riesgo Financiero

Masco de Administracion de Riesqos

La Administracidn es responsable por establecer y supervisar el marco de
administracién de riesgos, asi como del desamollo y seguimiento de reglas politicas
de administracién de riesgo de la compaiiia.

Las politicas de administracion de riesgos de la comnpaiiia son establecidas con el
obisto de identificar y analizar los riesgas enfrentados por la Corporacion, fijar fimites
y controles de riesgo adecuados. y para monitorsar los riesgos y el cumplimiento de
los limites. La Administracion revisa regularments las politicas y los sistemas de
administracion de riesgo de la Corporacion &8 fin de que refiejen los cambios en las
condiciones de mercado y en las aclividades en funcidn de las estrategias
especificas determinadas. La compafiia, a través de sus politicas y procedimientos
de administracion. pretende desarrellar un ambiente de contro! disciplinado v
constructivo en el que todes los empleados entiendan sus funciones y obligaciones.

La Administracion monitorea el cumplimiento de las politicas v los procedimientos
de administracidn de riesgo y revisa si el marco de administracién de rigsgo es
apropiado respecio de los riesges a los que se enfrenta la Corporacidn,

La estrategla de Gestion de Riesgo de AUTOLANDIA S A, esta arienfada 2 mitigar
los efectos de los riesgos de:

Riesgo de Mercado

Riesgo de Crédito

Riesgo de Liguidez o Financiamiento
Administracidn de capital

® & & &
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Los evenios o efectos de Riesge Financiero se refieren 2 situaciones en las cualkes
s& esld expuesio a condiciones de incenidumpre.

La estructura de gestion del riesgo financiere comprende la identificacion,
determinacion, andlisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventes. Es
responsabiidad ce la Administracion, y en particular de la Gerenda General y
contader la evaluscion y gestion constants del rlesgo financiero.

A. Riesgo de Mercado

Es el riesgo de que los cambios en 105 precios de mercado, por sjemplo, en [as
tasas de cambio o tasas de interés relacionadas principalmente con las
actividades de aperacion y financiamiento de la Compafiia como el valor de los
instrumentos financieros que mantiene. E! objetivo de la administyacion del
riesgo de mercado es administrar y controlar 1as exposiciones a 8sios resgos
dentro de paramelros razonabies y & mismo tiempo optimizar ia rentabilidad.

a) Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo d& Cambio se produce como la consscuencia de la volstilidad de
las divisas en que apera Autclandia $.A., maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en €l Ecuadoar el délar americano, por [o que
Ja totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, activos y pasivos estan
denominadas en ddlares. Autelandia S.A., al momenio NO efectia speracicnes en
monedas distintas al délar americana, y de acuerdo a la estrategia giobal no se tiens
planificado operaciones en moneda extranjera, por lo que se puede calificar como
bajo el rigsgo en Tipo de cambio,

b} Gestion de Riesgo an las Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafiia considera coma pringipal fuente
de financiacion el capiial de trabajo propio generado per sus operaciones,
tenlendo su principal apalancamiento en sus proveedores cusndo estos io
permitan. Aulvlandia S A., no mantiene actugimente pasives con el sisterna
financierg.

¢} Gestién de Riesgo de Mercado

El rlesgo de mercado ocurre cyanda una compafiia estd sujeta a condiciones de
venta adversas debido a la compelencia en el mercade, condiciones adversas
de demanda v de mercado o la incapacidad da desarrollar mercados o colocar
productos o servicios para 105 ¢lientes.

E! riesgo de mercado es medio ya que ia empresa tiene una dependencia
importante de ias variables econdémicas que afé¢tan la capacidad de compra de
Ics consumnidores. Come resultado de 1o anterior, 10s factores econémicos que
afectan @l nivel de ingreso de la poblacion fienen un efecto determinane en el
consume de los productos vendidos por la compaiiia, lodas estes variables son
manitoreadas constantemante por 1a administracion del Aulnlandia S A, para
avizorar los posibles impactos de la economia en la emprésa y eslablecer [as
esirategias necesarias para que 5108 impactos seas minimos o nulos.

Es necesario considerar que sobre |8 base de 1as regulaciones estatales se ha
resttingido ¢l cupe de comercializacion de los vehiculos 10 que dificullara los
volumenes da comercializacién de los vehiculos. Sin embarge. he de anotarse
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que e observa un efecto contrario en kos talleres en razdn de que se prevé una
alla demanda de senvicios de taller por la comercializacion de autos usados ¥ 1a
siuacian econdmica actual,

B. Gestion de Rjesgo de Crédito

El riesgo de crédifo se refiere al riesgo de que vna de las partes incumpla con
sus obligaciones contractuales resultando en una pérdida financiera para
Autglandis S.A., principalments en sus deudores por venta.

Fara sus deudorss por venta Avtolandia 8.A., ha definido politicas que permiten
controlar ¢l desqo de pérdidas por incobratilidad v por ingumplimiento en sus
pagas. Adicionalmente podemos indicar que Autolandia S.A. 0o mantiensa
concentracidn de sus ventas en pocos clienles.

Por los argumentos delallados se califica los nesgos en créditos como bajos.

Exposicion al Riesao de Crédito

La exposicidn maxima al riesgo de crédito a la fecha del estado de situacion
financiera es como sigue:

DESCRIPCION 2018 puli i}
instrumenios Hnsneferos
Adtves finsntiaras medidos 4 00880 amoTiasds
Efetivoy Equivalentss de efectve 1,520 654 .08 153,003,684
Cuertas y documentos por cobrar comertides B,585,780.58 70430785
Clras cuentas por cobrar 431,376 4 HH,.850.75
Ciros aotves fnancieros no correntes

8,637, 410.59 9700,252. 4

Rigsgo de Crédito Relaclonado con las Cuentas por Cobrar Comertiales

H riesgo relacionads con credito 2 slisntes es gestionado con base en 19
eslablecido en las polificas, procedimientos v controles de la Compafia. E
sisterna de venla directa garartiza una rotacion gues conduce a mantener una
cartera cop bajos niveles de deterioro, indicador gque es monitoreado y se
mantiens constante gracias 2 1a fabor del departamento de carera con ¢l
proposio de maniener come maximo ichos niveles,

Mo existe ung concentracion significativa de créditos dekido a la dispersion
geoqrafica de clieres de [z Compaiia. La siguiente es la antlgiiedad & la facha
del estado de situacidn de los saklos de las cuontas por cobrar comerciales,
compuestos por los saldos de clientes de venta direcia
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La composicion de los vencimientos ds los saldos por cobrar es el siguiente:

DESGRIFCION 018 %

Comrianies por vencar UE0s 446722204 67 83%
Yencimientos hast 3 dias 1160818 15.85%
Yenrimienios hasta &0 dias BT 408%
Wencitrienfos hasts 90 dias 174093 2%
Vencimientos hasta (¥ de 120 dias RROEt9S T93%
Tatal usth s,sa;simss 100%

2018 %

508407241 67.15%
141295700 18.73%

JEIENE  499%
441128 254%
4B18r 8 B.30%

7543 07.85 100.00%

La variacién en |2 estimacién para delerloro con respecto a ks cuentas por
sobrar 2 clientes durante el afic se reveld en la nota 10, mas adelante, 13
maduracion de las provisiones en concordancia con los clientes se resume de

Ia forma siguiente:

o PCION 28
Cornentes par vencer usDs 6.058.56
Vencimierios hasta 30 dias 774085
Venerimientos hastz 80 dias 1502506
Vencimentos hagda 96 djas 3214219
Vencmientos hasta (+) de 120

dias 128,660,680
Total usos 189,677.26

Efgctivo an Caja vy Bancos

%

3.22%
408%
7.903%
16.95%

B7.83%

100%

2013 %
28253 284%
488477 400%

626166  B.30%
18,61883 1873%

gz O %

90,460 82 100,00%

La Compaiiia mantenia efective en caja y bancos por LS5 1.520.54.06 al 31 de
diciembre de 2019 (USH 1.536.99384 al 31 de diciembre de 2018), que
representan sd maxima exposicion al riesgo de crédito por estos activos. El
efectivo en bancos 3 mantenido en insiituciones finapcieras cuyas
calificaciones de riesgo estan entre AAA- ¥ AS otorgadas por 1as calificadoras
de riesgos contratadas por cada entidad financiera
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Banco Bolivariano 5. A, BAS [ BAA- Bank Watch Ratings 5 A,/
PCR Pacific 5. A,
Banco deala Produceidn 5. A, AMA- FANA Bank Watch Ratings 5. AL/
Predubance PCR Pacific 5. AL
Bapmeo Plehlncha C. A, B~ [HAA- Bank Watch Ratings S, A. /
FCR Pacitic 5, AL
Banco Guayagull 5. A, AgA [ ABA Socieded Calificadors de Riesgos
Latincamericans
Banco del Pacifice 5. A AAA- PCR Pacifics A,
Bank Watch Ratings $. A, / Class
BAA- F SRR
Banco Internacional 5.4, / International Rating
Banco del Austro S.A. AL FAA: PCR Pacific 5.4, / Summa Rating 5.A.

C. Gestion del Riesgo de Liguidez o Financiamiento

El riesgo de liquidez es el riesge de que la Compaiia tenga dificullades para
cumplir con sus obligaciones asociadas con sus pasivos financieros, que son
liquidados mediante |8 entrega de efective u olips activos financieros. El
enfoque de la Gerencia para administrar [a liquidez es contar con ks recursos
suficientes para cumpiir con sus obligacionss cuando vencen, tanto en
condiciones normales como de tension, sin [ncurrr en pérdidas inaceptables ¢
arrlesgar la reputacion de la Compaiia.

Con el proposito de cumplir sltos niveles de liquidez, la Administracion mantiene
¥ monitorea una proyeccion de fondos de 90 dias en 105 qué se incluyen los
niveles de entradas de efectivo de las cuenlas por cobrar a clientes y 1as salidas
de efectivo esperadas para proveedores y otras cuentas por pagar.

l.a administracion del riesgo de liguidez implica mantener suficienie efectivo y
disponibilidad de financiamienio, a través de una adecuada camidad de fuenies
de crédito comprometidas ¥y la capacidad de liquidar (transacciones
principalmente de endeudamiento.
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Noaes a toy estidas finoncicros {Cantnn el

D.

31 ge cicamire del 2013:

Oblizaciones finantieras
Cuentas moeneseiales por pagar
Benefidns a empleados

Oneas cuentias par pagar
{tros pasives Financengs

31 de dicsemibre del 208

Obligacianes financiras
Cuenitas coméntiales por pagar
Benefinios 3 empleadas

i cuentas por pagar

Oteos pesnvos Financieros

14,147 091,49
8622554
%057150
7990866

15,573.797.49
12 489006 51
ETm
120134551
79131

1491574

A continuacion, se muestra 1a ralio del indice de liquidez:

Activo corriente
Pasivo corriente

Indice de liquidez

Administracion de Capital

Fluo i R S
ehdie  HetWds Hasta 180  vencimiento
1448709008 430000000 054709149
86,2254 36,225 84 . .
%60,57150 10229050 858 280.10
37990866 990866
IO LBAIRI  J3UML  BSLIAM
1248908691 655000000 593908691
45 4101 4674101 -
1201 5455] 31241955 88512556
M3 ENLLTEY
14DISTA  FISRD 5SPMAS BB
2019 2018
14,706,959.59  15,685,981.27
14,875,6235%  13,315,022.46
0.99 i1.18

El objetivo de |a Compaiia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar
su capacidad para cootinuar ¢omo negocio en marcha y de esta forma
proporcionar beneficios a las accionistas y demas grupos de interés, asi como
también mantener una estructura optima de capital.

E! capital monitoreado con base en 1a ratio de capital, el cual s calcula como
un porcentaje que representa el patrimonio sobre el total de sus activos, fue

como sigue:

Cuentas

Total patrimonio
Total activo

indice - ratio de capital sobre activos

2019

o

17,857,669.19 17,785547.26
33,591,573.48 31,989,695.28

0.53

0.56
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MNotars o fox estodos finandderos §Continmacidan)

Nota 8. Efectivo y equivalentes de efectivo

Se refieren a.
DESCRIPCION 2019 2018
Caja general usos 311035815 45089284
Fondos rotativos y caja chica 6,015.00 621500
Bancos e instilucionas Financieras 1,203 80291 1,070,085.80
Imversiones con rendimientos menores a 90
dias - -
Tota UsDs 152065408 153536564

En la caja general, los sakios refigjados &! 31 de diciembre de 2018 y 2018,
corresponden principalmente a valores recaudados al cierre del gjercicio mismas,
que fueron depositados en las cuentas bancarias hasta el 4 y 3 de enerc de 2020

y 2019, respectivamente.

Los valores en bancos e instituciones financieras no mantienen ninguna

restriccion.

Nota 9. Cuentas y documentos por cobrar {activos financieros)

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, comesponden a los valores a cobrar a clientes
propios relacionados directamente al giro del negocio, venlz de vehiculos vy

servicios prestados de talleres

DESCRIPCION, 2019 %
Clientes personas nabwreles v socledades
Vehiculog usos 438129158 b6B653%
Repuestos TOe005.11 9.05%
Talleres Relacionados 135212681 359
Clientes Financieras 2372 256,89 20.84%
Cheques protestados - .00
—_—— R E e ¥
Total ushs 638578033 100%

018 %

5476258.12  71.60%
54049730 7.17%
16622037  2.20%

18.03%
0.00%

1,353.421 06

754339765 100.00%

—————

e
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Notas a los estados finoncieros {(Comtinuacidng

MNota 10, Estimacidn cuentas incobrables

£l movimientd es como sigue:

DESCRIPCION 2019 2018
Saldo Inicisl Usbs {99,440.92) {112,360.52)
Estimacidn del afie - -
Baja de Cliantes 12,204.63 14,000.00

Recupers de provisidn (103,540.97) {1,080.00)
{(+-) ajustes v otras reclasificaciones -

Total UsDs {189,677 .25) [99,440.92]

La distribucidn de la estimacién por maduracidn se la resume en concordancia
con la maduracian de |a cartera. (Véase Nota 7)

Neoda 11, Otras cusatas por cobrar

Se refieren A

DESCRIPCION 213 % 2018 %
Cuentas por cobrar empleados Usps 7033330 16.30% 84387 13.30%
Garariias Recibidas - 000 324000 (46%
Por cobrar proveedsres 5042832 11.6%% 3569563  503%
Otras por cobrar diversas {i} 18610073 6R.30% SA0.407.65 7740
Anticipos Inmuebdes - 000% - O
Otras cuentas por cobrar relacionadas 251409 5.68% 211973 1EM
Total ts50s 43137644 10 JHBETE 1004

fiy Al 31 de diciembre de 2018, incluye principalmente valores estimados de
Rebates vy otros varios 8 Ganeral Motors por un total de USDS 272.150.91
{LUSD3F 506,765.24 en =l afio 2018.) y 0iros varios a cobrar menores.
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Nozas a fos estados financieros (Confrrmacion)

Nota 12, Inventarios
Se refiere a:

DESCRIPCION.

Irwertano vehiculos
Inventario repuesios (3)
Proviggn Qlsolesiencia

Towl

2013 il

Usné 43631720 76.25%
1,197, 70069  73.75%

[217.10) 0.01%

018 ki

15033858  15.40%
137307560  84.61%
[17.10)  0.01%

UsDS 162380279 " oo

1628697.08 1n0%

a; Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, correspende los repuestos adquiridos para la
comercializacién, al pablice v los talleres.

Al 21 de diciembre de 2018, los Inventarios de repuestos de Autolandia S.A., se
encontraron pignorados por USD$ $00.000, en calidad de garanlia de una finea de
crédito por ese monto con ¢l Banco Bolivariano.

Nota 13. Apones fiduciarios

Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, corresponde a los aportes realizados al
pattimonio autdnome del Fideicomiso Wholesale de acuerde al convenio de
Adhesidn suscrito con Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomiscs
Mercaniiles, el cual represenia al cieme de es0s gjercicios €n una suma de USDS
3799.819.43 (2019) y ¥764.281 25 (2018). Por efectos de este encargo fiduciario,
Ios vehlculos adquiridos a General Motors, debe ser fransferdo a esle fideicomiso
para su administracién y custodia.
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Notes o los estados financleroy (Continsaciin)

Nota 14. Activos por impuestos corrientes

Se refieren a;

DESCRIPCION 2019 % 018 %

Impuesto al valor agregado - (VA LISD5% 5722742 9.90% 11846363 40.77%

Retenciones en la fuente de

impuesto a la renta 344,743 72 Hale 149,716.58 ad

Retenciones en |a fuente de 1VA 36,641.80 B.34% 22,3801 7.70%

Anticipo de Impuesto a la renta 126,603.00  24.16% - 0.00%
— PRy

Toul usps __SHEEG’ 00w TSP ow

El mowvimiento de las relenciones en la fuente comresponde a lo siguiente:

DESCRIPCION 2018 2018

Impuesto 2 la renta causado (nota 31) UsDS - (303,935.02)
(-} Anticipo pagado 139,693.00 145,344.23
{-) Retenciones en |2 fuante 295,127.17 257,690.82
{- Crédito tributario afios antenores 49,616.55 49,616.55
Total Usps 484 436.72 149,716.58

Nota 15. Propiedad, mobiilario, maquinarias y equipos

La composicién de las propiedades, maguinarias y equipos se los puede resumir en
el anexo siguiente, sin embamgo, $e debe anotar que respecto de estos bienes
existen las sigulentes reservas, pignoraciones y garantias:

Las edificaciones de Autolandia S.A., ubicadas en Quito (Mariana de Jesis y
América) sirven de garantia hipotecaria de las obligaciones mantenidas con 2l Banco
del Pichincha por una linea de crédito al 31 de diciembre de 2019 de USD$
5.500.000 (USD$ 4.500.000.00 en 2018). Las edificaciones de Autclandiza S.A.,
ubicadas en Quilo (6 de diciembre y Pedro Ponce Carrasco), sirven de aval para
una linea de crédito de USD$ 1.000.000 con i Produbanco al 31 de diciembre de
2019 y 2008, Las Ediicaciones ubicadas en la ciudad de Santo Domingo de los
Tsachilas y el terreno ubicado en la calle Obispo Diaz de Ja Madrid, garantizan una
linea de crédito al 31 de diclembre de 2019 de USD$ 2 000.000 con el Banco
Bolivariane (en el ano 2018 la linea de créditc con esla institucion fue de USD$
1.500.000, con garantia del inmueble ubicado en Sanio Domingo de las Tsachilas).
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Neataxs a los estudos financteros (Continuacidn

DESCRIPCION
Mo Deprecizbles

Terranos

Cuadros y Pinfuras
Depreciables
Edificaciones

Vehicuos

Musbles y enseres
Equipos de oficina
Equipos de computacian
Otros Activos

Tatal propiedad de propiedad,
planta y equipos

UsDS

Depreciacion Acumulada
Deterio ce Activos

Tatal Propiedad, Planta y

uso%
Eguipos, natos

2013 % 2013
504981210 TI4% 853846118
23485,99  0.19% 23,489.99
364990149 2023% 264950149
2933015 200% 202,294 51
16968981  L36% 167.343.62
11380608  0.91% 112029 46
RINAZ 18T 211936.12
6199085  050% 6L580.85
13,551,444.29 12 973.037.22
(105276122) 251%  {1,048259.67)
- 00m !
1nasemer X% yenimss

K3

TL60%
0.20%

30.61%
L.75%
L0
0.94%
178%
{.52%

835%
0.00%

1Xrs

Los movimientos ocurrkos par el ejercicio terminado al 31 de diclembre de 2019, se
lo resumen en e anexo siguiente:

Salge al 31 w : Baia Gaato Sokdoal 3
Descripeiin dlclembra 242 Adiciones B (OMN)  (pupreriaeisn)  Ouproclesisn dicembre 23S

Teaeazs (b 8,528,480 18 511,350 82 - 5045 812,10
Eclifsios 3,104,803 11 - 3104 543,11
Equips de

Campitscon 182830 27 488 89 - (1423 58, 32,935.50
Equpss. de Of0 18 10662.97 1776.53 . 37729 14,8738
Ruzbiza y

Enzerss 21782 244814 {5,841 200 18,771 52
Vwliioalos 1772792 WGGEAT (DS 7H) 17,58581 (8,520,260 227,005.51
ikt Sl 282 48 400 00 . {3 18863 WIGTER
Tewl nets 11,924,177.88 LTk T —. B— FL6A56) 124965507

— ==

{l} Elincremento en los terenos corresponde al efecto de la valuacion del terreng
ubicado en |a Av. Obispo Dias de 1a Madrid y ¢alle Cuero y Caicedo, el cual fue
reatizado por un perile independignie debidamenie calificado.

38



AUTOLANDIA § A,

Notns o fox estados financieros {Confisacidn

Los movimientos ccumidos por el gjercicio terminacio al 31 de diciembre de 2018, se
lo resumen en el anexo siguients;

Erescrepcidn snmsaoy  Adioomes BUAIS)  eecmotn  Deprechodn  dembre 2010
Tesrenns () 8,020,593 44 05,667, T4 - B.536,451,18
Edificits; 5,104,343 17 - . ERGYRT R
Eg:;;:m 17 782,79 15149,74 iLELE TG B.15 {2 50553 92438
Eatliprer e teiri 1T 44638 411420 612 65 s59 {4.081 BS) 16,5557
Mochlas y Ensares 17,5071 1100759 i1147,24) - [5.850,51) 2171653
Meuithoy 1822185 71.883,83 (87 154,46) 1624837 {15.350,48) W ETeE
Fhirea Actwics 4376897 - (M50 43,544 45
Totat néto T1425.251.78 GIREEAN oo 16,2591 (37383300 11B4TTSS

{i) Elincremento en los terrenos corresponde a la compra dal inmueble ubicado
enla Av. Obispo Dias de la Madrid ¥ calle Cuero y Caicedo, &l cual fue reallzado
por un perito independiente debidamente calificado,

Nota 16. Inversiones a largo plazo

Se refiere a acciones y particlpaciones en otras compafiias, su detalle es como

sigue:
Al 51 de dielemire de 3 Ad 31 de digiembre de 201§
DascripEien K e
L] Far‘liu'::auiﬁn L5 Pﬂ'llc?pani.éh
ARTiongs ACclnE

Inwersinnes mamtenlons a8 vRncmanto 3]

P 50728 44 0.01% 507 25 44,34 oM
Conwca 5.4 (3] Fr.785 14 53,587 1.86% 9548147 5258204 1,88%
Talleres Papamsr (b 64 454 dd 80570 03.55% IT0407 34 B05V0.00 93, 56%
Seramotar & (b 5B0,806.53 924,450 00 60% B25.487 53 134.450,1; 99 60%
;';ntﬂ;mm Ecuatonzno 272,509,867 38,574 I8 2T2S09AT 3R ET4.00 350%

r}

KERYEMASES fa B3,37T3 43 70,828 1.88% JBIT03E  YO.825,00 1,88%
Sub-Total 1,386 408 66 141175431
lversicnes Disponittes paa la vents (¢

Bt e S 1,376,05842 1,346,681 0 35% 30044105 2605450 0,07%

0
Banca nempcicnal 5.4 G4,624.20 3,184 Q.02% SE53920 215100 0,02%
Btnie Pichinsha 1, 426,408,556 11,401 038% 123865655 539527 o, 14%
Ry 163227126 1 B44670 0.45% 101300800 0052420 0.26%
o
Banco Bolvarians 5.4, 275, 73708 312.485 0,11% "
Sub-Total 4,575.000.81 2508 75484
Tatal e I 4,110,402 15
|
39
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Noteas o los estudos finanderos {Continuaciin)

(2) Estas inversiones, en razdn de no existir influencia significativa, estas inversiones se
manlenen al costo, sin embargo, son actualizades a valor patrimonial proporclonal
cuando existe infonmacion disponible.

{b) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esids han sido actualizados a su valor patrimonial
proporcional, y son consikleradas para el proceso de consolidacidn de estados
financieros,

(¢} Las inversiones en las instituciones financieras, se las mantiene registradas en funcién

del costo de adquisicién no s& considera la actuzlizacién de su valor por no ejercer
influendcia significativa en estas compariias.

Nota 17. Otvos activos no corrientes

S refieren a:

DESCRIPCION 2015 % 2018 %

Catélogo repuestos 14785041 25.13% 13425588 24.47%

Instalaciones oficinas y oros 290,230.52  49.24% 28338175 5LAd%

Software 150,149.25  25.52% 13108385 23.80%
588,290.58  100.00% 548727.48 100.00%

Amortizacion Acumuiada (361,333.21) o1.44% (307974.39) 55.20%

Total USDS 226,857.37  38.56% 245803.00  44.90%

40 |
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Negax a loy exteedns fTnemcieroy {Oontinmueic:as

Nota 18. Obligactones bancarias v financieras

Al 31 de diciembre de 2019, corresponde 4 la siguiente composicion de prestamos:

Tosa ik

N". Operacion Biaze Interas A131.12.2048 Emigitn Vencimierts
EBanco Pichincha
TIEET 400 195 BO5 2EQOD0O0D 21-jun-19 Q2-ane-20
355035000 183 228 230,000 06 Zdjur18 05-ene-20
341268000 195 £.85 250,000 .40 ZAjuHe 18-ene-20
241408000 195 455 25000000 25-juk18 21.ena~200
242379200 130 885 25000000 05-age-13 M fab-20
344975400 180 B85 200 00000 Qd.sep-19 O7-mar-20
345058400 180 £05 200,000 60 1G-aap-19 08-mar-20
245055100 180 £.05 25000000 10-52p-19 O8-mar-20
J45054500 150 895 200 0 B0 11-zep-13 E-mar=20
AS00510G 150 895 250.000.00 18-2¢p-19 17-mar-30
SASBOS0ONG 130 B8os 300 000 00 18-5ep-19 1T-mar-20
346712000 180 £a5 250 000,00 FF-sap- 18 25-mar-20
S4671 2700 180 5.95 250 0000 ZT-gep19 Zo-mar-z0
342029500 180 B2S 20000000 Foet1e 2r-abg-20
An2023000 180 [uf: 1 2040 006,00 A0-0ct-18 Z¥-abv-20
3E02EEF00 180 586 200 .000.00 12-now-18 i-may-20
SH02E8100 a0 885 Z250,000.00 13-nov-18 11-may-20
AE0257100 180 355 250 000,00 135-nowv-18 15-may-20
300562400 180 405 250,000 00 Z1-now-19 19-rmeay-20
IS0E2E00 80 =R 250,000,400 2-nov-12 18-may-20
350062800 130 &85 200,0:00.00 2nov-18 24-may -0
352374800 180 885 200,000 .60 Cid-clic-15 D1 -jurn=20
IZITHIO0 180 885 20000000 0S5-dic-10 02-Jun-20
923900 180 10,895 27000000 0S-dic-12 O2-jun=20
Prowvision |nberetes 132 TEB 25
GA162,788.25
Earca Produbanco
APABETOOT 180 912 20000000 1-fak-13 17-feb-2
S4AaEnc 180 = e 250.000.00 11-dic-19 B ur-20
Pravisidn lnteresss 11,450,657
56145067
Ban¢o Bolivariano
267394 182 BT 125,000.00 OB~jul-14 (Eahe-20
26819 182 4,75 125, 0000 18- ul-1% 13-ang-20
28075 182 8./ 125,000.00 0&-gor-19 Qd-mar-24
2aoer 182 875 12500000 11-sep-12 OG-mar-20
2T 182 575 200,000,000 10eocl- 18 OT-abr-20
20075 162 avs 200,000.00 10012 Of-abr-20
29790 182 2.80 200,000 00 21-noy-18 T8-may-20
s v 182 B&a 280 00000 25-nov-18 27-may-20
20250 180 889 200 000 50 05-dic-19 02-n-20
29262 181 8,59 200.000.00 10-dic-18 Ga-un-20
Préviskm Infereses 20,230.03
1770, 230,03
Bangg Geavanuils. A.
283184 182 2.5 280,000.00 11-sep-19 O4-rnar-20
s 182 885 250,000 .00 PPeriu=-18 2h-may-20
Frovisidn [nteresse §.204.18
A%, 204.18
Produbaned Firdacomiso Whosale Repuastns §83,536.01
Produbanca Fidelcomlso Whosale Wahlnulos 4573 A5
_Tolal financiame e 14,147 .08 1.48
|’ i
E 41
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MNatas e foy estadfos financicros {Lerbnnaciing

Al 31 de diciemnbre de 20168, corresponde a la siguiente composicion de préstamos;

N", Tasa da Al 31-12- s e
Operacion Plazo Inderds 2018 Ecgslan Venomienio
Banco Pichincha
FE0ZES00 180 75 230,000 00 24-ul-18 20.ene-18
J0EF 21300 180 B J00.000,00 12-zep-18 11-mar-i8
306951400 1348 g 200.000,00 1F-sep-18 16-mar-1g
JOoa4E 200 180 g 250,000,00 1F-gap-18 16-mar-19
307112600 180 8 30000000 18-580-18 18-mar-19
07620300 180 g 250,000,600 26-zep-1B 25-mar-19
0TEE0100 1840 g 250,000,00 26-sop-18 25.mar-1g
30752100 180 & 20000000 26-zep-18 Z5-mar-19
S0TER1 500 180 & 200,000,400 2632013 25-mar-18
31033100 180 g 200.600 00 3-pei-18 20-gbr-18
0EIA0 180 A 200.0060 00 o018 20-abr-18
3188616800 180 8495 270000 00 13-dc-t 8 11un-138
2158681500 180 2as 300,000,003 13-dic-18 11-un-12
518939600 180 8,85 250,000 O T4-dic-18 T2-un-19
318939300 180 895 250, 000 00 1dmilic-15 12-Jun-18
319205800 180 £95 250.000,00 19-dic-18 17-jun-19
3206000 180 8,45 260000 .00 20-dic18 15-jun-14
31 9261400 160 693 25000000 Hiche-18 24-lun-19
319561 700 180 8as 25000000 Fr-dic-18 25-jun-18
Pravizsitn Interasas B4 852 28
4,734 952,18
Banda Produhanco
AR d9435700 18D 75 200.000,00 21-a00-18 18-leb-12
CRR E1S55400 180 7.5 250.000.00 16-dic-18 17-pn-19
Pravizsign Intereses O.580,M
559.560,01
B Bolivari
ZT966 80 8,25 125000 00 17018 15-ene-19
Z796T 20 8,25 125,000 00 17=qct-15 15-2he=15
2813 80 8.25 TO0.000 00 20-dic18 Hmar-12
58132 =13 Bx5 100000, 00 20-tic1 Hrmar-io
23284 a Th 250.000,00 06-die-18 MGermar=-12
28300 i B 250,000 00 10-dic-18 1t-mar-19
2831 oG 8.9 25000000 1E6-dic-18 1E-rar-19
Prowslén Intarases E053 73
1.208.053,73

Produbianca Fideicomise Whosale Repusslos 1.035.088,71
Produbanca Fidelcbres VWhosale Yahicubs 4951 441 18
For pagar (M plan exiragrdinano -

Tokal Bnanciamiento 12.483.096,81
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MNota 19. Cuentas comerciales por pagar

Comresponde a obligaciones per 1a compra de vehiculos y repuestos, que la
compafiia mantiene al 31 de diciembre de 2009 y 2018;

DESCRIPCION 2019 % 2018 %
Proveedores re puestos 2230004 9533% 3777039 £081%
Froveederes compras varias 402530  AE7% ZA1REE  1201%
Otros provesdoras - 0O - 0.00%
Retacionades - 0.00% 657 44

Total LsDs 36,225.84 °  100% 4674101 100%

HMota 20. Dtras cuentas por pagar

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, comesponde g los valores pendientes por
dividendos v honorarios profesionales a la gerencia.

DESCRIPCION. 213 i 2018 %

[rividendos por pagar 36789398 96.53% 243,091 MWy 81.05%
Honorarios v otres g acciontstas 50926 L6L% 213250 10.12%
Oras cusntds por pagar saign?  LaEk LiEs oy 2.22%
Tetal usos 379,908.66 " 100% 7799131 100
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Ceekers o foy esTandes fiman cieros (Continaedan)

MNota 21. Obligaciones iaborales y benefitios sociales

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, se refiere a las siguientes obligaciones con los

empleados:

Sueldos y $aYarios por Pagar usDs 25,156.84 31,122.08
Otros valores por pagar 11,685.42 45,049.63
Sueldos y Otros por Pagar 36,842.26 76,171.71
\ESS por Pagar 20,592.19 20,725 68
Fondos e Reserva 983.68 1,049.74
Préstamos 1ESS por pagar 10971.74 #,653.33
Apaortes al IESS 32,547.61 30,468.75
Décimo cuarto sueldos 13,321.25 12.600.01
Dégimeo tercer sueldos F,605.80 7,600.00
Participacion Trabajadores (Nota 31} 11913.88 185,979,428
Beneficios Sociales 32,900.93 206,179.48
Total Usps 102,290.,20 312,819.95

De conformidad con disposiciones legales, los trabajadores tienen derecho a paricipar
en las utiidades de la Corporacion en el 15% aplicable a las utilidades liguidas o
contables. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, ¢! saldo de ia obligacicn por este
concepto se presenta neto de los anticipos de su participacion en las utilidades de |a
Corparacion, olorgados 8 los empleados. Dichos anticipos y ls abligacidn por este
beneficio a los empleados son Rquidables simultdnsamente,

Ei mevimiento de la prowvision para participacion a los trabajadores fue como sigue:

Movimiento 2019 2018
Saldo al inicio del afio 185,979.48 162,079.01
Frovision del afio cargada a resultados (nota 31) 11,913.88 185,978.48
Pago de la provision del afio anterior (185,979.48} {162,079.01)
Saldo al final del afio 11,913.38 185,979.48
=
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Nota 22. Pasivos por impuestos comientes

Se refiere a:

DESCRIPCION

[guesto 3 la renta por pagar (3)

Impuesto al valor agregado (YA
Retenciones en la fuente IVA,
Retencione: en la fuente lmpussto 2

I3 Rerta

Contribucion sofidaria

Total

(a) VerNots 14y 31

=

%

- DO

7347413 45.89%
461660 2899%

40,245.91 i

- 0.00%

F

160,105.80  100%

Mota 23, Ctros pasives financieros no correntes

2018

64,390,655
62,229.07

61,252.56

188,373.28

%

0.00%

34.45%
33.03%

33.52%
0.00%

Ly

La administracion de la comnpaiiiz modificd su politica de reconocimients de ingresos
de los inlereses generados en cartera de crédito con lo cual Ins intereses oniginados
poral finangiamisnto se recongcen como ingreso del ejercicio fiscal.

MNota 24. Obligaciones laborales no corrientes

Las provisiones por concepto de jubilacidn patronal y desahucio se realizaron por
efectos de cumplimiento con 1as normas intemacionales de infermacidn financiera
MIIF que requieren que la informaciin financiera 36 encugntre razonablemente

presentads.,

DESCRIPCION

Iubilacion patrenal (3]
Bonificatién por desahueio (o)

Total

AL, %

669957 59  TE.OB%
138313 11 2L94%

—_—

gsg2g079 100

2018

42

%

78.89%

18770228 1%

239.125.56

100%
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a) Provision Jubllacién Patronal

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, €5 la siguienie:

DESCRIPCION. 2019 2018
Saldo Inicial usps 70142327 605,642.19
Pagos y/o reversiones (33,029.15) {12,677.85)
Provisian del afio 74,432.22 60,249.63
Pérdida fgancia actuarial [en

ORI {72,868.75) 42,208.30
Total usos 669,957.59 701,423.27

Bl movirniento de la obligacién para planes de beneficios definidos ha sido el

siguiente:
Oblgacion por beneficios definidos UsDs 701,423.77 605,642.19
casto financiero del ano

Costo labarar por servicios actuariales 3163540 29,052 .49
Casto financiero 42,7%6.82 37,197.14
Efecto de reducciones y liquidaciones

anticipadas i} .
Beneficios pagados por la compaiiia {33,029.15) {12,577.85)
_Costo neto del perpdo 41,403.07 5357178
Péndida /gancia actuzrial [en OR1) {72,358.75) 41 208.30
Total usD: 569,952.59 J01.423.27

48



AUFOLANERLAL 5.4

Seipew @ loy 2itedns finwmeleray fUnefita ciing

b} Indemnizacion Desahucio

El movimiento de la reserva para desahucio ai 31 de diciembrs de 2019 y 2018,

fue come sigue:

DESCRIPCION. 2019 2018
Saldo Inicial usDs 187,702.29 161,454.24
Pagos y/o reversianes (22,354.47) (23,510.62}
Pravisidn del afia 28,749.16 2428723
Pérdida fgancia actuarial (en

ORI1) [6.073.87) 2547144
Total usns 128,323.11 187,702.29

El movimiento de la obligacion para planes de bereficios definidos ha sido el

siguiente;

DESCRIPCION 2019 2018

Cbligacidn porbaneficios definidos (*) UsosS 187,702.29 161 454.24
costo financiero del afig

Costo laborar por servicios actuarizles 16,654 .50 1396445

Casto finarciero 12,084 .66 10322.78
Efecto de reducciones y liquidaciongs

anticipades - -
Beneficios pagados porla compania {22,054.47) [23,510.62)
Costo nato del periodo £,694.69 776.61
Pérdida /eancia actuanal ien ORI} {57387 15,471.44

Total usDS 188,323 1% 187, 702.2%

Segun se Indica en la nola 4 (9), los beneficios de indemnizacion por desahucio
e indemnizacion lateral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo
de Ja Republica del Ecusdor en sus articulos 185 y 138 respectivamente.

De acuerdo al articulo 185 dei Cadige de Trabajo de 1a Repiblica dat Ecuador,
en |os casos de terminacion de 1a relacién (zbaral solicitado por el empleadar ¢
por el trabajador, e empleador bonificard al trabajador son el 25% del
equivalents a la ultima remouneracién mensual por cada uno de Ios afos d=
servicio prestados a la misma emprésa ¢ empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de
terminacién det contrato pedido por el empleador, y de 15 dias en &l caso del
desahuci solictado per el babejador, e! Inspector de Trabajo procedera a

s
; i
-
1
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figuidar e wvalor que represemntan las bonificaciones y la nolificacidn del
empleador no tendra efecto 2lguno si al 1&rmino del plazo no consignare el valor
de la liquidacién gue se hibiere realizago. Lo dicho no obsia el derecho de
petcibir las indemnizaciones que per ofras disposiciones corresponden al
trabajador.

De acuerdo al articulo 188 del Codigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador,
ei empleador que despidiere intempestivamente al irabajador, sera condenado
a indemnizarlo, de conformidad con &l tiempo de sarviclo y segun la siguiente
escala.

- Hasta tres afos de servicio, con €l valor comespondienie a tres meses
de remuneracion; y,

- De mas de tres afos, con el valor equivalente a un mes de remuneracion
por cada afic de servicio, sin que en ningun ¢aso ese valor exceda de 25 meses
de remuneracion.

La fraccién de un aho se considerarad como afio completo.

El caloulo de estas indemnizaciones se hara en base de la remuneracidn que
hubiere estado percibiendo el trabajadoer al momenio del despido, sin perjuicio
de pagar las bonificaciones g 1as que se alude en =l caso del articulo 185 del
Cédigo de Trabajo,

En el caso del trabajador que hubiere cumplide 20 anos ¥y menos de 25 afics
de irabajo, continuada o interrumpidamente, adiciocnalmente iendraé derecho 3
la parte proporcional de la jubflacién patronal. Sin embargo, es politica de la
Corporacion mantenér & sus trabsjadores hasta anies que estos cumpian el
tiempo de servicio que les otorga el derecho de jubilacion patronal, razén por
la cual mantiene como obligacién por beneficios a sus empleados las
presiaciones por lemminacion.

Las principaies premisas actluariales wilizadas para determinar la obligacion
proyectada al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes:

Hipétesis actuariales 31-12.2019 31-12-2018
Tasa de descugnto 8,26% 8,67%
Tasa de inflacidn de largo plazo 1,00% 1,50%
Tasa de incremento salarial de largo 1.00% 1,009%
plazo
Tabia de morlafidad pre y post reliro Rentistas Rentistas
Walidos Validos
4 |
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Nota 25. Patrimonioc
Capital social

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esié constiiuido por 7.024.251,00 acciones
comunes, autorizadas, suscritas y en circulacion, a valor nominal de US$1 cada una.

Reserva legal

La Ley de Compafiias exige que las sociedades anénimas constituyan una reserva
legal de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no mencr at 10%
de las mismas, hasta que por lo menos represente el 50% del capital social pagado.
Esta reserva puede ser capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en aperaciones.

En los ejercicios 2018 y 2018, Autolandia S.A.. no ha considerado 1a inclusién de la
apropiacion de Reserva Legal, sino hastz el momento que la Junta Generai de
Accionistas ¢ socios lo determine.

Reserva facultativa

Al 31 de diciembre de 2019, representa una suma acumulada de USDS$ 3.099.487 .15
lusgo de ke apropiacion decidida en la Junta General de Accionistas. Al 31 de
diciembre de 2018, representa una suma acumulada de USD$ 3.0368.32513 y
corresponde al porcenlaje aprobado mediante Junta General de Accionistas para su
constituckon en forma anual,

Resultado por adopcion de NIIF

Sobre la base del proceso establecido por el orgamismo de control para la
implementacidn de NIIF, la matriz las aplico en &l 2011 y los talleres en el 2012, &l
efecto acumulado sl 31 de diciermnbre de 2019 y 2018, s de USDS 252.082.55.

Superavit por revaluacion de propiedad planta y equipos
La cuenta de superavit por revaluacion de activos, comresponde a la diferencia entre

el valor razonable de los ferrencs v edificios comparado con su respective costo
histdrico ¥ Su composicion se la puede resumir en la forma siguiente:

DESCRIPCION. 2019 2018

Superdvt révaluacion Terrenos UsDS 5,988 360.36 5477 00944
Superavit revaluacion Edificacionss §22,843.34 522 843.34
Total usD$ 6,511,203.70 5.995,852 73

Al 31 de diciembre de 2019, la compafia ha efectuado el avalio del temano
ubicado en la Av. Obispo Dias de la Madrid y Calle cuero y Caicedo, el cual fue
reatizado por un perito debidamente calificado y serd ratificado por la Junka
General de Accionistas en la aprobacion de los estados financierns,

48
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Otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 201¢ y 2018, principaimente comesponde al efecto
acumulado de los cambios en el saldo al 1 de enero de 2018, por la aplicacion de
la enmienda de NIC 18 beneficios definidos, para la estimacion del esiudic
acivarial aplicando la tasa de descuenio de la moneda de estados unidos. Asi

también se incluye el control del gasto por impuesto diferido acumulade en
ejercicios anteriores,

Resuhtadao In i i io

Pérdida efactn enmienda NIC 19

Jubilacién patronal (a) LsDs {148,742.74) {107,533.44)
Borificacion desahucio (b) {125,026.10) (99,554.66)
Total usDs [274,768.84} 119,425.58
Beversidn efecto enmienda NIC 15

Jubilaciin patronal () LisDS AN {82,209.30)
Bonificacién desahucio (b) 6,073.87 {25,471.44)
Total usDs 43,548.58 (67,680.74)

Efecto neto enmienda NIC 15

Jubilacién patronal {a) USDs (112,268 03) (149,242.74}
Bonificacion desahucio (b} {118,952.23} (125,026.10}
Total usDs {231,220.26) (274,768.84)
Resultado Integral (Impuesto renta Oiferido}

G3sto impuesto 3 la renta diferido {18,894.87) {18,894.87)
Otros &justes par AID i <
Total UsDé (18,894.87) (18,854.87}
Total vesultados integrales U505 {250,115.13) {293,653.71)

Utilidad por Accidn

La utiidad por accién se calcula considerando el promedio ponderado de las
acciones ordinarias en circulacion durante el afie, como sigue:

Descripcién 2019 2018
Utilidad neta del afio 145,405 772,583
Valor destinado 2 |a reserva legal - (77,258)
Utilidad bésica por accién 149,405 695,325
deciones en circulacidn 7,024,251 7.024.251
Utilidad neta por accion 0.02 0.10
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Notas a fes extades financieros (Continuacion)

Nota 2€. Ingresos ordinarios

Al 31 de diclembre de 2019 y 2098, comesponde a los vehiculos y repuestos
vendidlos a terceros y empresas relacionados, se los resume en la forme siguisnte;

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Ventas Vehiculos usns 18217849363 78.20% 3414901833 80.17%
Vantas Repuestos 594104298 16.44% 6237837843 1497%
Yentas Accesorios 15,4816  0.04% 2371502 0.02%
Yentas Garantias y otros 156,495.06  0.43% 11648533  0.27%
Comisiones GM 173603784 4/1% 194318500  4.56%
Total UsDS 36,127,310.67  100% 4250544218  100%

Nota 27. Costo de ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, corresponde al costo de los vehiculos y
repuestos vendidos a terceros y empresas rélacionados, se (0s resume en la forma

siguiente:

DESCRIPCION 2019 ] 2018 %

Costo de Yehicuos usDs$ 7035035456 B34 3283712272 ER60%

Costo de Repuestos 524303087 16.19% 54162741 14.13%

Costo de Accesorios 12303575  ©.38% 8287998 02X
[

Total usDs 100% 100%

32,906,106.08

38335276 2
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Notas a lox estados financiaros (Contintacidn)

Nota 28, Gastos de administracion y ventas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracién. por su
naturaleza, se los resume de |a siguiente forma:

DESCRIPCION a9 ® 1018 %

Gastas de persoral U508 IG5 1438% 18713540 1597
Rensficios Sociales 1507282 3.08% J058446  2el%
Apories al |£55 4069176 147% 3632381 J10%
Ctras Gastos de personal 73363.00 6.26% 5632885  5.66%
Hanorerios tercaros 9259054 T 8T 6.33%
Honararios Miembrgs de Directono . 0.00% g00000 077
Segutos Fmpresa 3357466 338 050394 280%
Gastos de Servicins v generales 26232385 22.3%% a7047 0%
Sumiristras y materiales BM4le  21.23% 1583406  220%
Mantenimientos edificios y scuinos 12822  011% 458027  0.3%
Imnpuestos, cuatas y contribuzinmes 87618 0.75% 956373 082%
Armende Locales 26,515.20 2.26% M23780 207%
Bepreciacionesy amortEacionss o0,526.48 772% 13018 65E0%
Servicie Yigilancia 116,723.16 9.96% 1872316 996%
{Hres gastos administratives 15372957 13.17%% 186,236.71  9.07%

S —_—
Total USDE  yapge043 00% geagaago  100%
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Al 31 de diciambre de 2019 y 20138, los gasios de ventas, por sU naturakeza se
los resume de Ia siguiente forma:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

(Bastos de persanal usps 85374583  39.28% 8781708 35.96%
Beneficios Sociales 10023928 4.14% 8121597 3T
hpotes al IESS 16564074 B.78% 183,330.73  6.28%
Clros Gastos de personal 1657040  £.50% 158,522.28 B.49%
Publlicidady propaganda 17221437 T.08% 87442.22 39%%
Segures Empresa 359036  015% - D00
Mantenimientos edificios ¥ equipos 10,287.93  169% 4051215  1.65%
Arenciones saciales 4857 0.01% . 0034
Comisiones Financieras 070777 425 3761906 3.59%
Combustibles y Luoricantes 1800823 1.56% 25,067.39 1.03%
Provisiones Incobrables 10254097  4.20% - 0.00%
Gastos de Servitios y generalas 2077861 085% 540457 D%
Bzja da Inventarios 5529180 230% 4377133 181%
Ores gastos ventas 511,367.33 093K 53706648 71.9%%
Total Usgs 244327434 100% 211949928  100%
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Noia 29. Ingresos no operacionales

Se reflere a:

DESCRIPCION 2019 % 2018 %

Ingresos par financimiento de Cientes, netos

Interesas Financiamiente Clientes UsDs 413,026.60 612,5626.28

Costo Comislones Financieras fa5,500.00) (22236429}

Costo Finandero {Hororarios Wholesa) {104.49717) {164.09127)

Losto Financiero Preentregas {115,500.00) {149,044.35)
e OO, o bt

Total 93352943 933% JTA2637  9.27%

Ingreses derivados de inversionas, netes

Perdida en inversicnes {72.407.33) {320,207.75)
Dividendos de Acciones 487 12885 657,147.87
Utiidades en Inversipnes 4104968 2443443
Toal 47177130 7 47.07% 361,37434  43.43%
Otros ingresos, ko operacionales

Intereses ganados Bancos 5,609.92 5,990.66
Intereses por mora 22.483.80 13,192.16
Diferencias Ventas Actives - 1,281.85
Arrendamientos 171,589.20 171,589.20
Provisiones noUtllizadas 353%4.04 -
Otros Ingresos Financieros 14936564 108,274 68
Otras g25tos no operacionales . )
Otros ingresos no operacionales 52,562 98 43,193.77

_.__...._i._._....._r ————————— e
di?_;_,iy;.u 43.60% 3935323 47.30%

Total 1.002,310.11 100% 832,033.23 100%
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Notas a fos estados financieros (Continiacion)

Nota 30, Egresos no operacionales

Se refisre a los gastos siguientes:

DESCRIPCION. s % 2018 %

Comisicnes financieras S0 MNE 002% 23440 003%
Imteresss Fiinanclero (Whassle) 124982.00 1215% NIE0E 1314%
Costo Financiero (aval bancaric) 147,840.00  14.3T% 14784000 21.14%
Irtereses a Bancos 662858847 65.09% 38524588 S508%
(iros gasios no operacionakes 81872 833 741676 1061%
Totad usos 102800044 10 pos 41112 100

Nota 31. Impuesto a ia renta y participacién de los trabajadores en las utilidades

Latasg de impuesio a |a renta ecuaioriana corporativa es el 25%. La siguiente
€s 12 conciliacién entre el gasto de impuesio a la renta y aquel que resultaria

de aplicar la 1asa corporativa de impuesto a la renta del 25% 2 12 entidad anies
de impuesto a la renia,

Las sociedades que reinviertan sus utilidades en €| pais en los términcs y
congdiciones determinados en la Ley de Régimen Tribuiario Intemo y su
Reglamento de Aplicacion, podrian optener una reduccion en la iasa del
impuesio a la renta de 10 puntos porceniuales sobre el monto reinvertids,
siempre y cuando se efeclie la correspondiente inscripcion dé la escritura
piblica en el Registro Mercantil respectivo hasta el 31 de diciembre del
siguiente ziio.
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DESCRIPCION

Determinacitn de |a Participacion Trabajadores;

Utilidad Contable
{-} Otras Partidas de Conciliacion
Base para 15% partieipacidn trabajadores

Partitipacidn Trahajadores (nota 21) USDS

Utllidad Contable

{-) 15% Participacién Trabajadores

{+) Gastas No Deduclbles

{-) Dividendos Otras Compafiizs

{-) Ingresos Exentos

{+} Gastos incurridos para Generar Ingresos exentos

|+] Participacion Trabajadores Ingréso Exentos

(-} Deduccion por Incremento Neto Empleados

{+} Generacion dilerencias temporanias Jub. y desahucio
{+) Reversitn diferencias temporarias Jub, y desahucio

Base Gravada de Impuesto a la Renta
Tanifa de Impuesto a ka Renta Vigente

Impuesto 2 la Renta Causado

Anticipa de Impuesio a la Renta {a)
Impuesto a k Renta del Ejetcicio
Impuesto a ka Rema Diferido

Impuesto a la Renta Causado [nota 14)

209 2018
79,425.84 1,239,863.18
79,425.84 1,239,863.18
11,913.88 185,979.48
79,425.34 1,239,363.18
{11,913.88) (185,379.48)
1960128 61 457,343 43
(544,175.63) {681,582.30)
- {43,189.50)
7/800.00 £,200.00
1191388 107485.77
54,869.99
(14,612.53) -
666.71 902,146.15
25% 5%
(55,166.58) 225536.54
- 303935.02
- 303,835.02
{81,893.06) (22,634.22)
{81,393.06) 281,300.80

a) Corresponde al anticipo calculado para impuesto 2 la renta individual
acumulado que en algunos casos se constituyd el impuesto a la renta,
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Impuesto a la Renta Diferido

Un resumen del activo por impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2018,
presenta la siguiente composicién y movimiento:

Al3l de
Saldos al Reconodido Saldos a
Cuentas afio resultados del afo
Activo por impueste diferido:
Jubilacidn patronal 49,360 58 2672636 72,634.22
Jubilacidn patronal 55,166.70 55,166.70 3
Tt 104,527 .28 81.3893.06 22534.22

Un resumen del activo por Impuesios diferidos &1 31 de diciembre de 2018,
presenia la siguiente composicion ¥ movimiento:

Al 31 de diciembre de 2018

Saldos al Reconocido Sakdos af
fin en los tomienzo del
Cuentas afio resultados delafic
Active por impuesto diferido:
Jubilacidn patronal 2263423 2263422 2
Total 226342 22/634.22 .

Nota 32. Transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, la composicion iransaccicnes y de saidos con
partes relacionadas, han sido reslizadas en igualdad de condiciones como si 5¢
las realizara con lerceros y se las resumen en el anexo siguiente:

Transacciones oon paries rejacichadas 2019 2018
Ventas a Relacionados Repuestos

Servimotor S A 1.085 329,96 1.051.183.03
Talier Reparcar Cia Lida. 797,140,07 783.264.51
Ventas a Relaclonados Otros Sarvicios

Servimotor S.A, 162,779.70 161.425.20
Taller Reparcar Cla. Ltda. 61,380.75 60.760.71
Comoptas a Relaclonadas  Garantias v otros

Servimotor 8.4, 22390067 251.762.46
Taller Reparcar Cia. Lida. 34.22165 32.852.65
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Transaccioned con partes reigcionadas P | [ 2018

Compras a Relacionadas Varios servicios
Servimotor 5,A. 48 641 82
Taller Reparcar Cla. Ltda 731.2%

mﬁ_ :IET@__ sacciones son
Relacionatios

2019 2018

Cuentas vdocumentos Cobrar US4 236.226.55 166.220.37
Servimotor S.A. 131.557 23 97 627.00
Taller Reparcar Cia. Ltda, 104.666.35 88593 57
Offras cuentas por cobrar uss 24.514.09 27.429.73
Servimotor S.A 17.265 38 16.080.85
Taller Reparcar Cla. Lida, 7.258.71 11.03873
Saldos de Transacciones con Relacionados

Cuentas v documentos nor badar USS i 55114
Senvmator S.A, - 189,14
Taller Reparcar Cla. Lida. g 35230
Saldos de Transaccion=s con _
Relacionados 2019 2018
Otras cuentas por pagar uss 373.992.64 271.825.29
Comisiones a Pagar Presidencia . =
Dividendas por pagar 36789398 243.692.70
Otros par pagar Accionistas - -
Otros honorarios a accicnistas Uss$ 6.096 €6 28.132.50
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Nota 33. Conciliaclén de actividades operativas del Estado de Flujos de Efectivo

La conciliaciin de actividades operativas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se |as
puede resumir &n el anexo siguiente:

Congciliacion de Actividades Operativas Al 31 de diciembre de
2018 2018
iHilidad del Ejercicic 149,405.02 772568290

Ajustes para conclliar la pérdida can el afectivo
nato
proveniente en las actividades de operacion

Depreciacién de Propiadades, Planta y Equipos 32,044 88 - 37,343.30
Provisidn de incobrables 102,540.97 -
Amartizacionas A&, 508.82 40,048 52
Actualizacion de Inmversiones Large Plazo 25 3587 65 - 295 773 33
Dividandes recibidos en acciones {251, 777.00) - -
Frovision Jubilacion Fafronal y Desahucio BY. 78734 7 80,536 .86
Honorarios Prestdencia wio Direclorio - -
Participacién Trabajadores 1181358 - 185,878 48
impuesto a la Remta {&1,893.08) 281,300.81
Utilidad en Venta de Activos Fijos 43 10648 - {1,291.85}
intereses por Pagar 17267313 - 8,053.73
Intereses ganadas { sefacto reversion difendo) - -
Baja de Invertarios y ofros faltantes 56291.9 - 44 271,53
Provisidn Obsolescencia de Inventarios - 2
Estimaritn rebates G 101 679.63) |

284 282 36 1,754,598 41
Cambios nefos an activos y pasivos de operacidn

tAumento) de cuentas por cabrar 045 31283 . (1,785,017.43)
Disminucidn de inventarlos {51,397 61) .  {450,012.85}
Distminucidén de aportes fiduciarios 4 461 82 {821,686.95)
{Aumento} de gastos anticipades = impuestes (373,062.12) » {235,720.79)
Disminucién Ctras Cuentas por Cobrar 41561037 (3340393
{Disminucién) de cuentas por pagar 3948483 7 3,441.54
{Di=minucidn) en obligaciones patrongles (222 443.03) ~ {153, 772.30)
Aumernio de otros pasios 73 65087 {342,935.08)

{Disminucion) de ttereges diferidos -

Flujo da afectiva proveniente de actividades de
operacion 1,115910.32 {2 3685,151.85)

Mota 34. Otros aspectos relevantes

De acuerdo con disposiclones legales, Ia autoridad tribularia tiene la facultad de
revisar las declaraciones del impuesto a [a renta de la Compaiia, dentro del plazo
de hasta tres afios posiertores contados a partir de la fecha de presantacion de la

decleracion de impuesto 2 la renta, siempre y cuando haya cumpfdo eporfunamente
con las obligaciones tributarias.
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Situacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones legales, la Autoridad Tributaria tiene la faculiad de
revisar ias declaraciones del impuesto a ia renta de la Compania, dentro del plazo
de hasia tres aflos posteriores contados a pariir de s fecha de presentacion de Ia
declaraciin de impuesio a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente
con las obligaciones fributarias.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en €l Registro Oficial No. 494 del
31 de diciembre de 2004, se establecié con wvigencia a partir del afic 2003, las
normas gue deben aplicar las Compaitias para la determinacion de los precios de
transferencia en sus transacciones con paries relacionadas.

Mediante resolucién No. NAC-DGERCGC 15-00000455 publicada en el suplemento
del Registro Oficial No. 511 de fecha 29 de mayo de $& establece que los sujetes
pasivos del Impuesio a la Renta, no estando exentos de la aplicacion del régimen
de precios de irasferencia conforme a la Ley Organica de Régimen Tributario
Interno, dentro de un mismo periodo fiscal hayan efeciuado operaciones con partes
rélacionadas en un monto acumulado superior a trés millones de dolares
{US53.000.000) deberan presentar el Anexo de Operaciones con Parles
Felacionadas, Si tal monto es suvperior a los quince millones de dolares
(US515.000.000), dichos sujetos pasivos deberan presentar, adicionalmente &l

Anexo de Operaciones con Pardes Relacionadas, el Informe Integral de Precios de
Transfarencia,

No obstante, la Administracion Tributaria en ejercicico de sus facultades legales
podra solicitar, mediante requérimientos de informacion, a 1os contnibuyentes que
realicen aperaciones con partes relacionadas al interor del pais o en el exterior. por
cualguier manto o cualquier tipo de operacion ¢ transaccibn, la presentacion de la
informacién conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicé & principio
de plena competencia, de conformidad con Ia ley, quienes para dar cumplimiento a2
esie requerimiento tendran un plaze ne mencr a 2 meses,

Para el afic 2019 y 2018, la Compaiiiz no esta obligada a efectuar el estudio de
precics de transferencia, debido a qgue 2! monto de las transacciones anuales con
partes relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiciones legales, por
Io que la Administracion considera que no esta requerida a presentar el informe de
Precios de Transferencia.

Reiorma Trbutaria
El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacién y

Progresividad Tribularia a través del Registro Oficial No. 111. Las principales
reformas tributarias son las siguientes:

a) Impuesio 3 la Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta por cinco afios inciuyendo las inversiones
nuevas y productivas en los siguientes sectores productivos: senvicios de
infraestciura, servicios educativos v servicios colfurales v artisticos.
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Dividend

Se grava la distribucién de dividendos a sociedades y personas naturales no
residentes en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendran el
25% sobre el ingreso gravado. En el caso de que la disiribucidn se reslice a no
residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona natural
residente fiscal en el Ecuador se aplicara lo dispuesto en el punto antericr.

Las sociedsdes que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no
residentes fiscales en el Ecuador actuardn como agentés de retencion aplicando fa
tarifa para no residentes.

Si ta sociedad que distribuye los dividendos incumple €l deber de informar su
composicion societaria, se procedera g 1a retencién del impuesto a l2 renta, sobre
los dividendos que correspondan a dicho incumplimients, aplicando la tarifa del 35%
sobre el ingreso gravado,

Jubilacién Patronal v Desahucico

Seran deducibles las provisiones de desahucio y jubilacidn patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuande para las uiimas se cumpla con lo siguisnie:

a. La provisidn se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez afios
de trabajo en la misma empress;

b. Los aportes en efectivo de esta provision s¢an administrados por empresas
especializadas en la administracion de fondos y debidamente autorizadas por la
Ley de Mercado de Valores.

Deducciones

= Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia
Popular y Solidaria por créditos externas otorgados directa o indirectamerte por
nartes relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con
respacto al patrimonio,

= Tratandose de olras sociedades o de personas naturales, el monto iotal del
inlerés nelo en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al
20% de la utilidad anles de la participacién laboral, intereses, depreciaciones y
amonlizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal,

* Se establece un 100% de deduccién adicional en gastos de publicidad 2 favor
ds deportistas, programas y proyectos deportivos calificados por el erte rector.

* Los gastos par organizacién y patrocinio de eventos artisticos y cufiurales se
podran deducir hasta un 150% de conformidad con las condiciones establecidas
an el Reglamento de aplicacidn,

= Ze slimina ia obligacidn de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a la
Renta en funcidn de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles.
El pago del impuesto podra aniiciparse de forma voluntaria, y sera equivalente

! i

; i
! &1



AUTINAANDA §.A

Novas i los ostados fimomeieros (Cmtimanciiig

al 50% del impuesio a la renta causado menos [as retenciones en la fuenle,
efecluadas en &l ejercicio fiscal anterior.

by |mpussio al Valor Aaregado

5e grava con larifa 12% del VA la Importacién de servicios digilales v los
pagos por senvicios diaitales de éntrega de bienes muebles de naturaleza
corporal, el IVA se aplica sobre la comision adicional al valor del bien.

Se incluye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del
Impuesto al Valor agregado a los siguientes:

- Flores, folizgje y ramas corfadas, en esiado fresco, tinturadas vy
preservadas.

= Tragtores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hpp,

- Papel periddico,

- Glucdmetros, lancetas, tiras reactivas para [a medicién de glucosa,
bombas de insulina, marcanases.

- Embarcaciones, maquinaria, equipns de navegacion y materiales para
el sector pesquero artesanal.

- El sumipistro de dominios de pdginas web, servidores (hostling),
compuiacion en la nube (Cloud comparting).

- El servicio de carga sléctrica brindade por ks instituciones pablicas o

privadas para la recarga de tode fipe de vehiculos cien por ciemo
(100%) eléctricos.

¢) Impuesto a los Consumes Especiales

Se madifica el margan minimo de comercializacidn del 25% al 30%,

Se grava con este impuesto 3 las bebidas con contenido de azdcar menor
o fgual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas enemizantes, los
senvicios de telefonia movil, que comercialicen lnicamente voz, datos v
sms  del servicio mdvil avanzado prestade a personas naturales,
excluyendo la modalidad de prepagado, v, las fundas plasticas.

Se incluyen ciertas exoneraciones ¥ se modifican las larifas para cierlos
bienes gravados con este impuesio,

d) Impuesio a la Salida de Divisas

Se incluye como exento € pago al extertor por dividendos a sociedades o personas
naturales en paraisos fiscales o jurisdiccionss de menor imposicidn. No se aplica
esta exoneracion cuando 10s dividendos se distibuyan a favor de sociedades
extranjeras de las cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa
o indirectammente derechos represeniatives de capital, las personas naturales o
socledades residentes o domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de la
sociedad que distibuye los dividendos.
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restriceidn a la movilidad cuyo mayor impacto es la reduccidn generalizada de |a
actividad productiva, ceondmica y comertial.

Came medidas complementanias y compensatorias al impacto econdmico local, las
autoridades del gobiemao ecuatoriano han emitido disposiciones que fiexibilizan
ciertas regulaciones de los organismos de control; disposiciones scbre el sector
financiero pablico y privado con enfoque en sf diferimiento gextraordinario de
obligaciones crediticias y la reestructuracion de deudas; ademas de [a askinacion
de presupuesto para el otorgamiento de créditos personales y empresarales a
través de banca plblica y &1 bona de conlingencia a través del Mimsterio de

Inclusién Econdmica y Social disigido a persongs ¢on Ingresos inferiores al salario
Basico unificado.

Con fechz 27 de marzo deo 2020, 2| Prasidente ce la Repchlica emilié el Decreto
Ejecutive Nio. 1021 que contiene las norras para el diferimiento, sin interés, del
page del impuesto a ke rema del ejercicio fiscal 2019 y del VA de los meses de
marze, abril y mayo de 20290, que debia pegarse en abnl. mayc y junio,
respactivamente. El Decreto crea iambién un régirmen de “aulo retencién” de
impuesio a ta renta en virtud del cual obliga 2 ciertos confribuyentes a pradicar, de
forma mensual, una “awta retencidn™ en la fuente scbre 105 ingresos gravados que
oblienen dentro del respectivo mes. Los vaores retenidos constituyen crédite
tributaric del impuesto a la rénta del propio contribuyente que practica la retencion
y deben ser declarados y pagades al Servicio de Rentas Intemas (“SRI") dentro
del mes siguiente.

Entre diciembre 31 de 2019 (fecha de cieme de los estados finangierys) v marzo
15, de 2020 (fecha de szprobacion de estados financieros), la Adminisiracidn
considera que no han existido eventos importantes que pudieran afectar fa marcha
de l= compafia o puedan fener un efecio significative sobre los estados
financieros, que no se haya revelade en los mismos y no ha considerado regisirar
efeclo alguno en los estados financieros como consecusncia del efecto del
COrONAavirus.

Edy Diaz Salinas
CONTADOR GENERAL
Registro C.P.A. No.23.151
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SERVIMOTOR $.A,

Estados de Resultados Integrales
(Expresados en dolares americanos)

Ingresos ardinarios 2
Costo de ventas 22

Margen bruto en ventas

Gastos de administracion 23
Gastos de ventas
Sasto Finanoiers 24

Faricipacion Trabajedoras

Margen de operacidn, neto

Cfros Ingresos no operacionales 25
otros CGastos no operacionales

Margen antes de impuasto, neto

Impuesto a la Renla, neto 26
Impuesic 2 13 renta, comiente 26 [a)
Impugsto 5 |a renta, diferide 26 (D)

Ganancia da actividadss continuadas despues de
impuestos
Ganancis de actividades digcontinuadas

Ganancia del Ejercicie, neto

Ganancias basicas por accion

Ganancias basicas por aczion de operaciongs discontinuadas
Ganancias basicas por accion de operacicnes confinyadas
Otros rasultadof integrales

Resultados de ingresos y gastos integrales, atribuibles a:
{Perdidas) Ganancias estimadas por estudio achyarial 20

Resultados de ingresos v gastos integrales, totales

Lag motas que 24 acompaian, son parte Int
f -

- g. Smﬂm

Garents General

Por los ejercicios terminados
al 31 de diciembre de
2019 2018
2 454 BA8, 85 7 377.789.728
2120 518 85 2.030.730,20
32537000 346,453 02
352.757,80 324,435 14
12.853.80 5.6598.01
106 286 06 78,145,231
. 451538
{146.547 68) {57.33478)
125.1693.40 97 421 93
{21.354,26) 25 GRT 17
(3.548.18) I7.975.08
2121 83 20 653 62
(567007 {2. 728 56}
{17.806,08) 7.672,11
(17.806,08} 767271
(213 0,06
413 0,05
(5984 51) 12 845 35
(27 .500,59) 20 B17.47

egrante de los eatados financieros,
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SERVIMOTOR S.A.
Estados de Flujos de Efectivo
(Expresados en dalaras amaricanos)

cenciliacion de Actividedes Operatives

Cobros procedentes de las ventas de bignes y prestacicn de

senicios UsDE
Cros cobros pot actividades de operacién

Fagos a proveedorss por &l suministro de blanes vy senicios

Pagas a ¥ por cuenta de loe smplsados

[ntereses pagados

Impuestos a las ganancias pagados

Ctras entradas (salidas) de efective

Flujo de efective  provenients de actividades de operacion
{nota 29)

Flujos de Efectivo en Actividades de Financiamiento

Dbligaciones bancanas

Cuentas por pagar largo plazo

Fage de jubllacian patronal v desahucio

Pago de divdendos por la empresa que informa
Fagos efectuads por arrendamiento

Efectivo neto usado en actividades de Financlamiento

Disminucion neta del efectivo
Efaciivo al inicio del afio

Efective al final dat afio usDs

Al 31 de diciembre de

Las notas que se acompatan, son parte intagrajite de los estados financieros.,

F

2019 2018
Cifras
Comparabvas
2.420.73917 2444 880 34
128.415.54 a7.817,61
{1 395444 17) {1 557.735,31)
{F10.077,42) {800,243 98)
(¥2.575 29} {79.145 31}
(49.029,85) (35.885 60}
23293 48 M 5??,2@]'
145.221,45 g7 780 52
- (21.517,10)
{7.933,38) (11.148,05)
(50.000,00) (250.000,00)
(128 753,52} -
{186.686,91) (282.663.15)
(124.395,13} {272.311,67)
380.563,96 Go2.87063
256 168,77 380,503,096

Registro CP.A. No.35290



SERVIMOTOR S.A.
Estados Financieros
31 de diciembre de 2019
Notas a los estados financieros

{1) Informaciin general
(2) Declaracitn de cumplimiento NIIFE
{3} Bases de preparacion y presentacion de estados financieros
(3.1 Moneda funcional ¥ presentacion
(3.2y Periodo econdmico
{3.3) Aprobacion de estados financieros
{4) Resumen de las principales polHticas contables
{4.1) Instrumentos finandieros
4.2y Efectivo y equivalentes de efectivo
{4.3) [nveniarios
{4.4) Maquinariz, mobilianio y equipos
{4 51 Deterioro del valor de los activos
{4.8) Contrates de arrendamientos
{4.7) Beneficios a empleados
id.33 Impuesto 3 |2 Renta
{4.97 Provisiones y contingentes, conienies v no corrientes
(413 Reconocimiento de ingrasos
{4.11) Rsconocimiento de costos y gastos
{412} Gasios financieros
{4.13) Distribucion de dividendos
(4.14) Reserva legal
{4.15) Hipdtesis de negocio en marcha
{5) Estimacicnes y juicios contables criticos
{8) Administracion del riesgo financiero
(7) Efectivo v equivalentes de efectivo
{8) Cuenias y documentos por cobrar {aclivos financieros)
{9) Estimacion cugntas incobrables
(1) Ctras cuentas por cobrar
{11) Inventarios
{12) Activos por impuestos corrientes
(13} Propiedad, magquinaria y equipos
(14) AcCtivos por derechos de uso
{15y Cuentas por pagar comerciales
(16) Ofras cuentas por pagar
{17y Obhigaciones laborales y beneficios sociales
{18) Pasivos por impuestos comientes
(19} Obligacionss laborales no corrientes
(20 Patrimonio, neto
(21} Ingresos de actividades ordinarias
{22y Costo de ventas
(23) Gastos de administracion
{24y Gastes financieros
(25 Ingrescs no operacionales
(26} Impuesto a la remta reconocido en los resultados
{27y Transacciones y saklos de transacciones con relacionadas
(28y Conciliacidn de aclividades operativas en estados de flujos de efectivo
(29} Otros aspectos relevantes
{30y Contingenles
(313 Hechos ocurmidos después del periodo sobre el que se informa
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Mota 1. Informacidn General

Servimotor S.A., 5¢ constituyd mediante escritura pablica celebrada el 12 de mayo de
2003 ante €l Notario Vigésimo Noveno del cantén Quito, Doctor Rodrigo Salgado,
legalmente inscrita en el Registrg Mercantil del cantdn Quito, e 10 de junio de 2003,

La Compafiia tiene por objetoe principal a instalacion de talleres de servicio auiomotriz,
reparacion de aulomolores, carrocerias, partes y piezas de vehicuios en general;
servicio de mantenimiento y reparacion de molores, equipos y magquinaria en general,

ta Compaitia es subsidiaria de Aulolandia 5.A., (compania domiciliada en ef Ecuador)
quisn posee el 99,60% de su capital social.

Mota 2. Declaracién de Cumplimiento NIIF

Los presentes estados financiercs de Senimotor S.A., estan preparados de acuerde con
Normas Internacionales de Informacidn Financiera (NIF) emitidas por el {ASB
(Intermational Accounting Standard Board) que han sido adoptadas en Ecuador v, a partir
del 2017, con las instrucciones emilidas por la Superintendencia de Compaiiias, Valores
y Seguros que establecen el uso de las tasas de inierés de los bonos corporativos
emitidos en el Ecuador para la estimacién y regisiro de las provisiones de jubilacion
patronsl y desahucio,

La NIC 19 revisada “Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2018,
indica que para la estimacion de dichas provisiones $e deben considerar las tasas de
rendimienio de los bonos corporativos de alta calidad emitidos en un mercado amplio y
en la misma moneda y plazo en que se liguidardn dichas provisiones.

La preparacion de estados financieros conformes a MNIF exige el uso de ciertas
estimaciones contables criticas. También exige a la direccion que ejerza su juicio en el
preceso de aplicar kss politicas contables de Servimotor S.A., y estas han sido aplicadas
en forma uniforme.

En la Mota 5 se revelan las dreas que implican un mayer grado de juicio o complejidad o
las dreas en donde los supuestos y estimaciones son significativas para la elaboracion
de los estados financieres, Debido a la subietividad inherente en este proceso contable,
los resullados reales pueden diferir de tos montos estimados por la Adminisiracion.

A la fecha de emision de estos estados financiercs, se han publicade nuevas normas,
mejoras, enmiendas e interpretaciones a las normas existentes que no han entrado en
vigencia y que la Compaiiia tiene lg intencibn de adoptar esas nomas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables. Estas normas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continnacion:

La Compaiiia estima que k3 adopcidn de eslas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas, no tendran un impacte significativo en ios estados
financieros, excepto en la aplicacidn de las nusvas normas vigentes a parir del 1 de
enere de 2019,
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v
Nugvas normas:
NIIF I7 -Contrata e Reemplaza 4 1a NIIF 4 recoge bos principios de registra, 1 de enero de 2021
Seguros valoracion, presentacién y desgloce de Jos contratos de
seguras con o objetiva de que la entidad proparcians
infarmackon relevante y fiable que pemite a los
usuarios de la infgrmacian determinar el afecto qua los
contratos tienen én kos estados financlerss
Mejoras, Enmisndas & imterpretaciones
Modificandn a R HIF3  Dehniclon de un negacio 1de enero de 2020
Madificacidn a la WIIF9, Reforma de lg @ea de interds de referencia 1 de energ de 2020
NIC 39y NIIF 7
Maodificacionala NIC 1 Prasentacidn de estados financieros v politicas contables, 1deenero de 2020
yNICS cambios en fas estimacionss y efrores contables
Marco Concaptugl Modiicacipnes al marco concepluzl de Las Nomag 1 deenero de 2020
Imternacionales de informacion Financiers
Modilicacion ala NItF10 Verma o contribucion de active s ertre un iwersio nista 1de enero e 2020
yMICLS ¥ 5U 5ot da 9 negocios conjunios,

NIIF 16 — Amendamiento

La NIIF 18 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerdo contiene un arrendamiento, Interpretacion SIC-15 Arrendamiantos Operatives -
Incentivos € Interpretacion SIC-27 Evaluacidn de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma legal de un arrendamiento. La norma establece los principios para el
reconocimienta, medicion, presentacion y revelacion de Ios arrendamientos y requiere

que |os arrendatanos reconozcan la mayorfa de arrendamientos en el estado de situacion
financiera.

E! fratamientc conlable de los arrendamientos para un arrendader es sustancialmente
similar a la NIC 17. Los arrendadores continuardn clasificando los arendamientos ya
sea como operativos o financieros utilizande principios similares a los estipulados én la
NIC 17. Por o tanto, NIIF 168 no tiene un impaclo para arreéndamientos cuando fa
Compaiiia actua como ammendador.

La Compaiia reconocid activos por dereche de uso y pasives por amendamiento para
aquellos arrendamientos clasificados previaments como arrendamientos operativos y
concesiones por arrendamiento de locales comerciales. Los aclivos por derecho de uso
fueron reconccidos basados en el importe en libros como si la norma slempre se hublera
aplicado, ademas del uso de una tasa de descuento en la fecha inicial de adopcion. Los
pasivos por arrendamientos fueron réconocidos basados en el valor presente de los

flujos pendienies de pago de los arrendamientos descontados a la tasa de descuento
en la fecha inicial de adopcitn.

1
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Como resultadg del andiisis efectuado por la Adminlstracién se reconocieron actives por
derecho de usp y pasivos por arrendamiento por USD$ 434.074.64 al 31 de diciembre
de 2015 sobre bos cuales $¢ aplicd una 1asa de descuento del 2,00% paracl casode los
dos contratos de arrendamiento. En el 5tado de resultados por el afo terminado al 31
de diciembre de 2019 se reconocid la amontizacion del actvo por derecho de uso por
LSD$ 108.444 38, en lugar de un gasto por amendamiento, y se reconocieron gastos
financieros por USDE 3368077 del pasive por amendamienie de acuerdo a su
respectivo devengamienta {ver nota 14).

Se ha identificado un conirato de arrendarmiento con DATA PRO el cus! no se considera
en el estudio en razdn de estar dentro de las excepciones permitidas,

Nota 3. Bases de preparacion y presentacidn de log estados financieros

34

3.2

3.3

Nota 4,

A contfhuacion, se descrben las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros. Estas politicas se han aplicado en forma
unfforme en Servimotor 3 A,

foneda funcienal y de presentacidn

La unidad monetaria utilizada por Servimotor S.A., pars las cuenias de los Estados
Financieros y sus notas es ei ddlar americanc siende la moneda funcional y de
presentacidn. £1 délar es la unidad monetaria de ja Repitlica del Ecuador, quign no
emite papel moneda propia, ¥ en su lugar, el dalar de los Estadas Unidos de América se
utiliza come moneda de curso legal,

Feriodo Econémico

Ei periodo econdmico de Servimotor S.A., psra emitir los estados financieros
comespande al periodo comprendido entre el 1 de energ y 31 de diciembre.,

Aprobacién de Estados Financieros

Los estados financieros de Servimotor 3.A., por &l afic terminado el 31 de diciembre de
2019 sevdn aprobados de manera definftiva por la Junta de Accionisias de acuerdo con
o dispuesto por la Superimtendencia de Companias v Valores del Ecuador, Los estados
firancierns al 31 de diciembre de 2018 han sido aprobados por a Jumia de Accionistas
ocurridas el 29 de marzo del 2019,

Resumen de las principales politicas contables

Servimotor S.A., ha aplicada consistenlemente las politicas de contabilidad que se
describen mas adelante a lodes los periodos presentados en 105 estados financieros de
105 cuales estas notas son parde integral.

41 Instrumentos Financieros

Actlvos Financieros

Reconocimiento v Medicidn:

Todas las compras o ventas convencionales de activos financieros son reconocidas y
dadas de baja en la fecha de confratacidn. Las compras o ventas convencionales de
un active financierg son compras © ventas bajo un contrato cuyas condiciones

12
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requieren la entrega del activo durante un periodo que generalmente esta reguiado o
surge de una convencién establecide en el mercado correspondiente.

Todoes los activos financieros reconocidos son posteriormente medidos en su totalidad,
ya sea, 8 costo amortizado o a valor razonable, dependiendn de 13 clasificacion dada
a los activos financleros.

i cieros

Los activos financieros que cumplen [as siguientes condiciones son posteriormente
medidos a costo amortizado:

» 5@ conserva dentro de un modelo de nggocio cuyo objetivo es mantener los activos
financieros para obtener los flujos de efectiva contractuales; y

= las condiciones conlractuales del activo dan lugar, en fechas especificadas, a fujos
de afectivo que son Unicamente pagos del principal e intereses sobre &l importe
del principal pendiente.

Los aclivos que cumplen las siguientes condiciones son posteriormente medidos a
valor razonable con cambios en ofro resultado integral (VRCCORI):

» se mantiene dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos finangieros, y

= las condiciones conlractuales del activa dan lugar, en fechas especificadas, a flujos
de efectivo que son dnicamente pagos del principal e intereses sobre el importe
del principal pendiente.

Todos los otros activos financieros que no cumplen con las condiciones anteriores
son posterionmente medidos & valor razonable con cambios en resultados
(VRCCRY).

No obstante, la Compafiia puede realizar ias siguientes elecciones irevocables en
el momento del reconocimiento inicial de un activo financiero:

= La Compaiiia podria imévocablemente elegir preseniar los cambios posteriores en
el valor razonable en otro resuitado integral para inversiones en instrumentos de

patrimonio que, en otro caso, se medirfan a valor razonable con ¢ambics en
resultados:

= La Compaiiia podria irrevocablemente designar un activo financiero que cumple
los critenios de costo amortizado o valor razonable con cambios en otro resultado
integral para medirlo a valor rszonable con cambios en resuitados si haciéndolo
elimna o reduce significativamenie uma incongruencia de medicion o
reconacimiento,

Costo Amortlzado

El métedo de tasa de interés slectiva es un método que se ubiliza para el caiculo del
costo amorizado de un activo financiero v para la distnbucion del ingreso por intereses
a lo largo del periodo correspondiente.
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El coste amortizado de un activo financierd es ¢l importe al que fue medido an su
recorocimiento inicial un activo financiero, menos reembolsos del principal, més la

- amatizacion acumulada, ulilizando el mélodo de tasa de interés efecliva, de cualquier
diferencia entre el importe inicial y el importe al vencimiento, ajusiade por cualguier
correccion de valor por pérdidas.

il. Activos Financieros Clasificados a Valor Razonable con Cambios en Otro

Resultado Intearal (YRCCORI)

3o inicialmente medidos a su valor razonable mas costos de transaccion.

Posteriorments, los cambios en &l valor en libros de estos instrumentos financieros
como resuftade de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y
ganancias por deteriore, & ingresos por intereses calculades usando el mélodo de tasa
de interés efectiva son reconocidos en el resultade del perodo.

Los importes reconocidos en resuitados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resuliados s) esios instrumentos financieros hubieran side medides a costo
amortizado.

Todos los olros cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros son
reconocidos en otre resukiado inlegral ¥ acumulados en la “Reserva de ganancias y
perdidas sobre activos financteros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral® en el patrimonic. Cuando estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acurnuladas previamente recopnocidos en ofro
resullado integral son reclasificadas a resultados.

alor Razonable

En el reconocimiernto inicial, la Compaiifa puede realizar una eleccion irrevocable
{sobre una base de instrumenio por instrumento) para designar inversiones en
instrumentos de patrimonic para ser medidas a VRCCORI,

L.a designacion como YRCCORI no astd permitida, st et instrumento de patimonio es
rnartenido para negociar © 8i €5 una contraprestacion contingente reconocida por una
adquirente en una combinacion de negocios a la que se le aplica NHF 3.

Un aclivo financiero es mantenido para negociar si;

s Se compra o se incurre en él principalmente con &f objetivo de vendero en un
fuitro cercano, ©

= ©h su reconacimiento iniciz! es pare de una cartera de instrumentos firancieros
identificados, que la Compaiiia gestiona conjuntamente y pars la cual tieng
evidencia de un patrén real reciente de obtencion de beneficios a corte plazo; o

« ¢35 un derivado (excepto por los derivados gue sean un contrsio de garantia
financiera o hayan skic designados como un instrumenio de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de patrimanio medidas a VRCGORI son iniciatmente
medidas a su valor razonable mds costos de fransaccion.  Posteriormante, son
medidas a su valor razenable reconociendo las pérdidas y ganancias de cambios en
el valor razonable en ptro resuliado integral v acumuiadas en la "Reserva de ganancias
y pérdidas sobre aclivos financieros medidos al valor razonabie con cambios en otro
resultadoe integral” en el patrimonia.
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La ganancia o pérdida acumulada no sera reclasificada a resuitados al momento de
vender los instrumentos de palrimonio, en su lugar, serdn fransferidas a resultados
retenidos.

La Compaiiia ha designado todas sus inversiones en instrumenios de patrimonio que
no sgan mantenidas para negociar para ser medidas a VRCCOR! en |g aplicacion
inicial de NIIF 9. Los dividendos sobre estas inversiones en instrumeant os de patrimonio
son reconocidos en respiiados cwando la Compania tenga derecho a recibir el
dividendo, sea probable que ' Compaiiia reciba los beneficios econdmicos asociados
con el dividendo y el importe del dividendo puede ser medido de forma fizgble, 8 menos
que &l dividendo represente claramente una recuperacion de parte del costo da la
inversion. Los dividendos son incluidos en otros ingresos en ¢l estado de resultados.

iv. Instrumentos Financieros Medidos a2 Valor Razonable con Cambios en
Resuitados (YRCCR]

Los adivos financieros que no cumplen £l criterio para ser medidos a costo smortizado
0 a VRCCOR! son medidos a VRCR. Especificamenta;

+ Las inversiones en inslrumentos de patdmonio son clasificadas para ser medidas
a VRCCR, a menos que la Compaiia designe un instrumento de patrimonic que
o sea mMantenide para hegociar ¢ una contraprestacion contingente onginada en
una combinacion de negocios para ser medido a VRCCORI, en su reconocimiento
inicisl.

» Lo0s activos financieros que han sido en el momento del reconocimiento inicial
designados de forma imevocable comao medido al VRCCR, si tal designacion
elimina o reduce significativamente una incongruencia de medicién o
reconocimiento que surgirfa en ofro caso de la medicion de los activos o pasivos o
del recenocimiento de las ganancias y pérdidas de [0os mismos sobre bases
diferentes. La Compaiiia no ha designado ningdn instruments financiero para ser
medido 3 VRCCR,

Los activos financieros designades como YRCCR son medidos a valor razonable al
cierme de cada periodo de reporte, con las ganancias o pérdidas a valor razonahle
reconecidos en resultados en la medida que no sean parte de una designada relacion
de coberfura. La ganancia o pérdida neta reconotida en resultados incluye cuakquier
dividendo ¢ intereses ganados sobre el activo financiero y es incluida come ingresos
financieros.

Deterioro de Actives Financiecos

£l importe de las pérdidas crediticias esperadas €5 actualizade en cada fechs de
reporte para reflejar bos cambios en el riesgo de crédito desde el reconocimiento (nicial
del correspondiente activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE durante gl
tiempo de vida det activo para las cuentas por cobrar comerciales, deudores varios y
otros deudores. Las perdidas crediticias esperadas en estos aclivos financieros son
estimadas usando una matriz de provisiones basade en la experiencia historica de
perdidas crediticies de la Compafiia, gjustada por factores que son especificos a los
deudores, condlciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de la actual, asi
como tamibién, de la presupuesiada direccion de Yas condiciones en la fecha de reporie,
inciuyendo &i valor del dinero en el tiempo cuando se apropiado.
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Para igdos [os otros instrumentos financieros, Iz Compaiia reconoce PCE duranie el
liempo de vida del active cuande ha habldo un aumento significativo en el riesgo de
gradito desde af reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de créditc en sl
mstrumento financiero no ha asumentado significativamente desde el reconocimiento
inicial, la Compafiia mide la correccidin de valor por pérdidas para ese instrurmento
fnanciero a un imporfe igual a las pérdidas crediticias esperadas en [os proximos dace
Meses,

Aumento Sianificativo én el Riesao de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédito de un instrurments financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compaiiia compara el riesgo de
que ocurra un incumplimiento en &l instrumento fingncierc a ta fecha de reporte con el
fdesgo de que ocurra un incurnpdimiento en el instrumento financiers a la fechs del
récanocimiento inicial.

Aj realizar esta evaluacidn, la Compaiiia considera informacidn cuantlativa y
cualitativa que se razonable y susteniable, ncluyendo experiencia histdrica e
infotrnacion proyectada que esté disponible sin coste © esfuerzo GespivpuTtichade. La
informacion proyectada considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias
en las cuales operan ios dewdores de la Compania, obtenidas de informes de experlos
econdmicos, analistas financieros, organismos gubemamentales, grupos de expertos
relevantes vy ofras organizaciones similares, asi como también la consideracion de
diversas fuentes externas de informacién econdmica gcival y pronosticada que ser
relzciona con las operaciones principales de la Compania.

Definicion de | tiiians

La Compafila considerz lo siguiente como constifuyente de un evento de
incumplimiento para propositos de 2 administracion interna del riesgo crediticio, dado
que la experiencia historica indica que las cusntas por cobrar que cumplén cualguiers
de los siquientes criterios san generalmente no recuperable.

»  Cuandg existe unincumplimiento de las restriccicnes financieras de la contraparte;
o

* Informacion desamollada intemamente u obtenida de recursos externes indica que
es improbable que & deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la Compania,
en su totalidad {sin tomar en consideraclén alguna garaniia mantenida por 13
Compafiia.

Independientemente del andlisis antericr, la Compaidiia considera que ha scurmido un
incumplimiento cuando un activo financiero estd en mora por més de 180 dias, 2 menes
qué la Compaiifa lenga informacion razonable y sustenlable para demostrar que un
criterio de incumplimiento mas aisiado es mas apropiado,

Politica de Casticos

La Compaiiia castiga un active firanciere cuando existe informacién que indica que Ia
contraparte esta en dificultades financieras severas y no existe una perspecliva realista
de recupern, por ejemplo, cuando la contraparte ha sido puesta en liquidacion o ha
entrado en procedimientos de bancammota, o en el caso de cusntas comerciales por
cobirar, cuando {os impartes han estado morosos por mas de dos afios, lo primera que
ocurra primero.,
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Los actives financieros castigados podrian todavia estar sujetos & aclividades de
cumplimiento bajo fos procedimientos de recupers de la Compaiita, teniendo en
consideracion asesoria kegal cuando fuere apropiade. Cuakjuier recupero realizado se
recancce en resultados.

Reconocimiento de Pérdidas Crediticias Esperadas

La medicion de |as pérdidas crediticias esperadas €s una funcidn de Is probabilidad de
incumplimiento, la severidad (es decir, la magnitud de la pérdida st existe un
incurnplimiento) y Iz exposicion al incumplimiento. La evaluacion de la probabilidad de
incumplimiente y l2 severidad estd basada en dstos histéricos ajustados por
informacion futura como se describid anteriorments.

Para los actives financieros, la pérdida credilicia esperada se estima como ia diferencia
entre {odos los flujos de efective contractuales que se adeudan a l]a Compaiiia en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compalifa espera
recibir, descontados a la tasa de interés efectiva origingl, Para un contrato de garantia
financiera, ya que la Compafiia esta obligada a realizar pagos solamente en of evento
de un Incumplimiemo por parte de! deudor en cordormidad con las clausulas del
instrumento que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados
a reembolsar al lenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los impartes
que la Compaiia espera recibir del tenedor, el deudor o un tercero.

La Compafiia reconoce una ganandia o perdida por deterioro de valor en resultados
para todos 108 instrumentos financieres con un correspondiente gjuste a su valor en
libros a través de una cuenta de comreccidn de valor por pérdidas, excepto para los
instrumentos financieros que son medidos a VRCCOR, para los cuales la comeccidn
de valor se reconoce en otros resultados integrales y se acumula en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos & valor razonable con
cambios en otro resultado integral, ¥ no reduce el valor en libros del activo financiero
en &l estado de siteacidn financiera.

Baia en Cuentas de Activos Financieros

La Companiia da de baja un active financiero solamente cuando expiran los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiers, o cuando transfiera e!
activo financiere y sustanclalmente lodos fos riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad del aciivo a un tercero. St la Compafia no transfiere ni refiens
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propledad y continia
controlando el activo irensferido, la Compaiiia reconoce sy interés retenido en el activo
¥y un pasivo asocigdo por los importes que podria tener que pagar. Sila Compaiia
retiene sustanciaimente todos los riesgos y beneficios inhererites a la propiedad de un
activo financiero transferido, la Compania continda reconociendo el activo financiero y
tambign reconoce un préstamo garantizado por los importes recibidos.

Al dar de baja un aclivo financiero medido a costo amontizado, la diferencia entre el
vaior en libros del active y la sumatoria de la consideracian recibida y por reeibir se
reconoce en resuliados,

Adicionalmente, al dar de baja una inversién en un instrumento de deuda clasificads 5
VRCCORI, la gananeia o pérdida acumulada previamente reconocida en Ia reserva de
ganancias y pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con
cambios en otro resultado integral es reclasificada g resultados.
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En contrario, 4l dar de kajs una inversidn en un instrumento de patrimono el cual Iz
compania ha elegidd en & rectncsimiegnts inicial meding & VRCCORI, la canancia o
pérdida acurmulada previamente reccnocida en la reserva de ganancias y pérdidas
sobre aclivos financieros medidos al valor razonable con cambios &n otro resultado
integrat no es reclasificada a resultados, pero es transterida a resultades acumulados.

il. Pasivos Financieros € Instrumentos de Patrimonio
Clasificacion come Deuda o Patdmonio
Los instriknemtos de deuds vy parimonio emitidos por la Compania se ¢asifican como
pasivos financieros © como patrimonie de conformidad con la sustancia d=! acuerdo

contractual y ias definicienas de pasive financiero & instruments de patrimanio.

Ingtrumentos de Patrimonio

Un instrumente de patimonio &5 cualguisr contrate que evidencie un intorés residual
EnN Ios actives de una entidad después de deducir todos sus pasivos. Los instrumentaos
de patrimonio emilidos por la Compaiiia se reconocen por los importes recibidos, neto
de los costos direcios de emision.

Pasivos Fina nciemg

Tedos los pasivos financizros son posteriormente medidos a sosto amodizado usando
el método de interés efective 0 a VRCCR.

i. Pasivos Financieros Medides a Valor Razaonable €on Cambios en Resultados

VRCCR}

Los pasivos financieros se clasifican al VRCCR cuande el pasivo financiem &5 {) una
contraprestacion contingente que seria ser pagada por el adguirente como parte de
una combinacidn de negocios a la que se aplica IFRS 3, (i) mantenido parz negociar,
o fiif} 5 designag a VRCCR.

Un pastve financiere se clasifica ¢omo manienido para negodiar si.

s ge compra o se incurre #n €l principalmente con el objetivo de venderlo en un
futurg cercano, o

* &n su reconocimiento inicial &5 parte de ung cerfera de instrumantos financieros
identificados, que la Compaiia gestiona conjuntamenie y para la cial tiene
evidencia de un patron real veclenie de abtencion de benefiGios a corto plazo’ o

= g5 un defivado, excepto por 1o dervados que scan un confrate da garantia
finansisra & havan silo designados coma un instrumenta de cobertura eheaz,

Pativos Financieros Medidos Posterichnenta a Costo Amortizado

Los pasivos financieros que noe sean;

= una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacion de
neqocios;
mantenidos para negociar: o

» asignades a VRCCR, son posterormente medides a costo amontizado usando
el método de tasa de interés efecliva.
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El método de tasa de inferés efediva es un método que se utiliza para & calculo del
costo amortizado de un pasivo financiero ¥ para |a distribucidn del gasto por intereses
a lo largo del periodo commespondients. La tasa de interés efectiva es la tasa que
descuenia exactaments los pagos de efectivo futuros estimados {incluyendo todas las
comisiones y puntos basicos de interés, pagados o recibidos, que integren la tasa de
interés efectiva, s costos de fransaccion ¥ cualquier otra prima o descuento) durante
la vida esperada de! pasivo fnanciero, o cuando sea apropiade, un perfodo menor, al
costo amortizado de un pasivo financiero,

Baia en Cuentas de Pasivos Financieros

E! valor razonable de kos pesivos financieros denominados en una moneda extranjera
se determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierve
de cada periodo de reporte. Para pasivos financieros que son medidos a VRCCR, &l
componenle de diferencia de cambio forma parte de las ganancias o pérdidas por valor
razonable y se reconocen en resultados para pasivos financieros que no sean parie de
una refacion de cobertura,

La Compaiiia da de baja los pasivos financieros si, ¥ $olo si, 1as obligaciones de la
Compaiia se cumplen, cancelan ¢ han expirade. La diferencia entre el valor en fbros
del pasivo financiero dado de baja y la contrapnestacidn pagada y por pagar se
reconoce, incluyendo cualquier active transfendo diferente del efective o pasivo
asumido, se reconoce en resuliados,

Efeclivo y equivalentes de efectivo

Para propdsitos de la presentacion en el estade de flujos de efectivo, Servimator S.A.,
clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las
inversiones en wvalores con vencimiento menor g los 90 dias, los cuales se presentan al
costo, que se aproxima al valor de mercade con vencimientos menores o iguales a tres
meses, Porsu nafuraleza han side adquirdos y mamenidos por la Compaiiia para obtener
rendimiertos.

Inventarlos

Elinventario de rmatenia prima se registra al coslo debido a que sera sometido al proceso
de produccion, mieniras que los productos terminados se valoran al costo o & su valor
neto de realizacidn, el que resulte menor, El costo de los inveniarios para revents incluye
los coslos relacionados con la adquisicidn, transpaorte y otros incurridos para dejarlos listos
para su ventz, netos de descuentos y promociones recibidas atribuibles a los inventarios.
El valor neto reatizable es el precio de venta estimada en e cursa nomal de 105 negocios,
menos los gastos de comercializacion, distribucién y otros relaclonados directamente con
la vanta.

Cuando las condiciones del mercado generan que el costo supere a su valor nefo de
reafizacion, se regisira una provision de deteriore por la diferencia de valor, £n dicha
eslimacion de deterioro se consiiera también los montos relaclonados a obsalescencia
derivados de baja rotacion, obsolescencla téonica y productos retirades del mercado. La
Compafita estima gue la mayor parte de o5 inventarios tienen wna rotacidn menor a 15
dias. Las pérdidas relacionadas con inveniarios se cargan a los resultados integrales en
&l periodo en que se causan.
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4.4 Maquinaria, mokiliario y equipos
Reconocimiento v madicién

Lr propledad, mobiliario y equipos se miden al costo, nets de depreciacion acumulada y/o
perdidas acumuladas por deterion, si las hubiere, La propiedac, mobiliario y equipas se
reconocen como active si es probable que se derive de ellos beneficios econdmicos
futuros y su costo puede ser determinado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son diregiamente atribuibies a la adquisicidn del active.

Cuando partss significativas de una partida de proniedad, mebfiario y equipos poseen
vidas itiles distintss, son regisiradas de forma separada como un componente Inlegral del
activo,

Los ierrenos no se deprecian. La depreciacion de otras propiedades y equipos, s
calculada linesimente hasada en ls vida Gtil estimada de los bienes y considerando su
valor residual. Debido 2l lipo de operaciones de la Compafiia, no se han klentificado
componentes significathvos que posean vidas dliles diferenciadas. Las estimaciones de
vidas ftiles v valores residuales de I0s activos filos son revisadas, y ajustadas =i es
necesarit, & cada fecha de cierre de los estados financieros.

El costo incluye gastes que son directaments atribuibles a la adguisicdn del activo,
Cuando paries significativas de una partida de propledad, mobillare vy equipes posesn
vidas (iles distintas, son registradas de forma separads como un camponante integral del
activo.

Medicidn Postarior al Reconocimiente -~ Modelo del Costo

Despuas del reconscimianto inicial, 12 propiedad, mobilianos y equipas {(excepta terrenos
y edificios] son registrados al costo menos la depreciacion acumulada y &l importe
acwmulado de tas pérdidas por deterioro de valor.

Los gastes de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resuliades del periodo en
que se producen,

Mediciin Postetior al Reconocimiento - Modelo de Revaluacidn

Después del reconocimienio inigial, los terrencs y edificios son presentados 2 sus valores
revaluados, que 50N SUs valoras razonables, en el momento de las revaluaciones, menos
elimporte scumulade de las pérdidas por deterioro de valor. Las revalvacionss se efecioan
con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que =4 habia cakeulado ulilizando fos valeres razonables al inal de cada periodo.

LOS aumentas por revaluacién de terrenes y edificios se recohocen en obrp resuliado
integral, vy se registran en el patrimonio en la cuenta reserva de revalugcion de
propiedades, mobiliario y equipos. Una disminucion del valor en libros por deteroro del
valor de los lerrenos y edificios es registrada en resullados en la medida gque excede ¢l
saldo, si existe alguno, mantenido en la reserva de revaluaclon relacionado con una
ravakuacicn anterior a dichos actives.
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4.5

Método de Depreciacitn v Vidas Utiles

Los terrenos no se deprecian. La depreciacion de los elementios de propiedad, mobiliario
y equipos se calcula sobre el monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u
otro monto que se sustituye porel costo. La depreciacion es reconocida en resuliados con
base ¢n el métode de linea recta, consikderando la wvida 0l establecida para cada
components de equipe, muebles y enseres, puesto que &stas reflejan con mayor exactitud
¢l patrdn de consumo esperado de los beneficios econdmicos fuluros relacionados con €}

activo, Los mélodos de depreciacion, vidas (tiles son revisados en cada sjercicio y se
ajustan si 8s necesarno.

Las vidas uUtiles estimadas para los periodos actuales y comparativos son las
siguientes:

Tipo de hienes Mo. Afioz
Equipo de oficina 0%
Musbles ¥ enseres 0%
Equipes de computacion 3%
Wehlevios 20%
Hros activos 10%
Magquinaria y equipos 10%
Equipos y herramientas 10%

Baia 0 Venta de Propisdad, Maauinaria v Equipos

Las pérdidas y ganancias por la venta de propiedades y equipos se calculan comparando
los ingresos oblenidos con el valor en libros y se incluyen en el estado de resullados
integrales en &l nubro "Otros Ingresos, neto’.

Cuando el valor en Jibros de un activo de las propiedades y equipos excede a su monto
recuperable, este es reducido inmediatamente hasta su valer recuperable,

Daterioro del valor de los activos no financieros (propiedades y equipos)

Los aciivos sujetos a depreciaciin se someten a pruenas de deterlone cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su vakor en fibros. Las
perdidas por deteriora corresponden al monto en sl que el valor en libros del aclivo excede
a su valor recuperatde, Elvalor recuperable de fos activos comesponde &l mayor entre ¢l
monto neto que se obtendra de su venta o su valor én uso,

Los saldos en libros de activos no financieros que han sido objeto de castigos por deterioro
se revisan a cada fecha de cierre de los estados financieros para verificar posibles
reversicnes del deterioro; si existe esta sitvacién, el monto reguperable del active
especifico es recalculado y su valor en libros incrementado si es necesaria. El incremento
es reconocido en los resultados Integrales como un reverso de pérdidas por deteriora, El
incremento del walor del activo previamente deteriorado es reconocido sdlo s ésle
proviene de cambios en los supuestos que fuercn wtilizados para calcular @ monio
recuperable, El monto de Incremento del activo producto del reverso de la péedida por
deterioro es limitado hasta el monto que hubiera sido reconacido de no haber existido el
deterioro.

l.a Compaiia evalua anualmente la existencia de indicadores de deteriore sobre sus
aciivos no financiercs. En el caso que ¢! monto del valor libros del activo exceds a su
montc recuperable, la Compatiia registra una pérdida por delerioro en 105 resuftados del
ejercicio.

2l
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4.6

Al 31 de diciembre del 2019 y 2018, no se han reconocido pérdidas por deterioro de
actives no financieros.

Coniratas de Arrandamianto

La Compaiiia evalGz al inicio dal contrato si éste contiene o no un arrendamiento, esto es
cuando el contrato otorga el derecho de controlar €1 us0 de un active identificado por un
periodo de tiempo a cambic de una consideracin.

aracitin del Derech i
El costo del derecho de uso de 10s activos incluye 1as siguientes partidas:

= Elimpone de la valoracién inicial del pasivo por arrendamiente,

= Cuakyier pago poramendamiento abonado al arrendador con antericridad a la fecha
de comienzo 6 en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibido
por el arrendarienio;

= Cualguier costo directe inicial incurrido por el arrendatario; v,

* Una estimacion de los costos en los que incumird e amendatario para el
desmantelamientn v retiro del activo ¢ pars restaurar €l active,

Pasi iecedamiari

La Compailia deberd valorar {0s pasivos por arendamiento ai valor actual de sus cuoias
de arendamiento, descontadas utilizando el tipo de interés implicito en &l amrendamiento,
si dicho tipo de interés pusde delerminarse facilmente. Si la Compadiia no es capaz de
calcular el tipo de interés implicito en el emendamienio, deberd utilizar el tipo de interés
meremental de sus préstamos.

Los pasivos por amendamiento deben inciuir las siguientes partidas:

= Cuolas fijas menos cualquier incentive de amendamiento que se vaya a
recibir del amrendador;

»  Cuctas variables (ue dependen de un indice o de un tipo de interés,
utiizando el indice o fipo de interés en la fecha de inicio del contrato de
arrendamiento;

= |mportes que el arrendataric espera pagar en vidud de garantias de valor
reskual;

* Preclo de ejercicio de la opcidén de compra si el arrendatario tiene certeza
razonabie del efercicic de dicha opcidn; v,

*  Pagos de penalizaciones por terminar ¢l arrenciamiento, si ef pericdo del
arrendamiento refleja la opcidn de terminarlo por parte de la Compariia.

Posteriormente, la Compailia ird incrementando <] pasivo por el arrendamienio para
reflejar el interés devengado y reconociendo en la cuenia de resuftados; disminuyendo las
cuotas que se van pagando del pasive ¥ recalculando nuevamenie el valor contable para
reflejar cuaiquier reversian, modificacién del contrato de armendamiento o reversion de las
denominadas cuotas n sustancia filas.
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4.7

Coentratos de Arendamiento como Arrendador

La Compéania mantiene contratos de arrendamienio como arrendataria de cierlos bienes
inmuebles. En todos los casos, la parte arrendadora conserva sgnificalivamente los
resgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos
operativos,

Beneficios a |os Empleados

La Administracion utiliza supueslos para detemminar Iz mejor estimacidn de estes
beneficies. Dicha expeciativa =l Qual gue los supucstos son establecides por (3
Compania. wilizande informacion financicra pablica. Estos supuestos incluyen urna tasa
de descuento, os aumentos esperados en 18s remuneracicnes y permanencia futura,
entre otros,

Cuando fengan lugar mejoras en lgs beneficios del plan, la porcidn del beneficio
mejorando que tiene relacion con servicios pasados, realizados por empleados sord
rReoneeida en resuliados usande e mélodo lineal en el periodo promedio remanente
hasta que lcs empleadas tengan dereche a tales beneficios. En la medida én que los
empleados tengan derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gasto sera
reconocido inmediatamente en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones 9 liquidacionas €n un plan de beneficios definidos, la
Compafia procedera a reconocer las ganancias o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o pérdidas comprenderan cualguier cambio que pudiera resuliar en el
valor presente de las obligaclones por beneficios definidos contraidos por la entidad; por
cualquier ganancias y perdidas actuariales y costos de servicie pasado gue no hubieran
sido previamenie reconocidas,

Jubilacién Patronal

La cbligacion neta de fa Compafila con respecio a planes de beneficios de Jupilacidn
patronat esta definida por ¢l Codige de Trabajo de la Repdblica del Ecusdor que establace
la obligacitén por parte de los empleadores de¢ conceder jubllacidn patronal a todos
aquellos empicados que havan cumplido un tiempo minimo de servicio de 25 anos en una
misma compafia; el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de
fondas separados.

La Compafiia determina ia obligaciér neta relacicnada con el beneficio por jubitacién
patrgnal, calculzndo el memo del beneficio futuro que oS empleados han adguindo a
cambio de sus ssrvicios durante el pericdo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realizado anualmente por un
acluario calificado usando el mélode de crédilo unitaro proyeclado. La Compaftia
reconcce en €l estado de resultados integrales [z 1otalidad de las ganancias ¢ perdidas
actuarniales que surgen de estos piznes.

Desahucio

La obligacién neta de la Compafia con respecto al desahucio estd definida por ¢l C&Jino
de Trabajo de la Repuhlica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral
termine por dasahucio. el empleador déberd pagar una indemnizacidn caleulada con base
en el nimer de afios de sarvicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
tuando los empleados deciden dar por terminada la relacion contraciual con la Compafita.
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4.8

4.9

4.10

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva ¢ ces¢ laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada 12 decisidn de dar por terminada Ia relacion contractual con los
empleados.

Impuesto a la Renta

El gasto de impueste a la renta comprende dnicamente el impuesto corlente. Se
reconoce en resultades, excepto en la medida en que se relacionan con parlidas
reconocidas directamente en &) patimaonio, en cuyd caso se reconoce en el patrimonio.

Impuesto Corienie

El impuesto a la renta comienie es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sobre I2 renta gravable para el periode actual, aplicande las tasas tributarias
promuigadas o sustanciaimente promulgadas a la fecha de presentacion de informes, y
cualquier ajusle de impuesto a pagar con respecto a afios anteriores.

Impuesto Diferido

Se raconoce sohe las diferencias temporarias determinadas entre e valor en libros de 10s
actives y pasivos incluidos en (05 estados financieras v sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se reconoce generalmente pars todas las diferencias temporarias
imponibkes.  Un active por impuesto diferido se reconoce para todas las diferencias
temporarias deducibles en la medida en que resulten probable gue la Compaitia disponga
de utiidades gravables futuras conira las que se podria cargar esas diferencias
temporaras deducibles.

Elimporte en libros de un aclivo por impuestos diferidos debe someterse & revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable {tributaria) en el futuro, como
para permitlr que se recupere la tetalidad o una parte del activo.

Provisiones Contingentes, corrientes y no corrientes

Las provisiones se reconccen cuando: (i} la Compaiiia tiene una obligacién presente, ya
sea legal o implicita, como resultado de eventos pasados: (i es probable vaya a ser
necesaria una salida de recursos para liquidar 13 abligacion: v (i) & monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos come provision son la mejor estimacion de la
Administracion a la fecha de presentacion de ios estados financieros vy de los desembolsos
necesarios para fiquidar ta obligacidn,

Los concepios per los cuales la Compania constituye provisiones son con cargo al
resultado integral, {05 cuales corresponden principalmente a coslos acumulados de
servicias, los beneficios a los empleados. No se reconocen ingreses, ganancias o actives
contingentes.

Reconociniento de ingresos

Los ingresos comprenden el valor razonable da lo cobrado ¢ por cobrar por la venta de
los productos en el curso nermal de las operaciones de fa Compaiifa. Los ingresos se

muestran netos de VA, ICE (en los casos aplicables), devcluciones y descuentos
otorgados.
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4.13

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios
economicos fluyan hacia la Compainia, puedan ser medidos con fiabilidad ¥ cuando la
Compafiia hace la entrega de sus productas ai comprador y, en consecuencia, transfiere
los riesgos v beneficios inherentes 2 la propiedad de esos bienes y no mantienen &l
derecho a disponer de gllos, ni a mantener un control sobre los mismos,

Las ventas de bienes y servicios prestados se reconocen &n los resultados dal gjersicio
cuando 108 servicios han 8ido prestados y/o se ha efectuado la Transterencia de dorminio
y los bienes han sido entregados y los clientes los han aceptado y la cobranza de las
cuentas per cobrar correspondiente estd razonablemente asegurada. La experiencia
acurmulada de la compafiia ha determinado que no existen devoluciones significativas de
dichos bienes por 10 que no se constituyen provisiones por devoludiones.

La Compariia no efectiia ventas ligadas a planes de {eallad significativos, bonificaciones
yfo beneficios futuros.

Reconocimiens de costos v gasios

Los costos y gastos se reconocen a medida gue se devengan, independientemente del
Momenio en que $& pagan, y s& registran en los periodos con los cuales se relacionan.

En el estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desemboiso correspondigntie no produce beneficios econémicos futuros, o cuando y en la
medida en qué tales beneficios econdmicos fuluros, no cumplan © deien de cumplir 1as
condiciones para su reconacimiento como aclivos en el esiado de situacion financiera. Se
reconoce también un gasto en el estado de resultados integrales en aquelios casos en
gue Se incra en un pasivo.

Gastos financieros

Los costes por infereses generales y especificos que sean directamenta atribuibles a la
adquisicidn construccidn o produccién de actlvos aptos, que son aquellos gue
necesanamente requiersn de un periodo de tlempo sustancial antes de estar preparatos
para el uso previsto 0 1a venta, se afiaden al costo de esos activos, hasta que llega ¢l
momento en que s actives estan susiancialmenie preparados para el uso ques se
pretende 0 la vents.

Los ingresos financieros obtenidos por la inversién temporal de los préstamos especificos
8 la espera de su uso en les 2ctivos aptos s¢ deducen de los costes por intereses
susceptibles de capitalizacion.

El resto de los costes por intereses se reconoce en resultados en el sjercicio en que se
incurre en ellos.

Ristribucion de Dividendos

Les dividendos a los accionistas de Servimotor S.A., se deducen del palimonio y se

reconncen como pasives corrientes en los estades financieros en 2l periodo que 1a
dislribucién de dividendos, fueron aprobados debidamente por los accionistas.
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4.14 Reserva Legal

Servimotor S.A., destina el 5% de la ganancig neta de cada ejerciciv parg que sea
epropiado como reserva legal hasta que el salde de esta reserva sea equivalente como
minimao al 50% del capital social. La reserva legal obligatonia no es distribuible antes de la
liquidacion de la Compafiia, perc puede ser utilfizada para absorber pérdidas netas
anuales,

4.15 Hipdtesis de negocio en marcha

Se han elaborado sus estados financieros bajo el supuesio de empresa en marcha, pues
la administracion no tiene intenciones de liquidar las compafiias de Servimotor S.A., nide
cesar sus aclividades.

Mota b. Estimaciones, juicios y reclasificaciones

Lz preparacidn de los estados financieros de conformidad con Normas Intemacionales de
informacion Financiera NIF requiere que !a Agministracion realice juicios, estimacionss y
supuestos que afectan la aplicacion de las politicas contables y los montos de activos,
pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la subjetividad inherente en este proceso
contable, los resultados reaies pueden diferir de los montos estimados por la Administracion
de la Compaia,

Las estimaciones realizadas y supuesios ulilizados por Servimotor S.A,, se encuentran
basadas en la expenencia historica, cambios en la industria e informacién suminisirada por
fuentes externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las
eslimaciones bajo ciertas circunstancias,

Las eslimaciones y politicas contables significativas son definidas como aquellas que son
imporiantes para reflejar correciamente la situacién financiera y los resultados de Servimotor
S.A., yo las que requieren un allo grado de juicio por parte de |3 Administracidn.

Las estimacicnes y supuesios relevantes son revisados reqularmente. Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la eslimacion
€s revisada y en cualquier periodo futuro afectado.

En la aplicacion de las politicas coniables de la Compafiia, las cuales $¢ describen en fa
MNota 4. la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los importes
en libros de los activos y pasives que aparentemente no provienen de otras fuentes. Las
estimaciones y juicios asocciados se basan en la expedencia historica y otros factores que
se consideran como relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y Juiclos subyacentes se revisan sobre una base reqular. Las revisiones a
las estimaciones contables son reconocidas en el periodo de la revisién y periodos futuros
si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente.

A continuacion, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos que I8

administracién de la Compafia ha utilizedo en el proceso de aplicacion de los criterios
contables

6

1
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Netas explicotivay a fos exbadey flrareieros (Confinnecion}
{Evpivsday oo ddlares de los Edadoy Dnldeox de duivica)

51 Deterioro de activos

A la fecha de clerre del pericdo. 0 en aquella facha qus se considers necesario. se analiza
el valor de los activos para determinar si ¢xiste algiin indicio de que dichos activos hubieran
sufrido una perdida por deterioro. En casc de que exista algln indicio se realiza una
estimaciin del importe recuperable de dicho activo. Si se trata de activos identificables que
ne generan fluios de efectivo de forma independiente, se estima la recuperabilidad de la
unidad generadora de efectivo a la que pertenece &l active.

Al 31 de diciembre de 2019, la Compafiis nio ha determinado que exista pérdida por deterioro
en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.

5.2 Vida util de vehiculos, mobilliario y equipo

Como se describe en la Nota 4.5, la Compafiia revisa la wida dtil estrmada de los vehiculos
y equipos al ingl de cada periodo anval. Duranie el periodo financierg, {a admmistracion
determind que 2 vida 0til s adecuada en relacion con ios beneficios fuluros esperedos.

Nota 6. Administracidon de Riesgo Financiero

6.1,

8.2,

Factores de riesqgo financiero

Las actividades de la Compafiia la exponen a una vanedad de riesgos financieros tales
como: riesgo de mercade (incluye: riesgo de valor razonable de tasa de interés, riesqgo de
lasa de interes de los flujos de efectivo v resgo de precio), riesge de crédito v riesgo de
liquidez. El programa general de administracion de riesgos de la Compaiiia se concentra
principaimente n 16 impredecible de los mercados fAnancieros y frata de minimizar
potenciales efecios adversos en su desempeito financiero; ademds, se encaming a que
las actividades con riesgo financiero de la Compafia esién sujeias a politicas y
procedimientos de identificacién, medicion y control,

Los departamentos de crédito, tesoreria y finanzas tienen a su cargo la administracidin de
riesgos de acuerdo con las politicas aprobadas por ia Gerencia General ¥ |a Junta de
Socios. Dichos departamentos identifican, eval(an y administran los riesgos financieros
en caordinacidn estrecha con las unidades operativas de la Compafiia. La Gevencia
General proporciona guias y principlos para la administracion general de riesQos, asi como
las politicas para cubrir Areas especificas, tales como el resgo de tasas dg interés, el
riesgo de crédite, el resgo de liquidez, ¢l fesgo ds concentracion y el riesgo de uso de
instrumentos financieros para la inversion de excedentes de liquidez,

Rissgos de mercado

Es el riesgo de que Ios cambios en los precios de mercado, por ejemplo, en kas tasas de
cambic ¢ tasas de interés relacionadas principalmente con las actividades de operacidn y
financiamiento de la Compafiia como el valor de los instrumentos financieros que
mantiene. Elohjetiva de la administracion del riesgo de mercado es administrar y controlar

las exposiciones a estos riesges dentro de pardmetros razonables y al mismo tlempo
optimizar la rentabilidad.
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€.3

fa} Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipo de Cambic se produce como la consegcuencia de 1a volatilidad de ias
divisas en que opera Senamotor S.A., maneja sus operaciones y registros contables en la
moneda de cursa legal en &l Ecuador &l délar amearicano, por 1o qué la totatidad de sus
operaciones de ingresos, coslos y gastos, aclivos y pasivos estdn denominadas en
dolares. Servimotor 3.A., al momento NO efectla operaciones en monedas dislintas al
ddlar americano, y de acuerdo a la estralegia global no se liene planificado operaciones
en monada extranjera, por 1o gue se puede calificar comao bajo ¢l riesgo en Tipo de cambic.

(b} Riesgo de tasa de interés

El riesgo de tasa de interés para la Compafia surge d¢ Su endeudamienie con
instituciones financleras. El endeudamientc a fasas variables expone a ia Compadia al
riesgo de tasa de interés sobre sus flufos de efectivo. La Compaitia ha establecido una
politica de endeudamiento en instrumentos de largo plazo siempre y cuando no se deba
comprometer en garantia los actives de la entidad, procurando mantener tasas de
mercado competitivas, actuaimente dichas tasas, en sy mayona son vanables.,

La Compaiia analiza su exposiclon al riesgo de 1asa de interds de manera dindmica. Se
simulan varfas situaciones hipotéticas tomando en cuenta: 1) cambios y ajustes de lasas
bancarias segon s movimientes y publicaciones del Banco Central del Ecuador y il ias
posicionas respecto de refinanciamientos, renovacidn de las posiciones existantes,
financiamiento alfernativo y cobertura. Sotwe la base de eslos escenarios y dei
compodarmiente estadistico del endeudamiento de la Compaiiia, se calcula ¢l impacto
schre |a utilidad o pérdida de un movimiento definikio en las tasas de interés. La Compaiiia
ha gstimado que el impacto en la utilidad después de impuestos por un movimlenta o
varlacidn y/o duracidn de tasas, no es significativo, dado que el endeudamiento es de
corto plazo.

(¢} Gestién de Riesgo de Mercado

El nesgo de mercado ocurre cuando una compaitia esta sujeta a condiciones de venla
adversas debido a la competendcia en el mercado, condiciones adversas de demanda y de

mercado o la incapacidad de desarrollar mercados o colocar productos o senvicios para
los clientes.

Ef riesgo de mercado es medic va que la empresa tiene una dependencia importante de
las variables scondémicas que afectan la capacidad de compra de 1os consumidores. Como
resultado de lo anterior, los factores econdmicos que afectan el nivel de ingreso de la
poblacion tienen un efecto determinante en el consumo de los productes vendidos por (a2
compania, todas estas variables son monitoreadas constaniements por la adminisiracion
de Servimolor $.A., para avizorar 108 posibles impacios de la economia en la empresa y
establecer fas estrategias necesarias para que e5tos impadctos seas minimos o nulos.

Riesgo de crédito

Las politicas de administracion de riesgo crediticio son aplicadas principalmente por ef
area de cartera y finanzas. £l riesgo de crédiio se encuenira prasente en el efectivo W
equivalentes de sfectivo, y en las cuentas por cobrar a clientes y ofros.

Respecto a los bancos ¢ instituciones financieras donde se mantiene el efectivo v sus
cquivglentes y las inversienes en instrumentos financieros, generalmenie dé corlo plazo,
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tienen calificaclonas de riegsgo independiente que denctan niveles de solvencia y respaldo
adecuados; dichas calificaciones deben ser ¢omo minimo de *A"

i.a Compafiia mantiene politicas para el otorgamiento de créditos a sus clientes las cuales
estan hasta un plazo de 90 dias. Al otorgar el crédito la enlidad analiza capacidad de
endeudamiento, fuente de epago, central de riesgos, comportamienta de pago, garanlias,
antigiiedad, seguimlento, cobranzas y deterioro, en los casos aplicabtes (Nota 4.3).

Por los argumentos detallados se califica los riesgoes en ¢réditos como bajos.

Exposicitn al Riesao de Crédito

La exposlcién maxima al riesgo de crédito a la facha del estado de sftuacion financiera
€5 COMO Sigue;

DESCRIPCION 2019 2018

Instromentos Fitancieros

Acifvos financleros medidos 2 coste amorifzadh

Efective y Equivalertes de efectivo 26,162.77 38056396

Cuentas y documentos por cobrar comerciales 161,274 40 13612716

Oiras cuentas por cobrar 381407 £,836.2

Utros actives financieros no corrieres 3 3
£21,057.24 522527132

Riesgo de Crédito Relacionado con las Cuentas por Cobrar Comercialas

El riesgo relacionade con crédito a clientes es gestionado con base en ko establecido en
las politicas, procedimientos y controles de la Compaiiia. El sistema de venta directa
garantiza una rotacion que conduce a mantener una cartera con bajos niveles de
deterioro, indicador que es monitoreado y se mantiene constante gracias a la labor del
departamento de cartera con el propdsito de mantener come méxime dichos niveles.

ho existe una concentracion significativa de créditos debido al servicio individualizado
que ofrece la Compadia. Lasiguiente es la antigiiedad a 1a fecha del estado de situacién

de los saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuesios por [os saklos de
clientes de venta directa

La composicion de los vencimientos de los saldos por cobrar 5 el siguiente:

Dessripsién 2019 % 2018 %

Cormientes por vencer USDS 13108460 77.43%  74527.33 48.56%
Vencimientos hasta 30 dias BOSASO 213% 4654589 30.33%
Vencimientos hasta 60 dias 70918 042% 501443 327%
Vencimientos hasta 90 diss C000% 767943 5.00%
Vencimiertos hasta (+) de 120 i 4
dias 141855 O8¥%  ygypes T9B4%
Total UsDs  TEIITEAS  100%  TSSATTE 100%
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Af 3t de dicienbre e 2019

Notus explicativas o los estados financieros (Continmacion
{Expresudas e dolares de los Estidos Unidos de Smdrica)

Lz vanacién en B estimacion para dsterioro con respecte a las cuentas por cobrar a
clientes durante el afio se revela en la nota 9, que se expone mas adelante.

Efectivo en a v Bancos

La Compaiiia mantenia efectivo en caja y bancos por US$ 256.168.77 al 31 de diciembre
de 2019 (US$ 380.563.96 al 31 de diciembre de 2018), que representan su méxima
exposicicn al riesgo de crédrto por estos activos. El efectivo en bancos es mantenido en
instituclones financieras cuyas calficaciones de riesgo estan entre AAA- ¥y AAA
otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada entidad financiera

Entidad Financiars Calificacion Calificador
k W Rati . A. [/ PCR Parif
Banco Pichincha C. A. T at‘;‘f / L
) PCR Pacific S.A. / Soc. Cal. Riesgo
Banco Guayaquil 5. A. ARATAMR s,
R SAfCl
Banco Internacional §.A. AAA-IABA Bk Waten Raings. 4 Clogy

internacionad Rating

6.4 Riesgo de liguidez

La principal fuente de liquldez son las flujos de efectivo provenientes de las actividades
operacionales, Para administrar la liquidez de corfo plazo Ja Comparfiia se basa en los
flupos de caja proyectados para un periodo de doce meses, los cuales consideran los
vencimientos de los activos y pasivos financieros y los planes de financiamiento futuros
de la Compafia.

Los excedentes de efectivo mantenidos por k2 entidad vy saklos por encima del requerido
para la administracion del capital de irabajo son administrados por el drea responsable;
quien los invieste en depdsitos de shomo (a la vista), a plezo y olros instrumentos
financieres de similares caracterislicas que generan intereses, escogiendo instrumenios
con vencimientos apropiados o de suficiente liquidez segiin las necesidades proyectadas
de efectivo de la Compaifia.

La Compaiiia no mantiene instrumentos derivados.
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Al 3F de diciembre de 2009

Notus caplicatives o los extidos financieros ¢Cantinugclin
¢Expresadies e difores de los Estados Unides de América)

Valor Fltjo da ifencimiento
‘Cuentas contable efectivo Hasta 30 dias s de
contraciuales 90 dias
#1 de diciembre del 2015;
Cuentas comercizles por pagar 145 676 .43 145 076.43 145,975, 43 -
Beneficios a empleados 103,986 .45 103 526 45 42 7965.02 £1,190.42
Diras cuentas por pagar 81,350 81307 93 81,307 93 B
Cuos pasivos Financieros 36087 Ity 3 Beg.97 .
Pasivas financieros de amendamient: R N Fe01 69 25,082 53 3390938
673,941.67 §TR 4167 HeE2E  WEMLTS
31 de diciemibre del 2015
Cuerdas comerciales par pagar 49 257 16 W7 19 o0 357 16 -
Beneficics a empleados 117,314.22 117 1423 7140078 40348
{Mras CusrEas pof pager 9,432 19 43219 5043219 -
Clros pasivos Financieros 22374 222174 222371

MB2T D MRTH  ZHAE 4503

A continuacion, se muestra la ratio gl indice de figuidez:

Cuentas 2018 2018
Activo corriente 744 548 10 755,718.04
Pasivo corriente 407,674.46 253 074 11
indice de lquidez 1.83 299

6.5 Administracion de capital

El ubjetivo de la Compafila respecto a 8 gestidn de capital es de salvaguardar su
Ccapacidad para continuar como negocio en marcha y de esta forma proporcionar
beneficios a los accionistas y demas grupos de interés, asi como fambién maniener una
estructura dptima de capital.

El capital moniloreado con base en la ratio de capilal, el cual se calcula como un
porcentaje que representa el patrimonio sobre el tolal de sus activos, fue como sigue:

Cusntas 2019 2018
Total patrimonio 558,359.93 £838.059.69
Total activo 1,2686,392.09 o3g 250,99
indice - ratio de capital sobre actives 0.44 0.68
|
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Expresadis en dolores de oy Exindos Unidos de Amdrica)

Nota 7. Efectivo y equivalentes de efectivo

Al 31 de diciernbre de 2018 y 2018, se refieren a:

Deseripcion 2019 2018

Caja genera usD$ 947252 796,034.89
Fandos rofativos y caja chica 20,00 300,00
Bancos & nstitucones Financieras 226,130.47 66,983.29
|nversicnes con rendimentos menores a 50

cias 17.245.78 17.245.78
Total ushs 256,188,717 06388

En la caja general, los saldos refigjados al 31 de diciembre de 2018 Y 2018,
correspanden principalments g valores recaudados al cierre del ejercicio mismos, que
fueron depositados en las cuentas bancarias en los primeros digs del mes de enero de
2020 y 2012, respectivaments. Las inversiones se consideran cemo equivalentes de
afectivo, debide a que se convierten en efective en un plazo no mayor a 90 dias y
devengan una tasa de interés entre ¢l 4.07% y 5.30%.

Los valores en bances e instiluciones financieras no manatienen ninguna restriccion.

MNota 8. Cuentas y documentos por cobrar {(activos financieros)

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, corresponden a los valores a cobrar a clientes
propios refacienados directamente ai giro del negocio, venla de vehiculos ¥ senvicios

prastados de lalleres

Descripeion 2018 %
Clentes personas naturales v sociedades

privadas taleres 2014170 11.80%
Clentes insfituciones pibkcas takeres 1943006 11.48%
Clenes asequradoras taleres 294603  49.00%
Clertes Financieras 216588 1310%
Clhentss Relasionados {rota 27) 2458018 14.53%

Total uso$ 169.276.83 ©  100%

2018 %

18882 03N

4245654 27.66%
91,5308 33.98%
2818341 18.%%

1074 007%

T E R BN T
1834738 100%

az
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MNotas explicativas a los estados financieras (Continnacion)

{Exprasades ew difleres de fox Exiados Uidos de America)

Nota 9. Estimacion cuentas incobrables y Deterioro

El movimiento €5 comao sigue:

Descrigpci 2019 2018
Prowisién Incobwables

Sado 'nic’al UsO$ {1,828.16) {1,848.15)
Estimacidn del afio {8,002 43) -
Baia da Clientes 1,848 15 .
Tots usD$ [s,mggsn (1,548.15]
Deteriore de Cuentas por cobrar

Sado Inicial (16,502.03) {748.85)
Estimzcion del aho (15,755.18)
Baj@ de Clientes 16,50203 -
Total usD$ - {16,502 03}
Total Provislén Incobrables y Deterioro & 002.43) (18,350.18)

Nota 10. Otras cuentas por cobrar

Se refieren a:

Descripeion 213 i} 28 %
Cuentas por cobvar empleados UsDs 274788 7503% 2065061 V0%
Aricipo proveetionss - 000% - 0O0%
Ofras por cotrar dhersas (E292) .17.43% 236039 3454%
Ofras por cotrar relacionadas (nofz 27) 1,496.30 4.40% 244471 35768%
Total she £.614.07 °  100% 683621 1 100%




NEREIMOTOR X4,

Ad 31 e diciembre de 2019

Notas explicormgs g fos estodos financieros (Contimwacicon)
Expresadas en detares e los Estados Unidos de Amdrica)

Mota 11. Inventarios

2e refiere 5:

Descripeién 2019 % 2013 %
Invertarios mecanica () LSDS 2454134 14500 13188.62  963%
Imemarios calision by 1976770 11.68% 136186 2%%
Crdenes de trabalo en proceso () 1012541 G9T0% 67.719.40 4944%
Otros imentarios (d) 2430218 14.36% D2 25558 A%
Iventario flotas £0.37 0{4% 2 0M%

168, 757,00 147,067.43

Pronision obstlescancia (e} (562.14) -0.33% (10,100.68) -7.37%
Tokal usbs 169,234.86 ~  100% 136,066.74  100%

a) Comesponde @ los materiales y repuestos de han sido entragsdos a la division de
mecanica

by Comesponde a los materiales y repuesios de han sido entregados a la division de
colisiones.

c) Al 31 de diciembre de 2019, represenian gl valor equivalente a 36 drdenes de
trabajo en proceso y 27 por facturar em tanto que, al 31 de diciembre de 2013,
comesponde a un equivalente de 95 drdenes de trabajo que se mantuvieron en
Proceso,

dy Chos invertaries on relacién con el proceso del negocio.

&) El movimiento de {a provisidn de obsolescencia al re de diciermbre de 2019 y 2018,
Se resumen asi:

Descrl 29 2018
Saldo Inicial LISD& {10,180 89) {14,B48.43)
Estiracion del afto - -
Baja d2 Inventarios 9,538 55 474874

Total usD$ (562.14; (13,100 63)

21
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Al 3T de diciembre de 2013

Nufas exnficarivas a lus estados financieros (Continnacican)

resadey on dilares de lox Estados Unidos e Amérii

Nota 12. Activos por impuestos corrientes
Se refieren a
Descripeidn

lirpuesto al valor agregado - VA usD$
Retenciones en |2 fuenie de impuesto
4 larenta

Retenciones en 13 fuent: de 1VA

Total usos

14834061  100%

2019 %
46,623.00 31.4%%

gz 05 DO-19%
1243656  B.38%

2018 %

18,87266 20.89%

L}
85,218.08 62.2455
1025834 16.87%

0,32608 " 100%

El movimienio de las retenciones en la fuente corresponde a lo siguiante:

Descripcitn

Impueste 2 kB renda causado (note 26)

(-} Anticipos pagado
(-} Retenciones en I3 Tuente
{-} Crédito tributarie afics anteriores

Total saldo & favor (a pagar)

2019 2018
we08 (2.121.83} (20853.62)

35,187.58 4372182

$6.215.30 33.147.30
usDs 89,281.05 55,215.30

Mota 13. Propiedad, mobiliario, maquinaria y equipos

La composiciin de las propledades, maquinarias y ¢ouipas 5¢ oS puede resumir de la

forma siguients:

Beseripsion

Depreciablas
vehiculos

Musblzs v eraeres
Equpos de oficing
Equipas de compuscion
Maquinana y equipo
Equipos y hemamientas
Crtros Activos

To@l propiedad, planta ¥ equipos
Depreqiacien Acurmuladz

Total Frapledad, Planta v Equipos, netos

219 2018
25,565 36 25,555.36
25331 66 36 331.66
1924435 18,244 35
104,579.31 88 663 69
M7BM 15 167 883.M
7141605 65,346.86
1245624
486,04.22_ 432,225,92
(304 722 36) (250 484 52)
UsDs 181,681.85 172.762.40
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MNajies explicathves o fos estodos_financiorss (Corifisaeciin)
fE prosadas o ddlares e fos Estados Unidos de Amdrica)

Al 31 de diciembre de 2019, e movimignto de ka propiedad, planta y equipos se (3 puede

resumir en k2 forma siguiente:

Instalsciones

: Eouipes de BEquipos Muehles G Maguinarias : Total,
Descripeion  compumacion deoficing  y enserag  DETOMRNIAS T g inag  Vehiculos m:cl-nm: general

302l

et 91554 WI0SE 704328 170M9,46 350408 9009654 525278 17276240
Adicones 15 715.62 5 - 606719  19.988.14 - 1245634 54177,20
Bz Mot . e i < - by ¢ i
Emjas

(Dapreciassn). - - - - x . : -
Gastodaprecisccn  (11.53215) (192444) (353398) (685514) (2010353 (12159 {207.50)  (45.257.84)
bl 052404 512484 1348600  3.81513  WO.EMI6 496096 1224875 181,681,836

Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento de 1a propiedad, planta v equipos se la puede

rasumir en la forma siguiente:

Descripcion mpﬁhﬁﬂ;& de oficina :nn.ms‘r
Saldo d 31 chelenmbae 3017 15.267,38 897372 1650922
Adraonss 13,035,863 375,00
Bajan (Comie) T - 7
Ejas DeprecigeGn - - =
Gasto degeeciaciin {11.982,65} (1.924,44) (3.375.06)

Herramientas MM vehicuios Total, general
MATEE1  G7IBS1S 281675 17533903

478838 1308032 G680917 4320871

B161,12) (1926803 (3.073.14) {48,725 H)

Salte ol 31 dici=mbees 215

Nota 14. Activos por derechos de uso

16.340,58 7.043.28 17.019,16

35.104,08  90.996,54 628273 172.7R2A0

La Compafiia mantiene contratos de arrendamiento de locales, los cuales son utilizados
para el desarrollp de sus operacionas. Elperiodo de arrendamiento estd definido en las
clausulas contractuales y se encuantra en un pericdo promedio de 2 afios.
Generalmente, la Compafita estd resiringida de asignar y subarrendar [0§ activos

amendados.

La Compafiia no mantens arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo
o de bajo costo; por fo que no ha aplicado la excepcion de 1a norma para este tipo de

aciivos.

Al 31 de diciembre de 2018, los adtivos por derecho de uso ¥y su movimienio por el

pericdo fueron como sigue:

Movimesinio

Saldo & 1 de enero de 2019 Lgls
Adicionss

Amorizacidn Acumulada deracho de yso

Saldo al 31 de diciembra da 2019 Usos

208

434,074.64
{106,444, 38}

325.530.26

[}
= o
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Al 23S dbe diciernbre de 2009

Nutas explicaivas a lvs estados fimancigres (Continnacidin)
(Evpresudus en dolaras de fox Estidox Unidos de Amdricn

Al 31 de diclembre de 2019, tos pasivos por apendamiento y su movimienio por el

periodo fueron Como sigue;

Movimientin prary):)
Saldo al 1 de enero de 203 usng -
Adiciones 434 0Fd 64
Interesns 3365077
Fa00s {128,7053.52)
Saldo al 31 de didembre de 201% usng 338,01.59
Clasificacian:

Parcign ¢ ortients 103, 503.58
Porcidn no corriente 35,508 31
Ssicio al 31 de diciembre de 2019 DS : 349.011.89

Nota 15. Cuentas por pagar comearciakes

Corresponde a obligaciones por la compra de repuesios y servicios recibidos, que la
compaliia mantiene at 31 de diclembre de 2019 y 2018:

Destripcién 2018 % 2018 %

Ctros proveedores 5104687 34.5% 2138808 2/ 59%
Provesciores Relacionados (ol 27) 94 97956  6503% 7187308 7241%
Total UsD3 145,976.43 ~  100% 00.257.16 ~  100%

Noeta 16, Ltras cuentas por pagar

Se refiere a:

Descipidn 2019 % 2018 %
Anficipn de clentes 55,25349 EFET% 456818.33 75 T5%
Otras relacionadas (noda 27) 2650dd.44  32.03% 1581586 23.25%
Total ushs #1307 83 T 100% 58432 18 T 100%
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Nedtas explicativas ¢ los estados finarcieres (Continmuci)
(Expresadus v diklarey de lox Esiados Unidos de América)

MNota 17. Obligaciones laborales y beneficios sociales

Al 31 da diciernbre de 2019 y 2018, se refiers a les siguentes obigaciones con los

empleados:

Deserigeion 2016 <3
Sueldos y Salarios par Pagar 4308 206,11 2823375
Oos valores por pagar 42.83 1.534 .97
Suekios v Otros por Fagar 245.94 30.788.72
{ESS por Pegar 9.967.39 865717
Fonedos de Resana 1,358.61 142331
Prestamos IESS por pagar 355604 3,933.01
Aportes al IESS 14,882.24 14,013.48
DéEcime cuarto sueldos 5,485.94 6,820 07
Décimea tercer sueldos 4,087.82 3,946 G2
Olros beneficios 17,087.09 11,3710
Participacion Trabapdoras (roks 26) - 4 51538
Baneficics Sociales 27.664.85 26,558 57
Total 42.798.03 7140078

Nota 18. Pasives por impuestos cormrigntes

Al 31 de diclembre de 201% y 2018, 5e refiere 2 1a siguiente COMposicion de pasivos por
impuestos corrientes:

Desclipsion 2018 % 2018 %
lmpuesio a la renta por pagar () USDS oo 0.00% om  0.00%
impuesio alvalor agregado VA FBEITI3 B418% 1910412 BLA2%
Ralerciones en b fuente VA 21368 6.26% 142654 B21%
erciones en la fuerte mpuesto @ A26685  9.56% 245320 10.67%
Ia Rante

{a) VWernota 20 y rota 12
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Al 3T de dicicmhre de 2049

Notas explicativay o les extados financieras (Confinuacton
{Evpresndzs en dilures de lox Estades Lnidos de Amidrica)

Nota 19, Obligaciones laborales no corrlentes

Los empleaderes tienen fa responsabilidad de pagar a sus trabajaderes qua por
veinticineo  afios o mas, hubigran  prestado  sendcios  continuados o
minterrumpidamente, todos los beneficios que establece el Cédigo de Trabajo por
concepto de pensiones de jubilacidon patronal, tomando como base un estudio
actuarial practicedo por un prafesienal independiente.

DESCRIPCION 2018 % 218 %

Jubliacion pavenal (2) US 08 XEH B LTI 4D5E%
Borificacidn oor desahucio (b} 3151413 51.50% 25,166.64 S044%
Total usD$ 49042 100% 4501345 100%

a} Provision Jubilacidn Patronal

El detalie de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 v 2018, es la siguiente:

Descripcion 2019 2018
Saldo Inicial LI3DS 2275691 26,880.87
Pagos yio reversiones - -
Provisién del afio 478147 5,855 BY
Pérdida fgenancia actuarial {en ORI} 21371 {5969 53)
Total usns 25,876.28 227G

El movimienic de fa obligacidn para pianes de beneficios definidos ha sido i siguiente

Descripcion 2013 2018
Obligacién por beneficios definidos (*) usD3 22 78651 26 88057
costo fnanciero del aiio - *
Costo lzhorar par servicios aciuariakes 2808 44 347364
Cos fimanciero 1,973.03 238703
Efscto de reducciones y [guidaslones
anticlpadas i _
Benzficios pagacos por 12 cormpahis - -
e | T
Coste nato del patisds 4.781.47 5,8685.67
Pérdida fganancia actvarial fen ORI 2, 137.91 {9,985.63)
Total usDs 2967629 22 7ERe
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b} Indemnizacién Desahucio

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2018 v 2018, fue

Como sigue:

Descripcidn 2019 2018

Saldo Inicial {*) usDs 23,156.54 27,420.94

Pagos y/o reversiones {7,933.39) {11, 14500}
Provision del afo 8,434,338 883733

Pérdida /ganancia actuanal (=n ORl} 7,856.60 {2,855.73}
Total usbs 31,514.13 2315654

El movimiento de {a obligecién para planes de beneficios definidos ha sido ef

siguiente:

DESCRIPCION 2019 2018
Qbligacion por beneficios definidos () usDs 23,166.64 2742084
-costo financiero del afio

Costo laborar por servicios actuariales 6,666,756 766035
Costo financiero 1,767.62 2,166.98
Efecto de raducciones y liquidaciones

anficipadas . -
Beneficios pagatos por la conpaiiia (7.933.39) (11,145.00)
_Costo neto del periodo 500.89 (1,308.87)
Pértida /ganancia actuanial {en CRI) 7.856.80 (2.955.73)
Total ushs 31,514.13 2315634

Segin se indica en la nota 4 (7), los beneficios de indemnizacidn por desshucio e
indemnizacién laboral por terminacién son definidas en el Codigo de Trabajo de la
Repiblica del Ecuador en sus articulos 185 y 188 respectivaments,

De acuerdo al articulo 185 del Cédigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en
los casos de terminacion de [a relacion Isboral solickado por el empleador o por &l
trabajador, el empleador bonificara al trabajador con el 25% del equivalente a la
tllima remuneracion mensual por ¢gda uno de ios afios de serviclo prestados a la
misma emprésa o empleador.

Mientras transcurra el plazo de 30 dias en el caso de la notificacion de terminacion
del contrato pedido por el empleador. y de 15 dias en el caso del desahucio
solicitado por el trebajador, el inspecior de Trabajo procedera a liquidar e valor
que representan las bonificaciones y la notificacidn del empleador no tendra efecto
2lguno si al término del plazo no consignare el valor de a liquidacion que se hubiere
realizago. Lo dicho no obstza ! derecho de percibir les indemnizaciongs que por

i _.
40

i . !
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Netay explicetives a tos estordos finaticieros $Oonilnnwciing
(Expresadis en dolures de los Extodoy Unidos de Amdeiva}

Nota 20.

otras disposiciones corresponden al trabajador.

De acuerdo a! articuls 1828 del Codigo de Trabajo de la Repablica del Ecuadaor, €l
empleador que despidiere intempestivamente 2l trabajador, serd condenado a
indemnizarlo, de confermidad con el tiempo de servicio y segiin la siguienie escala:

. Hasta fres afios de servicio, con el valor correspondiente a tres meses de
remuneracién; y,
s De mas de tres afos, con el valor equivalents a un mes de remuneracidén por

cada afio de servicio, sin que en ningln caso es2 valor exseds de 25 meses de
remuneracion.
La fraccién de un afio 5& considerard como afo completo.

El cdlculo de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracion que
hubiere eslado percibiendo el trabajador al momento del despido, sin perjuicic de
pagar [as bonificaciones a las que se alude en el caso del articulo 185 del Codigo
de Trabajo.

En e} caso del trabajador que hubiere cumplido 20 afios ¥ menos de 25 afios de
trabajo, continuada o interrumpldamente, adicionalmente tendra derecho a la parte
proporcional de |2 jubilacidn patronal. Sin embargo. es politica dg la Corporacién
mantener a sus trabajadores hasta antes que estos cumplan el tiempe de servicio
que les olorga el derecho de jubilacidn patronal, razén por la cual mantiens como
obligacidn por béneflcios a sus empleados las prestaciones por termingcion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacién
proyectada al 31 de diciembre de 201% y 2018, fueron las siguientes

Hip&tesis actuariales 311272019 3122018

Tasa de descusnto 8,20% 8.67%

Taza de inflasion de largo plaze 1,00% 1,50%

Tasa de incremente salarial de largo plazo 1,90% 1.00%

Tabla de mortalidad pre y post retire Rentistas Validos Rentistas Validos
Patrimonio

Capital suscrito ¢ asignado

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, estéd constituido por 135.000,00 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacion, 8 valor nominal de US$1 cada una.

Aporte para futuras capitalizaciones

Servimotor S.A., mantiene una sumz acumulada de aporte pama  futuras
capitalizaciones de USD$ 25.000,00, al 31 de diciembre de 2018 y 2018

Reserva legal

La Ley de Compaifiias exige que las sociedades andnimas consiifuyan una resenva
legal de las utilidagdes licuidas de cada ejercicio, en un poreentaje no menor al 10% de
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MNatus explicutivas o o8 extades fFavacicroy (Comtinnaecion
fExnrevadas o deilaees de fox Estidos Unidos de Amideica)

las misinas, hasta que por lc menos represente el 50% del capital social pagads. Esta
reserva puede sef capitalizada o utilizada para cubrir peérdidas en operaciones,

En los gjersicios 2019 y 2018, Servimotor 8.A., no ha considerado la inclusidn de la
apropiacion de Reserva Legal, sino hasta el momento gque la Junta Genersl de
Accionistas 0 socios lo determine.

Reserva facultativa

Al 31 de diciembre de 2819 y 2015 representz una suma acumulada de USD$
73.637,53, luego de la apropiacion decidida en la Junta General de Accionistas
ocurrida el 26 el febrero de 2016,

Resuitado por adopcidn de NIIF

Scbre la base del proceso establecido por el organismo de control para la
implementacion de NIF, en el afio 2012, se determind un efecto acumulado por USD$
de 72 205.42 al 31 de diciembra de 2019 y 2018,

Otro resultado integral

Al 31 de diciembre de 2018 y 2018, principalmeme coresponde al efecio acumulado
de los cambios en el saido al 1 de enero de 2018 por la aplicacion de 2 enmienda de
NIC 18 beneficios definidos, para ta estimacién del estudio actuanial aplicando la tasa

de descuento de Ia moneda de estados unidos, actualizados en funcion de estudio
acluaria anual.

Asi fambién se incluye el control del gasto por impuesto diferido acumulado en
ejercicios anteriores.

Al 3 de diciembre de 2019
Descripeion 2013 ORI 2018
Jubitacion Patronal (77137 213793 (2.909.25)
Inderminizacién deszhucio 27.423.27 7E6E0 18958667
Total, ORI bensficios definidos UsDé 26,581.90 g.9M5 1665739
Total, Efesto knpuesto renta diferido usos {3,266.87) - (3,266 87)
Total, Gtros resultados integrales 23,386.03 5994817 1339052

Al 31 de diciembre de 2018
Dascripeion 2018 CR 2017
Jubilacidn Patronal (290828} (9.988.63) 708035
fndeminizacion desahucio 1956667 (2985730 2252240
Total, ORI beneficios definidos UsDS 16,657.39 (12045360 2060275
Tokal, Efecty Impuesto renta diferido USDS (3,286.87) (3.286.87)
Total, Otros resultados infegrales 1339052 {12.945 36} 26.335.88
1 43
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Mota 21, Ingresos de actividades ordinarias

Los ingreses ordinanios comresponden al aprovisionamienio de repuesios, malsriales @
insumes, asi como la valoracion de mano de cbra, que farman parte de las ordenes de
trabajo cerradas en base a los senvicios prestados.

Descrlpcién s % 18 %

Wentss de taller (i} USDS 2,454 336 85 1NN 2577,183.28  00.00%
4 Ls

Total usDs 2 454 888 85 103% 2 377 185 26 100%

(0 Las composiciones de las ventas de taller se refieren o

Descripcion 2018 % 2018 o

Mano de obra UsSD$ B34,65236  35.11% 840,215,886  35.34%
Repuestos 130256542 BATH 113295771 47.66%
Trabaios fuera 10110412 426% 130,338.30  5.48%
Lubricantes 16359625 B.58% 19485021  §20%
Accssorics 5504068  2.23% 7BE27.00  3.30%
Total Usbs 245498885 X% os77gges  100%

Nota 22. Costo de ventas

Se refiere a-

DESCRIFCION 2018 % 2018 %
Costo de Talker (1) 2712951885  104.88% 203073020 00.00%
Total UsD$ 2128 518.85  19°% 5 030,730 20 ' 100%

43



SERVIMOT
AF FF e v
MNortuas el

Roafivas

IR 5.
readne de 2010

@ las estados financiergs (Continnacidn

{Expreviedas en dotares ide fos Estados Ifdos de Amdrica)

{1 La composicidn del costo de ventas de taller se reflere a:

Descripeidn 2019 % 2018 %
Mano de obra (i) LSDS 62960557 2957% 581.045,85 28.61%
Coslo de maleriates & ndirecios

Repuesios 125276588 BOTI% 117625282 57.92%
Trabajos fuera 5790347 315% MT8545  4.47%
Lubricantes 97.31540  4.57% 11300285 5.56%
ACCESONos 4192885 197% BO637.43  3.43%
Toldl, Materiales y otos (il) 1,499 91328 1,446 681,35

Total usns 212851888 100% 208075000  10O%

{i Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, os componentes nrincipalas de ls mango de

obra son los siguientes;

Descripcidn

Gashs o Personal (cos)
Beneficks Sociales (cos)
Aport al IESS {cos)

Ofros Gasbs de Personal (cos)

Tatal UsDs

2019

437763.43
8187208
84,408.20
45 584 _BG

%

59.53%
13.00%
10.23%

724%

528,605.57  100%

2018 %

408 60275
65 535,47
85,445.22
40,456.96

70.42%
1.28%
1.25%

8.96%

581 (4885~ 100%

{ip Al 31 de diciembre de 20719 y 2018, 103 componentes princinales del costo de
matsriaies, repuastos ¥ olros gastos indirgstos, Son s Ssiquientes.

Descripcié

Coslo de Taller

Combustibles v Lubricanes {cos)
SUinisros ¥ materiales (Cos)
Arriendo Locsles (£os)

Sequros Errpresa (cos)
Manterimieros edificios v equipss (o)
Depreciaciones y ameriZaciones {cos)
Gasios de Sendcios y generakes {Cos)
Armoriizaciones derecho de Lso

Ofros Cosios de Ventas

UsDs

Tetal usDs

2018 i}
1210001 86  2347%
(54017 01%
64496  (47%
353465  0.24%
GO 065%
19475.41  077%
3323814 220%
4085831  2.80%
108448758  743%
7444122 514%

r

148904320 0%

218 %
117208663 80.85%
145088 010%
836727  0.58%
1372092  7.3¢%
B3182  0.57%
518121 0.35%
3257253 2.25%
3605653 2.56%
. 0.00%
7108135  4.90%
14468135 100%
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Mota 2). Gastos de administracion

Mota 24.

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, les gastos de administracion se los resume de da

siguiente forma:

Desetincién

(Sastos de personal
Bereficios Sociaks
Aperes 2l IESS

Chros Gastos de personzl
Tatal gastos de personzl

GRs1os Generakes

Hororarios teceros

Sequros Empreza

(astos de Senicios y generales
Suminsinos v neleniaes
Menterimiertos edificios ¥ equipos
moestos, cuckss ¥ conrbriones
Menciones soclaks

Artiendo Locales

Compustblesy Lubricanks
Priwigiones Incibrables
Depreciaciones y amodizaciones
Sendcio Vigilancia

Ciros gastos adminisTathis

Total gastos generaks

Total

Gastos Financieros

UsDs

LsD$

al 4 013
B4ELN S2.42% 155.085.9%
HaedE  8.02% 2529268
2051801  B.SS% 27,707 26
17.,525.88  5.06% 1797520
265,082 55 22606110
LIRFE LI 15.050:00
6,365 1.31% 396088
5563 1.60% 708196
179831 221% 3560.75
R 020 HETS
T4 211% 8,144.05
148057 0.40% 10915
wWrsr 028% 2033461
BHE 0% 375
300243 227% 1575518
1854870  B.26% 25633 44
0 000 2.00
790482  2.24% 1,368.12
34 456.95 4075274
= e ¥ P T —
38275780  i00% 32443514

%

47 80%
T50%
554%
55¢%

464%
1.2%
219%
109%
0.12%
1894
0:34%
6.27%
G.00%
486%
128%
0.00%
047%

1004

Al 31 de diciembre de 207139 y 20138, los gastos financierns se los resume de |a siguiente

forma;

Descripcion

Corrisiones tarjgias de crédit
Corresiones telechek

Qlros gasios ingncieros
Irderés financiern awendandeno

Totai

Ush3

018

£9,991.37
507.43
2.076.19
BH0.77

106,266.08

B L8 %
£5.86% 1% MBI
0.45% 111346 1.41%
1.96% 130450 241%
31, 70% 0.00%
134% 79445.31  100%
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{Exprosada ¢ deilires de (ox Extedos Uwidos de América)

Nota 25. Ingresos no operacionales

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos no operacionales se |os resume de la
siguiente forma:

Deseripcion 219 % 2018 %

Frovisiones no uiizadas usDg - D00% S (711
Ingrescs por invertarics 48467  052% 532048 573%
irtereses ganadas bancos € inversionss 326826 350% 369654 398%
Clros ingresos no operacionales 121,440.47  130.66% 8390490 9030%
Total 12518340 *  136% LRIB " 100%

Nota 26. Impuesto a la renta reconccido en los resultados

La tasa de impueslo a fa renta ecuatoriana corporativa es el 25%. La siguiente es
la conciliacion entre el gasto de Impuesto a la renta v aquei que resuliaria de aplicar
la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la entidad antes de impuesto
a la renta,

Las sociedades que reinviertan sus ulilidades en el pais en los términos y
condiciones determinados en la Ley de Régimen Tributario Interno y su Reglamento
de Aplicacién podrian obtener una reduccion en la tasa del impuesto g la renta de
10 puntos porcentuales sobre ! mondo relnvertido, siempre y cuande se efectie la
correspondiente inscripcion de la escritura pubiica en el Registro Mercantil
respeciive hasta el 31 de diciembre del siguiente afio.

El gasto del impuesto a la renta incluye:

2019 08
Gasto por impuesto cormente Usps 2,121.83 20,653.62
Innpuesto diferido relacionado con el origen y 5670.01) (2736.58)

reverso de diferencias temporarias
Oiros sfecins de variclén (amicipo minino) g )
Gasto def impuesto 2 la renta de anfos anferiores

WVariacitn por efecto en tasa

Gasto mpuesto a g renta UsSDE 548.18 17 8515.08
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Al 3 de dicieiabie de 2019

Natus expficativay ¢ (s extados financieros (Continuucion)
{Exprosadas en dolures de lox Estados Enldos de Anzdrica)

a) Impuesto a la renta Corriente

Una reconciliacién entre la utllidad sedin estados financieros y la utilidad gravable. es

como Sigue:
2018 2018
Utilidad antes de impuesto trabajadares usSDs (21,354.26} 30,102.55
15% Parficipacion a trabajacores - {4,515 38)
Uilidad antes de impuesto a ka renta {21,354.26) 255868717
Partidas conciliatorias:
Ingresss exenos - {17,249.39)
Gastos no deducibles asociados al Ingreso exenio - 17,038.18
Farticipacidn vabajadores ingress eentos 383
Gasios no deducibles 14.672.24 30,058 £2
Generacion AID Jubilacion palronal y desshuci 18,836 96 -
CGenesacion AID Diferencias emporales 13,361 63 -
Reversidn AID Jubiiacion paronal y desshucio {7 51669} -
ReversionAID Diferenclas temporates {9,538.55) -
Utilided Gravabie 8.487.32 55,4661
Basa reinversidn utiidades - -
Basa no reinversidn 8,487 .32 55 465 o
Impuesto & la renta causado(25%) 2121 83 1386673
Anticipo minimo determinado - 2065362
impussto ala ranta causado USDH 2,121.83 2065262

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a larenta, se calcula
en un 25% para 0s afios 2018 y 2018, sobre ias utilidades sujetas a distribucitn y del
15% (psra 2019 y 2018) sobre las utiidades sujetas a capitalizacion. En caso de que el
anficipo determminado del impuesic a la renta sea mayor al impuesto a la renta causado
esie se constiluye en impuesto a la renta minimo.

Lz relacion existenie entre el gasto por gl impuesto a la utilidad v Ia utilidad contable, es

COmo sigue:
18 2018

EHifidad antes deimpuests a la renta UsDs (21,354.26) 25587 11
Impuesto & ka renta causado28% {5,338.57) £,29878
{3astos {ingresos] exentos (44 67)
Gastos (ingresos) que no son {ingreses) o

ledunciones para deter la utlidad ravad 3,669.56 7.5914.81
Ingresos per diferencia temporal {25%) {4,263.81)

Gesios no deducible diferencia temporal {25%) 8,064.65

Efecto de diferencia en anticipo USDS - §,786.92
Gasto knpuesto a la renta 2.121.83 2065262
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Notas explicarivas a los estudes financieres (Continnucitn)
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b} Impuesto a la renta diferido

Los movimientos de composicion al 31 de diciembre de 2019, se resumien en el cuadro

siguiente:

Resultados
Descripcién 2012 delaflo acumulades 2018
Provision obsolescencia 56213  {853B.56) 10,100.65
Jubilacion patronal y desahucio 2524131 1883696  (751688) 1381013
Arendamiento NIF 16 1338163 1338163 -
Total usDs 38186.07  22680.03 516.68) 2402172
Activo mpuesto renta diferida §570.01  1.8751

Los movimientos de compasicion al 31 de diciembre de 2019, se resumen en el cuadro

siguiente:

Descripcidn 2018 Resultados 2017
Prousitn obsolescencia 1010089  (4743.02) 14.849.71
Jubilacion patronal y desahucio 1570300 15708.00 -
Owos diferencia en tarifa {1.781.97) -
Total UsDs 240172 10985398 1484874
Activo impuesto renta diferido 6,005.43 2,738.50 3,266.94

Nota 27. Transacciones y saldos de transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la composicidn transacciones y de saldos con
paries relacionadas, han sido realizadas en igualdad de condiciones como si se las
realizara con terceros y se las resumen en 2l anexo sigulente:

Transacciones con partes relacionadas 2019 2018
Ventas a Relacionados, Repuestos 228.237.18 221609 39
Autolandia S.A. 227.055.58 213.052.93
Taller Reparcar Cia, Ltda. 1.181.60 B.557.06
Venias a Relacionados, Otros Sanvicios 94 .568.57 61.466.82
Taller Reparcar Cia. Lida. 45.436.91 21.048 69
Autolandia S.A, 49 081.66 40,420.13
42
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Notas explicatray a los estados financicras (Comtinnacion)
(Expresarfas en ditlares de fus Extodes Unidos de dmdrica}

Transacciones con partas ralacionadsa 2019 2018
Compras 2 Relacionadas, Repuesto 1.091 572 26 804 318.38
Autclandie S.A. 1.091.572.26 783.271.70
Taller Reparcar cita, Ltda. (71.25) 21.046 69
Compras a Relacionadas, Gastos Servicios 160.543.01 169.422 48
Autolandia S.A. 150.437 .24 161.425.20
Taller Reparcar Cia, Lida. 1.056.77 7.067.28
Gompras a Relacionadas, Activos 7.317.11 8 557.06
Autolandia S.A. 7.317.11 8557.08
2019 2018
Cuenizas y documentos Cobrar 24.588.16 107 41
Taller Reparcar Cla. Ltda. - -
Autolandia 8.4, 24.589.16 107.41
Otras cuentas por cobrar 1,496 30 2444 71
Autolandia 5 .A: 1.496.30 2.444 71
2019 2018
Cuemas v documentos por pagar 94 929 56 71.873.08
Autolandia S.A. 84.797 68 80 668.86
Taller Reparcar Cla. Ltda, 131.87 2.204.22
Otras cuentas por pagar 26.044 44 13.815.86
Autolandia S.A, 26.044 .44 13.815.86

Talier Reparcar Cia. Ltda. .



SERVIMOTOR S.A.

Al 37 de dicizsabive de 2019

Noias explicetivay a los estades financieres {Coninmadiig
{Exprasadas en dddares de los Esradox Unidox de 4mdrica)

Nota 28. Conciliacion de actividades operativas del Estado de Flujos de Efectivo

La composicion de la conciliacion de lgs actividades operativas #n el estado de flujo
de efeclivo $& resume asi:

Concifiacian de Actividades Operativas , Al 31 de diciembre de
2018 218

Utilidad del Ejercicio usos {17,806.08) 76721
Aiustes para conciliar rdida con el

neto  proveniente  en las actividades de

opéfacion

DCzprectacidn de Propledades, Plants y Equipos 45 257 84 45,786 34
Frovision de Incobrables y deteriorg 800243 15,756.18
Amonizaciones 28,8591.96 10,419.80
Amartizaclon derechos de uso 108 444,38 -
Perdida {Ganancia) en Baja de Activos Fljos - -
Provision Jubilacién Patronal 478147 5,865.87
Provision Jubilacién y Desahucio 843438 9,837.23
Pzrticipacién Trabajadores - 451538
impueste a la Renta 212183 2085362
LUtiidad en Venta de Activos Fiies - -
Efecto financiere de arrendamiento 3369077 -
Impuesto = la repla Diferido [6,670.01) (2,738.56)
Provisitn Obsolascencia de Inventarios - (4,784.75)

216,138.97 11298112
mbl li] slvos

gperacion

(Aumento] Disminugion de cuentas por cobrar {34 149 68} 67.771.06
Disminucidn de inventarios (32,268.12) {5,685 47)

Disminucion de aportes fiduclarios - -

{(Aumento) de gastos anticipades e impuesios (58,032 02) {31,721.45)

Disminucion Otras Cuentas por Cobrar 322214 8346222

{Dismunucion) de cuantas por pager 4871827 [85472.01)
{Disminuckdn} en obligaciones patronales (28,604.75) {8,937.03)

Aumanto de otros pasivos 32,295.65 (§,547.92)

{Disminugion) otros pasivos financieros -

Flujo de efectivo proveniente de actividades de
eperacion usDs 14532148 87,780.52

Nota 29. Ofros aspectos relevantes
S#uacién Fiscal

De acuerdo con disposiciones legafes, la Autoridad Tributaria tiene la facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la rénts de la Companfia, dentro ded plazo de hasta ires
aitos posteriores contados a partir de ls fecha de presentacion de la declaracién de

impuesto a 1a renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente con las
chligaciones inbularias,



SERVIMOTUR 5.4

Al 31 de dicieumbre de 2019

Yulis expficerivas a les estodos financieros {Continnadics)
(Expresadas e dgtares de tos Estados Unides de Américu:

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31
de diciembre de 2004, se eslableci con vigencia a parir del afio 2005, las normas que
deben aplicar las Compaiiias para la determinacion de los precios de transferencia en
sus transacciones con partes relacionadas.

Mediante resolucitn No, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en 2l suplemento del
Registro Oficial No. 511 de fecha 2¢ de maye de se establece que os sujetos pasivos
del Impuesto a la Renta, no estando exendos de la aplicacion del régimen de precios de
trasferencia conforme a 'a Ley Orgénica de Régimen Tributario Intemo, dentre de un
mismao periedo fiscal hayan efectuado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superlor a tres millones de dolares (US$3,000.000) deberdn presentar el
Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas. Sital monto es superior a los quince
miflones de ddlares (US$15.000.000). dichos sujetos pasivos deberSn presentar,
adicionalmente al Anexo deé Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precics de Transferencia,

Mo obstante, la Administracidn Tributaria en sjercicio de sus facultades legales podra
soliciar, mediante requerimientos de informacion, a los contribuyentes que realicen
operaciones con partes relacicnadas zl interior del pais © en el exterior, por cuakjuier
monlo ¢ cualquier tipo de operacion o transaccién, la presentacién de la informacién
conducente a determinar si en dichas operaciones se aplicod el principio de plena
competencia, de conformidad con k2 ley, gulenes para dar cumplimento a este
recuerimiento tendran un plazec no menor a 2 meses,

Para €l afio 2019 y 2018, la Compafiia no esta obligada g efectuar &l estudio de precios
de transferencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con panes
relacionadas es menor al minimo requerido por las disposiclones legales, por ko que la
Administracikin considera que no esia requerida & presentar el Informe de Precios de
Transferencia.

Reforma Tributaria

El 31 de diciembre de 2019, fue publicada la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributana a traves del Registro Ofcial No, 111, Las principales reformas
iritwriarias son las siguientes:

a) Imouesto a la Renta

Se exonera del Impuesto & la Renta por cinco afios incluyendo las inversiones nuevas y
preductivas en los siguientes sectores productivos: servicios de infraestructura, servicios
educativos y servicios cullurales y artisticos.

Dividendos

Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes
en el Ecuador. Las empresas que distribuyen dividendos retendrdn ¢l 25% sobre el
ingreso gravado, En el caso de que la distribucion se realice 8 no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efective sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara [0 dispuesto en el punto anterior.




SERVIMOTOR S.A.

Al 31 de dicieisbre e 2019

Nodas explicarizus o bex estodos flngicleros (Cuinngeid)
{Expresadas en delives de los Extados Unides de Amdrica)

Las sociedades que distribuyan dividendos & personas naturales o sociedades no
residenies fiscales en el Ecuader actuaran como agentes de retencidn aplicando la tarifa
para no residentes.

Si la socledad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su
composicion societaria, se procedera a Iz retenclon del impuesio a la renia, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando l2 tarifa del 35% sobre
el ingresc gravado.

ubilacién Patronal y Desahuch

Seran deducibles les provisiones de desahucio y jubllacion patronal, soportadas en
estudios actuariales, siempre y cuando para las Olimas 5 cumpla con 1o siguiente!

a. La provisidn se refiera al persongl que haya cumplido por lo menos diez aiios de
trabajo en la misma empresa;

b. los aportes en efeclivo de esla provision sean administrados por empresas
especializadas enla adminisiracién de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

Deducciones

» Para que sean deducibles los imtereses pagados o devengados por bancos,
compaiiias aseguradoras, y entidadas del sector financiero de la Economia Popular
y Solidaria por créditos extemos otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, el monto total de éstos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimanio,

= Tratandose de otras sociedades ¢ de personas naturales, el monto tota! del interés
neto en operaciones con partes relacionadas no deberd ser mayor al 20% de la
utifidad antes de |a padicipacion laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
correspondientes al respeclivo ejercicio fiscal.

* Se establece un 100% de deduccién adicional en Qastos de publicidad z favor de
deperistas, programas y proyectos deportivos calificados por el enie rector.

= Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y culturales se podran
deducir hasta un 150% de conformidad con las condiclones estabtecidas en el
Reglamento de aplicacidn.

« Seslimina la obligacidn de determinar y cancelar el anticipo de Impuesto a ks Renta
en funcign de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles. El pago
del impuesto podra anticiparse de forma voluntaria, y serd equivalente al 50% de!
impuesto a la renla causado menas las retenciones en la fuente, efeciuadas en el
ejercicio fiscal anterior.

t) |mpuesto al Valor AQregado
= Se grava con tarifa 12% del iVA la imporlacion de servicios digitales y 10s pagos
por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza comoral, el
VA se aplica sobre la comisién adicional al valor del bien.

= Saincluye dentro de los bienes v servicios gravados con tarifa 0% del impuesto
at Valor agregado a los siguientes:

2



SERVIMOTOR %A

Al 21 de dicierrbre de 2019

Notus explicetivay @ fos extudes feancieros famtimnucion)
{Expresadas o dédares de los Extedos Dnledos do Amorica)

- Flores, follale ¥ ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de lantas de hasta 300 caballos de fuerza {antes 200 hp).

- Papel perigdico.

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

-  Embarcaciones, maquinarz, equipos de navegacion y materiales para el
sector pesquem arlesanal.

- Bl suministro de dominios de paginas web, senadores (hesting),
computacion en la nube (cloud computing).

- Ef servicip de carga elédtrica brindado por las instiluciones publicas o
privadas para 1a recarga de todo fipo de wehiculos cien por clento {100%)
eléctricos.

o} Impuesto g los Consumas Especigies

= Se modifica &l margan minimo de comercializacidn del 25% al 30%.

= Se grava con £sie impueste alas bebidas con contenido de azicar menor o
igual & 25 gramos por libre de bebida, las bebidas enemizantes, 105 servicios
de telefonia mavil, que comercialicen dnicamente voz, datas y sms del senicio
movil avanzado presiado a personas nalurales, excluyendo la modalidad de
prepagado; v, fas fundas plasticas.

* Seincluyen ciertas exonaraciones y se madifican tas tarifas para ciertos bienes
gravados con este impuesto.

d) Impuesto g la Salida de Divisas

Se inciuye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
naturzles en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion. No se aplica esta
exoneracion cuande los dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de
las cuales, a su vez, dentro de su cadena propigtaria, posean directa o indirectamente
derechos representatives de capital, las personas naturales o sociedades residentes o

domiciliadas en el Ecuador que sean accionistas de Ta scociedad que distribuye los
dividendos.,

e) Contribugidn bnica v Temporal

Las sociedades que realicen aclividades econdmicas, y gque hayan generado ingresos
gravados iguakes o superiores a un millén de délares en el ejercicio fiscal 2018, pagarén
ura contribucién Gnica y temporal, parg 1os gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerdo con la siguiente tabia;

lharesios @ravados dasde Ingresos gravados hasta Tarifa
1,000,000.00 S 00000000 0.10%

5.000,000.01 10.0800,000.00 0.15%

10,000,000.01 En adelante 0.20%

Esta contiibucion sera pagada con base a los Ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que se encuentren bajo ua rdgimen de Impuesto a la Reata Unico. En
ningan caso esta contribucion serd mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en
el ejercicio fiscal 2018 y no podrd ser utilizada como crédite tributario ni come gasto
deducibte. Su declaracidn y pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada sjercicio
fiscal de conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas Internas.




SERVIMOTOR S A

Al 3} dy diciembre de 2019

Noras explicerivas o Tus estodos financieros (Continnacidn)
fEspiesadas en deofares de los Estados Unides de Amdeica)

Nota 30, Contingencias
Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las declaraciones de| Impuesto sobre la Renta y de!
Impuesto sobre el Valor Agregado VA, sobre las ventas de los cinco afios antenores
estan abiertas a revisiin por parte de las auttridades fiscales, por lo que existe una
posible contingencia por la interpretacion que las autoridades fiscales pudieran hacer
diferentes a como la Compaiiia ha aplicado las leyes impositivas. La administracion
considera que ha interpretado y aplicado comectamente las regulaciones sobre
impuestos durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingente por €l pago de Deszhucio al personal ¢¢ la Compafiia
segun el tiempao de serviclo y de acuerdo con lo que dispone el Cddigo de Trabajo. &l
cual podria ser pagade en ¢asos de despido sin Justa causs, por muerte 0 pensidn de
\os empleatos equivalente a 25% del 4limo salario por cada afio de irabajo,

Aportes & la Seguridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades reiacionadas estan sujetos a revisidn
por parte de esas entidades eslatales,

Juicios en contra o a favor de la Compaiia segun criterio del asesor legal

A la facha no se encuentran situaciones contingentes de juicios en contra de la entidad
segun el criterio legal del asesor legal.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 de acuerdo a la administracidon de la Compafiia no
mantiene contingencias gque deban ser provisionadas o reveladas,

Nota 31, Hechos ocurridos después del periodo sobre el gue se informa

Ante la inminente amengza de la pandemia global de CCGVID-15 y en husca de minimizar
los efectes de su propagacion, los paises del mundo han adoptado una serie de politicas
que estén afectando significativamente a la economia debido & la interrupcidn de las
aclividades productivas y de comercic local e internacional; y sus sfectos en las cadenas
de abastecimiento de los diferentes sectores econdmicos. Como consacuencia, lambién
s¢ ha preducido una volatilidad significativa en los mercades financieros, de materias
primas y divisas en todo el mundo.

Con el propdsito de contener la propagacion de COVID-19 en el Ecuador, [as
autondades gubemameniaies locales han dispussto medidas excepcionales de
restriccion a la movilidad cuyo mayor impacte es la reduccion generalizada de la
actividad preductiva, economica y comercial.

Como medidas complementarias y compensatorias al impacto econdmico local, las
auloridades del gobieme ecuatoriano han emitido disposiciones que flexibilizan clertas
regulaciones de los organismos de condrol, disposiciones sobre el sector financiers
publico ¥ privade con enfogque en el diferimiento extraordinario de obligacignes crediticias



NERVINOTOR S A

Ad 31 e diciciabee de Y

MNoties expglficativas a oy estados finaneieros (Contintaciveg
{Expresmdas e délares de fos Estrion Unidox de Anedrioaj

¥y ka reestructuracion de deudss; ademas de la asignacidn de presupueste para el
otorgamiento de crédiios personales y empresariales a través de banca pablica v el bono
#e contingencia a través del Ministeric de Inclision Econdmica y Social dirigido a
personas con irgresos inferiores al salario basico unificado,

Con fecha 27 de marzo de 202C, el presidente de la Repablica emilié el Decreto
Ejecutivo No. 10271 que conliene las normas para el diferimiento, sin interés, del pago
del impuesto a Is renta del ejercicio fiscal 2019 y del [VA de los meses de marzo, abril y
maya de 2020, que debia pagarse en abril, mayo y junio, respectivamente. El Decreto
crea tambien un régimen dé “3u:0 retencidn” de impuesto a la renta en virtugd del cual
obliga a siertos contribuyentes & praclicar, de forma mensual, una "auto retencidn” en la
fuente sobre Ios ingresos gravados que obtienen dentro del respective mes. Los valores
retenidos constiuyen erédito tribulario del impuesto 2 la renta del propio contribuyente
que practica ia retencion y deben ser ceclarados y pagados al Servicio de Rentas
Intemas "SRI') dentro del mes siuiente.

Entre diciembre 31 de 2019 {fecha de cierre de los estados financieros) y marzo 15, de
<2020 (fecha de aprobacién de estades finansieras), la Administracién considera que no
han exjstido evermos importantes que pudieran afeclar la marcha de la compaiiia o
puedan {ener un efecto sgnificative sobre los estados financieros, que no se haya

revelado en [os mismoes v noe ha considerado registrar efecio alguno en los estados
financleros como consecuencia del efecto del coronavirus.

Ing Santidgo Puerte Sr. o Tobar
/GERENTE GENERAL CONTADCR GENERAL
C.P.A, REG 35290
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TALLERES REPARCAR CiA. LTDGw,
Ectzdos de Skuasidn Financiery
[Bxpresaday ¢h délaes americanys)

Hotmn

Bctivay
Actigs Coftiaatie
Secti- y eyaivahertes de sfeolivg T

Actiygs Anaqcisros

Cuhtas y cocu MEMLeS. SOMOrasdec por cobkar B
Estmesién tusntas incobmbies ]
Otrers coentas por cobrer %

koantanios 1

Sros Activos corlames
Brtivns por IMpUESTE Chrsntes 12
Pmyse Antcapados

Total activos condentes

Agtives no Comieptes

Propisdadon pian v edquips nees 3
Activos por dereche de usa 14
Ltrgs zctivos no Cornentes

Arlives por impuestos ofsridos ™

Tatal pelives wo corfientss

Tatal activog, nowos.

Fas s

Pax sarrinmtes

Cuentas comerclales por pagar 16
ONias cuantas piy renar 1€
Pative finame gros par arrendamiente 14
Oblggaoicrs laborales comenies v Beeficios Sowales 7
Faaivos por impueslos corrianies 18

Tatal paslvos corientes

Bagives ne cordenies

Caligariones iaboraes no aoorenres 19,2
Pagine finanssaMs por grigndamionto 4
Ofros prstoes finencieros ng Gomertes

Teota pesives ne Colairtss
Total pasivos
Banmopls n

Capdtal sotial

Apartes para hluras tapielesciongs
Regr i W)

Reservafacultstva

Reservade Cagital

Resubaoo adopein HIF

RestRsons acumoiades

Cres resultndo ntegral

Roaukedo del eeiticio miapral

Toial patrinanio

ivos oo, ses

Ees nokas qua s acopmpefien, son panle intpg dylos astacos Ninanseros,

Aj 31 de dictambre da )
2018 2018
LS TGRS T4 AR O
251881 42 217.26885
{22281 68) (7 47513
1.908,00 412018
7533451 94.185.99
194 75558 154.941.78
554350 3.268.15
54,000, 74 55,158.04
ST 72274 §594238
115,355 59 .
1,2300,00 4880
245010 575,00
70716 52 7208607
32120528 §38 745
161,80 00 12072372
25544 43 22,776,325
34435015
5581241 £1 76200
3457282 e A0
369 85 22143073
a3.414.85 260242
78352 49 -
e 7 306,39
129719 54 20306.77
42710939 252.338,00
8. H00,00 86 BOD, a0
481,05 451,05
& TOB 42 44.521.49
33 308 07 FII0607
2384205 el el 3
(E1.944.30) {51 21150
237.847.83 5T &34, 44
380041 25Y228
(2.958 27) LEED A2
J04.895. 87 A%5906.01
2130526 G52 045 {1




TALLERES REPARCAR CIA. LTDA.
Esiados de Resultados Integiales
{Expresados en dolares americanos)

Ingresos ordinarios
Costo de ventas

RR

Margen bruto én ventas

Gastos de admnistracion 23
Gastos de ventas
Gasts Fnanciaro 24

Parbcipaciin Trabajadores

Margen de operacién, nete

Otros Ingresos no operacionales 25
Otros Gastos no aperacionales

Margen antes de impuesto, neta
Impuesto a ia Renta, neto

Impuests a la renta, corriende 26
Impuigste & la renta, diferida 20, 28

Ganancia de actividades continuadas despuds de impuestos
Ganancia de achwidades discoontinuadas
Ganancia del Ejercicio, neto
Ganancias basicas por accion
Ganancias basicas por accion de operaciones discontinuadas
Ganancias basicas por accidn de operaciones continuadas
Otros resultados integrales
Retultados de mgresos v gastos integrales, atribuibles a:

(Pérdidas) Ganancias estimadas por estudio actuanal

Resultados de ingresos y gastos integrales, totales

Por ios gjeicicios ierminados
al 31 de diclembre de
2018 2018
1 518.125,50 1492 967,07
1,380,105 82 1.270.740 47
228.019,88 222 226 B0
201.443,42 211 412,57
72 660,51 1.307,40
25573,48 521282
710,14 1.570,67
{12.367,67) {7.277.06)
18 391,80 16,178,685
402413 890159
7.582,40 6.232,27
720789 11.324,90
774,51 {5.082 63)
{3.958,2T) Z 88837
{3.958,27) 2.6589,32
(0,04] 003
(0,04} 003
(4.612 87) 8.584 29
(8.571,14) 11 253 81

Las notas que s@ acompahan, son parte integrante de los estados financiercs.
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TALLERES REPARCAR CIA. LTDA.
Estados de Flujos de Efective
{Expresados en dilares americanos)

. aetlyi

Cobros procecentes de las ventas da blanes y prestacidn de
SATVICIOS

Ctros cobros por actividades de oparacién

Pagos a provesdores por el surnindsino de bienes y servicios
Fagos a y por cyentz de os empleados

Ifereses pagades

Interezes recibides

Impusstos 2 las ganancas pepdos

Cnraes antrades (salidas) de efective

Flujo de efectivo proveniente de aclividedes de
operacion fnola 28)

Fiujo de efectivo an actividades de inversidn
Adicionas a propeedad. planta ¥ squipo
Adiciones cargos Diferidos

Producto de a venta de activos fijes

Adiciones de Inversiones

{Hros Pasivos

Efectivo nefo usado en actividades de Inversidn
Obligaciones bancarias

Coentas por Ppagarn [argo pazo

Fago de Jubilacldn patronal v Degahucio

Paga de diidendas por [a empresa que informa

Pagos por efectos amendaments fnoda 74}

Efective neto usado en actividades de Financiamienic
Cisminucion neta del efective

Efectivo al inicio del afio

Efectivo al final del ao (noda 7)

Al 31 de diclambre de

2018 2018
Cdras
Comparativas
USDE 1.576.034 8T 1,445 £56,66
16.742.41 19.264.05
(1.016.828.33) (998 116.55)
(43310571} (412 157 25)
(1438472} (1521282
Foa s EE0Es5
{33.721 .83} {38 507 85)
934 85 117855

—temom ____ oeux

{12.360.30) (2841456}
{11.934,20) [=1,02%
{24.296.00) (26.505.58)

3.665,85 491193
{1.883,87} (321752
- {100,008 00)
[42.%35.50)
(41.033.70) (100.305,56)
31.072,20 (124,136 87)
117.838,00 241,974 £7
usos 148.910,29 117.83800

Las notas que se acompaiian, son parte integranie de los estadas financieros.
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Informacitn general
Declaracion de cumplimiento NIIF
EBases de preparacion vy presentacion de estadoes financieros
{3.1) Wepeda funcional y presemacion
(3.2) Periodo econdmico
{3.3) Aprobacidn de estadas financieros
Resumen de las principales politicas contables
{4.1) Instrumentos financieros
{4.2) Efectivo y equivalentes de efectivo
(4.3) Inventarics
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{4.5) Deterioro del valor de los activos
{4.6) Conlratos de arrendamisntos
(4.7) Beneficios a empleados
{4.8) Impuesto a la Rents
{4.9) Provisiones y contingentes
(4.10) Reconocimiento de ingresos
i4.11) Reconocimienlo de costos y gastos
(4.12) Gastos financieros
{4.13) Distribucian de dividendos
{4.14) Reserva legal
{4.15) Hipdtesis de negocio en marcha
Estimaciones y juicios contables criticos
Administracién del riesge financierg
Efectivo y equivalentes de efectivo
Cuentas y docurmnentos por cobrar {activos financiercs)
Estimacién cuentas incobrables
Otras cuentas por cobrar
Invenlarios
Activos por impuestos corrientes
Propiedad, maquinaria y equipcs
Activos por derechos de uso
Cuentas por pagar comerciales
{ras cuentas por pagar
Chligaciones laborales y beneficios sociales
Fasivos por impuestos comientes
Obligaciones laborales no comientes
Patrimonio, neto
Ingresos de aclividades ordinanias
Costo de ventas
Gasios de administracidn
Gasios financiercs
ingresos no cperacionales
imptiesto a la remta reconocido en los resullados
Transacciones y saklos de transacciones con relacionadas
Conciliacion de actividades operallvas &n estados de flujos de efectivo
Ctros aspectos relevantes
Contingentes
Hechos ocurridos después del periode sobre el que se informa
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Nota 1, Informacion general

Talleres Reparcar Cia. Ltda., Mediante escritura plblica celebrada el 27 de febrero de
1995, ante el Notario Vigésimo Moveno del cantén Quito, Doctor Rodrige Salgado,
kegaimente inscrita en ¢l Regisirc Mercantil def canton Quito, &l 9 de junic de 1685, se
consiituyo la Compafiia de Responsabilidad Limitada.

La compaiia liene por objeto principal instalacion de talleres de servicic gutomeotriz,
reparacion de automotores, camocerias, partes y piezas de vehlculos en general; servicio
de mantenimiento y reparacién de motores, equipos y maquinaria en general.

La compania es subsidiaria de Autolandia S.A. (compaiiia domiciliada en ¢l Ecuador)
quién posee el 93,56% de su capital social.

MNofa 2. Declaracion de Cumplimiento NIF

Los presentes estados financieres de Autolandia S A. estén preparados de acuerdo con
Normas [nlernacionales de Informacidn Financiera (NIIF) emitidas por el IASBE
{Inlernational Accounting Slandard Board} que han skio adoptadas en Ecuadory, a partir
del 2017, con las instrucciones emitidas por la Superintendencia de Compafiias, Valores
¥y Seguros gue establecen el use de las lasas de interés de los bonos corporativos
emitidos en ¢l Ecuador para la estimacion y registro de las provisiones de jubilacion
patronal y desahucio.

La NIC 1% revisada "Beneficios a empleados”, vigente a partir del 1 de enero del 2016,
indica gue para la estimacion de dichas provisiones se deben considerar Ias tasas de
rendimiento de los bonos corporativos de atta calidad emilidos en un mercado amplic y
en la misma moneda y plazo en que se liquidaran dichas provisiones.

La preparacion de estados financieros conformes a NiIF exige el uso de cierias
estimaciones contables crilicas. También exige a ia direccion que ejerza su juicio en &l
proceso de aplicar las politicas contables de Autolandia S A. y estas han sido aplicadas
en forma uniforme.

En la Nota 5 se revelan las dreas que implican un mayor grado de juicio o complejidad o
las areas en donde los supuestos ¥ estimaciones son significativos para la elaboracién
de los estados financieros. Debide a la subjetividad inherente en este proceso contable,
los resultados reales pueden diferir de bos montos estimados por (a Adminisiracién.

A la fecha de emision de estos estados financieros, se han publicado nuevas normas,
mejoras, enmiendas @ interprelaciones a las normas existentes que no han enirado en
vigenciz y que Iz Compaiiia tiene la intencion de adoptar esas normas cuando entren en
vigencia, en la medida en la que le resulten aplicables. Estas normas son de aplicacion
obligatoria a partir de las fechas indicadas a continuacion:
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Nugvas normas:
NiF17-Contratode  Reemplazaala MIIF 4 recoge los principios de registro, 1 de enerc de 2021
Seguros valoracion, preseniacon y desgloce de los contratos de

segurcs con el objefive de que la entidad proporcione

informacién relevante y fizble que permite & los

uswanios de |a informacicn determinar #f efecto que los

contratos tienen an los estados financieros
Mejoras. Enmiendase (nferpmebititass
Medificacidna ks MIF3  Definicion de un negocio 1 de gnerg de 2420
Modificacidnafa MIIF9, Reforma dels tasa de imerés de referencia L de ensra ge 2020
MIC33y MIIFT

Modificactnala NICT  Presemtacionde ecrados finangieros y politicas contables, 1 de enero de 2020
yHICE tambins en las estimariones y errores contables

Marto Concepiual Modificacidnes al marce concephual de s Normas 1 de enero de 2020
Intermacionales de Informacion Fianaees

Modificacian a la NILF 10 Venta o contribnucian de activos enfre un inversionista 1 e enerp de 2020
yMIC1R y 8 asociada & negocios conjurios.

La Cempaiiia estima que la adopcidn de estas nuevas normas, mejoras, enmiendas e
interpretaciones antes mencionadas. no tendrén un impacto significativo en los estados
firancieros, excepto en la aplicacidn de las nuevas normas vigentes a pariir del 1 de
enerc de 2019.

NUF 16 — Arrendamiento

La NIIF 16 reemplaza a la NIC 17 Arrendamientos, CINIIF 4 Determinacion de si un
acuerdo conliene yn arrendamiento, Interprelacion SIC-15 Arrendamientos Operativos -
Incentivos e Interpretacion SIC-27 Evaluacion de la esencia de las transacciones que
adoptan la forma fegal de un arrendamientc. La norma establece 0% principios para el
reconocimiento, medicién, presentacion y revelacion de los arrendamienios y requiere

que los amandatarios reconozean ks mayoria de arrendamientos en el estads de situacion
financiera

El tratamiento contable de los arendamientos para un amendador €s susianciaimente
similar a la NIC 17. Los amendadcores continuaran clasificande los arendamientos ya
sea como operativos o financieros wtilizande principios similares a los estipuiados en la
NIC 17. Por lo tanto, NIIF 18 no tiene un impacio para arrendamientos cuando la
Compafiia actua como amendador.

La Compaiiia reconocit activos por derecho de uso y pasivos por arrendamiento para
aguellos arrendamientos clasificados previamente como arrendamientos operativos y
concesiones por amendamiento de locales comerciales. Los adlivos por derecho de uso

=
e
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33

fueron reconocidos basados en el importe en libros como si la norma siempre se hubiera
aplicade, ademas del uso de una tasa de descuento en |a fecha inicial de adopcion. Los
pasivos por arrendamientos fueron reconccidos basados en el valor presente de los
flujos pendientes de pago de los arrendamientos descontados a la lasa de descuento en
la fechas inicial de adopcién.

Como resultado del analisis efectuado por la Administracidn se reconocieron activos por
derecho de uso y pasivos por arrendamiento por USD$ 144,414,585 al 31 de diciembre
de 201¢ sobre los cuales se aplich una tasa de descuento del 2,00% para el caso de los
dos contratos de amendamiento. En el estado de resultados por el afio terminade al 31
de diciembre de 2019 se reconocic (s amortizacidn del active por derecho de uso por
USDS 36.078.96, en lugar de un gasto por arrendamiento, y se reconocicron gastos
financieros por USDE 11.208.76 del pasivo por arrendamiento de acuerdo a su respectivo
devengamiento (ver nota 14).

Bases de preparacion y presentacién de los estados financieros

A continuacion, se describen las principaies politicas comtables adoptadas en la
preparacion de estos esiados financieros. Estas politicas se han aplicade en forma
uniforme en Talleres Reparcar Cia. Lida.

Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria wlilizada por Talleres Reparcar Cia. Lida, para las cuentas de 105
Esiados Financieros y sus notas es el délar americano siendo la moneda funcional v de
presentacion, El dolar s la unidad monetaria de i Repablica del Ecuador, quien no
emite papal moneda propia, y en su ligar, el dilar de los Estados Unidos de América se
ufiliza como moneda de curso legal.

Periodo economico
El pericdo econdmico de Talleres Reparcar Cia. Ltda. para emitir los Estados Financiaros
comesponde al periodo comprendido entre el 1 de enero y 21 de diciembre.

Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros de Talleres Reparcar Cia. Lida., por el aifo ferminado et 31 de
diciembre de 2018 serdn aprobados de manera definitiva por [a Junia de Accionistas de
acuerdo a lo dispueste por la Superintendencia de Companfias y Valores del Ecuador.
Los estados financierns al 31 de diciembre de 2018, han sido aprobados por la Junta de
Accionistas ocumidas el 28 de marzo de 2018,

. Resumen de [as principales politicas contables

Talleres Reparcar Cia. Lida., ha apiicado consistentemente las politicas de contabilidad
que se describen mas adelante a todos los periodos presentados en los esiados
financieros de los cuales estas notas son parte integral.

Talleres Reparcar Cia. Ltda., ha aplicado la NIIF 18 = Arendamientos, desde el 1 de
anero de 2019, Algunas otras nuevas normas también entran én vigencia a padir del 1
dea enem de 2019, pero no tienen efecto significativo en los estados financieros de la

compafiia. La Administracién ha seleccionado los métodos de transicién para aplicar
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4.1

astas nommas. la informacion comparativa incluida en os estados financiseros no ha sido
restablecida.

Instrumentos Financieros
i. Activos Financiaros

Reconocimiento v Medicion:

Todas las compras o ventas convencienales de activos financieros son regonocidas y
dadas de baja en la fecha de confratacidn. Las compras ¢ ventas convencionales de
un activg financiero son compras o ventas bajo un ¢ontrate cuyas condiciones requieren
la entrega del activo durante un perigds que genaraimente esté regulado o surge de
una convencion establecida en ef mercado comespondiente.

Todos los actives financieros reconocidos son postevionmente medidos en su totalidad,

¥a 584, 4 costo amcrtizado o a valor razanable, dependiendoe de la clasificacién dada a
D8 activos financierss.

Clasificaciton de Acfivos Financieros

Los activos financieros gue cumplen las siguienies condicienes son posieriormente
medidos a costo amortizadd,

« se conserva dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es maniener Ios
aclivos financieros para obtener los flujos de efectivo contractusles; y

» las condiciones contractuales del active dan jugar, en fechas especificadas, a
fjos de efectivo que son dnicamente pagos del principal € intereses sobre el
importe de! principal pendiente.

Los activos gue cumplen las siguientes condiciones son postertormente medidos a
valor razonable con cambios en otro resuttado integral (WRGGORI):

» se mapliene denlro de un modelo de negocic cuyo objetivo se logra obteniendo
flujos de efectivo contracduales vy vendiendo activos financieros: v

+ las condiciones contractuales del activo dan lugar, en fechas especificacas, a
flujos de efectivo que son inicamente pagos del principal £ inlereses sobre el
imporie del grincipal pendiente.

Tedos los otros actlvos financiercs que na cumplen con las condicionss entenores son
posteriormente medidos a valor razonable ¢con cambios en resulades (WVRCCR).

Costo Amortizade v Métado de Tasa de Intarés Efectiva

El método de iasa ds interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
costo amoriizado de un active finangiarg ¥ para ia distribucion del ingreso por inlerases
a lo largo del periodo comespandiente.

E! coslo amortizado de un activo financlero es el importe al que fue medide en su
reconacimiento inicial un active fingnciero, menos reempbolsos del principal, mas 14
amortizaciin acwmglada, uiilizando et meéodo de 1asa de interés efectiva, de cualquier
diferencia entre ¢l importa inicial y &l importe al vencimiento, ajustado por cualquier
cormeccién de valer por pérdidas.
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Son inlclalmente medidos a su vator razonable mas costos de transaccidn,

Posteriormente, los cambios en el valor en libros de estos instrumentos financieros como
resultado de pérdidas y ganancias por diferencias de cambio, pérdidas y ganancias por
deterioro, e ingresos por intereses caiculados usando el mélodo de tasa de interés
efectiva son reconocidos en el resultade del periodo.

Los impones reconocikdos en resultados son los mismos que habrian sido reconocidos
en resultados si estos instrumentos financieros hubieran sikdo medidos a costo
amortizado.

Todos los otros cambios en e vaior en libros de estos instrumentos financiercs son
reconocidos en otro resultado integral v acumutados en la “Reserva de gananciss y
pérdidas sobve actives fnancieros medidos al valor razonable con cambios &n otro
resultado imegral” en el patimenio. Cuande estos instrumentos financieros son dados
de baja, las ganancias o pérdidas acumuladas previamente reconocidos en oimo
resuliado inlegral son reclasificadas a resultados,

1k ~ LY : ' i A PRI ENSS [ 56 H
con Cambios en Otros Resulados Intearales (VRCCORI)
En el reconocmiento inicial, la Compania puede realizar una eleccion irrevocable {sobre
una base de instrumento por instrumento) para designar inversiones en instrumentos de
patrimonio para ser medidas a VRCCORL.

La designacion como YRCCORI no estd permitida, si el instrumento de pairimonio es
mantenido para negociar 0 si 85 una contiapissiatin contingente reconocida por una
adquirente en una combinacién de& negocios 2 Iz que se le aplica NIIF 3.

Un activo financiero 25 mantenido para negodiar si:

s se compra o se incurme en i principalmente con el objetivo de venderlo en un
futuro cercano; ©

* &N su reconocimiento inicial es parne de una cariera de instrumentos financierns
identificados, que 18 Compania gestiona conjuntamente y para la cual lene
evidencia de un pairdn real reciente de obtencion de beneficios a corte plazo; o

s« &5 un derivado (excoepto por los derivados que sean un contralo de garantia
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz).

Las inversiones en instrumentos de palrimonio medidas a VRCCCRI son Inicialmentie
medidas a su valor razonable mas costos de ransaccion. Posteriormente, son medidas
a su valor razonable reconociende las pérdidas y ganancias de cambios en el valor
razonable en otro resultado integral y acumuladas en l@ "Reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razenable con cambios en otro
resuliado integral” en el patrimonio.

La ganancia o pérdida acumulada no serd reclasificada a resultados al momento de
vender los instrumentos de patrimonio, en su lugar, seran transferidas a resultades
retanidos.
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La Compafiia ha designado todas sus inversiones en instrumentos de patrimonio que ne
sean mamenidas para negociar para ser medidas a4 VRCCORI en 13 aplicacion inicial de
MIF 9. Los divideadoes sobre estas inversionss &n instrumentos d¢ pafrfimonic son
reconocidos en resultados cuando Ta Compania tenga derecho a recibir & dividendo, sea
probable que la Compaitia reciba los beneficos econdmicos asociados con el dividendo
y ¢l importe del dividendo puede ser medide de ferma fiable, a menos que el dividendo
represente claramente una recuperacion de pans del costc de la nversidn, Los
dividendos son incluidos en otros ingresos an el estado de resulades.

iv. Instrumentos Financieros Medidos a Valor Rezonable con Cambios en
Resultados (YRCCR)

Los actives financieros que no cumplen <f criterio para ser medidos a costo amonizade
¢ a VRCCORI son medidos a VRCR. Especificamente:

» Las inversiones en instrurnentos de patrirmonio son clasificadas para sermedidas
a WYRCCR, a menos que la Compafia designe un instrumenio de patrimonio que
no sea mantenido para negoeciar o una contraprestacion ¢ontingente originada
e ung comdinacion de negocios para ser medwdo a VRCCORI, eh su
reconocimiento inicial.

s Los aclivos financieros gue ban side en ef momento del reconocimiento inicial
designados de forma imevocable como medide al YRGCR, & tal designacion
elimmng © reduce sEnificativamants una incongruencia de medicidn o
reconocimienio que surginia en otro case de la medicidn de lns activos o pasivos
0 de} reconocimianto de les ganancias y pérdidas de los mismos sobre bases
diferentes. La Compafiia no ha designado ningdn instrumento financiero para
ser medido a VRCCR,

¢ Los activos financieros designados come VRCCR son medidos a valor razonabie
al cierre de cada periode de reponte, ¢on las gsnancias ¢ pérdidas & vaiar
razonable reconocidos en rasulados en la medida que no sean parte de una
designada relacion de cobertura. La ganancia o péndida neta reconocida en
resultados incluye cualquier dividendo o intereses ganados sobre el activo
financiere y es incluida como ingresos financieros.

Las acthvos financiercs desionados como VRCCR son medidos avalor razonable al cigre
de cada perlodoe de reporte, con las gsnancias o pérdidas a valor razonable reconocidos
en resultados en k8 medida que no sean parte de una designada relacidn de coberiura.
La ganancia o pérdida neta reconocida en resultados incluye cualsuier dividendo o
intereses ganados sobre el activo financiers y es incluida come ingresos flrancieros.

Deterloro de Activos Financieros

El importe de {as pérdidas crediticias esperadas s actualizado en cada fecha de reporte
para reflejar los cambios en &l riesgo de erédito desde el recanocimiento inicial del
comespondienie activo financiero. La Compafiia siempre reconoce PCE duranie el
tiempo de vida del activo para [as cuentas por cobrar comerciales, deudares varios y
ofros deudores. 1as pérdidas crediicias esperadas en &5is activos financiergs son
estimadas usandg ung matnz de provisiones basado en la experiencia histdrica de
pérdiias crediticias de la Compafia, gjusiada por fadiores gue son especificos a los
dewdores, condiciones econdmicas generales y una evaluacion tanto de fa aclual, asi
como también, de la presupuesiada direccion de las condiciones en la fecha de reporle,
incluyendo e valor del dinero en eftiempo ceandoe se aproplada.
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Para todos Ios ofros instrumentos financierss, la Companis reconoce PCE durante &l
tiempe de vida de! active cuando ha habido un aumento significative en &l riesgo de
crédito desde el reconocimiento inicial. Si, por otro lado, riesgo de crédio en el
instrumento financiero no ha aumentado significativamente desde el recoenocimiento
inicial, la Compaiiia mide la correccidn de valor por pérdidas para ese instrumento
financiero a un importe igual a las pérdidas crediticias esperadas en los proximos doce
meses.

Aumerntg Sionificativo en el Riesgo de Crédito

Al evaluar si el riesgo de crédite de un instrumento financiero se ha incrementado
significativamente desde su reconocimiento inicial, la Compafiia compara &l riesgo de
que ocurra un incumplimiento en el instrumento financiero 2 la fecha de reports con el
fiesgo de que ocurra un ingumplimiento en el instrumento financiero a la fecha del
reconocimianto inicial,

Al realizar esia evaluacion, la Compafia considera informacién cuaniitativa v cualitaiiva
gque se razonable vy sustentable, incluyendo experiencia histdrica ¢ informacion

proyectads considerada incluye las perspectivas futuras de las industrias en 125 cuales
operan los deudores de la Compadia, obtenidas de informes de expertos eConomicoes,
analistas financieros, organismos gubermnameniales, grupos de expertos relevantes y
otras organizacicnes similares, asi como tambien 18 consideracion de diversas fuentes
externas de informacion econdmica actuzl y pronosticada que ser relaciona can [as
operaciones principales de la Compafiia.

Definicidn de Incumplimiento

La Compafia consitlara o siguiente como constituyents de un evento de incumplimiento
para propésitos de la administracion interna del riesgo crediticio, dade que 12 experiencia
histdrica Indica que las cuentas por cobrar que cumplen cualquiera de los siguientes
criterios son generalments no recuperable.

« Cuoando existe upn incumplimiento de las restricciones financieras de la
coniraparte; ©

e Informacion desarrollada infternamente u oblenida de recursos externos indica
que es improbable que el deudor pague a sus acreedores, incluyendo a la
Compafiia, en su totalidad (sin fomar en consideracién alguna garaatia
mantenida por la Compafiia.

Independientemente del andlisis anterior, la Compafiia considera que ha ocurrido un
incurnpiimiento cuandoe un activo financiero esta en mora por mas de 180 dias, a menos
que la Compania tenga infarmacion razonable y sustentable para demaostrar que un
criterio de mcumplimiento mas aislado es mas apropiado,

Politica de Castioos

La Compaiia ¢astiga un active financiero cuandeo existe informacitn que indica que la
contraparte esti en difficultades financieras severas y no existe una perspectiva realista
de recupera, por ejemplo, cuanda la contraparte ha sido puesta en liguidacion o ha
entrado en procedimientos de bancarrotg, o en el caso de cuentas comerciaies por

cobrar, cuando los importes han estade moresos por mas de dos afios, lo primero que
OCUma primero,
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Los aclivos financieros casligados podrian todavia estar sujetos a aclividades de
cumplimiento bajo los procedimientos de recupero de la Compafiia, ieniendo en
consideracidn asesorig lkegal cuando fuere apropiade. Cualquier recupero realizado se
reconooce en resultados,

Medicign v Reconogimiento de Pérdidas Crediticias Esoeradas

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas es una funcion de la probabllidad de
incumplimienio, la severidad (es decir, la magnitud de ls pémdida si exisie un
incumplimienio} y [a exposicidn al incumplimiento. La evaluacion de la probabiidad de
incumplimiento y la sevendad esta basada en datos histéricos ajustadas por Informacion
futura coma se describio anteriormente.

Para los aclives financieros, la pérdida crediticia esperada se estima como la diferencia
entre todos los flujos de efectivo contractuales que se adeudan a la Compaiiia en
conformidad con el contrato y todos los flujos de efectivo que la Compaiiia espera recibir,
descontados a la tasa de interés efectiva onginal. Para un conirato de garaniia
financiera, ya que la Compaiia esta obligada a realizar pagos solamente en ¢l evento de
un incumplimiento por parte del deudor en conformidad con las clausulas del instrumento
que esta garantizado, las insuficiencias de efectivo son pagos esperados a reembolsar
al tenedor por una pérdida crediticia en la que incurre menos los impories que la
Compaiia espera reciblr del tenedor, eldeudor o un tercero.

L. Compaiia reconoce una ganancia o perdida por delerioro de valor en resultados para
todos los instrumentos financieros ¢on un comespondiente ajuste a su valor en libros a
través de una cuenta de correccién de valor por pérdidas, excepto para o5 inslrumentos
financieros que son medidos a VRCCORL, para los cuales la correccion de valor se
reconoce en cotros resultados integrales y se acumula en la reserva de ganancias y
pérdidas sobre activos financieros medidos al valor razonable con cambios en otro
resultado integral, y no reduce & valor en libros del activo financiero en ¢| estado de

situacidn financiera.
Baia en Cuentag de Activos Financieros

Le Compaiiia da de baja un activo financiero solamente cuando expiran 105 derechos
coniractuales sobre los fujos de efectivo del activo financiero, ¢ cuando transfiera el
active financierc y sustancialmente todos los nesgos y beneficios inherentes a la
propledad del activo a un ftercero. Si la Compafifa no transfiere ni retiene
sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad y continda
controlando & activo transferido, fa Compariia reconoce su interés retenido en el activo
y un pasivo asociado porlos impostes que podria tener que pagar. Si la Compaiia retiene
suslancialmente todos los riesgos y benreficios inheremes a la propiedad de un aclivo
financiero transferide, la Compafia continda reconociendo ef active financiero y también
reconoce un préstamo garantizado por los impaortes recibides.,

Al dar de baja un activo financiero medido g costo amortizado, (a diferencia entre el valor

en libros del active y la sumatoria de |a consideracion recibida v por recibir se reconocs
en resultados.

Adicionalmente, af dar de baja una inversiin en un instrumento de deuda clasificade a
VRCCORI, 1z ganancia o pérdida acumulada previamente reconocida en la reserva de
ganancias y pérdidas sobre aciives financieros medidos al valer razonable con cambios
en otro resuliado inteqral es reclasilicada a resultados,
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En confrario. al dar de baja una inversion en un instrumento de patrimenio el cual la
Compafiia ha elegido en el reconocmiento inicial madine 8 VRCCORI. 18 ganancia o
pérdida acumulada previamente reconocida en ba reserve de ganancias y pérdidas sobre
activos financkeros medidos al valor rezonzble con cambios en ofro resutiade Integral no
es reclasificada a resubiados, pero es transierida a resuliados acumlados,

Paslvos Financieros & Instrumentos de Palrimonio

Clasificacién como Deuda o Patrimonio

Los insirumentos de deuda y patrimonio emitidos por [z Compaitia se clasifican como
pasives financieros © come patimonio de canfoermidad con 13 sustancia del acuerde
oontractual y las definiciongs de pasivo financiers e instrumente de patrimonic.

Instrumentos de Patrimonio

Un instrumenio de patrimonio es cualquisr contrato que evicencie un interés residual en
los activos de una entidad después ce deducir tados sus pasivos. Los instrumentos de
pairirmonio emitidos por ka Compafia se reconocen por los impories recibidos, neto de
los costos directos de emision.

FPasivos Financietos

Todas los pasivos fnancieros son posterormente medidos 3 costo amorizade usando el
método de interés efzctivo 0 a VRCCR.

i. Pagivos Financieros Medidos a Walor Razonable con Cambios &n Resuitasos
iIYRCCR)

Los pasives financieres se clasifican al VRCCR cuando el pasive financiero es (i} una
contraprestacion contingente que seris ser pagada por el adguirente como parte de uns
combinacién de negocios & 1a que s¢ aplica IFRS 3, (i mantenido para negociar, o {ii)
%2 designa a VRCCR,

Un pasive financiero se clasifica como manienide para negociar si:

o S5& COMPra O se incuire en 8l principaimente con el objetive de vendardo &n un
fuiuro cerganc: o

s én sU raconocimiento inical es parte de una cartera de instrumentos financieros
ifentificados, que 13 Compafhia gestiona conjumramente y para la cual tiene
evidencia de un patrén real reciente d¢ oftencion de beneficios a corto plazo; o

» &5 un cerfvado. excepto por los derivados que sean un contrato de gerantiz
financiera o hayan sido designados como un instrumento de cobertura eficaz.

Paslvos Financieros Meddos Poster|oments a Costo Amortizada

Los pasivos financieros gue no ssan:

+ una contraprestacion contingente de un adguirente en una combinacidn de
RegoCios:
mantenidos para negociar; o
asignados a VRCCR, son posteriommenie medidos a coste amortizado usando el
méfodo de tasa de interds efectiva
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El mé&todo de tasa de interés efectiva es un método que se utiliza para el calculo del
sosto amortizado de un pasivo financiere y para 1a distribucién del gasto por intereses a
{0 largo del periodo correspondiente. La tasa de interés efecliva as la tasa gue descuenta
exaclamenie 10s pagos de efectivo futuros estimados (incluyendo todas las comisiones
¥ puntos basicos de interés, pagados ¢ recibidos, que integren la tasa de interés efsdliva,
tos costos de transaccidn vy cualquier ofra prima o descusnio) durants la vida esperads
del pasivo financiero, o cuando sea apropiado, un periodo menor, al costo amortizado de
un pasivo financiero,

Baia an Cue

El valor razonable de los pasivos financieros denominados en una moneda extranjera se
determina en esa moneda extranjera y son convertidos al tipo de cambio de cierre de
cada periodo de reporle. Para pasives financieros que son medidos a VRCCR, el
componente de diferencia de cambio forma parte dz {as ganancias o pérdidas por valor
razonable y e reconocen en resultados para pasivos financieros que no Sean parte de
una relacion de cobertura,

La Compafila da de baja los pasivos financieros si, ¥ solo si, las obligaciones de la
Compaiia se cumplen, cancelan ¢ han expirade. La diferencia enire ¢l valor en [bros
del pasivo financiero dado de baja vy la contraprastacitn pagada y por pagar 5 recenoce,
incluyende cuslquier activo transferido diferente del efectivo o pasivo asumido, se
recongce en resullados

Efectivo y equivalentes de efectivo

Fara propositos de la presantacidn en el estado de flufos de efectivo, Talleres Reparcar
Cia. Ltda., clasifica en el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos
¥ Izs inversiones en valores con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan
al costo, que se aproxima al valor de mercado con vencimientos menores o iguales a
lres meses.

Por su naturaleza han sido adquiridos y mantenidos por la Compafiia para obtener
rendimientos.

Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo
de logs inventarios estd basado en el método de costo promedio ponderade para ks
inventarios de productos.

Maohiliaric vy equipos

Reconocirmiento y medicién

La propiedad, mobiliario ¥ equipos se miden al costo, neto de depreciacidn acumulada wo
pérdidas acumuladas por deterioro, silas hubiers. La propiedad, mobiliario v equipos se
reconacen como activo si es probable que se derive de ellos beneficios econdmicos futuros
¥ su costo puede ser delerminado de una manera fiable.

El costo incluye gastos que son direciamente atribuibles a la adquisicidn del activo.
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Cuando partes significativas de una partida de propiedad. mobiliario y equipos poseen
vidas (tiles distintas, son regisiradas de forma separada como un componente integral del
achivo.

El costo incluye gastos gue son directamante atribuibles a la adquisicién del active.

Cuando partes significatives de una partida de propiedad, mobiliario vy equipos poseen
vidas itiles distinlas, son registradas de forma Separada como un componente integral del
activo,

icion Posterior al R i - del

Después del reconocimiento inicial, 12 propiedad, mobiliarios v equipos (¢xcepto terrenos y
edificios) son registiados al costo menos |8 depreciacion acumulada y el importe
acumuiado de las pérdidas por deterioro de valor.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a los resultados del periodo en
que se producan.

Medicion Posteri econ -

Después del reconocimiento inicial, ios terrenos y edificios son presentados a sus valores
revaluados, que son sus valores razonables, en ¢l momento de las revaluaciones, menos
elimporte acumulado de las pérdidas por deterioro de valor. Las revaluaciones se efectuan
con suficiente frecuencia, de tal manera que el valor en libros no difiera materialmente del
que se habia calculado ulilizando l0s valoras razonables al final de cada periodo.

Los saumenios por revaluacion de terrencs y edificios se reconocen en olro resuitedo
integral, y Se registran en &l patrimonio en ia cuenta reserva de revaluacign de propiedades,
mabiliano y equipos. Una disminucion del valor en iibros por deterioro del valor de los
terrenos vy edificios, es registrada en resullados en la medida que excede el saldo, si existe
alguno, mantenido en la reserva de revaluscion relacionado con una revaluacion antesior a
dichos aclivos.

Método | Vi Ot

La depreciacion de los elementos de propiedad, mobiliario ¥ equipes se calcula sobre el
monto depreciable, que corresponde al costo de un activo, u otro monto que se sustituye
por el costo. La depreciacién es reconocida en resuliados con base en el método de iinsa
recta, considerando la vida alil establecida para cada componente de equipo, muebles y
enseres, puesto que éstas refiejan con mayor exactiivd ¢ patron de consumo esperado de
los beneficios econdrnicos futuros reiacionados con ef active, Los mélodos de
depreciacién, vidas Gtiles son revisados en cada ¢jercicio y se ajustan si 85 necesario.

Las vidas Utiles estimadas para los periodos actuales y comparalivas son las siguientes:

TIpe de bienes Ne. Afios
Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 33%
Vehiculos 20%
Otros activos 10%

Maquinana y Herramlentas 10%
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Una partida de propiedad, mobiliaric y equipos puede darse de baja por diferentes
circunstancias, venta, absolescencia, dafio ireparable, sustitucion por mejora, siniestro,
huro o caso fortuito.

La utiidad o pérdida ocasionada en la bsja por retirc o venta de una partida de
propiedades, mobiliaric y equipe es calculada como la diferencia entre el precic de venta
y el valor en libros del active y se reéconcce en resuttados.,

En caso de ventas o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el saldo de la resetva
de revaluacion es transferido directaments a ulilidades retenidas.

Detenero de Activos no Financieros

Los activos sujetos & depreciacion se somelen & pruebas de deleriore cuando se producen
eventos o circunstancias que indican que podria no recuperarse su valor en libros. Las
pérdidas por deteriore oomresponden al monto en el que ef vaior en \ibros dei activo excede
a su valor recuperabie. El valor recuperabie de los activos corresponde al mayor entre el
monlc nete que se obtendra de su venta o su valor en use. Para efectos de |2 evaluacion
por deterioro, Ios aciivos se agrupan a los niveles mas pequeiios en los que generen flujos
de efectivo identificables (unidades generadoras de efectvo). Los saldos en iibros de
activos no financieros que han sido objelo de castigos por deterioro s revisan a cada
fecha de clerre de los estados financleros para verificar posibles reversiones del deterioro.

En &l caso gue el monto dal valor libros del activo exceda a su monlo recupsrable, la
Compaiiia registra una pérdida por deterioro en l0s resultadas del ejercicio.

Coniratos de Arrendamiento

Reconocimisnto de Activos v Pasivas por Derecho de Uso - Politica Apiicable a
partir deil 1 de enero de 2019

La Compania evalia al inicio del contrato si éste contiene ¢ ne un arrendamiento, esto es
cuande &l contrato otorga el derecho de controlar el uso de un activo identificado por un
periodo de tiempe a cambic de una consideracion,

Valoracion del Derecho de Uso del Activo

El costo del derecho de uso de los aclivos incluye las siguientes partidas:

»  Elimporte de la valoracidn inicial del pasivo por arrendamiento,

=  Cualquier pago por amendamiente abonado al arrendador con anterloridad a la fecha
de comienzo o en la misma fecha, una vez descontado cualquier incentivo recibide
por ef arrendamients;

= Cualquier costo directo inicial incurmidao por el arrendatario; v,

* Una estimacién de los costos en los que incumird e amendatiasio para el
desmantelamiento y retiro del activo o para restaurar el activo,
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Pasivo por Asrendamiento

La Compafila debera valorar los pasivos por arrendamiento al vafor actual de sus cuotas
de arrendamiento, descontadas utilizanda el tipo de interés implicito en & arrendamianto,
si dicho tipo de interés puede determinarse facliments. Si la Compafiia no €3 capaz de
calcular el tipo de interés implicito en el arrendamiento, deberd uiilizar el tipo de inferés
incremental de sus prastamos.

Los pasivos por arrendamiernto deben inchir las siguientes partidas;

s  (Cuotas flas menos cualquier incentivo de amrendamiento que s& vava a
recibir del amendador;

» Cuctas variables que dependen de un indice o de un tipe de interés,
utilizando el indice o tipo de interés en la fecha de inicic del contrato de
arrendamlento;

s impories que el amendatario espera pagar en virtud de garantias de valor
residual;

= Precio de ejercicio de la opcidn de compra si el arrendatario tiene certeza
razenabla del ejercicio de dicha opoion; vy,

* Pagos de penalizaciones por terminar el amendamiento, si el periodo del
arrendamianto reflaja la opcién de terminarky por parte de la Compania.

Posteriorments, la Compaiiia irg incremenlando el pasivo por el arrendamiento para
refigjar el interés devengado y reconociendo en la cuenta de resultados; disminuyendo las
cuotas que se van pagando del pasivo y recalculando nuevamente el valor conlable para
refefar cualquier reversidn, modificacién del contrate de arendamiento o reversidn de las
denominadas cuotas en sustancia fijas,

ontratos de Arrendamiento como Arrendador

La Compaiia mantiene contratos de arrendamiemao como arrendataria de ciertos bienas
inmuebles. En todos los casos, la parte amendadora conserva significativamente ios
niesgos y beneficios de la propiedad, por lo tanto, son clasificados como arrendamientos
operativos,

Beneficios a loz Empleados

La Adrministracion utiliza supuesios para determinar la mejer estimacion de estos
beneficios. Dicha expectativa al igual que los supuestos son establecidos por la
Compariia, Wiizando inferrnacién financiera publics, Estos supuestos incluyen una tasa
de descuento, los aumentos esperados en las remunaraciones y permaneandcia futura, entre
otros.

Cuanda tengan lugar mejoras en los beneficios del plan, e porcidn de! beneficio mejorande
que tiene relacién con servicios pasados, realizados por empleados serd reconocida en
resultados usando el método lineal en el perodo promedic remanente hasta que los
empleados tengan derecho & tales beneficios. En la medida en que los empleados tengan
derecho en forma inmediata a tales beneficios, el gaste sera reconocido inmediatamente
en resultados.

Cuando tengan lugar reducciones ¢ hquidaciones en un plan de beneficios definidos, la
Compania procederd a reconocer las gananclas o pérdidas derivadas de los mismos.
Estas ganancias o péndidas comprenderan cuzslguier cambio que pudiera resuliar en el
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valor presenie de las obligaclones poer beneficios definidos contraidos por ia entidad; por
cualquier ganancias y perdidas actuariales y costos de servicio pasado que no hubieran
sido previamente reconocidas.

o cidn Patranal

La obligacién reta de la Compafila con respecto a planes de bsneficios de jubilacién
patronal esia definida por el Codigo de Trabsjo de la Republica del Ecuador que establece
la obligacién por parte de los empleadores de conceder jubilacién patronal a todos aguellos
empleados que hayan cumplido un tiempo minimo de senvicio de 25 afios en una misma
compaiia;, el que califica como un plan de beneficios definidos sin asignacion de fondos
separados.

La Compaiiia determina la obligacion neta relacionada con el beneficio por jubilacién
patronal, calculando el monto del beneficio futuro que los empleados han adquirido a
cambio de sus servicios durante el pericdo actual y periodos previos; ese beneficio se
descuenta para determinar su valor presente. El calculo es realzado anualmente por un
acluario calificado usando el mélodo de crédito unitario proyvectade. La Compafiia
reconoce en el estado de resullados integrales la totalidad de las ganancias o pérdidas
aciuariales gue surgen de estos pianes.

Desahucio

La obligacién neta de la Compaiiia ¢on respacto al desahucio esta definida por el Codigo
de Trabajo de Iz Repiblica del Ecuador que establece que cuando la relacion laboral
termine per desahucio, ¢l empleador debers pagar una indemnizacion celculada con base
en el nimero de afos de senvicio. Las indemnizaciones por desahucio son reconocidas
cuando los empleados deciden dar por terminada la relacidn contractual con la Compaiiia

Las indemnizaciones por terminacion intempestiva 0 cese laboral son reconocidas como
gasto cuando es tomada la decision de dar por terminada la relacién contractual con los
empleados.

Impuesto a la Renta

E! gasto de impuesto a la renta comprende Onicamente el impuesto comiente. Se reconoce
en resultados, excepto en la medida en que se relacionan con partidas reconocidas
directamente en &l patrimonio, en cuyo c230 se reconcce en el paiimonio.

Impuesto Comiente

E! impuiesto a la renta corriente es el impuesto que se estima pagar a las autoridades
fiscales sohre la renta gravable para &l pericdo aclual, aplicando las tasas tributarias
promulgadas o sustancialmenie promulgadas a la fecha de presentacisn de informes, y
cualquier ajuste de impuesto a pagar con respecto a afhos anteriores.

Impuesto Diferido

Se reconoce sobye |as diferencias lemporanas determinadas entre e valor en fibros de los
activos y pasivos incluidos en los estados financieros y sus bases fiscales. Un pasivo por
impuesto diferido se raconoce generalmente para todas las diferencias temporarias
imponibles. Un active por impuestio diferido se reconoce para togas ias diferencias
temporanas deducibles en la medida en que resulten probable que la Compania disponga
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de utilidades gravables futuras contra las que se podria camar esas diferencias
ternperarias deducibles.

El importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision al final
de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida que estime
probable que no dispondré de suficiente wtilidad gravable (tributaria) en el futuro, como
para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo,

Provisiones y Contingencias

Las provisiones se reconocen cuandd: (i 1a Companiz tiens una cbligacion presente, ya
sea fegal o implicita, como resultado de eventos pasados; (i) es probable vaya a ser
necasaria una salids de recursos para liquidar la obligacion; ¥ (i) el monto se ha estimado
de forma fiable. Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacién de la
Administracion a la fecha de presentacién de los estados financieros y de los desembolsos
necesanos para liquidar 1a ebligacion,

Los comceptos por los cuales la Compafiia constituye provisiones son con cargc al
resuliade integral, os cuales comesponden principalmente a: costos acumulados de
servicios, los beneficios a los empleados. Mo se reconocen ingresos, ganancias ¢ activos
contingentes.

Reconocimiento de Ingresos

Los ingresos se reconacen cuando es probable que los beneficios econdmicos asoclados
a la transaccion fluyan a la Compafila y el monto de ingreso puede ser medido
canfiablemente, independientements del mormento en gue se genera el pago.

¥enta de Bienes

Los ingresos de aclividades ordinarias procedentes de |a venta de bienes se reconocen
cuando los riesgos significativos y las venigjas inherentes a la propiedad se hayan
sustancialmente transferide al comprador, Io cual ocurts, por lo general, al momento de la
emrega de los bienes. Las ventas son reconockias netas de devoluciones y descuentos,
cuando se ha entregado el bien y se hian transferide los dereches y beneficios inherentas.

: . Sarvich

Los ingresos derivedos de la prestacion del sericio se recenocen con base a su grade de
realizacion. Los ingresos de actividades crdinarias se reconocen en el pericdo en el cual
tiene lugar la prestlacién dal servicio.

Reconocimisrnto de Costos y Gastos

Los costos y gastos se reconocen & medida que se devengan, independientements de!
maomento &n qué sé pagan, y se registran en los periodos ¢on los cuales se relacionan.

En ef estado de resultados integrales se reconoce inmediatamente un gasto cuando el
desembolso correspandiente no produce beneficios economicss fuiurps, o cuando v en la
medida en que tales benaficios econdmicos futuros, no cumplan o dejen de cumplir las
condiciones para su reconocimiento como activos en el estado de situacion financiera. Se
reconace también un gasto en el estado de resultados integrales en aquellos casos en que
S INCUMa 20 un pasivo.
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Gastos Financieros

L.os gastos financieros incluyen los gastos por interases sobre los préstamos, los cambios
en ¢l valor razonable de les activos financieros medidos al valor razonable con cambios
&n resuttados, fas pérdidas por deterioro de activos financiercs, los gastis bancanss y
comisiones bancanias por garanlias. Todos los costos por préstamos se reconocen en l0s
resuftados utilizando el método de interés efective

Distribucion de Dividendos

La distribucidon da dividendos a los accionistas de la Compaitia se deduce del patrimonia
¥ € reconocen Como pasivos corentes en los estados financieros en el pariodo en elque

los dividendos se aprueban para el repario en la Junta General de Accionistas, celebrada
cada afo.

Resarva Legal

Talleres Reparcar Cia. Lida., desting ® 1% de la ganancia nela de cada €fercicio para
fque sen apropiads como resanva legal hasta que ef saldo de esta resaova sea equivalents
como minimo 2l 50% dei capilal social La reserva legal obligatoria no es distribuibie: antes
de la liquidacion de la Compaiiia, pero puade ser utilizada para absorber pérdidas netas
anuales.

Hipétasis de Mogocio en Marcha

Se han slaborado sus estados financleres bajo el supuesto de emprasa en mareha, pues

la administracion no tiene intenciones de liquidar las compafiias de Autolandia S.A., nide
cesar sus aclividades.

Mota 5, Estimaciones, juiciog v reclasificaciones

La preparacién de |os eslados financieros de coaformidad con Normas Intemacionales
de Informacion Financiera MNIF requiere que la Administracion realice juicios,
estimaciones y supussies gue sfectan (@ apficacicn de las politicas contables y los
montos de ackives, pasivos, mgresos y gasies nformadoes. Debido a la subjetivited
inherante en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los montas
estimacos por [a Administracion de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utiizados por Talleres Reparcar Cia. Ltda., se
encuentran basadas en la experiencia histérica, cambios en 13 industria e informacion
surministrada por fuentes externas calificadas. Sin embargo. los resultados finales
podrian diferir de las estimaciones bajo cietas circunstancias.

Las estimaciones y polilicas contables significativas son definidas como aguellzs gue
50N impottantes para reflefar correciamente | shtuacion financiers ¥ {0 resultados de
Talleres Reparcar Cia. Ltda. y/o las que requisran un alo gracdo de juicto por parte de la
Administracion.

Las eslimaciones y supussios relevantes son revisados regularmente. Los resultados de
las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en que la
estimacion ¢s revisada vy en cuslquier peritdo future afectads.
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En ja aplicacién de las politicas contables de la Compaiiia, las cuales se describen en la
Nota 3, la administracion debe hacer juicios, estimados y presunciones sobre los
importes en libros de los adivos y pasivos que aparentsmenté no provienen de otras
fuenies. Las estimaciones vy juicios asociados se basan en la experiencia historica y otros
factores gque se consideran como relevanias. Los resuitados reakes podrian diferir de
dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular, Las revisiones
a las estimaciones contables son reconecklas en el periodo de la revision y periodos
futuros si la revision afecta tanto al periodo actual como a periodo subyacente,

A continuacion, $e presantan las estimaciones y juicios contables criticos que la
administracién de fa Compaiita ha viilizado en 2l proceso de aplicacién de los criterios
contables:

5.1 Deterioro de activos

A la fecha de cierre del periodo, o en aquella facha que se considers necesaro, se
analiza el valor de los activos para determinar si existe algin indicio de que dichos activos
hubieran sufrido una pérdida por detericro. En caso de que exista algin indicio se realiza
una estimaciin del importe recuperable de dicho activo. Siose trata de activos
identificables que no generan flujos de efectivo de forma independiente, se estima Ia
recuperabilidad de la unidad gensradora ds efeclive a la que pertensce el activo,

Al 21 de diciernbre de 2019 v 2018 la Compaitia ne ha detemminado que exista pérdida
por deterforo en sus rubros de activos de propiedades, mobiliario, vehiculos y equipo.

5.2 Vida util de vehiculos, mobiliario y equipo

Como se describe en la Nota 4.5, 12 Compaitia revisa la vida Ofil estimada de los
vehicuios y equipos al final de cada periado anual. Durante el periodo financiero, la

admihistracion determind que Iz vida Ol es adecuada en relacion a los beneficios futuros
esperados,

Nota 6. Administracion de Riesgo Financiero

Los principales pasivos financieros no derivados de la Compafiia constituyen las cuentas
par pagar a provesdores, otras cuentas por pagar. El objativo principal d& estos pasivos
financieros es la obtencidn de fondos pars las operacignes de la Compafiia, La
Compaiiia posee también cuentas por cobrar 2 clientes, olras cuentas por cobear, y
dinero en efectivo obtenidos directamants de sus eperaciones,

La estrategia de Gestion de Riesgo de Talleres Reparcar cia. Lida., esla orientada a
mitigar los efectos de los riesgos de:

Mercado

Crédito

Liquidez o Financiamiento
Administracion de Capital

[ I I B ]
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Los eventos o efeclos de Riesgo Financlero se refieren a sftuaciones en las cuales se
es1a expuesto a condiciones de incertidumbre.

La estructura de gestion del riesge financiero comprende la identificacion, determinacién,
analisis, cuantificacion, medicion y control de estos eventos. Es responsabilidad de la
Administracion, y en particular de Ja Gerencia General y contador la evaluacidn y gestion
constante del riesgo financiero.

A. Riesgo de Mercado

Es ol nesgo de que los cambios en los precios de mercado, por gjemplo, en [as tasas de
cambio 0 tasas de interés relacionadas principsimente con las actividades de operacisn
y financiamiento de |a Compadia como el valor de los instrumenios financieros que
mantiene. El objetivo de la administracién del nesgo de¢ mercado es administrar ¥
confrokar las exposiciones a estos resges dentro de parametros razonables y sl mismo
tiempo optimizar 12 rentabilidad,

a) Riesgo Tipo de Cambio

El Riesgo de Tipe de Cambio se produce como 1a consecuencia de la volatilidad de las
divisas en que opera Talleres Reparcar Cia, Lida., maneja sus operaciones y registros
contables en la moneda de curso legal en el Ecuador el dblar americano, por lo que l=
totalidad de sus operaciones de ingresos, costos y gastos, aclivos y pasivos estan
denominadas en ddlares. Talleres Reparcar Cia, Lida, al momento NO efectla operaciones
en monedas distintas al dofar americano, ¥ de acuerde 2 la estrategia giohal no se tiene
pianificado operaciones en moneda extranjera, por lo que sa puede calificar como bajo el
riesgo en Tipo de cambio,

b) Gestion de Riesgo en las Tasas de Interés

La estructura de financiamiento de la Compafia considera como principal fuente de
financiacion el capital de trabajo propio generado por sus operaciones, teniendo su
principal apalancamiento en sus proveedores cuando eslos lo permilan. Talleres
Reparcar Cia. Ltda., no mantiene actualmente pasivos con el sistema financiero.

c) Gestion de Riesgo de Mercado

Ei riesgo de mercado ocurre cuando una compaiiia esta sujeta a condiciones de vema
adversas debido a la competencia en &| mercado, condiclones adversas de demanda y
de mercado o la incapacidad de desarrollar mercados ¢ colocar productos o servicios
para los clientes.

El riesgo de mercado es medio ya que la empresa tiene una dependencla importante de
las varlables esondomicas que afectan la capacdad de compra de los consumidores.
Como resultado de lo anterior, los factores ecanémicos que afectan el nivel de ingreso
de la poblacion tienen un efecto determinante en &l consume de los productos vendidos
por la compaiiia, todas estas varables son monitoreadas consiantemente por la
adminisiracidn de Talleres Reparcar Cia. Lida., para avizorar [0S posibles impactos de la
economia en la empresa y establecer 1as esirstegias necesarias para que esios impactos
seas minimos o nulkos,

Es necesario considerar que sobre [a base de las regulaciones estatales se harestringido
el cupo de comercializacion de los vehiculos lo que dificultara los volimenes de
comercializackdn de los vehiculos. Sin embargo, he de anolarse que se observa un efecto
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contrano en las talleres en razon de que se prevé una alta demanda de sérvicios dg taller
por k2 comercializacion de autos usados y la situacion econdmica actual.

B. Gestion de Riesgo de Crédito

Ei riesgo de crédilo se refiere a! riesgo de que una de las paries incumpla cen sus
obligacicnes contractuales resullando en una pérdida financiera para Talleres Reparcar
Cia. Ltda,, principalmente en sus deudores por venia,

FPara sus dewdores por venta Talleres Reparcar Cia. Lida | ha definide peoliticas que
permien controlar el riesge de pérdidas por incobrabilidad y por incumplimiento en sus
pagas, Adicionaimente podencs indicar que Talieres Reparcar Ciz. Ltda, no mantiene
conceniracion de sus vontas en poces clientes.

For los argumentos detaltados se califica 105 nesqos en créditos como bajos.

Exposi al o de Credi

La exposicién maxima al resgo de crédito a la fecha del estado de sRuacion financiera
¢85 COMQ SiQue:

Descripeion s Ang
Instrumentos Financiercs

Activos financierss medidos a costo amortizado

Efectiva y Equivalentes de efectivo 14881023 117,832.00
Cuentas i documentos por cobrar comerciales 22861983 0078035
Otras cuentzs per cobrar 1.906.00 412916

Ofres activos financieros no correntes

usD§ 380,435.12 331, 7H8.07

Riesao de Crédito Relacionado con [as Cuentas por Cobrar Comarciales

Ef riesgo relacionado con crédito a clientes es gestionado con base en lo establecido en
las politicas, procedimientos y controles de la Compafiia. El sistema de venta directa
garantiza una rolacidn que conduce a mantener una cartera con bgjos niveles de
deterioro, indicador que s monitoreade y se mantiene constante gracias a la labar del
deparamentc de cartera con &l propoesito de mantener comoe maximo dichos niveles.

No existe una concentracion significativa de créditos debido al senvicio individualizado
que ofrece la Companiia. La sigulente &3 la antigpiedad a la fecha del estado de siluacion

de l0s saldos de las cuentas por cobrar comerciales, compuesios por los saldos de
clientes de venta directa
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La compasicitn de los vencimientos de los saklos por cobrar 5 i siguiente:

Descripcion 2018 % 2018 i

Corriemes por wencer Ls0S 1R 4082 GaE1 6 4283%
Wencimigrios hasta 30 dias 107 84087 4282% Glo8a20 2379%
Wencimierios hasta 60 dias ¥ 016% 1327257 &11%
Vencimierios hasta 90 dias 287147 114% 138172 643%
Wencimieros hasta {+ de 120 dias 1TFER2E0 T.0% TR XNE%S
Total UsDs 25183145 " 100% N7.2050 " 100%

La varfacidn en la eslimacidn para deterioro con respecto a las cuertas por cobrar a

clierntes durante sl aiio se revela en ka2 nola 9, expusesta mas adelants.

Efectivo e) C3ja v Bancos

La Compaiiia mantiene efectivo en caja y bancos porUS$ 143.910.29 al 31 de diciembre

c¢e 2019 (US$ 117.838.00 al 31 de diciernbre de 2318). que representan su

méxima

exposicién al riesqo de crdditt por astos actives, El efectivo en bancos &5 mantenido én

fnstituciones financieras cuyas calificacionas de desgo estdn entre AAA-

¥y AAM

otergadas por las calfficadoras de riesgos conlratadas por cada entidad financiera

Entidad Financlera Calificacion Calificad ar
Banco Flchincha C. A PLlat Yl Ty FCR FACIFIC 5.4 f
BAMK WATCH RATINGS S 4
Banco Guayacuil € 4, BALMALA SOC. CAL. RIESGD LAT MNOAMERICANAS
FCR FACIFIC S 0
Banco del Pacfico 5. A AR, PURPACIFIC 3 A/
Banco intemacional 5 A ASASABA. BANK WATCH RATINGS 3.4 f

SLASS INTERNATICNAL RATING

C. Gegtion del Riesgo de Liquide? o Financiamiento

Elriesgo de hquidez s el riesgo de que Iz Compaiiia tenga dificuttades para curmplir
con sus obligaciones asccladas con sus pasivos financieros, gue son liquidados
mediante la entrega de pfective u olros activos financierps, E) enfogque de |a
Ferencia para adminisirar 13 iquidez &5 contar con los recursos suficlentes para
cumnplir con sus obligaciones cuando vencen, tanto en conciciones normajes como
de tension, sin incurrir en pérdidas naceplables o aresgar la reputacidn de la

Compahia.

Con el propdsite de cumplir alos niveles de liquidez. la Administragién maniiene y
monitcrea una proyeccidn de fondaes de 90 dias en los que se incluyen los niveles de

entradas de efectivo de las cuentas por cobrar a clientes y lzs salidas de
esperadas para proveedores y olras cuenias por pagar.

afecthvo



PAFFERES REPSRCARCIA LT A4,

Al 37 de divieinbve de 2019

Nofas u fes esvadox firercforas f0 oatinmicion)
(Exprasadac o doluves du tos Esrados Dnldos de ndriceg

La administracion del resgo de liquidez implica mantener suficiente efectivo v
disponibilidad de financiamiento, a iravés de una adecuada cantidad de fuentss de
créditc comprometidas y la capacidad de liquidar transacciones principaimente de

endaudamiento,
Flujo de WAds de 90 diss.
Cuentas Valor contable efacive Rasta90dias o sin vencimieno
contrasiules ‘espesifica
31 de dickemibre oel 2015:
Lwentas comenciales por pagar 151,804.99 151,504.99 151,804.99 .
Beneficios 2 empleados 9302727 932727 5961241 3341480
Otras cuentas por pagar 23,544 48 73,544 48 23544 48 -
Otros pasivos Tinancieros 10:972.20 10497220 - 1057220
Pasiva financiaros amendamienta 113,787.63 112,787.63 16,768 82 1007871
382,136.57 ¥92,136,57 245 670,80 186,485.77
310z diciembre del 1015
Cheanas comerciales por pagar 120,723.72 12072338 120.723.72 i
Beneficins & empleados 7530042 7337042 5176800 2380342
CHras cl2n bas por pagar 2 ITEES 1217685 1227885 .
ros pasivas Finanteros 730635 7,506.35 - 1.306.35
225,679.3 22551834 43057 3080877

A continuacian, $¢ muestra la ratio del indice de liguidez:

Cuentas 2018 2018
Activo ¢corriente 651,088.74 BB 158.94
Pasivo corriente 304,369.85 221,430.23
indice de liquidez 2.14 265

D. Administracién de Capital

El obietivo de la Compariia respecto a la gestion de capital es de salvaguardar su
capacidad para continuar como negocio en marcha y de esla forma proporcionar
beneficios a los accionisias y demas grupos de inlerés, asi como tambien mantener una
estructura optima de capital

El capttal monitoreade con base en la ratic de capital, el cual se calcula come un
parcentaje que representa e patrimonio sobre el totel de sus activos, fue como sigue:

cuentas 2019 2018
Total patrirmonio 396,221.87 405 906.01
Total activo §23,331.26 868,245 01
indice - ratio de capital sobre astives 0.48 0.82
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Nota 7. Efactivo y equivalentes de efectiva

Se refieren a:

Desevipeion 218 ane

Cefa gereral LUsog 7555 18 15,051.45
Fondos Totalivos v ¢aja chica 2860 00 280,00
Bancos e insfitucionas Financieras 137.681.71 09,12215
Irversiones con rendimiants menares 2 00 dias 5355, 40 3,353.40
Total sl 148,990, 28 117 838.00

En Iz cajg2 general. los saldos refleiados al 371 de diciembre de 20619 v 2018,
corresponden principalmente a valores recaudados al cierre del ejercicio mismo, que
fueron depositados en las cuentas bancarias en los primeros dias de enero de 2014 y
2018, respectivamente, Las inversiones se consideran como equivatentes de efective,
en razon de que se convierten en efecivo er un plaze no mayor a 90 dias y devengan

una tasa de interes pasiva referencial del &.17%

Los valares €n bancos g instituciones financieras nd mantienen ninguna restricsian.

Nota 8. Cuentas v documentos por cobrar {activos financieros)

Al 31 de diciembre de 2019 v 2018, corresponden a los valores a cobrar per la
prestacion de servicios de talleres en las divisiones de colision vy mecanica.

Descripgion 2ing i}
Clentes personas naturales y socredades

privadas t2leres 3564888 1415%
Clentes instluziones publicas taleres 16620062 S501%
Clentes aseguradoras talleres 4557204 18.08%
Chentes Financieras 300644 15
Clentes Relacionados fnota 27) 365 0168%

- 7T
Tedal UsDs 954 Ao 4y 100%

ang %
19.35%
42 047,98
TE2508  34.44%
g SAR Y 4Z80%
496321 230
285600 1.31%
e

nraew  10%
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MNota 9. Estimacitn cuentas incobrables

Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, el movimiento es como sigue:

Deascripeitn 2019 2018
Provision Incotwables
Saldo Imcial USDd {4,242 76) {4,246 54)
Esfimacidn del afio (22,261.66) -
Baja de Clientes - -
{+-) ajustes y ofas recasificaciones 4,242 76 -
Totad usD$ {22,261.66) {4,242 7€)
Deterioro de Cuentas por Cobrar
Saldo Inicial {3,232.37) (9,474, 30}
Estirnacian def ana - -
Baja dz Clismes 3,232.37 &,241.93
Total ushs - {5,232.37)
Total Proviston Incobrables y Deterioro USD$ (22,261.66) [7.475.13)
Nota 10. Otras cuyentas por cobrar
Al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018, se refieren a:
DRescrigcign 2013 % pasj %
Cuentas por cobrar ampleados LE0s 104453 25.30% W75 21.98%
For cobyrar provestiores - DO0% - 000%
Otras por cobvar dversas 75520 18.29% 250 B077%
Ofras por cobrar refacionzces frot 27) 10627 155% 7123 17.25%
Totad usDe 1905.00 ' 46% 4129167 100%




FALLERES REPARCAR CLL. LTPA.
Al 31 de diciemdire ofe 2019

Morfus i fos etados fiman ras (L onfirnuacion)

(Expresadas e dilares de Tox Extaidos Enidos

Mota 11. Inventarios

Al 21 de diciembre da 2018 y 2015, se refiaren a:

Descripeidn

ventarios rmecanica {ay
Inventarios colsion (b)

USDS

Ordenes de brabajo en proceso (&)

Ofros tnventarios (d)
Inventarfos flotas y convenios

Provisidn Cbsolescencia (g)
Total

UsD$

2019 %

4,311.96
5,900.97
4850625
18 875.11

1,740.52

75!334.?1

- 0.00%

_

7 71

5.72%
7.83%
81.73%
22 0%
2.31%

100%___ 94,180.99

2018 %
224926
a0 008 45
34 974 65
29 268 B2
1,778 49

108,360.78

(1417979}

a) Corresponde a los materiales y repuestos ertregados a la divisidn de mecénica

by Corresponds a los materiales y repuestos entregados a la division de colisiones.

¢y Correspende a 2 drdenes de produccion en procase vy una por facturar al cierre del
2019, (31 grdenes en el 2018)

d) Qtros inventarics en rejacion con el proceso de negocio.

&) Elmovimiento de la provisidon de obsolescencia al re de diciembre de 2019 y 2018,

SE [ESUMEen &5
B 0iG

Saldo Inicial
Estimacidn dd afio

Eaig de invenarios
Total

Nota 12. Actives por impuestos corrientes

Se refieren a:

T,

Impuesto & valor agregado - |VA
Retenciones ¢n la fuente de
impuesto 2 12 renta

Retenciones an | fuente de IVA

Tatal

ust3

UsDs$

L15 2018

Ush {14, 718.78) (3,027 .63}
- {11,652.16}

14, 718.79 -

UsD$ - {14, 718.75)
2018 % 20138 %
14052533 69.7%% 119,86023  76.37%
H1.785.90 BDZH 15,865 42 10.13%
1605700 12 14% 2118213 13.50%
191,769.18 " 1209 19694178 7 1008

3z

2.38%
42 57%
37.13%
31.07%

1880

=15 05%

T
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El movimienio de las relenciones en la fuente comresponde a (o siguients;

DESCRIP 2018 2018

impueslo a 14 rerts causado (nota 27) UsDs 7.207 89 11,324.80
{-) Anticipos pagado . 2
{-} Retenciones en la Tuznle (23,004 57) {21.858.70)
{-} Crédito tributario afios anteriores {15,8608.45) {5,33452)
Total (ataver) a pagar usD$ {31,785.13) (15852 43

Nota 13. Propiedad, mobiliario, maguinarias y equipos

La compeosicion de las propiedades, maquinarias y equipos se los puede resumir de Iz
forma siguiente:

DESCRIPCRON 2019 e

De|

Vehlcuos UsDs 218.00 915,00
WMuebles y enseres 29.016.20 29016.30

Equipos de oficina 2308230 2091714

Equipos de computacion ‘2147 I 318en

Mocuinaria y equipo 4, 968 58 80,636 58

Equpos ¥ harmamienias 34 657 18 30.588.52
Touut gnaric: ARt squos 221,757.05 209 395,25
Oepreciacion Acumdada (164,034.31) (143.413.27)
Detenoro de Actvos

Total Mobidiario, Planta y Equipos, netos usps 57,722.74 65,93258

Al 31 de diciembre de 2019, el movimiento de la propiedad, planta y equipos se la puede
resumir en la forma siguiente.

Equiposde Equipes  Mueblas Magjudnar las

M computaciin deoficina y ensargs HOTRMIENtIS E:bu ¥ Vahiculos  Tol, ganeral
A iepied 633808 E70301 1056541  1AEM3 274209 - 85.562,55
diciones 185500 2.165.76 - amasd 429,00 23030
S%a (Costol i
Baa (Deprecacxin) E = s E - . N
Gasto geprecianion GOS0.527 (2296.50] (265380 (1.702.55) 16 381,56 . {20.821.08)
e e S452% BSTIT  TESST  wTe4T  2amss . 5772274
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Al 31 de diciembre de 2018, el movimiento de la propiedad, pianta y equipos se la puede
resumir en la forma siguiente:

; Equiposde  EgUiposde  Muebes y Manunaias ¥
Maovimeemos computaeifn e 2 5 Hemarmimntas B lipos Vehbtilos  Tetal, ganeral

et it TA0A2  GTATY 11445 AITBTIS W76 74.245,24
Aditieines 4,312, 20 1743 1561177 4737 49 26 21455
Saja {Costa) 0,00 Lifa s
Ezja {Deoreci2oin) - . o
Gasto deoreciacidn 3 292 Sl (20917 £2 8001 041 {15,801 13) |6 365 9% (34.678.82)
Sakdo al 31 da

dirsambro 86 2016 633808 570,01 1256541 1489439 a2 §5.082.08

Nota 14. Activos por derechos de uso

La Compafiia mantiene contraios de arrendamiento de locales, Ios cuales son utilizados
para el desamrollo de sus operaciones. El periodo de ammendamiento esta definido en las
clausulas contracluales y se encuentra en un periodo promedio de 2 afos,
Generalmente, la Compafiia esta restringida de asignar y subarrendar los activos

arrendados,

La Compariia no mantiene arrendamientos de activos clasificados como de corto plazo
0 de bajo ¢osto, por lo gue no ha aplicado la excepcion de la norma para este tipo de

activas.

Movmeintos

Saldo al 1 de enero de 201G

Adiciones

Amortizacion Acumulada derecho de uso

Sakio a 31 de dicdembre de 2012

usD3

ush3

@19

144,414 55
(35,078.96)

108,335.59

Al 31 de diclembre de 2019, los pasivos por amendamiento y su movimienio per el
pericdo fueron como Sigue:



TALLEREN REPARCAR CL4. YDA,

Al 31 e

diciomstdre de 201V

Nivus o fos estadss financleros (Continuacidn)

(Exprevadax en dilares dy s Extados Uiy o

Mo rers iz bt

Saldo sl 1 de enern de 2018 UsSD% -

Adiviones 144 414,55

Intareses 1120876

Pagos {42,835 58)
Salde a1 31 de diciembre de 2043 USDE 112.787.63

Clasiffcacion:

Forcien cormisnte 34 435,13

Fargign no comente 78,352 4B

Saldo al 31 de diciembre ds 2019 LSD$ 112 787.83

Nota 15. Cuentas ¢comerciales por pagar

Nuta. 1El

Corresponde a oblipaciones por la compra de repuestos v servicios recibidos, que la
compania mantiene al 31 de diciembre de 2019 y 2018;

DPescripcion 218 % 248 %

Ofros proveadores 2602514 17.14% 2323058 19.24%

Proveedores Refagionados fnota 27) 125,779,685 B2.58% 97 49317 80.76%
ST

Tota UsDs 151,804.88 100% 12072372 100%

Otras cuentas por pagar

Las otras cuentas por pagar al 31 de gdiciembre de 20919 y 2018, se Ja pusede resumir
en la forma siguienie:

Descripcién 2019 % 2018 %

Articipo de clarfes 2288610 &F.21% 21689685 97 30%
Oiras cuentas por pagar BET.78  Z27%% 580.80 261%
Otras por pager relacionadas (rofa 27} - G00% 080 000%
Total UsDs __ ZSBEEET foms___ZZEES T 100%

1



FALLERES REFARCAR T4, LTHA.

Al 3 ol dicicwrtrs de 2019

Nutus ¢ lox extados financieros (Continuacion

(E xpresadus en dilares d&-’!‘u.l;‘ _” 5 Eimidos :.re dmérica)

Nota 17, Obligaciones laborales y beneficios sociales

Al 31 de diclembre de 2019 v 2013, se refiere a las siguientes obligaciones con 10§

empleados;

Descripcion 2013 2018
Sueldos y Salarios por Pagar usbD$ 5,256.12 33.608.37
Ofos valores por pagar 26,918.23 -
Sueldos y Otros por Pagar 24 124 45 33.6585.37
IESS por Pagar 5,383 48 4, 707.41
Fordos de Rezerva 1,786.05 991.28
Préstamos IESS por pagar 1.461.15 660.75
Aportes al IESS 8,640 .68 6,3259.42
Déeimo cuarto sueldos 4,909 47 4.851.72
Décimo tercer sueldos 2.789.65 241719
Vacaciones §,388.04 2.900.44
Participacion Trabapdores {Nota 27) 7o 1,570.36
Beneficias Sociales 16,757.28 11,740.21
Total 59.,612.41 51,768.00

Nota 13. Pasivos por impuestos correntes

Al 31 dz diciembre de 2019 y 2018, se reflere a la siguiente composicidn de pasivos por

impusstos comientas:

DESCRIPCION 2019 %
Impuesto 2 b renta por pagar (a)  USD3 eryes 1.95%
Impuesto al valor agregado IVA 313023 B9.T0%
Retenciones en la fuente VA 1078 1%
Retenciones en la fuente Impuesio & 5.77%
fa Renta 188222 )

(3] YerNota 27

2038 %
e7ies  253%
2396682 §9.90%
76379 28%
cassag 47T
o6 B850 68 100%

37
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Al 3 de dicierirbre o 26 Y

Netas u fos estados fimancierss (Continua
Expresadus cn dilires de fox Edados Unidos de América)

Clich)

Mota 19. Obligaciones laborales noe corrientes

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por
gfectos de curmnplimienio con las normas Internacionzlies de informacion financiera
NIIF que requieren quée Ia informacion financiera se encusntre razonabiemente

presentada.
Descripcisn 2019 % 2018 %
Jupllacion paronal (a) Vs 16,855.86 F1.42% 11600169 4515%
Borificacion por desahwcio (b) 16,958.00 70.16% 12,000.53 40.54%
Totad usn$ 13.414,86 142%, 23.602.42 100%
a) Provision Jubilacion Patronal
El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es |2 sigulente:
Deseripclan 2019 2018
Seldo Inicial LISCHR 11,801 89 14,848 27
Pegos yio reversiones - .
Provisidn del afo 2,861.05 387014
Pérdida /ganancia acluansl {en OR]) 2372.82 {6,817.52)
Tetal uspg 18,865.38 11,801.58

El maovimiente de la obligacion para planes de beneficios definidos ha sido el siguiente;

Descripcion 2015 201
Obligacidn por beneficios definidos (*) UsDE 11,801.89 14,549 27
Costa financiera del 2Ro - -
Costey labarar por servicios actuaniales 1.875.14 2,562 28
Costo financiern 1,005.41 1,300.85
Efecto de reducciones y iguicaciones
anhcipadas . }
Beneficios pagados por la compaiiia - -
r———— F
_Costo neto del periade 2,981,068 3,870.14
Pérdida fganancia acluarial {en ORi) 2572 42 (B,17.50)
Tetal usD$ 1685588 11,301.89

b} Indemnizacién Desahucio



TAFLERES REPARCAR CL4, LTi4,

Al 2T de dicienifee de 2019

Nofos a foy estades finamciergs (Contigecion)
{Expresadas en dafares Je los Exvados Unldos de Amirioa)

De acuerdo con &l Codigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado
decida separarse y presente su renuncla voluntaria ante ef Ministerio del Trabajo tendra
derecha al desahucic del mismo que es calculado sobre el 25% de su gkima
remuneracidn por ef tiernpo trabajado,

E! movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciemixe de 2019 v 2018, fue
COMe siguea:

Saldo Inizial UsDE 12,000.53 13,536.63
Pagos v/o reversionss {1,863.87) (5,217.52)
Provision del afio 4182.33 534819
Pérdida fganancia actuarial {en ORI 2290 95 (1 666.77)
Total Usp$ 16,559.00 12.000.53

£l movimienta de la obligacion para planes de beneficios definides ha sido el siguiente:

Descripeidn 2019 2018
Obligacion por beneficios definidos (*) usos 12.000.53 13,63663
—Costo financierp del afip
Costo laborar por sendcios actuariales 3,247 56 425993
Costo financiery 83473 1,088 26
Efecto de reduccionas y iquidacionas
anmicipadas ; i
Beneficios pagados por &2 compafiia (1,883.87) {5.217.52)
Costo nets ded periods Z,318.52 13067
Pérdida fganancia actuarial {en ORI 2 236,85 {1,668.77)
Total UsD$ 16,558.00 12,000.53

Segan s¢ indica an la nota 4 (7}, los beneficlos de indemnizacion por desahucio ¢
indemnizacidn laboral por t2rminacién son definidas en el Cédigo de Trabajo de la
Repuablica del Ecuadeor en sus articulos 135 y 188 respectivamente,

De acuerdo al articulo 185 dei Cadigo de Trabajo de la Repiblica del Ecuador, en
los casos de terminacion de la relacion laboral solicitado por el empieador o por gl
trabajador, el empleador benificarad al trabajador con el 25% del equivalente a la

ltima remuneracion mensual por cada uno de los afios de servicio prestados a la
misma empresa o empleador,

Mientras iranscurra el plazo de 30 dias en &l caso de la netificacién de terminacidn
del contraic pedido por el empleador, ¥ de 15 dias en el caso del desahucio
sulicitado por el trabajadar, el Inspecior de Trabajo procedera a liquidar e valor que



FALLEREN ARRPSRUAR CI4. £TDA,

Al 31 de diciesiire e 2009

SNurus a dov exvados finwicioros {eribnecivi)
{Exprexudas dir ddlores de fos Extodes Uridos de Amdeioag

Nota 20,

representan las bonificaciones v la notificacion del empleador no tendra efecio
alguno si al términe del plazo no consignare el valor de la liquidacion que se hubiere
realizado. Lo dicho no obsta el derecho de percibir las indemnizaciones que por
ofras disposicienes corresponden al irabajador.

De acwerdo al articulo 188 dei Cédigo de Trabajo de la Repiblica de! Ecuadar, el
empleador que despidiere intempestivamente al irabajador, serd condenado a
Ingemnizario, de conformidad con el tiempo de servicio y segun la siguienle escala.

+ Hasta tres afios de servicio, con &l valor cormespondiente a tres mesas de
remunsracion; y,

« De més de tres afios, con el valor equivalente a un mes de remuneracion por cada
afio de servicip, sin gue an AiNgun caso ese valor exceda de 25 meses de
remuneracion,

t.a fraccion de un aio se considerara como afio completo.

El caleule de estas indemnizaciones se hard en base de la remuneracidn que
hubiers estado percibiends el trabajador al momento del despido, sin perjuicio de
pagar las bonificaciones a las que se alude en el caso del articulo 185 del Codigo
de Trabajo.

En el caso del frabajador que hubiere cumplido 20 afics y mencos de 25 afios de
irabajo, continuada o intemumpidamente, adicionalmente tendrs derecho a la parte
proporcional de la jubilacion patronal. Sin embargo, es politica de la Corporacion
mantener a sus trabafadores hastz antes quée &5tos sumplan ef tiempo de servicio
que les otorga el derecho de jubilacién patronal, razon por la cual mantizne coma
obligacion por beneficios a sus empleados las prestaciones por temninacion.

Las principales premisas actuariales utilizadas para determinar la obligacion
proyectada al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fueron las siguientes;

Hipstesis actuariales 31M2/2019 311212018

Tasa de descuento 8,208, 8.87%

Tasa de inflacion de targe plazo 1,50% T,.50%

Tasa de mcremanto salarlal de large plaze 1,50% 1,00%

Tebla de morislidad pre v pasl ratlre Renllstas Valkdas Rertistas Valldos
Patrimonio

Capital suscrito o asignado

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, esta constituido por 98.800,00 accicnes comunes,
autorizadas, suseritas y en circulacion, a vator nominal de USE1 cada una,

Aporte para futuras capitalizaciones

Talleres Reparcar Cia. Ltda., mantiena una suma acurnulada de aporte para futuras
capitalizaciones de USD$ 481,05, al 31 de dicismbre de 2018 y 201 8.
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Al i e dicienibre de 2008

Notws a fos estados financieros (Ooerstianaciin}
(Exprusadns e felires de Jox Extudon Liidos de dmdrion)

Reserva legal

La Ley de Compafias exige que ias socikedades andnimas conslituyan una reserva
lacal de las utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 5% de
Izs mismas, hasta que por 1o menos represente el 50% del capital social pagado. Esla
reserva puede ser capitslizada o utilizada para cubrir perdidas en Speraciones,

En los ejercicios 2018 y 2018, Talkres Reparcar Cia. Ltda., no ha considerado |
inclusion de la apropiacidon de Reserva Legal, sino hasta el momento que ja Junta
General de Accionistias o socios 10 defemine,

Reserva facultstiva

Al 31 de diciembre de 2019, representz una suma acumuiada de USD3 33.306,07,
luego de la apropiacion decidida en la Junia General de Socios ocurida el 23 el febrere
de 2016.

Resultado por adopcion de NIF

Sobre la pase del proceso esiablecido por €l Orgamisme de control para (A
implernentacion de NIIF, en el afic 2012, se determind un efecto acumulado de menos
USDS 51.911.90, al 31 de diciembre de 2019 y 2018.

Oro resultado imegral

&l 31 de dictembre de 2019 y 2013, prineipalments cormespondes al efecto acumulada
de los cambios en el salde al 1 de enere de 2018, porla aplicacién de la enmienda de
HIC 19 beneficios definidos, parzs la estimacion del estudio actuarial aplicando la tasa
de descuenio de la moneda de estades unldos.  Asi tambien se incluye el control del
gasio por impuesto diferido acumulado en 8jercicios anteriores.

Asi también sg incluye el control del gasto por impueste diferido acumulado en
gjercicios anteriores.

Al 31 de diciembre de 2015
Pescrlpeion s oR| 2018
Jubilacion Patonal T186.77 (237282 5,555.69
Indeminizacion desahucic {385243) (223085 (1.71248)
Total, OR| beneficias definidos usDs 3.234.34 (4612871 ER-LEM
Total, Efecto impueste renta dieride sng 666.07 - EE6.07

Total, Giros resultados integrales 3,500.41 461287 551323




TALLEREY REPARCAR Cla. LTDA.

A1 3F de diciembre <o 2008

Noras a los estades financieres (Confinuacion)

(Expresadis en dilares dv dog Estados Unidox de Amdrica)

Al 31 de dicembre da 2018

Descripeion 213 Rl 2017
Jubiacion Patromal 055965 g,017.52 264217
[ndeminizaciin desahucio {1,71248) 1.666.77 {3379.25)
Tatal, ORI beneficios definidos USLS 784721 §.584.29 (7V37.08)
Total, Efecic Impuesto rerta diferido UsD§ g6 07 - £66.07
Totzl, Otros resukados inlegrakes 851328 858429 (71.01}

Neta 21. Ingresos por actividades ordinarias

Los ingreses ardinanos corresponden al aprovisionamienio de repuestos, materiales e
iNSUMOS, asi coma 18 valoracion da mano de obra, que forman pante de las ordenes de
irabaio cerradas en base a los servicios prestado.

2018 i

1492 96707 100.00%

Dastripcidn 2019 %
Ventas de taler {i) USD3 11312550 10000
Total usos 161812550 190%

L4

140296707 100%

{i} Las composiciones de las ventas de taller se refisren a:

Descrip cidén

Mano de ohra LsD3
Fepuestos

Trabajos fuera

Lubricantas

Accesorios

Total usD$

20193

418,152.08
999,995 48
56,750.44
146,090.10
27 437.42

1,618,125.50

%

25.84%
61.80%
3.51%
7 17%
1.63%
100%

2018 p.

43443500 29.10%
83163100 55.70%
52,760.92 4.21%
128,580.64  8.63%
3522062  2.36%
1,492 967.07 ~  100%
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AP 31 de diciembre de 2019

NMogas ¢ lus extudos _I"-" il ey {ComtirTaerar
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Nota 22. Costa de ventas
3e refiere a:
Dewscripeidn 2019 i 018 %
Costo de Taler 1i) 1,380,105 62 10861 1,270 740 47  100.00%

¥ ¥
Total uso$ 1,380,106.82 9% 1,270,740.47  100%
(i) La composicion del costo de ventas se refiere a;
Daseripsion 2019 9% 2018 %
Mano de obra {i) Ushs B8 13552 2B53% 3880047 27.51%
Cosho da materiales s indirectos
Repuestos 834 31274 ©4.08% 773684473 E0.38%
Trabajos fuera 34,338.37 2.45% 48,504 43 3.66%
Luir|cantes 6191572 d 48% 70,633.30 5.56%
AGCEsorios 33 403.26 2 42% 30,348 .04 2.3%%
Total Materizles y ofros (ii) 1.083,870.08 821,130.50
F ¥

Total usbs 138010882 190% 107074047  100%

iy Al 31 de diciernbre de 2019 y 2018, los componentes principales de |a mano de

abra son los siguientes:

Deseripei

astos da Personal {cos)
Beneficios Socides (cos)
Aporte al IESS (cos)

Oiros Gastos de Personal (cos)

Total UsD$

2018 Y 2018 %
I5480056 72.51% 26204501 74 95%
3974267 11.37% 3186407 9.11%
AIETET 12.46% 38,428.02 10.99%
7782933 7.99% 1726787  4.94%
L r
35613653 9% 34960097  100%
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Al 31 de dicicrabre de 2
Maoras g fos estades financleros (Contimuacion)
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o

en dtiares dé fos Estadns Dnid

Nota 23. Gastos de Administracion

(i) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los componentes principales dei costo de
materiales. repuestos y otros gastos indirectos, son los siguientes:

Deseripeis

Costo de Taller

Combustibles y Lubricantes (cos)
Sumirisios y materiales (coa)
Amiendo Locakes {cos)

Seguros Empresa {(Cos)

Manenimie s adificios y equpos (cos)
Depreciaciones y amort Zaciones (cos)
Gastos de Senvicios ¥ genarales (cos)

Ofros Coslus de Venizs
Amerizacién dereche de uso

Total

UsDs

2013 %
usos 202856598 BO.04%
101528 010%
206100  0.20%
- DO0%
375342 037%
1407834  139%
1258412 124%
1380659  137%
2763540  273%
60TEOE  255%

e —

1,013970.08 100%

2Ms &
53520618 ©0856%
68648 00T%
582262 063%
3426852 372%
271141 030%
239546  0.26%
11,853.74  1.20%
10,44088  1.13%
1766520  192%

¥

100%

821,130.50

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administracion se los resume de la

sigulente forma:

Dasieic
Gasios d¢ personal
Bereficios Suciakes
Aportes al IESS

Chros Gasios de personal
Total gastos de parsonal

Gastos Generales

Homorarios tefoeros

Sequros Empress

Casios de Sendcios y generakes
Surministres v meteriaks
Mankerimientos edificios v eqipos
Impuesios, cuctes ¥ centribucionss
Atenciones sosiakes

Arriendn Locales

Combustibles y Liwicantes
Depreciasionas y amorizacionss
Clros gasios admirisirativos

Total gastos generaks

Totat

2013 .3 2018
Usos 530801 2636% BT
983048 488% 137774
901523 445% 130
823300 45%%_ 11870
#1,157.89 100,322.64
W/BEE 1952% BB
140718 0.70% 11705
296816 147% 4,550.76
G34883  3.40% 5,154.89
25070 124% 19098
17838 089% 3374
M4 021% €54.09
000 0O0% 55718
1116 001% 0.00
144882 718% 1808870
S053743  2500% _ 33089.0
12027583 11,088.88
USD$ 20144342 100% _ 21141257

[

249 53%
£.52%
5.35%
567%

17 1%
0.55%
215%
244%
£0.00%
1.57%
0.31%
405%
0.00%
8.54%

15.64%

1008
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Notus a los estados financieras (Continuacidn)

{Expresudus es ddlares de tos Estadns

Unidos de América)

Nota 24, Gastos Financieros

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, Jos gastos financiercs se los resume de |a siguiente

forma:

Descripeion X1
Comisiones tarjstas de crédiio UsDs$ 12,763.08
Comisiones riechek =78
Crosgashs finentienss 1,446 88
Iniesesss financiery armndanens 11,208.78
Total 2 573.48

MNota 26. Ingresos no operacionalas

% 28 %
50.02% 158 81T
0.40% 1BS 1.16%
5 67% 147140 967%
43 83%

100% s 10

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, l0s ingresos no operscionales se fos resume de 12

siguiente forma:

Descrincién Zn3

intercs ganado en bancos USDS 759.55
Descuento en compras 1.743.95
Ingresos por inventarios 761.00
Cros no operacionakes 13,137.30

_

usbs _ 16,391.80

Total

Nota 26. knpuesto a la renta reconocido en los resultados

% 2018 %
4.83% 68965  4.14%
+0.84%
458% 57580 8.56%
80.15% 14,933.30 92.30%

A amsor Y

100% 16,178.656 100%

La siguienie es la conciliacidn entre el gasi¢ de impuesic a la renta y aquel que
resultaria ¢e aplicar la tasa corporativa de impuesto a la renta del 25% a la entidad

antes de impuesto a la renta.

Las sociedades que reinvietan sus utiidades en e! pais en les términos y
condiciones determinados en l2 Ley de Régimen Tributario Intemo y su Reglamento
de Aplicacion, podrian obtener una reduceion ¢n 1a tasa del impuesto a la renta de
10 puntos porcentuales scbee el monto reinvertido, siempre y cuando se efectie la
coirespondiente inscripcion de la escritura plblica en el Registro Mercsntil
respectivo hasta el 31 de diciembre del siguiente afo.

La tasa de impuesto a 1a renia ecusatoriana corporativa &3 el 25%.



TALLEREN REPARUAR CLA. 1L.TDA.

Af 31 de dicignibire oe 2019

Notiey o tos extodes financleros (Cosgipnacion
{Exprosades e &ifeves de los Extados Unldos de Andrieq)

El gasto del impuesto a la renta Incluye:

Gasto por impuesto ¢orrisnte usps
imguesn diferido relacionado con el origen y

reverso de diferencias Emporanias

Oros efectos de vandion {andeipo minimoy}

Gasio delinmpuesio e la rents de afios anteriores
Waniacion por efecto en Bsa

Gasto impuesto a la renta usDé

a) Impuesto ala renta Corriente

2018 2018
7,207.89 11,324.50
77451 (5,002 63)

1.88240 6,232 27

Una recongciliacion entrz Iz utilidad segan estados financieros y la utilidad gravable, ¢s

como sigue.

Utllidad antes de impuesto trabajadores

15% Parficipacion a trabapdores

Utilidad antes de impuesto 2 ka renta
Partidas conclliatorias:

Ingresos exenkos

Gastos no deducibles asociados al ingreso exsnt
Particaipacidn fabajpdores ingreso exentos
Gasios no deducibles

Generacion AID Jublacion petrond y desahudio
Generacion AID Diferencias mmporales
Reversion AlD Jubilacion patronal ¥ desahucio
Reversidnal D Diferencias temporakes

Utifidad Gravable
Base reinversidn utikdades
Base no remversion

Impuest 2 la renta calsado(25%)
Antleipe mimime deferminade
mpuesto a la renta causado

e Q018
usps 4,734.27 10,472 46
(71014} {1,570.87)
402413 ___ BoEE
ki l51m40}
- 5,225.88
5489
2790545 26,142 05
13,601 08 -
4,452 01 -
{6,971.33) .
(14,179.79)
28,831.55 X.01261
28,831.58 35,0126
7,078 B,75315
- 11,324.90
UsSDE 7,207.88 11,324 80

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la renta, se calcula
en un 25% para los afes 2019 y 2018, sobre las utilidades sujetas & distribucion y del
15% (para 20198 y 2013) sobre 1as utilkiades sujetas a capitalizacian, En caso de que el
anticipe determinado del impuesto a a renta sea mayor al impuesto a ia renta causado
este se constituye en impuesto & la renta minimo.
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Noaers & fos estacdos flmancteros §Canfinmacion}
{Expresadus gp dileres de los Tsedes Untdes de América)

La relacion existente entre el gasto por el impuesto a ia otilidad y fa wtilidad contable, es

COMO sigue;

Utilidad antes de impuesto a la rents

Impueso a ka rente causado2s%
Gastes {ingreaos) exentos

Gastos {ingresos) gue no son {ingresss) o
deducciones para determinar b utilided gravada
Ingre=os por diferancis termporal (25%)
Gaslos no deducible diferencia Bmporal (29%)

Efecto de diferencia en anticipo
Gasto impuests 3 l renta

usns

UzD$

2018 4013
4,024.13 8.901.59
1,006.03 222540

2 (7.76)
6,876.36 6,555 51
{2.287.78)
4,513.27

- 2571.76
7.207.88 11,324.90

b} Impuesto ala renta diferido

Los movindentos de composicion al 31 de diciembra de 2019, se resumen en &l cuadro

slguiente:

Bescripolon

Provision obsolescencia
Jutilacidn patrangl y desahucio

Arrendamienio MIF 16

Ofras diferencias ajuske G@rifa

Total ushs
Activo lmpuesto renta diferido (D¢

Rezultad oz
2019 delafio  seupulades 2018

- 1417979 14 17979
874408 5,629, 75 ¢6,104.00) 81833
4,452 00 4, 452 00 -
(363.32) (363 32)
1383276 (309604 (6104000 2303480
345819 a1 (1.526.000 6.758.70

Los movimientos de composicidn al 31 de dickernbre de 2018, s& resumen en el cuadro

siguiente:

Deseripeidn

Provsicn oheolescencia
Jubilacién pafroral y desahucio
Ciros diferencia rmorarias
Oros diferencia ajuste tarifa
Total

Activo Impuesto rents diferido

UsDs

2018 Resulados 2087
1417979 1417979 .
921833  §21833 :
000 (3027.59) 302750
(363.32) ‘ 5
230480 2037053 307759
575870 500069 666,07
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Nota 27. Transacciones y saldo de trangsacciones con partes relaclonadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, (2 composicidn transacciones y de saldos con
paries relacionadas, han sido realizadas en iQuakdad de condiciongs como si se las
realizara con terceros y se las resumen n el anexo siguiente:

Transacciones con partes relacionadas 2019 2018
Ventas a Relaclonados Repuestos 35.168.44 34.874.36
Servimotor S.A, 838.08 6.317.85
Autolandia S.A, 34.330.36 28.556.51
Ventas a Relacionados Otros Servicios 1.966.56 4.444 .89
Servimolor S.A. 1342.58 48.75
Autolandia S.A. 622.58 4.396.14
Compras a s Garantias v otros
Autolandia SA. 795.845.17 783.271,70
Serdmotor S.A. 1.181.60 B.557.06
Compras a Relacionadas Varios servicios
Autolandia S.A, 62.684.65 60.760.71
Senvimolor 5.A, 50.278.20 21046 69
Saldos da iones con Relaci 2019 2012
Cuentas v documentos Cobrar 395.51 2.856.09
Servimotor S A. 385,51 285809
Autolandia S.A. - -
Otras cuantas por CORTET 106.27 71238
Autolandia S.A. 105.27 712.38
Saldos de Transacciones con Relacionados
Cuentas y documentos por pagar 126.779.85 97.493.17
Servimotor 8.4, 24.154 .11 882.59
Autolandia S.A. 101.625.74 95 810.58
Otras cuentas por pagar
Dividendos por pagar 060 0,60
e
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Nota 28. Conciliacion de actividades operativas del Estado de Flujos de Efectivo

La composicion de la conciliacion de las actividades operativas en ¢f estado de flujo de
efectivo se resume asi:

Conciliacién de Actividadas Onerativas 2018 2018
Utilidad ded Ejercicio usDs {3,958.27) 2.060.32
Ajustes para conciliar ja pérdida con af efectivo neto
proveniente en las actividades de operacidn
Depreciacion de Propiedades, Planta v Equipos 20,821.04 34.879.82
Provision de Incobrables ¥ detenoro 22261688 =
Amotizaciones 11,078.59 -
Provision obsolescencia de inventarios - t1,162.16
FPérdida en Baja ds Activos Fijos - -
Prawvisién Jubilacibn Patronal 288105 387044
Provisién Jubllacion y desaghlsio 418238 2.348 18
Participacion Trabajadores 7014 1,5T0.87
impuasto a la Hentz ¥, 207.80 11,324 .80
Reverslén de patrimonio a ingreso {1,113.00 -
Amortizacion derechos de uso 36,078 96 -
impuesto & la renta diferida 774.51 {5,092.83)
Efecto financlere de arendamiento 11.208.76 -

111,933.72 65,622 77
Cambics netos en activos ¥ pasivos de operacicn

[Aurnenta) da cusntas por cobrar 42.090:63) {46.310.41)
Crisminucion (Aumento) de inventarios 18,855.28 {5,907 54}
{Aumente) de gastos anticipados & impuestos {35.107.58) (2431049
Disrninuciin Otras Cuentas por Cobrar 222418 3.755.08
{Disminucidn) de cuentas por pagar 31,081.27 (4,513.08)
{Disminucidn) en pashos impuestos cormentes 2,370.80 28,557.02
{Dlsminucion) en obligaciones patronales 713427 {12118.85)

Flujo de efeciive provenients de actividades de
oparacién usD$ 96,400.99 2.674.30

Mota 29. Otros aspectos relevantes
Sifuacion Fiscal

De acuerdo con disposiciones l2qales, la Autaridad Trbutaria tiene Ja facultad de revisar
las declaraciones del impuesto a la renta de la Compaiiia, dentro del plazo de hasta tres
afios posteriores contados a pardir de la fecha de presentacion de la declaracion de
impuesio a |a renta, siempre v cuando haya cumplide oportunamente con las
obligaciones tributanas.
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Frecios de Transferencia

Mediante Decretlo Ejeculivo Mo, 2430, publicado en el Registro Oficial No. 494 del 31 de
diciermbre de 2004, se establecid con vigencia a pariir dei afio 2005, las normas que
deben aplicar las Compafias para la determinacion de 10s precios de ransferencia en
$us transacciones con partes relacionadas.

Medianie resclucién Mo, NAC-DGERCGC15-00000455 publicada en &l suplemenio del
Registro Oficial Mo. 511 de fecha 29 de mayo de se establece que los sujelos pasivos
det Impuesio a la Renta, no eslando exentos de la aplicacion del régimen de precios de
trasferencia conforme a la Ley Orgénica de Régimen Tributario interno, dentro de un
mismo periodo fiscal hayan efectwado operaciones con partes relacionadas en un monto
acumulado superior g tres millones de ddlares (US$3.000.000) deberan presentar el
Anexo de Operacienes con Pates Relacionadas. 5ital monto s superior a los quince
millones de dblares (US$§15.000000), dichos sujetos pasivos ceberan presentar,
adicionalmente al Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, el Informe Integral
de Precios de Transferencia.

No abstante, la Administracién Tributaria en ejercicio de sus facultades legales podra
soficitar, medianie requerimientos de informacién, a los comribuyentes que raalicen
cperaciones con partes relacionadas al intevor del pais ¢ &n el exterior, por cualquier
monto o cualkjuier fipo de operacion o transaccién, la presentacion de la informacion
conducenle a determinar si &n dichas operaciones se aplicé el principio de plena
competencia, de conformmidad con la ley, quienes para dar cumplimients a este
requerimients tendran un plazo no mMenor a 2 meses,

Fara el aflo 2019 y 2018, la Compafiia no esta obligada a efectuar el estudio de precios
de transfarencia, debido a que el monto de las transacciones anuales con pares
relacionadas es menor al minimo requerido por las dispesiciones legales, por lo que la
Administracién considera que no esta requerida a presenlar ¢ Informe de Precios de
Transferancia,

Reforma Tributara

El 31 de diciembre de 2019, fue publicads Ia Ley Qrganica de Simplificacion v
FProgresividad Tributaria o iravés del Registro Oficial Mo. 111, Las principales reformas
tribularias son las siguientes:

a) Imouesto ala Renta

Se exonera del Impuesto a la Renta per cinco aiios incluysndo las inversiones nuevas y
productivas en los siguientes sectores productivos: senvicios de infrasstructura, senicios
educativos y servicios culturales y arlislicos.

Dividendos

Se grava la distribucion de dividendos a sociedades y personas naturales no residentes
en el Ecuadar. Las empresas que distribuyen dividendos retendrdn el 25% sabre el
ingreso gravado. En el caso de que iz distribucidn se reafice a no residentes fiscales en
Ecuador y el beneficiario efectivo sea una persona naiural residente fiscal en el Ecuador
se aplicara lo dispuesto en & punto anterior.
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Las sociedades que distribuyan dividendos s personas nalurales o sociedades no
residenies fiscales en el Ecuador actuar&n como agentes de reiencion aplicando la tarifa
para ng residentes,

Si la scciedad que distribuye fos dividendos incumple el deber de informar su
composicién soclelaria, se procederd s la retencidn del Impuesto a fa renta, sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la tarifa del 35% sobre
el ingreso gravado.

Jubilacién Patronal v Desahucio

Serdn deducibies las provisiones de desahucio y jubilacién patronal, soportadas en
@sludios actuariales, siempre y cuands para las ditimas se cumpla con lo siguiente:

a. La provision se refiera al personal que haya cumplido par 1o menos diez afios de
trabajo en la misma empresa;

b. Los apories en efectivo de esta provisidn sean administrados por empresas
especializadas en |a adminisiracion de fondos y debidamente autorizadas por la Ley
de Mercado de Valores.

Deducciones

» Pama que sean deducibles los intereses pegados o devengados por bancos,
companias aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economia Popular
y Soiidaria por créditos extemes otorgados directa o indirectamente por partes
relacionadas, €l monto total de éslos no podra ser mayor al 300% con respecto al
patrimonio.

=  Tratandose de olras sociedades o de personas naturales, el monto tolal del inferés
neto en operaciones con parles relacionadas no debera ser mayor al 20% de la
utibidad antes de la participacidn laboral, intereses, depreciaciones y amortizaciones
cormespondientes al respectivo gjercicio fiscal,

=  Se¢ establece un 100% de deduccion adicional en gastos de publicklad g favor de
deportistas, programas y provectos deportivos calificados por el ente rector,

* Los gastos por organizacion y patrocinio de eventos artisticos y cukurales se podrén
deducir hasta un 150% de conformidad con las condicicnes establecidas en el
Reglamento de apiicacion.

« Seelimina la cbligacion de determinar y cancelar e anticipe de Impuesto a la Renta
en funcion de activos, patrimonio, ingresos gravados y gastos deducibles, El page
del impuesto pedra anticiparse de forma voiuntaria, y sera eguivaiente &l 50% del
impuesto a la renla causado menos tas retenciones en la fusnie, efectuadas en el
ejercicio fiscal anteror,

by Imopuesto al Valor Agregado
= Se grave con tarifa 12% de! IVA Iz imporlacidn de servicios digitales y (0s pagos
por servicios digitales de entrega de bienes muebles de naturaleza corporal, el
VA se gpiica sobre la comision adicional al valor del bien.

* Seinciuye dentro de los bienes y servicios gravados con tarifa 0% del Impuesto
al Valor agregado a los siguientes:
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- Flores, follaje y ramas corladas, en estado freseo, tirturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 caballos de fuerza (antes 200 hp).

- Papel periddico.

- Glucometros, lancetas, tiras reactivas para la medicién de glucosa, bombas
de insulina, marcapasos.

- Embarcationes, maquinaria, equipos de navegacién ¥ materiales para g
sector pesquero artesanal,

- El suministro de dominics de paginas web, servidores (hosting),
computacion en la nube {cloud computing).

- El senvicie de carga eléctrica brindade por las instituciones poblicas o

privadas para la recarga de todo fipo de vehiculos cien por cienio (100%)
ekcticos.

¢} Impuesto g fos Consumos Espeniales
s Se modifica @l margen minimo de comerclalizacion del 25% al 20%.

=  Se grava con esie impuesio a las bebidas con contemdo de azdcar menor ©
igual a 25 gramos por libro de bebida, las bebidas energizantes, los servicios
de telefonia movil, que comercialicen unicamente voz, datos y sms del servicio
movil avanzade prestado a personas naturales, excluyendo la modslidad de
prepagadoe; v. las fundas plasticas.

= Seincluyen cierias exoneraciones y se modifican las tarifas para ciertos bienes
gravados con aste impuestio.

dj Imouesto g la Salids de Divisas

Se incluye como exento ¢l pago al exterior por dividendos a sociedades o personas
nalurales en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn. No se aplica esta
exoneracion cuando fos dividendos se distribuyan a favor de sociedades extranjeras de
lags cuales, a su vez, dentro de su cadena propietaria, posean directa o indirectamente
derechos represertativos de capital, las persenas naturales o sociedades residentes o

domiciliadas en €l Ecuador gue sean accionistas de la socledad que distrbuye los
dividendos.

g} Contrbucion Unica v Temooral

Las sociedades que realicen actividades econémicas, y que hayan generado ingresos
gravados iguales 0 Superiores a un millén de ddlares en el gjercicio fiscal 2018, pagaran

una contribucion dnica y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre
dichos ingresos, de acuerde con la siguiente tabla:

Ingresos gravados desde Ingresos gravados hasta Tarifa
1,000,000.60 5.000,000.00 0.10%

5.,000,00001 10,600,000.00 0.15%

10,000,000.01 En adelante 0.20%

Esta contribucion serd pagada con base & 0s ingresos gravados del afio 2018, inclusive
los ingresos que Se encueniren bajo un régimen de Impuesto a la Renia Unico. En
ningun caso esta contribucion serd mayor ai 25% del Impueste a la Rerma causado en e
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ejercicio fiscal 2018 y no podrd ser utilizada como crédito tibutario ni como gasto
deducible. Su declaracién vy pago se realizara hasta el 31 de marzo de cada ejerciclo
fiscal de conformidad con lo establecido por el Servicio de Rentas Intermas.

Nota 30. Contingencias
Revision de autoridades tributarias

Al 31 de diciembre de 2019 y 2013, las declaraciones del impuesio sobre la Renta y del
Impueste sobre el Valor Agregado VA, sobre las venlas de los cinco aflos antericres
estén abiertas a revisién por parie de las auvtcridades fiscakes, por lo que existe una
posible contingencia por la interprétacion que las autoridades fiscales pudieran hacer
diferentes a como la Compafiia ha aplicado as leyes impositivas. La administracion
considera gue ha interpretado y aplicado correctamente las regulaciones sobre
impuestos durante esos afios.

Prestaciones legales laborales

Existe un pasivo contingenie por el pago de Desahuclo al personal de la Compafiia segln
el iempo de senddio y de acusrdo con o que dispone ¢l Cédigo de Trabajo, el cual podris
sar pagado en casos de despido sin justa causa, por muerie ¢ pension de los empleados
equivalents a 25% del Ultimo salario por cada afio de trabajo.

Aportes a la Sequridad Social

Los pagos por aportes a la Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetes a revisién
por parte de esas entidades estatales.

Juicios en ¢ontra o a favor de la Compaiiia segun criterio del asesor legal

A la fecha no se encueniran Situaciones contingentes de juicios en contra de ia entidad segun
el criterio legal del asesor legal.

Al 31 de diciernbre de 2019 vy 2018 de acuerdo a 1a adminisiracion de la Compaiiia no
mantiene contingencias que deban ser provisionadas o reveladas.

Nota 31. Hechos ocurridos después del periodo sobre el que se informa

Ante Iz inminente amenaza de la pandemia global de COVID-1% v en busca de
minimizar los efeclos de su propagacian, l0s paises del munda han adoptado una serie
de politicas que estan afeciando significativamente a la economia debido a la
interrupcion de les actividades productivas y de comercio local e intemacional, y sus
efectos en las cadenas de abastecimiento de los diferemes sectores econdmicos.
Como consecuencla, también se ha producido una volatiidad slgrificativa en los
mercados financieros, de materias primas y divisas en todo el mundo.

Con el propdsite de conteper ia propagacion de COVID-19 &n el Ecuador, las
autoridades gubemamenlales locales han dispuesio medidas excepcionales de
restriccion a la moviidad cuyo mayor impacto es la reduccidn genersiizada de |a
aclividad productiva, econémica y comercial
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Como medidas complementarias ¥ compensatorias al impacte econdmigo local, las
autoridades del gobierno ecuatcriano han emitido disposiciones que flexibilizan ciertas
regulaciones de los organismos de control; disposiciones sobre el sector financiero
publico v privado con enfoque en ef diferimiento extraordinario de obligaciones
crediticias y la reestructuracidn de deudas; ademas de la asignacion de presupuesto
para el glorgamiento de créditos personales v empresariales g través de bancs piblica
y el bono de contingencia a Uravés del Ministeric de Inclusion Econdmica y Social
dirigido a personas con ingresos Inferiores al salarlo basico unificado,

Con fecha 27 de marzo de 2020, el presidente de !as Repiblica emitid el Decreto
Ejecutive Mo, 1021 que conliene las normas para ¢l diferimients, sin interés, del page
del impuesto a ia renta del ejercicio fiscal 2019 y del IVA de los meses de marzo, abiil
y mayo da 2020, que debia pagarss en abril, mayo y junio, respactivamente. El Decreio
crea también un régimen de “auto reiencién” ¢e impuesto a la renta en virtud del cual
obliga & ciertos contribuyentes a practicar, de forrma mensual, unz “auto retencion” en
la fuente sobre {08 ingresos gravados que obtienen dentro del respectivo mes. Los
vatores retenidos consttuyen credile irbutaric del impuestio 2 la remta del propic
contribuyente que practica la retencién y deben ser declarados y pagados al Servicio
de Renias Interas ("'SRIM) dentro del mes siguisnte.

Entre diciernbre 31 de 2019 (fecha de cierre de los estados financieres) y marzo 15, de
2020 {fecha de aprobacion de estados finaricieros), la Administracion considera gue no
han existido eventos Importantes que pudieran afectar la marcha de la compania o
puedan tener un efecto significativo sobre los estados financleros, que no se haya
revelado en los mismos y no ha considerado registrar efecto alguno en los eslados
financieros como conseouencia del efecto del coronavirus.

" Ing. Santiago Puente St-Leandro Tobar
GERENTE GENERAL CONTADOR GENERAL
C.P.A REG 35290




