AUTOLANDIA S.A.

Notas a los estados financieros

31 de diciembre de 2012 y 2011
{(Expresado en ddélares americanos)

Nota 1. CONSTITUCION Y OPERACIONES

La Compafia fue constituida en la Ciudad de Quito Capital de |la Republica del Ecuador
mediante Escritura Publica celebrada ante el Notario Doctor Ulpiano Gaybor Mora el 14 de
febrero de 1973 bajo la denominacion de AUTOLANDIA S5.A. de nacionalidad ecuatoriana y
con domicilio en la ciudad de Quito, sin perjuicio de gue pueda abrir sucursales o agencias
dentro o fuera del pais, e inscrita en el Registro Mercantil No. 987 tomo 104 &l 8 de mayo de
1973 y aprobada por la Superintendencia de Companias mediante resclucion No. 3363 del 11
de abril de 1973.

Objeto Social

El objeto principal de la Compaiiia es la compra y venta de vehiculos automotores, repuestos y

accesorios e importacién en general, exclusivamente de la Marca Chevrolet como

concesionario autorizado de General Motors.

La Compania vende principalmente autcmotores ensamblados en el pais y en menor cantidad

vehiculos importados. Las ventas se realizan directamente al piblico v a plazos desde 6 hasta

24 meses, utilizando tambien la intermediacion de instituciones financieras

Las compras de automotores se efectuan conforme a modalidades previstas en el contrato que

la Compafila mantiene con General Motors del Ecuador 5.A mediante una linea de crédito de

Produbanco. El crédito se garantiza con un Fideicomiso Wholesale administrado por FIDUCIA,

Las compras de repuesios se las hacen directamente en el pais a la compafia General Motors

del Ecuador 5.A, mediante una linea de credito del Banco de Guayaguil.

Mota 2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS
FINANCIEROS

2.1 Base de medicion y presentacion

Los estados financieros han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de
Infarmacian Financiera NIIF,

2.2 Moneda funcional y de presentacion

La unidad monetaria utiizada por la Compafia para las cuentas de los Estados Financieros y
sus notas es el dalar americano siendo la moneda funcional y de presentacion.

2.3 Periodo economico

El periodo economico de la Compafia para emitir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido entre el 1 de enero y 31 de diciembre.

Los estadoes financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por la Junta de
Acclonistas de fecha de 30 de marzo de 2012,
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2.4 Uso de estimaciones, juicios y reclasificaciones

La preparacion de los estados financieros de conformidad con NIF, reguiere que la
administracion realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las
paliticas contables y los montos de activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en este proceso contable, los resultados reales pueden diferir de los
mentos estimados por la Administracion de la Compaiia.

Las estimaciones realizadas y supuestos utilizados por la Compafia se encuentran basadas en
la experiencia histarica, cambios en la industria e informacion suministrada por fuentes
externas calificadas. Sin embargo, los resultados finales podrian diferir de las estimaciones
bajo ciertas circunstancias.

Las estimaciones y politicas contables significativas son definidas como agquellas que son
importantes para reflejar correctamente la situacién financiera y los resultados de la Compafia
ylo las que requieren un alto grado de juicio por parte de la Administracion.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados regularmente, Los resultados de las
revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en gue la estimacion
es revisada y en cualguier periodo futuro afectado,

2.5 Aprobacion de Estados Financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2011 fueron aprobados por la Junta de
Accionistas de fecha de 30 de marzo de 2012

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABLES

Las politicas de contabilidad mas importantes se detallan a continuacion:

3.1 E efectivo y equivalentes de efectivo

Para propositos de |z presentacion en el estado de flujos de efectivo, la Compaiia clasifica en
el rubro de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos y las inversiones en valores
con vencimiento menor a los 90 dias, los cuales se presentan al costo, que se aproxima al valor
de mercado con vencimientos menores o iguales a tres meses. Por su naturaleza han sido

adqguiridos y mantenidos por la Compania para obtener rendimientos.

3.1 Activos y Pasivos Financieros

3.3.1 Clasificacion, reconocimiento y medicion
La Companiia clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias:

« Cuentas y Documentos por cobrar comerciales

Corresponden principalmente aguellos deudores pendientes de cobro, por los bienes vendidos
o los servicios prestados en el curso normal de los negocios. Sise esperan cobrar en 12 meses
o menos se clasifican como activos corrientes de o contario se clasifican como activos no
corrientes. Son activos financieros no derivados que dan derecho a pagos fijos o determinables
y que no cotizan en un mercado active.



Se contabilizan al costo menos cualquier estimacion de pérdidas por deterioro de su valor, en
casc que exista evidencia objetiva de la incobrabilidad de los importes gue se mantienen por
cobrar, segun los términos originales de estas cuentas por cobrar.La Compariia establece una
provision para perdidas por deterioro cuando existe evidencia objetiva de no ser capaz de
cobrar todos |los importes que se le adeudan.

+ Activos financieros mantenidos hasta su vencimiento, (pdlizas de acumulacion,
certificados de depdsito)

Son valorizadas al costo amortizado, corresponden a certificados de depésito a término v
polizas de acumulacidn, con vencimientos fijos cuya intencion es mantenerlas hasta su
vencimienio.

» Activos financieros disponibles para la venta (acciones, bonos, opciones, forwards).

Se incluyen aguelios valores adquiridos que se mantienen con propésito de negociacion y que
no son calificados come inversion al vencimiento, Son activos financieros no derivados que se
designan en esta categoria. Estos actives se muestran como no corrientes a8 menos gue la
Administracion tenga la intencion expresa de vender el activo dentro de los 12 meses contadaos
a partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Los pasivos financieros se clasifican en las siguientes categorias:

= Cuentas y Documentos por pagar comerciales

Corresponden principaimente aguellos deudores pendientes de pago, por los bienes o
servicios adqguiridos en el curso normal de los negocios. Si se esperan pagar en 12 meses 0
menas se clasifican como pasivos corrientes de lo contario se clasifican como pasivos no
corrientes

=  Otras Cuentas y Documentos por cobrar y/o pagar

Corresponde principalmente a cuentas por cobrar que se liguidan en su mayoria a corto
plazo, se incluye cuentas por cobrar o cobrar empleados, anticipos, impuestos entre ofros,

» Pasivos Financieros (obligaciones financieras, instrumentos de deuda, prestamos
accionistas)

Corresponde a las obligaciones de corto vy largo plazo, utilizadas para el financiamiento de
las operaciones de la compafiia durante el pericdo. Se reconocen a su costo amortizado
utilizando el metodo del interés efactivo.

3.2 Estimacion o Deterioro para cuentas por cobrar de dudoso cobro, comerciales

Se constituye una estimacion por el deterioro de las cuentas por cobrar comerciales cuando
existe evidencia objetiva de que la Compariia no podra cobrar todos los montos adeudados de
acuerdo con las condiciones de las cuentas por cobrar. Se considera que las presencia de
dificultades financieras del deudor y el incumplimiento o demora en el pago son indicadores de
gue la cuenta por cobrar ha sufrido un deterioro. El monto de la estimacion es el valor en libros
del activo. La estimacion es deducida del valor en libros y el monto de |a pérdida es reconocida
en el estado de resultados. Cuando el activo se torna incobrable, se da de baja contra la
provision. Las recuperaciones posteriores de los montos previamente castigados son
acreditadas en el estado de resultados.
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3.3 Inventarios

Los inventarios estan registrados al costo o el valor neto realizable, el mas bajo. El costo de los
inventarios esta basado en el metodo de costo promedio ponderade para los inventanos de
productos.

El valor neto realizable es el precio estimado de venta en el curso ordinario del negocio, menos
los costos estimados de terminacion

34 Propiedad, planta y equipo

Reconocimiento y medicion

Los elementos de |la propiedad, planta y equipo se valorizan inicialmente a su costo gue
comprende su precio de compra y cualquier costo directamente atribuible para poner al active
en condiciones de operacion para su uso destinado.

Posteriormente al registro inicial, los elementos de propiedades, planta y equipo son rebajados
por la depreciacion acumulada y cualquier pérdida por deterioro de valor acumulada.

Los costos de ampliacidn, modernizacién o mejoras que representen un aumento de la
productividad, capacidad o eficiencia © un aumento de la vida util, son capitalizados
aumentando el valor de los bienes.

Los gastos de reparaciones, conservacion y mantenimiento menores, son registrados como un
cargo a los resultados del ejercicio en gue se incurren

La utilidad o perdida resultante de la enajenacion o retiro de un bien se calcula como la
diferencia -entre. el precio obtenido en la enajenacion y el valor registrado en los libros
reconociendo el cargo o abono a resultades del periodo.

El valor residual y la vida atil de los activos se revisan y ajustan si es necesario, en cada cierre
de balance.

Depreciacién acumulada.

La vida util de un activo se revisa, como minimo, al termino de cada periodo anual y, si las
expectativas difirieren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizaran coma un
cambio en una estimacién contable, de acuerdo con la MIC 8 Politicas Contables. Cambios en
las Estimaciones Contables y Errores.

Las depreciaciones son calculadas bajo el metodo lineal, mediante |la distribucion del costo de
adquisicion corregido por el valor residual estimado cuando aplica, entre los afnos de vida util
estimada de cada uno de los elementos, segln el siguiente detalle:

Anos de vida (til estimada

Los terrenos no son depreciados. La depreciacion de los demas activos se calcula mediante el
metodo de la linea recta para imputar su costo ¢ los montos revaluados a sus valores
residuales durante la vida util estimada, tal como sigue:

1
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Oficinas — Talleres 2%

Equipo de oficina 10%
Muebles y enseres 10%
Equipos de computacion 20%
Vehiculos 20%
Otros activos 10%

Las reparaciones y el mantenimiento de los activos se cargan a resultados, en tanto que las
mejoras y adiciones se agregan al costo de los mismos.

3.5 Deterioro del valor de los activos

Los activos sujetos a depreciacion o no, se someten a pruebas de deterioro cuando se
producen eventos o circunstancias que indican que podrian no recuperarse su valor en libros.
Las pérdidas por deterioro corresponden al monto en &l que el valor en libros excede a su valor
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconocido pérdidas por delerioro de activos no
financieros

3.6 Impuesto de Renta Corriente y Diferido

El gasto por impuesto sobre |a renta incluye el impuesto corriente y el diferide. El impuesto
sobre |a renta se reconoce en el estado de resultados, excepto que esté asociado con alguna
partida reconocida directamente en la seccidon patrimonial, en cuyo caso se reconoce
directamente en el patrimonio,

Impuesto a la renta corriente

El cargo por impuesto a la renta corriente se calcula mediante la tasa de impuestos aplicable a
las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio en que se devenga con base en el
impuesto por pagar exigible,

La tanfa de impuesto a la renta comiente es del 22%, de acuerdo a disposiciones legales
vigentes la tarifa sera del 24% para el afio 2011, del 23% para el afio 2012, y del 22% para el
afio 2013, si el valor de las utiidades que se reinviertan en el pais se destinan a la adquisicion
de maquinarias nuevas y equipos nuevas gue se utilicen para su actividad productiva, la tarifa
tendra una reduccion de diez puntos porcentuales.

A partir del ejercicio fiscal 2010 entrd en vigor la norma que exige el pago de un “anticipo
minimo de impuesto a la renta”, la referida norma establecid que en caso de que el
impuesto a la renta causado sea menor que el monto del anticipe minimo, este dltimo se
convertira en impuesto a la renta definitivo.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto sobre la renta diferido se provisiona en su totalidad utilizando la metodologia de
NIC 12.

Tal metodo se aplica a las diferencias temporarias entre el valor en libros de activos y pasivos
para efectos financieros y los valores utilizados para propdsitos fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarias se identifican ya sea como diferencias temporarias gravables
(las cuales resultaran en un futuro en un monto imponible) o diferencias temporarias deducibles
(las cuales resultaran en el futuro en partidas deducibles) Un pasivo diferido por impuesto
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representa una diferencia temporaria gravable, y un activo diferido por impuesto representa una
diferencia temporana deducible

Los actives y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas fiscales que se
esperan sean de aplicacion en el periodo en el que el activo se realice o el activo se cancele.

Los impuestas corrientes y diferidos se reconocen come ingreso © gasto y son incluidos en el
resultado, exceplo de que hayan surgido de una transaccién o suceso reconocido fuera del
resultado, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestos o por cambios en |a normativa
tributaria también por reestimaciones sobre la recuperabilidad de los activos por impuestos
diferidos o en la forma esperada de recuperar el valor en libros de un activo. Se reconoceran en
otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

3.7 Préstamos Bancarios y Sobregiros

La politica de la Compafia es reconocer los préstamos bancarios iniciaimente al valor justo y
postericrmente medirios al costo amortizado; cualquier diferencia entre el monto recibido (neto
del costo de la transaccion) y el valor de reintegro es reconocida en el estado de resultados en
el plazo de los préstamos, usando el método del interés efectivo. Sin embargo, debido al plazo
relativamente corto por el cual se contratan estos préstamos su valor nominal no difiere
significativamente del que resultaria de aplicar el referido método del costo amortizado.

Los préstamos bancarios y sobregiros son clasificados como pasivos corrientes a menos que la
Compania tenga un derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién por, al menos, 12
meses después de |la fecha de cierre de los estados financieros,

3.8 Beneficios a los empleados

Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a:

= La participacion de los trabajadores en las utilidades; esta provision es calculada en
funcion del 15% de la utilidad contable anual antes del impuesto a la renta, segun lo
establecido por ia legislacion ecuatoriana vigente, especificamente el Codigo de trabajo
Se registra con cargo a resultados y se presenta como parte de los gastos de operacion.

« \Vacaciones, se registra el costo correspondiente a las vacaciones del personal scbre la
base devengada,

» Decimo tercer y décimo cuarto sueldo; se provisionan y pagan de acuerdo a la legislacion
vigente en el Ecuador,

Beneficios de largo plazo
Jubilacion Patronal

La legislacion vigente establece la obligacion de los empleadores de proveer beneficios de
pensién a los trabajadores que completen 25 afios de servicios continuos o interrumpidos para
€l mismo empleador; después de 20 afios de servicio los trabajadores adquieren derecho a un
beneficio de pensidn proporcional. La legislacin vigente establece el beneficio definido de
pension que el trabajador recibira al momento de retiro.

13
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El pasivo reconocido en el balance general relacionado con el beneficio de pensién es &l valor
presente de la obligacién a la fecha del balance general. La obligacidn es calculada
anualmente por actuarios independientes usando el método del crédito unitario proyectado. El
valor presente de la obligacidn es determinado mediante fiujos de caja estimados, descontados
a una tasa del 5%.

Provision por Desahucio

La legisiacion laboral vigente establece el pago de un beneficio por desahucio toda vez que la
terminacién del contrato laboral, sea por despido intempestivo o por renuncia voluntaria, es
presentadoc por el trabajador ante el Ministerio de Relaciones Laborales. La Compafia
constituye un pasivo para el valor presente de este beneficio con base en las estimaciones que
surgen de un cdlculo actuarial preparade por un actuario matematico independiente, calificado
por la Supenntendencia de Compafiias

3.9 Provisiones corrientes y no corrientes
Las provisiones se reconocen cuando:

« La Compafiia tiene una obligacitn presente, ya sea legal o implicita, como resultado de
eventos pasados.

» Es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos para liquidar la obligacion,

=  Elmonio se ha estimado de forma fiable.

Los montos reconocidos como provision son la mejor estimacidn de la administracion, a la
fecha de cierre de los estados financieros, de los desembolsos necesarios para liquidar la
obligacion

3.10 Reconocimiento de ingresos
Los ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resultados cuando se realizan.

Los ingresos comprenden el valor justo del monto recibido o por cobrar por la venta de bienes o
la prestacion de servicios en el curso ordinano de las actividades de la Compaidia. El ingreso se
expone neto de los adicionales por impuestos. devoluciones y descuentos.

Los ingresos comprenden el valor razonable de lo cobrade o por cobrar por la venta de los
productos en el curso nermal de las operaciones de la compafia. Los ingresos netos de IVA,
ICE {en los casos aplicables), devoluciones y descuentos otorgados,

Los ingresos son reconocidos en la medida en que es probable que los beneficios econamicos
fluyan hacia la compafia, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compadia hace la
entrega de sus productos al comprador y, en consecuencia transfiere los riesgos y beneficios
inherentes a la propiedad de esos bienes y no mantienen el derecho a disponer de ellos, nia
mantener un control sobre los mismos.

3.11 Reconocimiento de costos y gastos

Los gastos de operacidn son reconocidos por la Compadia sobre base del devengado. Se
componen de: gastos financieros, gastos administrativos, impuestos, tasas, contribuciones y
otros costos directos propios del gire del negocio.

14
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3.12 Distribucion de Dividendos

Los dividendos a los accionistas de la Compania se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasivos comentes en los estados financieros en el periodo que los dividendos han sido
aprobados por los accionistas de la compafia

3.13 Reserva legal

De acuerdo con la Ley de Compafiias, el 10% (5%) en caso de compafiia limitada de la
ganancia neta de cada ejercicio debe ser apropiado como reserva legal hasta que el saldo de
esta reserva sea equivalente como minimo al 50% del capital social. La reserva legal
obligatoria no es distribuible antes de la liquidacién de la Compalila, pero puede ser utilizada
para absorber perdidas netas anuales,

3.2 Normas de Contabilidad recientemente emitidas

A la fecha de emisién de estos estados financieros, se han publicado enmiendas, mejoras e
interprefaciones a las normas existentes que no han entrado en vigencia y que la Compaidiia no
ha adoptado con anticipacion. Estas son de aplicacién obligatoria a partir de las fechas
indicadas a continuacian;

NIIF 9: Instrumentos financieros

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para la informacian financiera sobre
actives financieros de manera que presente informacion Gtil y relevante para los usuarios de los
estados financieros de cara a la evaluacion de los importes, calendaria e incertidumbre de los
flujos de efectivo futuros de la entidad.

NIIF 10: Estados financieros consolidados

Esta norma remplaza a la NIC 27 Consolidacion y estados financieros separados y la SIC 12
Consolidacion, Entidades de cometido especifico. Esta norma es de aplicacion en los periodos
que comiencen en o después del 1 de enero de 2013. El objetivo de esta NIIF establece los
principios de consolidacion cuando una entidad controla una o mas enlidades.

NIIF 11: Arreglos conjuntos

Esta norma es de aplicacidn en los pernodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es establecer los principios para las revelaciones financieras de
las partes que integran un arreglo conjunto,

Esta norma dercga la NIC 31, Negocios conjuntos y la SIC 13 Entidades controladas
conjuntamente, contribuciones no monetarias por los inversionistas.

NIIF 12: Revelaciones sobre inversiones en otras entidades

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013. El objetivo de esta NIIF es requenr revelaciones a las entidades que permitan a los
usuarios de los estados financieros evaluar la naturaleza de y riesgos con las inversiones en
ofras entidades; y los efectos de esas inversiones en la posicion financiera, rendimientos y
flujos de efectivo,
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NIIF 13: Medicion del valor razonable

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, Esta NIIF define "valor razonable”, establece un solo marco conceptual en las NIIF para
medir el valor razonable y requiere revelacionas sobre la medicion del valor razonable. Esta
NIIF aplica a otras NIIF que permiten la medicion al valor razonable.

NIC 27 revisada: Estados financieros separados

Esta norma es de aplicacion en los periodos gque comiencen en o despues del 1 de enero de
2013 El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable y las revelaciones
requeridas para subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas cuando la entidad prepara
estados financieros separados.

NIC 28 revisada: Inversiones en asociadas y negocios conjuntos

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o después del 1 de enero de
2013, El objetivo de esta NIIF es el de describir el tratamiento contable para inversiones en
asociadas y determina los requerimientos para la aplicacion del metodo de participacion
patrimonial al contabilizar inversiones en asociados y negocios conjuntos.

NIC 19 revisada: Beneficios a empleados

Esta norma es de aplicacién en los periodos gue comiencen en o despues del 1 de enero de
2013. Incluye cambios referidos a los planes de beneficios definidos para los cuales requeria
anteriormente que las remediciones de las valoraciones actuariales se reconocieran en el
estado de resultados o en Otros resultados integrales. La nueva NIC 19 requerird que los
cambios en las mediciones se incluyan en Otros resultados integrales v los costos de servicios
e intereses netos se incluyan en el estado de resultados.

NIC 1: Presentacién de estados financieros: Mejoras en la presentacién de Otros
resultados integrales

Esta norma es de aplicacion en los periodos gue comiencen en o despues del 1 de julio del
2012 Los cambios gue se han incluido en la NIC 1 son a parrafos especificos relacionados con
la presentacion de los Otros resultados integrales. Estos cambios requeriran que los Ofros
resultados integrales se presenten separando aguellos que no podran ser reclasificados
subsecuentemente al Estado de resultados y los que podran ser reclasificados
subsecuentemente al estado de resultado si se cumplen ciertas condiciones especificas,

NIC 12: Impuestos diferidos: Mejoras: Recuperacion de activos subyacentes

Esta norma es de aplicacion en los periodos que comiencen en o despues del 1 de enero de
2012. Deroga la SIC 21 Recuperacion de activos no depreciables revaluados. Los cambios
proveen un enfoque practico para medir activos y pasives por impuestos diferidos al medir al
valor razonable las propiedades de inversién.

Interpretaciones a las NIIF

Las siguientes interpretaciones han sido emitidas y entraran en wvigencia en periodos
posteriores:

IFRIC 19: Amortizando pasivos financieros con instrumentos de patnimonio. Efectiva a partir de
los pericdos que comiencen en o después del 1 de julio de 2010
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El IFRIC 9 requiere que la entidad evalis si un derivativo inmerso en un instrumento financiero
sea separado del contrato principal y contabilizado coma un derivativo en el momento en que la
entidad entra a formar parte del contrato. Se prohiben las revaluaciones posteriores, a menos
que haya un cambio en los términos del contrato gue modifiquen significativamente el flujo de
caja gue, de otra manera, seria requerido bajo el contralo, en cuyo caso se requiere de una
revaluacian La Compafiia aplicara esta norma a partir del 1 de enero del 2011 pero considera
gue no tendra efectos significativos en sus operaciones.

La Administracion dela Compafia estima que la adopcion de las normas, enmiendas, mejoras
interpretaciones antes descritas que sean aplicables, no tendran un impacto significativo en los
estados financieros en el ejercicio de su aplicacidn iniclal. Sin embargo, no es seguido
proporcionar una estimacién razonable de ese impacto hasta que un examen detallado haya
sido completado

Nota 4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DEL EFECTIVO
Se refiere a
Detalle uss 2012 2011

Caja 366.623,65 576.403.28

Fondos Rotativos 5.265,00 2.065,00

Bancos 1.191.828,36 1.359.850,81
uss 1.562.717,01 1.938.319,09

MNota 5. CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, comrespanden a los valores a cobrar a clientes del propio
giro del negocio:

En funcién de la relacion con los clientes la composicidn es la siguiente:

Detalle uss 2012 2011
Deocumentos y Cuentas por Cobrar
Clisntas no Relacionados 869412521 8.927.560,37
Deocumentos y Cuentas por Cobrar
Clientes Relacionados 331.537.50 294.103,16
uss 9.025.662,71 9.221.663,53

17



En funcion de los grupos con los clientes la composicicn es la siguiente:

Cartera financiera
Cartera Quito v Santo Domingo
Cartera Repuestos

Chegues Protestados

Detalle Uss 2012 20M
333.091,82 527.699.37
8.176.696.29 8.216.438,15
508.923.65 459 849 45
6.950,95 7.676,52
uss 9.025.662,71 9.221.663,53

El detalle de vencimientos de saldos es el siguiente:

Detalle
Corrientes
a0 Dias
60 Dias
a0 Dias
{+) de 90 Dias

Nota 6.

Al 31 de diciembre 2012

Al 31 de diciembre 2011 |

El movimiento es como sigue:

Saldo Inicial

Estimacion del ano

Baja de Clientes

uss Saldo Porcentaje Saldo Porcentaje
7.824.925.05 86,70% 8282 59536 89.,82%
754 .449 56 8,36% 52965351 5.74%
183.773,79 2,04% 167.358.95 1,81%
64 665,41 0,72% INTF2572 0,34%
197.848,90 2,189% 210,327,899 2,.28%
uss 9.025.662,71 100,00% 89.221.663,53 100,00%
ESTIMACION CUENTAS INCOBRABLES
Detalle uss 2012 2011
(263.:681,43) (340.213,67)
{40.000,00) {40.000,00)
20.114,60 116.532,24
uss (283.566,83) (263.681,43)
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Nota 7. INVENTARIOS

Se refiere a;
Detalle uss 2012 2011

Inventario vehiculos 50,842 81 26682176

Inventario repuesios 795167 82 BG1.433.43

Inventario suministros 2.342 50 3 867 B9

Menos: Provisidn inventario garantias y otros -21.032,18 -21.032.18
uss B27.321,08 _ 700.990,90

_
Nota 8. APORTES FIDUCIARIOS

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, comesponde a los apories realizados al patrimonio
autonomo del Fideicomiso Wholesale de acuerdo al convenio de Adhesidn suscnto con la
Fiducia S.A. Administradora de Fondos y Fideicomisos Mercantiles, cuyos saidos al cierre de
eso0s ejercicios, en nuestros estados financieros son los siguienles

Diciembre 31 de 2012 LUS$ G77.196 85

Diciembre 31 de 2011 LIS$ 1.603.557 46

Nota 9. PAGOS ANTICIPADOS

Se refliere a

Detalle uss 2012 2011

Impuesios retenidos 14 400,72 11.03592

Amendo Local 6 000,00 4 032,00

Seguros pagados por anticipado 2612783 2382014
uss 46.528,65 J8.888,06

—_—
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Nota 11. INVERSIONES A LARGO PLAZO

Se refiere a acciones y participaciones en otras companias, su detalle es como sigue:

Al 31 de diciembre de 2012

Al 31 de diciembre

Detalle Mo. de No. de
usps acciones | % Participacién UsDE acciones

Inversiones mantenidas al vencimiento
Aymesa 50T 25 44 34 001005 507.25 44 34
Coneca 5.4 27.464 58 255 85 2 0400% 27 454 58 255,55
Talieres Recaparcar (a) 289.351.36 4.2749,08 84 5400% 214. 718,66 427908
Servimolor S.A. {a) 910.992 57 8466000 98,6000% 580994, 57  84.660.00
Plan Automotor Ecuatoriano 5.4, 3340523 2541000 2,3100% 3273456 2541000
Inversiones disponibles para la venta (b}
Banco de Guayaguil 5.4, 302.838.06 283.784 0,16859% =
Banco Intermacional 54 32458720 27.507 0,0225%
Bance Pichincha 992 15558 Go4.009 0,1438%
Bance Produbanco A71.284 00 283784 0,1688%
Broker Sequros AECGM 20.000.00 2.0444%

2,980.465,83 B56.419.62

{a) Estas inversiones han sidos mantenidas actualizadas al valor patrimonial proporcional
en razon del porcentaje de participacion y la influencia significativa que ejerce scbre las

desiciones de estas companias.

(b} Las inversiones mantenidas en las instituciones financieras se las mantiene registradas
en funcidn del costo de adquisicidon no se considera la actualizacion de su valor por no
ejercer influencia significativa en estas compafias, sin embargo por efecto de la
fluctuacion de valores y para efectos meramente informativos se informa &l efecto

positivo en el valor de las acciones

Al 31 de diciembre

Detalle de 2012
UsDs

Invearsian i nibles para la venta (b
Banco da Guayaguil 5.4 (57.643,10)
Banco Intemacional 5 A 41.364 10
Banco Pichincha 10.474 60
Banco Produbanco 97.303.91
Efecto de Ganancia por Valuacion 91.499,51
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Nota 12. PROVEEDORES

Corresponde a obligaciones por la compra de vehiculos y repuestos
mantiene al 31 de diciembre de 2012 y 2011

. que la Compaiiia

Detalle uss 2012 201
Froveedores repuestos 6,046, 72 15.351.00
Froveedores compras vanas 7.549 02 18.245 594
uss 13.595,74 37.596,94
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Nota 13.

Al 31 de Diciembre de 2012 se refiere a;

OBLIGACIONES CON INSTITUCIONES FINANCIERAS

Fechea de
Institucion No, Qperacidn Valor Concesian Fecha de Vencimiento| Tasa de Interés
Pichmncha 0143736700 AEL.000,00 Jd-jul-12 B0
Pichincha 0144086900 200.000,08 09-jut-12 B0
Pichincha 0144314400 150 000,00 1112 E00%
Plichincha 0145273400 30000000 23:Juk12 1813 0%
Fichincha 014652394400 15000000 30-ul=12 d5-amn-13 £,00%
Plchincha 0147001 200 350.000,00 OE-ago-12 a2-4eb-13 B.00%
Pichincha 1486296800 1500000,00 08-ago-11 05:Jeb33 8,005
Pichincha 0154640000 200.000,00 i4-sap-17 i3-mar-13 2 Oerhed
Pichincha 01553366800 250.000,00 28zap-17 ZT-mar-13 B, 00
Pichincha 0155592200 10000000 O4-act-13 0d-abe-13 8,15%
Pichincha 0155534700 330.000,00 05-oct-12 &3-abe-13 8,155
Pichincha 01613192-00 200,000,050 029-nav-1.2 08-may-13 8,92%/
Pichineha 0161 TES000 400,000,040 16-nay-52 15-may-13 852%
Pichineha 01EZeRd&00 100,000,060 29-nay-12 2B-may-13 85055
Fichincha DMB3T20200 200,000,00 11-dec-12 05-jun-13 Bo2%
Pichincha 0164004 700 100,000, 00 14-dhe-12 13-jun-13 B92%
Fichincha 01 B4085300 300.000,00 17-dic-12 15-uin-13 B92%
Fichmcha 01B48BTEO0 150.000,00 26-dhc-12 2d-juir-13 Ba2%
Pichincha HE5434600 300000, 03 28-dic-12 2E-uR-13 BII%
Pichincha Pronishén Intereses E5.539 38
Pichincha Total Deuda 4,135.519,38
Produbanoa 162574001 103 D00, 0 31-jus-12 15ana-13 .50
Produbanca 1EG6E5001 1060 J00,00 D3-pep-12 O4-mar-13 5.25%
Produbanca 28733018 230.000,00 13-5ep-11 14-mar-13 &4k
Pradubanca ‘SA83004 15000000 13 -mow-1d 13-may- 13 B, 253
Pradubanca Prowisian Interesey 13.754,34
Produbanco Total Dwuda 503.754 84
Bolivariant 202804 50.800,00 2d-oct-12 2i-ene-13 B0
Bolivariana 203020 75.000,00 2o-aet-12 1B-ene-13 B
Bolivariana 21550 1500000,00 OE-die-12 Dr5-rnar-13 5.00%
Baolivariana 205575 100000000 2d-dic-12 25-rnar-13 500
Bolivariano J0A567 150.000,00 o7-dic-12 D7-par-13 A%
Bolivariano F086A5 150,000,00 1¥-dic-1.% 12-mar-13 Rerad
Bolivarigno 202 230,000,800 20-dic-13 12=mar-13 2,89%
|Bodivariano 205811 150.000,00 G8-nau-12) 0-fub-13 .00
Bofvariano Pravigdn Intera s G.T5E,ER
Boalivariana Total Deuda 1061 756,63
Ecn de Cuayaguil 432 088,41 &)
IF!Q-d::bar‘v:c. Fideicomisc 1. 753484593 b}
Total Obligaciones T.OTE 824,20

&) Corresponde & Obligaciones originadas entre’ noviembre y diciembre de 2012, cuyos vencimienios son

enira 30 ge dicimbre da 2012 y sgosto de 2013 de un total de 614 cperaciones

b) Corresponde & Obligaciones originadas éenfré noviembre y deciembre da 2012, cuyos vencimienios son
enfre 30 de dicembee de J012 v agosto de 2013
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Al 31 de Diciembre de 2011 se refiere a.

Fecha de Fecha de Tasa de

Institucién MNo. Operacidon Valar Concesion Vencimiento Interés
Pichincha 117269800 250.040.00 29-dic-10 03-ena-12 0,08
Pichincha 117645000 300 000,00 04-jul-11 10-ene-12 0,08
Pichincha 125087000 200 040,04 26-sep-11 24-mar-12 0,08
Pichincha 125654500 250 000.00 05-oct-11 31-mar-12 0,08
Pichincha 125800400 200 000,00 10-oct-11 02-abr-12 0,08
Pichincha 125707100 300 004,00 10-oct-11 07-abr-12 85,00
Pichincha 125883100 100.004 00 24-oct-11 21-abr-12 0,08
Pichincha 127743200 400.000,00 DE-now-11 OB-may-12 0,08
Pichincha 127778600 100,000,005 G8-nov-11 07-may-12 0,04
Pichincha 128543800 100, 000,00 21-ngw-11 20-may-12 0,08
Pichincha 125167800 20000000, 01-dig-11 28-may-12 0,08
Pichincha 130982200 300,000,00 22-dic-11 19-jiun-12 0,08
Pichincha 131283300 150,000,00 26&-dic-11 23-jun-12 0,08
Pichincha 131283400 350.000,00 26-dic-11 0a3-jut-12 0,08
Pichincha 131283600 200.000,00 28-dic-11 0B-jul-12 0,08
Pichincha Provision Intereses 52, 71563
Pichincha Total Deuda 345271563
Pradubanco 28733016 230,000,00 13-5ep-11 12-mar-12 0,09
Produbanco 102291001 80,000, 00 22-oct-11 23-ene-12 0,09
Pradubanca 105853002 150,000.00 14-ngv-11 1d-may-12 0,09
Produbanca Provisidn Interasas 9.276.80
Produbanco Total Deuda 468.276,80
Bolivanano 180127 160.000,00]  13-sep1i | 1Zmeci2 | 008
Balivarianc 20258 7500000 29-5ep-11 27-mar-12 a.n0a
Balivarnano 20435 150.000,.00 1d-nov-11 14-may-12 0,08
Bolivariano 20568 300.000.00 13-dic-11 11jun-12 0,08
Balivariang 20611 180.000,00 21-die-11 184un-12 0,08
Bolivanano Prowision Intereses 365447
Bolivariano Total Deuda B6B.654,47
Banco de Guayaguil 43025150 a)
Predubance 2ATH513, 7S ]

Total Obligaciones

7.700.512,67

a) Comesponde a Obligaciones anginadas enfre noviembre y diciembre de 2011, cuyos vencimientos son

enire 30 de dicimbre de 2011 v agosto de 2012

b} Corresponde a Obligaciones onginadas entre-noviembre y dicembre da 2011, cuyas vencimientos son

entre 30 de dicimbre da 2011 y agostc de 2012,

(1) Se encuentran garantizadas con la hipoteca del inmueble de propiedad de la
Compafia, ubicado en la Av. Mariana de Jesls y América. Linea de Crédito US3
4.500.000.

{2) Se encuentran garantizadas con la hipoteca abierta del inmueble de propiedad de
la Compafia, ubicado en la Av. 6 de Diciembre US $ 1.000.000,
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{(3) Corresponde al saldo pendiente de pago con cargo a la linea de crédito otorgada
por el Banco de la Produccion S.A. por US $3.290.000,00, utilizada para cancelar
las compras realizadas a su proveedor de vehiculos General Motors u Omnibus BB
Transportes S.A,

(4) Los préstamos del Banco Bolivariano se encuentran garantizadas con la hipoteca
abierta del inmueble de propiedad de la Compariia, ubicado en la ciudad de Santo
Domingo de los Tsachilas por US § 1,500.000.

MNota 14. OBLIGACIONES PATRONALES
Se refiere a;
Detalle uss 2012 2011
Participacion trabajadores 188.187.40 226 4948 60
IESS por pagar 2167234 21.327.01
Provisidn Beneficios de Ley 692,18 702,58
uss 220.451,92 248.528,19
Nota 15. OBLIGACIONES FISCALES
Se refiere a;
Detalle uss 2012 2011
Impuesto al Valor Agregado 28082551 188.035,53
Retencionas an la Fuente de IVA 493743 8 358 56
Retencianas enla Fuente Renta 18.275,.84 39.344.36
Impuesto a la Renta Empleados 241654 361214
Impuesto & la Renta Compaiila 0,00 0,00
uss 307.455,32 240,354,559
Nota 16. CUENTAS POR PAGAR ACCIONISTAS
Se refiere a;
Detalle uss 2012 2011
Honorarios al Directorio 165,685 22 16.798,82
Comisiones Gerencia 0.00 1.080.00
Comisiones a Presidencia 2670000 27.000,00
Dividendos por Fagar 22.343 55 29.257 .51
Uss 65.038,77 T74.136,33
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Nota 17. JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Las provisiones por concepto de jubilacion patronal y desahucio se realizaron por efectos
de cumplimiento con las normas internacionales de informacion financiera NIIF gue
requieren gue |la informacion financiera se encuentre razonablemente presantada,

Provision Jubilacion Patronal

Mediante resolucion publicada en Registro Oficial N°® 421 del 28 de enero de 1983, la Corte
Suprema de Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilacién patronal
mencionada en el Cadigo del Trabajo sin perjuicio de la que corresponde segun la Ley del
Seguro Social Obligatorio, De conformidad con lo que menciona el Codigo del Trabaje y en
base a las reformas publicadas en &l suplemento del Registro Oficial N® 358 del 2 de julio
de 2001 en las que se establecen los montos minimos mensuales por pensiones jubilares,
los empleados que por veinte y cinco (25) afios o mas hubieren prestado servicios,
continuada o interrumpidamente, tendran derecho a ser jubilados por sus empleadores
Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieren cumplide veinte afios
{20), y menos de veinte y cinco (25) afios de trabajo continuada o interrumpidamente
tendran derecho a la parte proporcional de dicha jubilacion.

El detalle de esta cuenta al 31 de diciembre de 2012 y 2011 es |a siguiente:

Detalle uss 2012 2011
Saldo Inicial 494,469,138 425 546,47
Pagos y/o reversionas (10.649,50) (5.032.28)
Provision del afio 4.888,00 78.954,99
4893.707,68 499.469,18
Indemnizacion

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, la Compania tiene una obligacion por indemnizaciones
con los empleados que se separen bajo cierias circunstancias. Una parte de esta obligacion
probablemente no sera exigible por la separacion voluntaria de algunos empleados.

Al 31 de diciembre de 2012 y 2011, la Compania tizne la politica de registrar la indemnizacidn
en los resultados del afo en que se pagan.

Provision por Desahucio

De acuerdo con el Cadigo del Trabajo, en su articulo 185, en caso de que el empleado decida
separarse y presente su renuncia voluntaria ante el Ministerio del Trabajo tendra derecho al
desahucio del mismo gue es calculado sobre el 25% de su Ultima remuneracian por el tiempo
trabajado

El movimiento de la reserva para desahucio al 31 de diciembre de 2012 y 2011 fue como sigue

Detalle uss 2012 2011
Saldo Inicial 160.006,71 161.252.91
FPagos y/o reversionas (12.044 84) (1.246 20)
Provisién del afo 2365961 -
171.621,48 160.006,71
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Nota 18. CAPITAL SOCIAL

La Compaiia fue constituida con un capital de S/.2.000.000, mediante Escritura Publica
otorgada en Quito ante el Notario Doctor Ulpiano Gaybor Mora, el 14 de febrero de 1973 e
inscrita en el Registro Mercantil el 8 de Mayo de 1973

Mediante escritura publica celebrada en la ciudad de Quitc el 28 de julic de 2008 ante el
Notario Cuadragésimo del Distrito Metropolitano de Quito. Dr. Oswaldo Mejia Espinosa, e
inscrita en el Registro Mercantil bajo el No. 4260 del 22 de abril de 2008, y mediante acta de
junta general ordinaria de accionistas de AUTOLANDIA 5.A. celebrada el 27 de marzo de 2008
se resolvio aumentar el capital en USD$ 311,569 con lo cual el capital suscrito y pagado de la
Compafiia al 31 de diciembre de 2008 alcanzd los USDS 7.024.251.

Al 31 de diciembre de 2012 vy 2011 estd constituido por 7.024.251,00 acciones comunes,
autorizadas, suscritas y en circulacién, a valor nominal de USD$1 cada una,

Nota 19. SUPERAVIT POR REVALUACION

La cuenta de superavit por revaluacion de activos, corresponde a la diferencia entre el valor
razonable de los terrenos y edificios comparade con su respectivo costo histarico, mismo que
al 31 de diciembre de 2012 y 2011 ascienden a USS 5'999.852.78 y USS 5974.506,20
respectivaments.

Detalle uUss 2012 2011
Salda Inicial 5.974.508,20 5.887.179.48
Registra de Depreciacion del Reavallo (12.673,29)
Reversion de Depreciacione a Resultados Acumulados 25.346 58 -
Saldo Reavallo al 31 de diciembre de 2011 5.999.852,78 5.974.506,20
Nota 20. RESULTADOS ACUMULADOS POR ADOPCION POR PRIMERA VEZ DE
LAS NIIF

Los ajustes de la adopeion por primera vez de |as “NIIF", se registraran en el Patrimaonio en la
subcuenta denominada “Resultados acumulados provenientes de |la adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, mismo que al 31 de Diciembre
de 2012 y 2011, ascienden a US3 252 062,56

Nota 21. RESERVA LEGAL

La Ley de Companias exige que las sociedades anonimas constituyan una reserva legal de las
utilidades liquidas de cada ejercicio, en un porcentaje no menor al 10% de las mismas, hasta
que por lo menos represente el 50% del capital social pagado. Esta reserva puede ser
capitalizada o utilizada para cubrir pérdidas en operaciones,

En &l gjercicio 2012 la compafiia no ha considerado la inclusion de la apropiacion de Reserva
Legal, sino hasta el momento que la Junta General de accionistas lo determine.
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En el caso del ejercicio terminado al 31 de diciembre de 2011, se considero la apropiacion de
Reserva Legal,

Nota 22. INGRESOS NO OPERACIONALES

Corresponde a;

Datalle uss 2012 2011
Inlereses 1.082.441.54 1.015.235.20
Otres Ingresos Financiaros 126.438,72 81.669.00
Arrendamientos 198 214 24 171,428 64
Descuento Pronto Pago Gral. Motors 24 466 44 34 394 63
Drndendos de Acciones 27427310 28.7T6.08
Bono de Cumplimiento Objetivo OBB 51.114.31 105.058 87
Utitidad en Inversiones 40530137 161.681.17
Rebates General Motars 225 024 89 165988 41
Bono de Cumplirmiente Objetivo GM 94 531,45 100.081,18
Otros efectos de Activos (a) 17.174.13 1267329
Otros 9.539.66 18.608,95
uss 2.492.780,85 1.906.585,44

a) En el gjercicio 2011, an al estade de resultados se presentd como Ingreses por Impuesto
Diferide la suma da USDS 12 673 29, que corresponde a efectos de la depreciacion de acivos
en ingresos.

Nota 23. IMPUESTO A LA RENTA Y PARTICIPACION DE LOS TRABAJADORES EN
LAS UTILIDADES.

De acuerdo con la Ley Organica de Régimen Tributario Interno y su Reglamento, la
Compafia presenta su declaracion del impuesto por el perlodo de doce meses que termina
el 31 de diciembre de cada afio.

Al 31 de diciembre del 2012 la Compariia calculd y registro la provision para impuesto de
dicho afio a la tasa del 23%,,

Al 31 de diciembre del 2011 la Compania calculé y registrd la provision para impuesto a la
renta a |a tasa del 24%

A partir del ejercicio fiscal 2010, se encuentra en vigencia la norma que exige el pago de un
“anticipo minimo de impuesto a la renta”, cuyo valar es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre el 0.2% del patrimonio, 0.2% de los costos y gastos
deducibles, 0.4% de los ingresos gravables y 0.4% de los activos.

La referida norma establecié que en caso de que el impuesto a la renta causado sea menor

que el monto del anticipo minimo, este dlitimo se convertird en impuesto a Ia renta
definitivo.
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Debe anotarse que a partir del afio 2010, sobre la base del Cdédigo de la Produccion adn en
vigencia, se determiné la reduccién de la tarifa de Impuesto a la Renta a razdn de un punto
porcentual hasia llegar al 22%, consecuentemente las tarifas vigentes para el afio 2012 y
2011, eran del 23 y 24%

La composicién de la determinacion del Impuesto a la Renta Cornente, es el siguiente:

Detalle 2012 2011
Determinacion de la Participacion Trabajadores:

Utilidad Caontabie 1.725.180,40 1.669.6082 52
(+) Qtras Partidas de Conciliacion (405.301,37) {161.6891.17)
Base para 15% participacion trabajadores 1.318.8508,03 1.508.001.35
15% Participacion Trabajadores 197 978.85 22620020
Determinacion del Impuesto a la Renta:

Utiidad Contable 1.725.160 40 166069252
{-) 15% Participacidn Trabajadores (197.978,55) (226 200,200
{+) Gastos No Deducibles 32.163,25 5224782
{-) Ingresos Exantos (*) (679.574 48) (191 467 28)
{-) Diferencia deprecracion edificios SRI y Otros (102 531,87) {91.733,33)
{+) Gaslos incurridos para Generar Ingresos exentos 4 570,51 2202 67
{+} Participacion Trabajadores Ingreso Exentos 40 455 39 4.136,01
{-} Deduccian por Incremento Neto Empleados (5.308,33) (6.115.40)
(-} Deduccién por pago a trabajadores discapacidad (3 695 60) (3.549 68)
Base Gravada de Impuesto a la Renla 813.260 32 1.209.213,15
Tarifa de Impuesto a la Renta Vigente 23% 24%
Impuesto 5 Iz Renta Causado 187 049 87 28021118
Anticipo de Impuesto a la Renta 339.110,61 290.382,49
Impuesto a la Renta del Ejercicio (a) 339.110,61 290.211,16
Impuesto a la Renta Difendo (Nota 23.1 fe) ) 28.341.90 2201800
Impuesto a la Renta Contable 367.452,51 31222716

(&) Coresponde &l Valor mayor entre el anticipa de impuesto a 1 renta y & impuesto chlculado

(&) Corraeponds al sfecio nets que sé presenta en el grupo de resyltadso infegrales en o eslado de resultsdes
(%) En &l 2012 ingiuye reversionas por Desahucio por USDS12 044 B4elacics de NIIF

Nota 23.1 ACTIVOS Y PASIVOS POR IMPUESTOS DIFERIDOS.

Los Actives y Pasivos por Impuestos Diferidos, resultan producto de las diferencias
temporarias, de la legislacién vigente y su composicién es la sigulente:
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Detalle 2012 2011
Activos por Impuestos Diferidos Usos 32.551,61 3840161 a)
Pasivos por Impuestos Diferidos usDs 155.635,36 14001631 b)

Resultados Integrales por Impuesto a la Renta Diferidos (c )

i)

GGastos por Impuesto Diferido UsDs {36.392.17) (22.016,00) i}
Ingresos por Impuesto Diferido UsDs% 8.050,81

Efecto en resultado Integral (28.341,38) (22.016,00)
|F<‘asufradr:r Integral acumulado (efecto 2012y 2071} .r5ﬂ.35?.3ﬁ.+|

a) Activos de impuestos diferidos que resultan producto de los efectos de la Provisién por

Desahucio no registrada antes del ejercicio 2010. Su composicion es la siguiente:

Detalle Al 31 de diciembre 2012 Al 31 de diciembre 2011
P“i;‘l’[::::“““ Provisisn Desahudia PE"E:;::E“” Provisién Desahucio
Saldos Inciales usns 38.401,61 160.006,71 38.700,70 161.252,91
Provisidn Deducible 2012 = 23.659,31 -
Ajuste por diferencia en tarifa il {2.959.24) 2 -
Renuncia Trabajadores i) {2.890,76) (12.044 83) (259,09) (1,2486,20)
Saldo al Final Ejercicio UsDs 32.55161 171.621,19 3B.401,61 160.006,71
Gasto Impuesto Renta Diferido W (299,09)

| Correceién por disminucidn del 1% en fa tarifa de Impuesto a la Renta

ii) Corresponde al efecte de |2 renuncia de los empleados existentes-al 2010, a esa fecha no registrada en el balance,

b} Pasivos de impuestos diferidos que resultan producto del cambio de politica contable en la
depreciacion de los edificios propiedad de la Compaiiia.
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Depeciatitn 108 6335 (R Al RaTe 132 QE3 58 1 334,73 121 75884
atunutadi NEF
Depreziaoin 1 186.2%,6 S54RI 150 E15ES AT
Arumiilads Fiety 15081187
Oifersnna Tampara e d 3345 55) #0437 13 533.401,30 [T HRE! 925107
Tarfa mpuesios fore] % % e %
Impussto Diferida 1!\.!-5!!-.5 & AT2EE ERZSE0 [8.050.£1] H.TIEH 140.016,31 FIRITE T 11819540
Resumen para ingresos y Gastos por impuastos Dileridos
.
&131 ge diciembre de 2011 Al 31 ae diciemiare 3071
-

Descripzion del Mosimiznin Fesuleoos Acumuladof  IgresssRD | Gastos ED Gastzs IRD
Ajastes reauccin de Tant [RE2h 0
|jueta por Deprecicion 2l afin [1.718,51) |HL.T165)
fjrste par 1ecaiulo de Diepracaciin ALE0EE
Reversion o Resulados Soumelades EE7285

i — - —
|T:¢a| I E-!TEES' [ | 130582 11} 12171681}

¢} La composicion del efecto neto de Impuesto diferido en resultados integrales es el siguiente:

Resul teqrales por |

Gastos por Impuesto Diferido

Criginados en Activos por Depreciacion
Originados en Pasivos por Retiro Empleados

Total Gastos Impuesto Diferido (a)

Ingresos por Impuesto Diferido

Originados en Activos por Depreciacidn
Onginados en Pasivos por Retiro Empleados

Total Ingreso Impuesto Diferido (b)

Efecto Neto en resultados Integrales {a-b)

esto a la Renta Diferidos (c

usDs

usDs

usDs

(30.542,71) (21.716,91)
(5.850,00) (299.09)
(36.392,71) (22.016,00)
8.050,81 -
8.050,81 :
(28.341,90) (22.016,00)
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Nota 24.

El siguiente es un resumen de |as principales transacciones comerciales realizadas durante los

TRANSACCIONES CON RELACIONADAS

afos 2012 y 2011, con companhias relacionadas.

Hsciscian Al 31 de diciembre de 2012

i SERVIMOTOR | REPARCAR
Ventas Usos 1,256,395,01 724.24542
-} Cormpras usDs (137.076,68) {35.535,71)
Netas uspDs 1,119.318,33 688,709,71
Par cobrar UsDs 30.731,89 22.558,82
Por Pagar UsD3 - -
G Al 31 de diciembre de 2011

H SERVIMOTOR | REPARCAR
Ventas usDs 1.038.743,26 624.299.73
{-) Compras usDs {128.518,94) {18.436,35)
Netas usns 1.119.318,33 BAS. 705,71
Por cobrar usns 10.641,62 39.002,03
Por Pagar usnDs - -1.179.86

MNota 25. ACTIVOS RESTRINGIDOS

Al 31 de diciembre 2012 y 2011, la Compania mantieng un encargo fiduciario en el gque se
establece que Autolandia S.A. se halla obligado irrevocablemente a transferir al Fideicomiso en
Garantia, a titulo de fideicomiso mercantil irrevocable, todos los vehiculos gue adguiera o
llegue a adguirir 8 General Motors o a otro concesionario autorizado, con el fin de garantizar
ciertas obligaciones para con determinados acreedores.

MNota 26. CONTINGENCIAS

Prestaciones legales

Existe un pasivo contingente por el pago de Desahucio al personal de la Compafiia segin el
tiempo de servicio v de acuerdo con lo que dispone el Codigo de Trabajo, el cual podria ser
pagado en casos de despido sin justa causa, por muerte o pension de los empleados y por
terminacion de la relacion laboral, la suma es equivalente al 25% de ditimo salario por cada ario
de servicio.

Aportes a la Seguridad Social

Los pagos por aportes al Seguro Social y entidades relacionadas estan sujetos a revision por parte
de esas entidades estatales.

Juicios en contra de la entidad segtn criterio del asesor legal
A la fecha no se encuentra situaciones contingentes de juicios en conira de la entidad segun el

criterio legal del asesor legal,
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Nota 27. HECHOS RELEVANTES Y EVENTOS SUBSECUENTES

A l1a fecha de presentacion de los Estados Financieros no han ocurrido eventos subsecuentes
que afecten significativamente los saldos de las cuentas revelados en los mismos.

Nota 28. MARCO REGULATORIO PRUDENCIAL

Hacemos referencia en este momento de parte del marco regulatorio vigente para los afios
2012 y 2011, en razdn de que tienen o pudieran tener en su momento incidencia referente a los
estados financieros y notas explicativas.

Disposiciones legales

Con Resolucion Mo, 06.Q.1C1.004 del 21 de agosto de 2006, publicada en Registro Oficial No,
348 de 4 de septiembre del mismo afio, la Superintendencia de Compafias adoptd las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (MNIIF) como los principios contables de general
aceptacion general en Ecuador y dispusc que su aplicacion sea obligatoria por parte de las
compafilas sujetas a control y vigilancia de esta Superintendencia, para el registro, preparacion
y presentacion de estades financieros a partir del 17 de enero de 2008,

Mediante Resoclucion ADM.08199 del 3 de julic de 2008, publicada en el suplemento del
Registro Oficial No. 378 de 10 de julio de 2008, el Superintendente de Compafilas, ratifico el
cumplimiento de la Resolucion No, 06.Q.1C1.004 de 21 de agosto de 2006.

Mediante Resolucion No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviemnbre de 2008, publicada en el Registro
Oficial No. 498 del 31 de diciembre de 2008, entre oftros se establece el croncgrama de
aplicacion obligatoria de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) por parte
de las compafias y entes sujetos a su contral, en la que se establece que a partir del 1° de
enero de 2011 las comparias cuyos activos totales sean iguales o superiores a los
US54,000.000 al 31 de diciembre de 2007; las compafias Holding o tenedoras de acciones,
gue voluntariamente hubieran conformado grupos empresariales; las compafias de economia
mixta y las que bajo forma juridica de las sociedades constituya el estado y compaiiias del
sector pablico; las sucursales de companias extranjeras.

Por los motivos antes expuastos AUTOLANDIA S-A. cumpli su perfode de transicion en el afio
2010 y a partir del afio 2011 presenta en forma comparativa el estado de posicidn financiera, el
resultado de las operaciones y los flujos de efectivo de acuerdo con las Normas Internacionales
de Informacion Financiera y Normas Internacionales de Contabilidad (NIIF, NIC) y sus
interpretaciones adoptadas por el Comité de Normas Internacionales de Contabilidad ("IASB”,
por sus siglas en inglés).

Con fecha de 15 de marzo de 2011, la Superintendencia emitié la resolucion
SC.G.ICIL.CPAIFRS.11.03. que regula el tratamiento contable de las cuentas patrimoniales
segun los resultados obtenidos en |a implementacion de NIIF Siendo el tratamiento el
siguiente:

a. Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva de capital:

De existir un saldo acreedor en la cuenta "Reserva de Capital', generado con la aplicacion de |a
NEC 17, este podra ser capitalizado en la parie gue exceda al valor de las perdidas
acumuladas y las del Gltimo ejercicio econamico concluido, si las hubiere, de la compensacion
contable del saldo deudor de la cuenta Reserva por Valuacion de Inversiones; utilizado en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta "Resultados acumulados provenientes de la
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adopcion por primera vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liguidacion de la compafia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

b.  Utilizacién del saldo acreedor de la cuenta reserva por donaciones

De existir un saldo acreedor en la cuenta “Reserva por Donaciones”, antes de la adopcion por
primera vez de las NIIF, éste podrd ser capitalizado en la parte que exceda al valor de las
pérdidas acumuladas vy las del Ultimo ejercicic economico concluido, si las hubiere; utilizado en
absorber pérdidas o el saldo deudor de la cuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF; o devuelto en el caso de liquidacién de la compaiia; no
podra distribuirse como utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado.

c. Utilizacion del saldo acreedor de la cuenta reserva por valuaciéon o superavit por
revaluacion de inversiones

Los saldos acreedores de las cuentas Reserva por Valuacion o Superavit por Revaluacion de
Inversiones, generados hasta el afio anterior al periodo de transicion de aplicacion de las NIIF,
también pueden ser capitalizados en |a parte que exceda al valor de las pérdidas acumuladas y
las del Gltimo ejercicio econémice concluido, si las hubiere, utilizado en absorber pérdidas, o el
saldo deudor de la cuenta "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera
vez de las NIIF", o devuelto en el caso de liquidacion de la compaidiia; no podra distribuirse
comao utilidades, ni utilizarse para cancelar el capital suscrito no pagado

d. Saldo de la cuenta resultados acumulados provenientes de la adopcién por
primera vez de las NIIF

Los ajustes de la adopcion por primera vez de las "NIIF", se registraran en el Patrimonio en la
subcuenta denominada "Resultados Acumulados provenientes de la adopcion por primera vez
de las NIIF", separada del resto de los resultados acumulados, y su saldo acreedor no podra
ser distribuido entre los accionistas o socios, no sera utilizado en aumentar su capital, en virtud
de que no corresponde a resultados operacionales, motivo por el gue tampoco los trabajadores
tendran derecho a una participacion sobre éste. De existir un saldo acreedor, este podra ser
utilizado en enjugar pérdidas acumuladas y las del ultimo ejercicio econdomico concluido, si las
hubiere, o devuelto en el caso de liquidacidn de la compafia a sus accionistas o socios.

De registrarse un saldo deudor en la subcuenta "Resultados Acumulados provenientes de la
adopcion por primera vez de las NIIF", este podra ser absorbido por el saldo acreedor de las
cuentas Reserva de Capital, Reserva por Valuacion o Superavil por Revaluacion de
Inversiones.

e.  Ajustes provenientes de la adopcién por primera vez de las NIIF

Los ajustes realizados bajo NIIF, deberan ser conocidos y aprobados por la junta ordinaria de
accionistas o socios que apruebe los primeros estados financieros anuales emitidos de acuerdo
a NIIF.

Adicionalmente, en una nota explicativa a los estados financieros anuales, se debera informar
detalladamente las utilidades acumuladas que se realizan, provenientes de los ajustes de
primera aplicacion, sefalando el alcance del concepto de realizacion, Sera responsabilidad de
la administracion, |a implementacion de las medidas necesarias para el adecuado control de los
saldos provenientes de los ajustes de primera aplicacion realizados y por realizar.
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L f Saldo de la cuenta “superavit por valuacion™

El saldo del superavit proveniente de la revaluacién de propiedades, planta y equipo; activos
intangibles. e, instrumentos financieros, categoria disponible para la venta, puede ser
transferido a ganancias acumuladas, a medida gue &l activo sea utilizado por la entidad; éste
s& mantendra, segln corresponda, en las cuentas “Superavit de Activos Financieros
Disponibles para la Venta", "Superavit por Revaluacion de Propiedades, Planta y Equipa’,
‘Superavit por Revaluacidon de Activos Intangibles”™ y “Otros Superévit por Revaluacion”,
creadas para &l efecto, salvo el caso de que se produzca la baja o enajenacion del activo.

. Reconocimiento de la pérdida por deterioro

La pérdida por deterioro del valor de los activos se reconocerd inmediatarmente en el resultado
del pericdo, @ menos que, el activo se hubiere revaluado anteriormente de acuerdo con
Nermas Internacionales de Informacion Financiera.

Cualquier pérdida por deterioro del valor en los activos revaluados, se tralard como un
decremento de la revaluacidn, conforme se sefiala en la Noerma Inlernacional de Contabilidad
36 “Deterioro del Valor de los Activos”.

h.  Utilidades de las compaiiias holding y controladoras

Las compafiias constituidas como Holding al amparo de lo dispuesto en el articulo 429 de la
Ley de Compaiiias y las compafias controladoras conforme a la normativa contemplada en la
Norma Internacional de Contabilidad 27 “Estados Financieros Consolidados y Separados”, para
fines de control y distribucién de utilidades a trabajadores, acclonistas o socios y el pago de
impuestos, elaborardn y mantendran estados financieros individuales por cada compafiia.
lgualmente, las comparias Holding o Controladoras reconoceran como ingresos, los dividendos
de sus vinculadas y subsidianias, una vez que se establezca el derecho a recibirios por parte de
las Juntas Generales de Socios 0 Accionistas, o, por el apoderado en caso de entes
extranjeros gue ejerzan actividades en el pais.

i Designacion de peritos

Para determinar el valor razonable de los activos, la junta general de socios o accionistas
designar3 el perito o los peritos independientes que deban realizar el avalio de los mismos. La
designacion, calificacion y registro de tales peritos; y, los requisitos minimos que deben
contener los informes de peritos, se efectuara de acuerdo con el reglamento relativo a esa
materia, expedido por la Superintendencia de Compafias.

i Informes de peritos
Los informes de los peritos seran conocidos por la junta general de socios o accionistas, que

oportunamente hubjere ordenado su elaboracion y los aprobara de considerar adecuado el
avallo.

Nota 28. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

En el periodo financiero 2012 y 2011, la Compaiia adoptd la Norma Intemacional de Informacion
Financiera No.7 (NIIF 7). "Instrumentos Financieros: Revelaciones’, la cual es efectiva para los
pericdos financieros que iniciaron el 1 de enero de 2007, Esta norma establece ciertas
revelaciones gue permiten al usuario de los estados financieros evaluar la impaortancia de los
instrumentos financieros para la Compania, la naturaleza y alcance de sus riesgos y como maneja
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taies nesgos. Un resumen de las principales revelzaciones relativas a los instrumentos financieros
dela Compafia es el siguiente:

Riesgo de Mercado

La empresa se encuentra en un mercado sumamente competitivo, para el ejercicio 2012, el marco
regulatorio de las auteridades gubernamentales referente al otirogamiento de cupos para las ventas
de autos en el afio 2012 y otras disposiciones que restringen el endeudamiento de los clientes, han
ocasionado una reducicién de los ingresos por las operaciones directas de la compaiia
evdenciandose una disminucion significativa del margen operacional,

Parie de la esirategia de la compafia para mitigar este riesgo ha sido el incremento de ventas
mediante la otorgacién de crédito directo

Riesgo de Liquidez
La Compafia utiliza la financiacion de entidades bancarias para oblener recursos para su
capital de trabajo. Esto conlleva un riesgo asociado al nesgo de crédilo con los clientes puesto

gue se depende del cumplimiento de los clientes para realizar los pagos a las entidades
financieras,

La compariia es liquida y puede cubrir sus obligaciones en el corto plazo, las politicas de credito
con clientes son adecuadas y con proveedores también,

Riesgo de Tasa de Interés
Por el tipo de negocio, la compafiia requiere de apalancamiento con instituciones del sistema

financiero por tanto las fluctuaciones de las tasas de interés activa o pasiva referenciales, no tienen
incidencia en las operaciones de la compania.

Nota 30. AUTORIZACION PARA EMITIR LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros referidos en este informe fueron aulorizados para emision el 25 de
febrero de 2013 por parte de la gerencia financiera de la Compafiia.



