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COwito-Ecuador. Abnl 25 de 2018

A 1y Junia de Accionmislas
LNIVERSAL DE COMERCIO UNTDECD S.A.

Opiniin

Hemos auditado los eslados mancicros adjuntos de UNIVERSAL DE COMERCIC
UNIRECO 5.A., que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre
de 2017, v los estades de resullados integrales, de cambios en el palrimonio ¥ de Dujos
de electivo por el afo lerminygde en esa lecha, v las notas a los estados Anancicros gque
incluven un resumen de las politicas contables significativas.,

En nuestra opinion, los cstados financicros adjuntes presentan razonablemente, cn todos
log aspectos imporlantes. la situacidn financicra de UNIVERSAL DE COMERCIO)
UINIDECO 5.A., al 31 de diciembre de 2017, v los resultados de sus operaciones, los
carnbing en su patrimonio v sus Nujos de electiva por el afio terminado en esa Techa, de
comfurmidad con la Morma Inlermnacionsl de Inlormacion Finaneiera pura Pequeias v
Meodianas Enlidades [(NITF pary lus PYMES),

Base para la opiniin

Muecgira audiloriy  fue electuada de acuerdo con las WNormas Internacionales de
Auditora, Nucstras responsabilidades de acuerdo con estas nommas s¢ describen mds
adelante en nuestro informe en la seccion Resporsabilidades del Auwdivor sohve la
Awditoria de lox Fxjodos Fingecieros.  Somos independientes de la Compufiiy de
acucrdo von ¢l Codigo de Etica emitido por ¢l Comité de Mormas Inlemacionales de
Ftica para Contadores (JESBA por sus sipglas en inglés), conjuntamente con los
requerimicntos de élica que son relevanles para nuestra aoditoria de los estados
financierns en Ecuador ¥ hemos cumplido con ofras responsabilidades de ética do
acuerdo con dichos requerimientos.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos oblenide s sulwienle ¥
apropiada par proporcionar una base para nuestra opinion de auditoria.

(Hra informacinn

l.a administracion de Universal Je Comercio Unideco S.A.. es responsable por la
preparacion de otra informacién, Qtra informacion comprende el Informe contable ¥
financiere de la Gerencia (gque no incluye los cstados linancieros ni el informe de
auditoria sobre los mismos), la cual [ue obtenida antes de la fecha de nuestro informe de
auditoria.
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Nucstra opinidn sobre los estados linancieros de la Compalia, no incluye dicha
informacién ¥y no cxpresamos ninguna forma de uscpuramiento o conclusion sobre la
misma,

Lin conexidn con nuestra auditoria de los estados financicros, nuesira responsabilidad ¢s
leer ¢l Informe contable ¥y fmanciem de la CGierencia ¥, al hacerlo, considerar s csta
informacion contieng inconsistencias materiales ¢n relacion con los estados (inancicros
o con nuestro conovimiento obienide durante la acdileria, o & por el conlrario se
encunira distorsionada de forma material,

Al leer ¢l Informe de Gerencia, concluimos que no cxisten inconsistencias materialey
de cuta informacion, que nosotros debumos reportar,

Responsabilidades de la gerencia de la Compaiiia sobre los estados financieros

La gerencia cs responsuble de la preparacidn v presentacion razonable de cstos estados
financicros de acuendo con ta Normas Intemacional de Informacién Financicra para
Peguetias v Muedianas Uniidades (NIIF para las PYMES) v de su control intermo
detenminude como necesario por lu gerencia, pard permitir la preparacion de estados
linuneicros que estén libres de distorsiones importantes debadas a fraude o error.

En la preparacion de eslos estados financicros, la gerencia es responsable de evalvar fa
habilidad de la Compafia para continuar como un negocio on marcha, revelar cuando
sca aplicable, asuntos relacionados con negocio én marcha; v, de usar las bases de
confabilidad de negucio en marcha, a menos que la gerencia intenle liquidar o
Compafia ¢ ccsar las opersciones 0 bien no tenga olra alternativa realista para poder
hacerly,

l.a gerencia cs responsable por vigilar ¢l proceso de reporte financiero de la Compafia.
Responsabilidades del auditor sobre la auditeria de los estudos financieras

Muestros objetivos son ¢l obtener seguridad razonable de si los estados financieros
wmados en su conjunlo cstan libres de distorsiones mportantes debidas o Traude o
crror, ¥ el emitir un informe de auditoria que incluya muestra opimion. | a scgundad
raronahle ¢ un nivel alio de scguridad. pero no garantiza que una auditorin realizada de
acucrde con Mormus Internacionules de Auditoria siempre delectard  dislorsiones
importanies cuando estas existan. |as distorsiones pueden deberse a fraudes o errores v
son consideradas matcriales si, de mapera individual o en su comjunto, podrian
ruzonablemente esperarse que influyen cn las decisiones ccondmicas que los usuanos
tomen basandose en estos estados (inancicros.

Como parfe de nuestra auditoriy realizada de sewerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicames’ juicio profesional ¥ mantenemos una actitud de eswcpticisnin
profesional durante lu auditoria. Nosolros ademds:
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- Idenuficamos y evaluamos el fesgoe de distorsiones importantes en los estados
financiervs, debidas o fraude v crror, disefiamos ¥ aplicumos procedimientos de
uuditoria en respucsta a aguellos riesgos identificados v oblencmos evidencia Jde
anditoria que sea suficiente y spropiads para proporcionar una base pary nucstra
opinién. El nesgo de no detectar ung distorsion importante gue resulte de fraude os
mayor gue aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusion.
lulsificacion, omisiones intenvionales, munifestaciones falsas v elusion del control
INtCrmo.

- Obtenemos un conocimicnto del control inlemo que es relevante pura ln auditoria,
con ¢l propasite de disefiar Jos procedimicntos de auditoria Je acuerdo con las
clrcunstancias, pero no con el proposite de expresar una opinion sobre la
cfectividad del control interno de la Compahia.

- Evaluwmos =i las poditicas contables usadas son spropladas ¥ si las esumaciones
contables v las revelaciones relacivnadas hechas por la perenciy son razonubles,

- Concluimos sobre lo adecuado de la utilizacion. por puric de la gerencia, del
principio contable de negocio cn marcha v si basados on la evidencia de awdilona
oblemda existe unu incertidumbre iImportante relacionada con hechos o condiciones
que pueden generar dudus significalivas sobra la habibdad de la Compadiis para
continuar como un begocio en marcha. 51 concluimes de gque existe una
incertidumbre signifhicativa, somos requeridos de Hamar la slencidn en nucstro
informe de auditoris a las revelaciones relacionadas en los estados finangicros; o, s
dichus revelaciones son inadecundas, modificar nuestra opinidn,  Nucslras
conclusiones estin basadas en lu evidencia de auditoria obilenida hasta la lecha del
informe de auditoria.  Sin cmbargo, hechos ¥ condiciones futuras pueden ocasivnar
que la Compafiia ccse su continuidad como un nogocio en murcha.

- Evaluamos la presentacion gereral, esiructura ¥ contenido de los  estados
financieros. inclyyendo sus reveluciones ¥ i loy cstados financicros representan las
transaccioncs ¥ hechos subvacentes de una manera que alcance una presentacion

rarnnable.

Clomuinicamos a la gerencia, entre otros asuntos, el aleance planendy v la oportunidad de
la auditorin, v los hallwegos significativos de auditoria, incluyendo cualquier deficiencia
sigmificativa en ef control intermo gue identificamos en nucstra audiloriz.

AUDITRICONT CIA, LTDA.
REAKS.C No. 568 |
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nio

Universul de Comercio Unideco S.A., es upa compafia de nacionalilad
ecumloriana, constituida mediante Escritura Publica otorgada en San | runcisco
de Craitg, ante ¢l notario De. Jaime Nolives Muldonada, el 03 de diciambre de
| 985, ¢ inscrita en el registro mercantil ¢l 23 de enero de 1986,

La Compania mediante escritura publica ante el Notarlo primero del ¢unton
Quito, el 21 de marzo de 2012 inscribid la escritura de aumento de capital
autorizado, fijacion del nueve monto de capital aotorizndo, reforma del obyelo
socinl v reforma de Estantos de la Compafida en el registro mercunti] hajo el
numend 2453, se anotd con ¢l ndmero 143 del libro repenonio.

La actividad hisica de la compufiia es la compraventa e importacion de v pos
¥ maguinarias para lu indusina de la agriculturs, ganadera v de construccion

Al 31 de diciembre de 2017 Ia Compafiia cuenta con 15 empleados,
Poli ignificativas
Hases de presentacion ¥ moneda luncional

Los estados linancierps de Universal de Comercio Unideco S.A., st han
elaborade de acuerdo con la Norma Internacional de Informacion Financiers
para Peyuchias ¥ Medianas Entidades (NIIF para las PYMES) emilida por <l
Consgjo de Normas Intermacionales Jde Contabilidad (IASB). Los estados
linancieros v las notas correspondientes a los mismos son de responsabilidad de
la Gerencia de ks Compafiia ¥ se presentan en dolares de los Estados Umdos de
Aménca (1.5%), [a unidad monetana adoplada por ¢l Ecundor a partir de murzo
del 2000,

Clasificacion de saldos corrientes v oo ¢orrientes

Loz saldos de activos y pusivos prescntados cn el exlado de situacikin fmancicra
e clasifican en funcion de su vencimiento, es decir. como corricntes agucllos
con vencimientd igual o inferior a 12 meses. los gue estin dentro del cicle
normal de la operacion de la Compalia y como no corrientes, los de vencimicnto
superior 4 dicho periodo.

Flectivo

|l elective incluye aquellos actives financieros liquidos ¥ depositos



I niversal de Comercio Unidecs S.A.

Notus explicativas a los estados financieros

i2)
24

Politicas contables significativas (Contimuscion)
Activos v pasivos financieros

Al reconocer inicialmente un active finencicro o un pasivo financiero, la cntidad
lo mude al precio de la transaccion (incluyendo los costos de transeceion excepto
en fa medicion micial de los actives ¥ pasivos financieros que s¢ miden al valor
razonable con cambios en resuliados) excepto si el acuerdo constituye, cn efecio,
ura trunsaccion de fimanciscion. Una transaccion de financiacion pucde lencr
lugar en relacion a la venta de bicnes o servicios. por ciemplo, 51 ¢l pago sc
aplaza mis alla de los términos comerciales normales o se financid a una tase de
interds que no ey una tasa de mercado, Si el acuerdo constituye una lransacciom
de financiacion, la entidad mide ¢l activo financiero o pusivo finuncicro al valor
presente de los pugos futuros descontados o una sy de imerés de mercado para
un instrumente de deuda similar.,

Al final de cada periodo sobre ¢l que sc informu, una eniilad mediri los
instrumentos finuncicros de la siguienle forma, sin deducir los coslos de
irunsaccion en que pudiers incurric en la venta u olro tipo de disposicion;

= Los instrumenios de dewda (como una cuenta, pagaré o préstamo por cobrar
o pugar) se medirin al costo amortizado utilizande el méode del inerds
electivo.

*  Los instramentos de dewda que se clasifican como activos comienics o
pasivos comicntes se medirdn al importe no descontado del efeclivo v ol
conlmprestacion yue se espers pagar o recibir (por cjemplo, el neto del
deferioro de valor) 2 menos que el acuerdo comstituya, en cfecto, una
transacciin de fimanciacion. Si ¢l acuerdo constituye una transeaccidn de
financiscion. la entidad medir ¢l instrumento de deuda al valor presente de
los pagos fuluros descontados a una tasa de inlerés de mercado pare un
instrumento de deuda similar,

= las inversiones en acciones preferentes no convertibles vy ucciones
ordinurias o prelerentes sin opcion de venta se medizan de la siguienie
forma:

(1) Si las acciones colizan en bolsa o su valor mzonable sc puede medir de
olry forma con fabilidad, la inversion se medird al valor razonable
cambios en ¢l valor megnable reconpcidos en el resultado.

(i1} Todas las demds inversiones se medirdn al costo menos ¢l deterioro del
valor.

EFE
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2.8

Politicas contables significativas (Conrinuacion)

Activos v pasivos financieros (O omtinuac i

Deteriaoro del valor de los instrumentos financieros medidos al cosio o 4l
coslo amortitado

Al final de cada periodo sobre ¢l que s informa. una enlidad evaluard = cxiste
cvidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financicros gue se midan
al costo o al costo amortizada, Cuando exista evidencia objetiva de deterioro del
valor, la entidad reconocend inmediatamente una pérdida por deterioro del valor
en resultados.

Una entidad medid una pérdida por deterioro del valor de los siguienies
instrumentos medidos ul costo o costo amorizado de la siguiente forma:

db  Pary un instrumento medido al costo amertizado, la pérdida por deterioro és
la diferencia cmire el mporte en libros del acuve v el valor presenic de los
flujos de efective futurps estimades, descontados wiilizando la tasa de
inlerés efectivo original del activo, Si esle mstrumento financicro tiene una
lasa de interés varuble, la tasa de descuento pura medir cualquier perdida
por detcriono del valor serd la tusa de intenés efectiva actual, determinada
segin el conlrato.

by Pare un instrumente medido al costo menos ¢l detenoro, la pérdida por
deterioro ey la diferencia entre ¢l importe en libros del activo v fa mejor
cstimacion (que necesariamente lendrd que sor una wproXimucion) del
importe (que podria ser cero) que la entidad recibina por el activo s #c
vendiese ¢n la fechn sobre la que se informa

Cuentas por cobrar

Corresponde o agucllos activos financicros con pagos fijos v determinables que
no lenen cotizncion en ¢l mercado activo. Lis coentas por cobrur comerciales ae
reconocen por €l importe de la factura, registrundo ¢l comespondientc ajusic ¢n
el caso de existir evidencia objetiva de riesgo de pago por parte del clienie,

Lus cuenas v documentos a corto plazo no sc descuentan. 1.1 Compaiia ha
determinado que el cileulo del costo amorlizado no presenta diferencias con
respecto al monlo facturado debido u que la transacciin no tiene cosios
sigmificarivos asociados.

Las cuentus por cobrar — clientes ¥ otras cuentas por cobrar sc clasilican en
activus corrientes.

Inveniarios

Los inventurios estin registrados al costo, ¢l que no excede el valor newo de
rcalizaciim. El costo s¢ determina por el mélodo de costo promedio ponderado.
exceplo por los inventarios en trdnsito que se Hevan al cosw especifico,

4
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1.6

2.7

2.8

Politicuy contabley significativas (Continuaciing
Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos

La propicdad, mobiliario. equipos v vehiculos son registrados al costo menos la
depreciaciom acumulads ¥ cualguier pérdida scumulada por deterioro de valor.

La depreciacion se carga para distribuir ¢l costo de la propiedad, mabiliario,
equipos ¥ vehiculos menos sus valores residuales a lo largo de su vida il
extimada, aplicando el mélodo lingal de acuendo con la sigwente vida atil:

ARy
Equipos de oficing i0
Equipo de computacion 3
Mucbles ¥ cnscres 10
Wehiculos 3
Nayuinas y eguipos de olicinag 1)
Edificios 20
Herramientas 10
Instalugiones 10

Si cxiste algin indicio de que & ha producido un cambio significativo en la wasa
de depregiacidn, vida unil o valor residual de un active, sc revisa ln depreciucion
de esc activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas expectativas,

l.os gastos de rcparaciones y manienimicnto s registran directamenic al
resultado del gjercicio cusndo se présentan,

| & administracidn de la Compaflia como procedimiento cfectiia ¢l analisis de si
vxistc la incidencia de deterioro para la propicdad. mobiliaric, equipos ¥
vehiculos en formu anual.

Hetirs o venta de la propicdad, mobiliario, equipes y vehiculos

La wrilidad ¢ pérdida que surja del retiro o venla de un activo s¢ délernuna éntry
la diterencia del costo v el previe de venta y es reconocida en los resultados del
ejercicio,

Cuentas y documenios por pagar

Las cuentas v documentos por pugar ¥ otras cucnias por pagar son regstrados a
su valor razonable,

Impuestos

Fl gasto por impucsto a la renta represeniy la suma del impuesto o la ronta por
pagar corriente v ¢l impuesio diferido:
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(2)
2.8

Politicas contables ivas (Conlinuacion)
Impuestos (Comriruwaciin)
Impuesto corricnte

El impuecsto por pagar corrienle se busa en la wrilidad gravable (tributaria)
registrada durunte el wiio. Lu utilidad gravable difiere de la wilidad contable,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles, El pasivo de la
Compuiiia se ¢aleula en base u la tasa al final de cads periodo o el anlicipo
determinado de impucsto a la renta ¢l gue sea ¢l mayor. Para el afio 2007 v 20016
¢l impuesto a la renta €4 el anticipo minimao,

De acuerdo al Decreto Ejecutivo N 210 publicado en ¢l Primer Suplemcoto al
Registro Oficial N® 135 del 07 de dicicinbre de 2017, sc rebaja un porcentaje del
saldo del anticipo del impuesto o la renta correspondiente ul periodo [iscal 2017,
para las personas noturales. sugesiones indivisas obligaday a llevar contabilidad
¥ sociedadcs, cuyas ventas o ingresos brutos snules, sean: i) iguales 0 menores »
LISS S00.000,00 el 100%; i1} entre USS 500,000,010 y hasta USE 1.000,000,00 ¢l
a0%; v, iti) de TUSE 100000001 o mds ¢] 40%.

La lanfa impositiva serd del 25% coande la sociedad tenga accionisius, socios,
participes, constiluyentes, beneficiarios o similares, residentes establecidos cn
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion, con una purticipacion directa
v indirecta, mdividual o conjunia, igual o superior al 30% Jdel capial social o de
aquel gue corresponda a la naturaleza de la sociedad, Cuando la mencionada
participacion de paraisos [iscales o regimenes de menor imposicion sea mferor
al 50% la tanfa del 25% aplicary sobre la proporcion de la buse imponible gus
corresponda a dichy participacian,

Impucstos diferidos

El impucsto dilerido se reconoce sobre las difcrencios wemporarias entre ¢l valor
en libros de los activos v pasivos incluidos en los estados financieros y 1as bases
fiscales correspondicntcs ulilizadas para determinar la utihdad gravable.

El pasive por impuesto diferido sc reconoce generalmente para twlus las
dilirencias liscales temporarias imponibles. Se reconocerd activo por impuestos
diferidos, por causa d¢ todas lus diferencias deducibles, en la medida en gus
resulte probable que la Compafin disponga de utilidades gravables luturas
conir las que podria cargar esas diferencias lcmporarias deducibles.

Los activos y pagives por impucstos dilendos son medidos empleando las tasay
fiscales que se esperan sean de aplicacion en ¢l periode oo el que ¢l activo s
realice o el pusivo se cuncele. Fl saldo de los activos y pasivos por impuestos
diteridos se encucnira medido a la tasa del 22%.
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2.9

2.9.1

2.9.2

193

210

Pyliticas contables significativas (Continwacidn

Beneficios a empleados
Neneficios s emplesdos corto plazo

Son beneficios a corlo plazo medidos a una base po descontada v reconocidos
como pastos u medida que el servicio es recibido,

Reneficios definidoy: Jubilacidn patronal v benificacion por desahucio

El costo de los beneficios delimidos (jubilacion patronal v bonificacidn por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones actuariales realizadas ul final
de cada periodo. las panancias ¥ péndidas acluariales se¢ reconocen en
resultados.

g empleadores tienen la responsabilidud de pagar & sus trabajadores que por
veinticinco wios o mas afos, hobierun prestado servicios conlinuados o
ininterrumpidamente, wdos los beneficios que establece ¢] Codigo de Trabajo
por concepto de pensiones de jubilacién patronal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero menos de veinle ¥ cingo afios de lrabajo continuo o
ininerrumpido. La compadiia tiene como politica provisionar ks mayores a 10

| & provisedn de desahucio es la bonificacion que recibird un trabajlor del
veinte v cinco por cicnto de la ultima remuneracion por cada afio de servicio.

[us provisiones se efegldan tomando como base el estudio acluarial practicade
por un profesional independientc.
Participacion a trabajadores

De conformidad con disposiciones legales, los iubajadores tienen derecho
participar en las utilidades anuales de la Compaftia én un 15% de la wibdad
contable del gjercicia,

Reconocmmiento de ingresas

Los ingresos son reconocidos on la medida en gue sea probable que los
benclicios econdmicos comespondicntes a la transaccion scan percibidos por la
Compaiiia v puedsn ser cuantificados con fiabilidad, ul igual que sus cosos, Los
siguientes criterios de reconaciniento se cumplen antes de reconocer un ingreso.

fa) Lu entidad hava translerido al comprador los riesgos ¥ ventajas inherentes
a la propiedad de los bicnes.

ih} La entidad no conserve ninguna participacion en la gestion de forma
continua en el grado usualmente asocindo con la propiedad m retenga el
control efective sobre los bienes vendidos,

i) Fl importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con labilidad.



Universal de Comercio Unideco S AL

Motag explicativas a los estados financierosx

(2)
.10

Politicas contables significativas (Coniimuacion)
Reconocimicnto de ingresas (Continuacion)

(d} Sea probable que la entidad vbtengs los bencficios econdmicos asociados
de la ransaceion.

(e) Los costps incurridos, o por incurrir, en relacion con la transaccion puedan
ser medides con flabilidad,

2.10.1 Prestacion de servicios

2.12

Los ingresos provenienles de servicioy s¢ miden wtilizando el valor razonable de
la contrapartida recibida o por recibir, denvada de éstos, Los ingresos por
scrvicios son reconecidos cuando se cumplen todas las condiciones siguicntes;

a) En el perodo on o cual ocurmen los servicios, cuando se le han ransferido
al cliente las venlajas derivadas del disfrute del servicio. con base en
tarifas scordadas bilateralmente segin el contraio de servicios.

b}  Elimporte de los ingresos pucde ser medido con fiabilidad.

e}  Ls probable que Iy Compaiiia reciba los beneficios ceondmicos usociados
con la transaceion.

dy  Los cosws incumdos, o por incurmr, en relacion con la transaccion pueden
ser medidos con Gabilidad,

Reconocimicnio de gastos

|.os gastos son registrados con base cn lo devengado. En ¢l estado de resultados
integrules s teconoce mmmediglamente un gusto cusndo el desembolso
cormespondiente no produce beneficios ceondmicos fuuros, o cuando v en ly
medida ¢n que wles beneficios ccondmicos futures. no cumplan o dejen de
cumplir las condiciones para su reconocimienio como wetivos en el estado de
situacion [inanciers. Se reconoce lambién un gasio en el estado Je resuludos
integrules en aqucllos casos en gue se incurma en un pasivo,

Compensacion de saldos y trapsacciones

Como norma general en los estudos financieros no sc compensan los activos v
pasivos, tlampoco los ingresos ¥ gasios.,

Giestion de capital

La gestitn dc capital se relaciona a la admimstracion del patnmoniv de la
Compafils, Los ebjetivos de la Compafila en relaciion con la gestion del capial
son proteger v gurantizur la capucidad del mismo pura continuar ¢omo empresa
en marcha, con ¢l objctivo de procurar el mejor rendimiento para los accionisas,
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itie b ificativas (Continnacion)

213 Gestion de capital (Contimuacidn)

La Compafiia maneju su estructura de capital de tal forma que su endewdsmiento
no veluere up riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u obtener
un rendimicntn adecuado puara sus accionisias.

ini i iero

En el curso mormal de sus operaciones la Compafiia esti cxpuesta a los
sigulcntes nesgos relucionados con el uso de instrismentos linancieros;

= Riesgo de enddito
= Riesgo de liguide:
o Higkzo de mercado

Riesgo de crédite

El riesgo de crédite es el mesgo de que una contraparle a un instrimento
financiero incumpla en una obligacion o compromiso que ha susrio la
Compaiiia que preventc como resultade una pérdida financicra para Este. e
riesgo surge principalmente cn el efcetivo v la cuentas por cobrar v clientes,

La Compaiiia mantiene politicas de crédito que cstdn oncotadas a goe se pucda
recuperar la carlera

Hiesgo de lguidez

El rieseo de hguides es el riesgo de que una entided encuenire dificultades en
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros gue son liquidadoes
entregando elective u otros aclives financiero, o Que estas obligaciones deban
liguidarse de manera desventajosa para ln Compaiia.

Riesgo de mercado

Es la posibilidad de que la Quctuaciin de variables de mercado tales como tasas
de imterés, upo de cumbio, precios de productos, ete. produzcan pérdidas
econdmicas debido 4 la desvalorvizacion de flujos o activos o las valorizacion de
pasivos, debido a la nominacidn o indexacion de estos u dichas vanables,

I administracion de esios riesgos cs establecida por la admimsiracion de la
Compafia, guien deline estralegias especificas en luncidn de los wnidlisis
periddicos de tendencias de lus variables que inciden en los miveles de tpo de
cambio e inlerds

®  Ricsgo de lasa de inlerds
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4.1

4.2

ciero (( oniinacion)

El riesgo de la wsa de intercés de los flujos de efectivo ¥ el ricsgo de la sy de
intergs del valor razanable son los riesgos de que los Nujos de eleetivo de un
ingtrumento financiero fluctien debido a cambios en las tasas de interés del
mercado donde se opera. La Compafiia mantienc préstumos bancarios con
enlilades finuncieras del pais v accionistas,

Es i juic La i

En lu asplicacikm de lus politicas contubles de la Compafila, lus cuales se
describen en la N 2, la admimsiracion debe hacer juicios, eslimados v
presunciones sobre los importes cn librog de los activos v pusivos gue
apareniemente ' no provicnen de otras luentes.  Las estimaciones v juicios
asocindos se hasan en I experiencia historica y otros faclores que s¢ consideran
come relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados,

Las eslimaciones v juicios subvacentes s¢ revisin sobre una base regular, Las
revisiones a las estimaciones comables son reconocidas en el periode de la
revision v perlodos futwos s afecta al perlsdo actual come al subvacentc.

A conlinuacidn s¢ presenian las estimaciones ¥ juicios contables crilicos que la
admimistracion de fa Compafiiy ha wtilizado en ¢l procesy de aphicucion de los
criterios contables;

Deteriore de activos

A la lecha de cierre del periodo, o cuando se considere necesario, s analiza cl
valor de los activos para deferminar 81 existe ulgan indicio de que hubieran
sufride una pérdida por deterioro, En caso de que exista algin indicio sc realizu
uma cstimacion del imporne recuperable, Si se trula de activos identificables que
no generan flujos de elcctivo de forma  independients, s¢ estima o
recuperubilidad de la unidad generudora de clectivo o la que pertenece ¢l active,

Durante el afio 2017, la Compafila ne ha determinado gque exisig pérdida por
deterigro en sus rubros de activos.

Vida atil de la propicdad, mobiliario, equipos ¥ vehiculoy

Como se describe en la Nota 2.6, la Compadia revisa la vida util estimada de la
propiedad, mobiliario, equipos vy vehiculos al final de cada periodo anual.
Durante el perfodo finaneiera, i administracion determind que la vida atil es
adccuads en relacion a Jos beneficios futuros esperados.
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(5} Efective
LU'n detalle del electivo de efectivo al 31 de diciembre de 2007 v 2016, @5 como
sigue;
2017 X6
Caja USss 751,74 LSS 716,05
Buncos _ 4277 | 9. 868,75
Uss 504251 USS 20.584,80
6y O g brar - client

Un detallc de ¢ucntas por cobrar - clientes ul 31 de diciembre de 2007 v 20146,
B LOIMD Sigue:

2m7 2N6
Clientes LSS 10988786 L'SS 4420467
109,887 86 442494 /7
{-} Provision para cuentas incobrables _ {3833,45) __ (273966}

USS  106.254.41 USS 4155501

El muwimiento de la provision para cucntas incobrables al 31 de diciembre do
2017 v 2016 es comd siguc:

2017 016

Saldo al inicio del ado USS 273966 2.299.84
Gasta del periodo o BeRTY 43982
Saldo al finul del afio USS _ 3.63345 USS _ 2.739.66

{T) Otras cuen r
Un detalle de otras vuentas por cobrar al 31 de dicicmbre de 2017 v 2016, es

COmO Sigue:
2017 2016
Cuenias por cobrar cmpleados LSS 1L.69598 LSS 2.660,08
(ras cuenlas por cobrar
Mo relacionidas (%) T0.895,45 50.478.57
Partes relucionadas 26.134.60)

1Iss TLS91.43 LSS 79.291,25

i*} Al 31 de diciembre del 201 7 incluye cuenta por cobrar por USS 3.688.67 v al
20016 por USS 28.688.67 que s¢ encuentra respaldada medianie garantias que s
eneucntra en procesos de giccucion,
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i 1)

ticipns

| 'n detalle de anticipos al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es como sigue:

7 2016
Anticipo a proveedores nacionales USy 55669462 USS 52351975
Anticipo 4 proveedores moneda __ B7.543.35 _ 3R.R02.50
USs 14321297 US§ 91.122.25
Loy entarios
LUn detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2017 v 2016, es como siguc:
207 2016
Modelos LSS 154.451,78 LS§  157.667.60
Accesorios 82.751,98 61,974.16
Repucstos 437.163.12 472 53090
Provision inventanio obsoleto (5.351.21) (5.351.21)
Valoravion NI inventarios (8.023,97) (10.275,99)
Importaciones cn transito 14.674,19 21. 18141

USS 64566589 1ISS 705 74687

La Compuflin coma politica manticne un slock de inventario e repuesios para
la maquinaria ¥ equipos que ha vendido cn aflos unteriores, con la finalidad de
brindar un sérvicio postventa.

Lmpuestos corricntes

L'n detalle de impuestos corrientes ul 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, &5 como
CIITER

20T 206
IVA USS  3.607.60 USS 28.513.37
Anticipo impuesio g la renty 1.28L68 -
Crédito tributario impucsto a la renta 182267 8.102.19
Helenciones impucsio a la renta 7.403,98 £.900.57

USS 4211493 USS 4551613
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{11  Propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos

Un detglle de propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos al 31 de diciembre de
2017 y 2016, ez como siguc:

017 2016

Temenos USS 200096000 LSS 20196000
Edificios 300.885,02 306.885.02
Musbles v enseres 6.810.89 6.810.89
Vehiculos 89.787.71 O, 1 3592
| lerramientas ¥ equipo de taller 13.269,73 11.502.43
Cquipo de oficina 747579 THT5T9
Equipw de cdmpura 307831 _ 307831

USS 62946745 USS 604404830
(-1 Depreciavidn-Acunulada (192.426,37) {162.933.85)

USS  437.041.08 US$  441.11431

|Espacio en blanco]
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(12) Cuents por pagar - provecdores

(13)

Lin detalle de cuenilus por pagar - proveedores al 31 de diciembre de 2017 v
2016, ¢5 como sigue;

a7 2016
Cuentas v documentos por pagar S8 6129501 1TSS 549,934 940
(Mras cucntas por pagar 24.335,23 1732211
Proveedores del exterior 62664 -

USS _ 8625638 1’85 ~ 7725701

Anticipo clientes
L'n detalle de anticipe clientes al 31 de diciembre de 2017 » 2016, ¢s como
sigue:
Cliente 17 6

Agricola Comercial Catamayo S.A LSS - L5$ 1.016,99
Agricola Agroindustrial El Edén

Agroeden 1.665,29 -

Adna S.A 153,64 -
Alzamors Edwin .74 -
Arevaly Bravo Carlos Alfredo 155,41 -
Campo ¥y Tecnologia Camploe SCC 119,47 -
Comuna San Juan de Pastocalle 21,09 -

Eden Roses 464,31 -
Mufioz Viclor 142,349 -
Denmar S.A. - 3.40
Plantaciones ¢ Balsa Plamabal - 14.902,11
Pificiros Luis . 200,00
Rosadex - 96,86

145,50

Nan Franciseo 8LA. E PR P _
USS 381134 USS __ 16.364.86

|FSPACIO EN BLANCO]
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(14)

(13)

(16)

i o (o)

Un detalle de las obligaciones putronales al 31 de diciembre de 2017 v 2016, ¢s
COmo sigue:

2007 2016
Obligaciones con el [ESS LSS 550884 LSk -
lenefivios Sociales §.729.31 754470
Parmicipacion a los trabajadores e _ 3847062
USS 1429815 LSS 11392 *v_l'F
Impuestos por pagar

Un detalle de los impuestod por pagar ul 31 de diciembre dc 2017 v 2016, c&
CONT0 Sigue:
n7
4.840.91
454091 LSS

2016
14, 180,06
14.1 80,09

Irmpuesio a li Tenln por pagur

1SS
Obligaci i i an

Lin detallc de las obligaciones con instiluciones financicras al 31 de diciembre
de 2017 v 2016, es como sigue:

Baneo

Produbunco
Produbanco

Guayaguil
Crunyaquil
Crusyaguil
Pichincha
Pichincha
Pichincha
Sobregiro

No. Operucion

[OT004282 12400

2000244
22072016
10920116

2161956

274781300
276RI60M)
2R1309300

Meses

2017
Corricnte

LSS

1106 060
126.974.05
8.110.75
7.147.26
4.571.88
OE.00,00
&35.000,00
40.0000,00
245220

— e m—

Largoe
plazo
Uss

5.173.65
5924 89
16.967,13

Yencimivnin

18/01:2018
220372018
26072010
150020119
151270021

24022018
2RA20NR
2005/ 8
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(1)

L

(18

Obligaciones con instiluciones financieras [Continuacion
2016

; Caorriente Largo
Banco  No, Operacion  Meses plago  Vencimiento

Ls§ LSS
Produbanco 1010036534200 12 7177551 - 0932017
Produbanco 1010375835001 & 138.945.09 - 1906201 7
Ciuavaguil 20720016 36 724,33 1328438 26/07/2019
Clugvaguil Lo0e2016 36 6.384.77 13.072,15 150920019

Sobregiros 4.051.40 -

NI S I —

164.398.10 26.356,53

Lus oblipaciones finuncierus s¢ encucniran gurantizadas mediame hipotecs
abierta sobr¢ los bienes inmuchles de la compaiiia, v a través de las guraniias de
los vchiculos

Pitatimes sach somist

Un detalle de Jos préstumos socios-accionistas al 31 de diciembre de 2017 »
2016, s como sigue:

2n7 2016
Préstameo _ 7466347 5842573
LSS T4.66347 UsS 58.425.73

Corresponde a cucntas por pugar a los accionistas de la Compuiiia, su pago no ha
siddo requerido ¥ no generan infereses.

— R -

Un detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
2017 ¥ 2016, ¢s como sigue:

2017 2016
Tubilacion patronal USS 110.589.45 UUSh 99229 51
Bonificacion por desahucio 22 985,03 19237.03

USS  133.574.48 USS  11%.466.54

16
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Notus explicativas » los estados financicros
(1%)  Provisivaes por beneficios a empleados (Comimuacion)

El movimiento de la jubilacion patronal al 31 de diciembre de 2017 v 2016 es
COMO Sgue:

2017 2016

Saldo al inicio del afio USS 9922951 US$S  77.129.00
Ajuste saldo inicial . {2.594 49)
Costo de servivio 14.122,00 7.817.00
Costos linangicros a 4. 746 11
Péndidas uctuariales . 14,089.00
Flecto reducciones v liguidaciones

anticipadas : {1.957.00)
Llilizaciones {2.762,06)

Saldo al final del afio L'SH lll}.ﬁ-ﬂl-‘ls 155 04 12951

El movimicnta de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2017 v
2016 es como sigue;

2017 2016
Saldo al micio del afo UsS 19.237,03 UsS 20.K46.78
Ajuste saldo inicial - i4.785.75)
Costo de scrvicio 3.748,00 1.673.00
Costos linancigros - 1.062.00
Pérdida actuanal A 4. 789,00
Beneficios pagudos - (4. 348_(H))
Salde al final del aio Uss 11.985,03 LSS 19.237.03

Los cilculos actuanales del valor presente de la obligacion devengada por
concepto de benelicios definidos fueron realizados al 31 de diciembre de 2017 »
2016 por un aclgario independiente,

las presunciones principales usadas pam propositos de los calculos acluariales

son oS siguicntes:

2017 2016
Yo S
I'asu (s} de descuento 8,26 746
Tusa (3] eyperada del incremento
salarial 2,50 3,00

| .os andlisis de sensibilidad de la jubilacion patronal ¥ bonificacidn desahucio
son los sigulenies:
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(18}  Provisiones por beneficios a empleados /Continvaciing
Anilisis de sensibilidad de jubilacién patronal

Tz die descuentis

Variachin OBD (lna de descuento - 0,5 %)
Impacto % en el OBRD (men de descusnie = 0,5 %)
Variacion QDD (tasa de descoento = 0.5 %)
Trmpactn %2 en el OBD (msa deo descusiito + 0,5 %)

Taza de incrementu salarial

Wariaciin OB (lea de incremento salamal + 0.3 %)
Impacto % e el OBD (msp de eremento galumal |
k5 2a)

Variaciom OB (tase de incremenro salarial - 0,5 %)
lmpacto % en el OBD (tasa de incrementn sakarial -
0,5 %)

Haotacion [ Tasa de mortalidad

Varisciin OBD [ Rotacion + 5%%) / (asa de
mortalidad+ 1 ago)

Impacin % en el OBD (Rntacidn + 5%) tna d2
rortalided 4 | afo)

Yariacidn OBD{Rotacion + 3%) / (less de
mortalided - 1 afio)

[rnpacto % en el DBD (Rotacion | 5%) ftasa de
martalidad — 1 afic)

Andlisis de vensibilidad por desahocio

Tasa de descuento

Wuriacidn OBD (tasa de descoznie — 0,5 %)
Impacio % en ol ODD (tase de descuentn — 0.5 %)
Yariacn OBL (tasd de descuents — 0,3 Ya)

Impecto % en el OBD (tasa de descuemo + 10,5 %)

Tasn de incremento salurial

Waraeidn DHD (lsa de meremento salarsd + 0.5 %)
Impict % en ol O3 (ass de incremento salurial |
0.5 %)

Wartacidn CrAD (tasa de incremente salagial = 0.5 %)

Impacio % en el OBL) {tasa de incremeénio salarial -
0,5 %)

1I'5%

LSS

U'ss

L 5%

Uss

Uss

Lxs

LSS

LI5%

2017
(1.5%6) 115§
(1%)
1677 LSS
2%

1.Tes LIS§

2%
(1.692) 1155

(2%

(1. 16%) UIs$
(1%)
L.20n LI5%

1%

2017
(3a2) L'S%
2%)
380 UsE
1%

418 1I5%

1%
(403) LSS

(2%}

2016
ERLE
ke
(4.5357)
e

L

a
{4747}

(5%

24914

(2.944)

(3%

20086
(A

T

(285
ik

1407

o

1.342

{T%J.
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Notas explicativas @ los estados financieros

(18)

(19)

(20)

Provisiones por beneficios a empleadus (Continuacidng

Roluckin £ Taga de mortalidad
Varacion (B0 { Rotacidn + 3% 7 {tea de

martalidad ¢ 1 o) Usy 413 15y Sk
Impacio % en o] OBD {Koracn + 5%) 7 (ass de 2o 315
martalidad = 1 afiv) ¥
Varaclin ORD (Rolacibn + 5%) {msa de - r
mortalidad - 1 afo} Uss (396) LSS {5011
| Ay % en 2] OBD (Hotachon + 5% 7 (asa de

metidat - 1p0) @%) %)

Ingresos diferidos

Lo detalle de oy ingresos difendos al 31 de diciembre de 2017 ¥ 2016, es como
siguc:

2007 2016
Ingresos duferidos GAD PR Cascol USS -  USs 2245820
USS - USS 2243820

Al 31 de diciembre del 2017 ¢l valor comesponde al 3086 de la facturacion que
se  replizd  sepin contralo  celebrados con ¢l Goblernd  Autdénomo
Diescentralizado de la parroguia rural Caseol por la verla de maguinaria, sobre el
cuul se ha préstado servicios

1 Ly 1]

El gasto del impucsio a la renta por los afios terminados el 31 de diciembre de
2017 y 2016, incluye:

2n7 2016
Gasto por impuesio corrienis LSS 484091 USS 1418008
Ciasto (Ingresal;
Par activos por impuesios dilerides: {15.187,17) 2.86%.86
Por pasivos porimpucatos diferidos; _ (2.312,51) ___ 231250
i Ingresa) gasto impuesto & la renta Uss _ (12.578.77) 18§ 14.737 44

[ESPACTO EN BLANCO)
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Notay explicativas a los estados financieros

(20)

Impuesto s la rents reconncide ¢n los resultados ((onrinuacion)

U'n resumcn e la determunacion del impuesto a la renta al 31 de diciembre de
2017 ¥ 2016, 8 como sigue:

2007 2016
(Péndida) Utilidad antes de impuesio USS  (128.914,61) USS 2565081

(-} Participacion a trabajadores - {1.847.62)
Ltilidad antes de impuesto a la renta (128.914.61) 21.803,19
(+) Gastos no deducibles _ 1810665 23,814,090
(=) Pérdida) Lulidad tributaria USS _(110.507.96) L'Sy 45.637.28
Impucsto & la renta causado UsS - LrsSs 10.040.20
Anticipo minimo 4.840.91 14, [ 80,09
Anticipo proximo afio (*) . 1018125
Impuesto a la renta Ls$ 4.540,91 USS 14. 180,09

(¥} A partir del afo 2010, se debe considerar como impuesto a 1a renla minime
el valor del anticipo caleulado, el cual resulla de la suma matematicn del 0.4%
del activo, 0.2% del patrimonio, 0,4% de ingresos gravados v 0,2% de costoy v
gasios deducibles.

Determinacion del unticipo minimo de impuesio a la renta:

2017 2006
Anticipo minimo delcrminado USS  10.181,25 USS 14, [ K004
Exancracion del 60% (5.340,34) -
Anticipe del gjercicio LSS 454091 USSs 14,1 RD.0M

La relacion cxisicnte entre ¢l gasto por e impuesio u la uilidad v la utilicad
conluble, ¢s como sigue:

217 2016
{ Pérdida) ulilidad conlable para
Impuesio a la renta USS (128.914,61) LISY 21.8031,19
Impuesto a fa Renta minimo 4.840,91 14.180,09
(Ingresos) Crastos que no son
gravables o deducibles para
determinar la utilidad gravada:
Gastos no deducibles por el 22% - -
Oras rentus exentas por ef 22% = .
(rastos incurridos para gencrar
ingresas exenlos por ¢l 2%
Partivipacion trabajadores por el 22% - -
IDifcrencias tlemporunas por el 22%

(asto por Impuesio comicnte Uss 4.840.91 LSS 14, 180,09

20
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{20) a ide co ltados (Contintiacion)
Impuesios diferidos
Il detalle de los impuestos diferidos al 31 de diciembre de 2017 v 201 6. es como
slgue:
2017 201G
Activos por impuestos diferidos:
IFventario LSS 3.586,48 T8 4.081,92
Péndida tnbutana 24.377,75 -
lubilacidn pajronal - __BI7514

. e e

USS 2796423 L.5% 1285706

2017 2016
Pasivos por impuesios diferidos: | = s e
Mubiliario ¥ equipo USS __ 33.263,54 US§__ 35.576,0

Pérdidas tributarias
La Compafiia en ¢l presente ejerciciv a reconocido of active por impuestos
dileridos relacionado von las perdidas tributarias como sigue:

Deducibilidad
Perdida en afos
tributaria posteriores
Afio 2017 Uss 110.807.96 2437275

|ESPACIO EN BLANCO|
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Notas explicativas a los estados financicros

(20

Impuestos diferidos (¢ ontimuaciin)

Recunocimiento de impuestos diferidos

Se establece ¢l reconovimiento Gnicamenie de los impucstos  diferidos
relucionados a los siguientes conceptos:

Pérdida deterioro de inventario se reconocerd como gasto no deducible en
el periodo que s genere v se procedend a reconocer cf impuesio difierido v
s compensira cuando se venda o en el auto consume,

PPérdlidas csperadas de contralos de construcckim se reconocerd como gasio
ne deducible en el periodo gque s¢ gemere v se procederd a reconocer ¢l
impuesto diferido y se compensani cuando lmalice ¢l coptralo y cuande la
péndida se haga cfectiva

Depreciacion por desmantelamienio s mconocerd como  gaste Mo
deducible en ¢l periode que sc genere ¥ se procederd a reconocer el
impucsto  diferido y s compensard cuando s produsca ol
desmaniclamicnto.

Deteriorn de propiedad. planta ¥ equipo s reconoceni como gaslo no
deducible en ¢l periodo que s¢ penere v se procederd a reconocer o
impuesto dilerido ¥ se vompensard cuando transfien of activo o finalice la
vida il

Provisiones sc reconocera como gasto no deducible en periodo que sc
genere v e procederd a reconocer ¢l impueato diferido ¥ sc compensard
cuando s¢ desprends los recuros, excepluando las provisiones para
desmamnclamicnto, erédilos incobrables, desahucio v jubilacion patronal.
Ganunciad o pérdidas que surjan en medicion de actives no cormicntes
disponibles pary la venta no seran sujeto de impuesio a lu renta en registro
contable. sino cuando se produzca la vonta

1ors cambios en ¢l valor raconable en aclivas bioldgicos constituiran como
ingEresos no sujetns para of impocsto a la renta ¥ los coslos ¥ gastos para la
transformacion del active bioldgice serdan consideradvs como  custos
siribuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto 2 la renta, estos
conceptos no afeclardn 4 la participacion trabajadores,

S¢ reconocen impucstos diferidos por las pérdidas tributarias Juego de la
conciliacion tribularia,

Los eréditos tributarios no wlilizados pencrados cn periodos anteriores de
acuerde a ln Ley,
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(21)

(12)

Eatrimonio
Il capital de la Compaiifu es de 1SS 300.000,00 dividido en igual nimero de

wcciones nommativas ¥y ordinaras de un valor nominal de on doler
estadounidense cada una.

Reserva legal

De ascuerde a las disposiciones en la Ley de Compafias v sulvo disposicion
estatutaria en conlrrio de las wtilidades liguidadas que resulien de cada
giercicio, se tomani an porcentaje no menor de un dicz por ciento destinado a
formar el fondo de reserva legal, hasta que ésie alcance por lo menes el veinte
por ciento del capital social,

Loz ajustes provenienics de la adopcion por primera vez de la “Norma
Internacional de Informacion Financiera para Pequefias v Medianas nuidades
(NIIF para las Pymes), en lo que comesponda, y que se registraron en ¢l
parimonio on la cuenta Resulados Acumulados, subcuentn “Resultados
acumulados provenientes de la sdopeidn por primera ver de las NIFY, gue
generaron un saldo acreedor, silo podri ser capitahzados en la parte que exceda
al valor de las pérdidas acumuladas y las del dltimo gjervicio econdmico
concluide, si lis hubicren; uiilizado en absorber pérdidas: o devuello en ¢l caso
de liguidacitn de la compufiia.

De registrar un salde dewdor en la subcucnta “Resultados acumulados
provenientes de la adopeidn por primera vez de las NIF”. éste podra ser
absorbide por los resultados acumulados v los del Glimo gjercicio ccondmicn
eoncluido, si lus hubiere.

ad Istracion v venl

Un detalle de gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2017 »
2016 es como sigue!

27 2016
Ciastos sdministratives
¢ personal USS 27149272 USS  273.557.54
De infracstruciura v operacion 174.4%0.87 220.285.70
Provisiones depreciacionss y olros 19.874.91 11.855,57
| 5% parlicipacion trabujadores - 1.847.62

USS 465.85850 US$  511.526.4)
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(23) Transacciones con partes relacionadas

Las principales transacciones con partes relacionadas en el afio 2017 v 2016, s
resumen de la siguienle mancra.

mT
Com i . Paurg
ﬂi.:lm Préstn min Venlus Compras
hristian Uss
Muongenmhaler 1623774 ™ )
Karl Morgenthaler - - 46.733,10 16 057,77
Culuifores] - 1. 867,03 - -
Asisa . AR . ., . | b
LSS 1623774 1LE67.03 #2.176.33 16.057,77
2016
Comipa Pre .
relyelonada ey Vit Compras
LChristian
Morgeatahales v I8,649,72 é .
Farl Morgenibsier - - |43 2y
L mbtifioress - 276507 350,99
Asisa - - 4 087 RS
Nicls Morgenthaler N - 600000
L&s% J8.649.72 2. 76507 11.932.12

I.0s términos v las condiciones de las transacciones ¢on sus pares relacionadas ne
lueron dilerentes, a las que razonablemente podrian haberse realizado. on
transacciones similares con un wercer, on condiciones de independencia mulua,

I'recios de Transferencia

Se enguentrun en vigencia las normas que estublecen que los contribuventes que
celchren operaciones o transacciones con partes relacionadus eslan oblipados o
determinar sus ingresos ¥ sus costos ¥ gastos deducibles, considerando para esus
operaciones los precios v valores de commuprestaciones que hubicra utilizado
won o cntre partes independiente en operacioncs comparables.  Dichas normas
disponen que los swelos pasivos de impuesto a lu rents que havan gjeculado
opcraciones con partes relacionadus lovales yio demiciliadas on ¢l exierior,
deniro de un mmsmo periode liscal en wn monte acumulado superior a res
millones de dolares de los Estados Umidos de América (LSS 3.000.000.00),
deberdn presentar al Servicio de Remas Internas ¢l Anexo de Operaciones con
Panes Relaclonadas, Asi como, gue los sujctos pasivos de impuesto a la renla
gque huvan cjeculado opernciones con  paries  relaciomadas  locales  vio
domiciliadus en ¢l exierior, dentro de un mismo periodo fiscul en un monto
acumulado superior a quince millones de Jdolares de los Estados Linidos de
América (1SS 15.000.000.00), deberim presentur al Servicio de Rentas Internas
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Translerencia.
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(23 Iransucciones cop partes relacionadas (Continmacion)

(14)

Precios de Transferencia (Convimuacion

La obligacidon de presentacion del anexo e informe segin los reguerimicnios
¢stablecidos en las resoluciones vigentes, no limita en forma alguna & que la
Administracion  Tributarin, en sus procesos de control, solicite a cualquier
comribuyente por cualquicT monto ¥ por cualquier tipe de operucidn o
trunsaceion con paries relacionudas, la informacion gue el Servicio de Rentas
inlernas considere necesaria pura establecer si en los precios pactados en dichas
transaccioncs corresponde el principio de plena competencia.

Aspectos tributarios

Periodos abiertos u revisidn

Ne acuerdo u disposiciones vigenies, la facullad de determinacion de lus
obligaciones, por parte de la admimstracion tributaria, caduca en tres afos desde
la fecha de la declaracion y, cuando los iributos no hubicren declarado en wdo o
en parie, en s¢is afos desde la fecha en que vencid el plazo para presenar o
declaracion,

P'rincipales reformas tribularias

En el Scgundo Suplemento del Registro Oficial N° 150 (29 de diciembre de
2017) se publico la Ley Orgénica pars la Reactivacion de la Economia,
Formalecimiento de la Dolanzacion v Modernizacidn de la Gestiim Financieru,
que cstablece cicrtas reformas tributarias aplicables para ¢l afio 2018,
relacionadas a las sociedades, entre ofras:

Impuesiv a la renta
Fxenciones

*  Ciertas entidaes del sector financicro popular y solidario que pariicipen
en procesos de Tusidn podran beneficiurse de una exencion. Deberdn
cumplir cierios requisitos. Bl Comilé de Polftica Tributania autorizacd la
exoncracion ¥ su duracion, que sc aplicard de maners proporcionul a los
activos de la entidud de menor tamadio gue se Tusione.

s Exoneracidn del pago del impuesio a la renta, durante tres alos contados a
partir del primer ejervicio fscal en el que se pencren  ingresos
operacionales, para microempresas que inicien su actividad a partir de la
vigencia de csta Ley, siempre que generen empleo neto ¢ Incorporen vakor
agregado nacional en sus procesos productivos.

23
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Aspeetos tributarios ({ ‘ontimiacion)
Impuesto a Iy renta (Coriinuacion
Excaciones (Cariinuacion)

* Un sujglo pusivo, que reima jas condiciones de microcmpresa v de
organizacidn de la economia popular ¥ solidaria, se podrd scoger a uquella
exencion gue le resulic mas favorable.

Dedueciones

= Son deducibles los pagos por desahucio y pensiones jubilarcs patronales,
que no provengan de provisiones declaradas en ejercicivs fiscales
unteriores, sin perjuicio de la obligacion del empleador de mamener los
fondos necesurios para el cumplimicnto de su obligacion de pago de In
bonificacion por desahucio v de jubilacion patronul.

»  Deduccion adicional de hasta 10 % respecto del valor de adquisicidn de
bicneés O SeTvicios @ organizaciones de la economia popular v solidaria
(incluldoy anesanoy) calificados dentro de los rangos para ser considerados
COMO MICTOCIMPICSas,

Obligados 2 llevar contabilidad

Esuin obligadas a llevar contabilidad y declarar los impuesios con base en suy
resultados, lus personas naturales y sucesiones indivisas cuyos ingresos brulos
del ejercicio fiscal amterior, sean mayores a USS 300.000,00, incluyendo las
personas naturales que desarrollen actividades agricolus, pecnanias, foresiales o
similares. wsi como los  prolesionales. comisionistas, arfcsanos  agenies,
represeniantes v demas trubajadores autdnomos. Tambien las personas naturales
v sucesiones indivisas cuyo capital con el cual operen al primero de encro o
cuyos zastos anuales del ejercicio inmedialo anlerior, séan superiores o los
limites que en cada case ostablezca el Reglamenio a la Ley.

Pura electos wributarios. las orgunizaciones de la economia popular v sohdana,
con excepeidn de las cooperatives de ahomo v crédito, cajus cemtrales v
asociaciones, mutualistas de ahormo vy erédito pura lu vivienda, podran [levar
registros contables de conformidad con nommas simplificadas que se establezean
en ] Reglamenio,



Universal d¢e Comercio | nideco S.A.
MNotas cxplicativas a los estados financicros

(24)

Aspectos teibutarios (Contimuaciin)
Impuesto a la renta {omiinsacidn)
Determinacién presuntiva

|.ax nowmas de determinacion presuntive podran ser aplicables para ligindaciones
de pago, por dilerencias en la declaracion o resolucidn de aplicacion de
diferencias, por parte de la Administracion Tobutaria, de acuerdo a o
eslablecido en la ey,

Crédito tributario por lmpuesto  las tierras rorvales

Los valores pagudos por impuesto a lus tierras rurales va no constituiran crédito
tributario para cl pago del impucsto a la renta.

Tasa

Sc incrementa la tass de impucsio 8 la renla del 22% al 25%. Para lus
sociedades con accionlstas esiablecidos en paralsos fiscales o regimencs de
menor impoxicion ¥ para las sociedades gue no presenien el anexo de socios ¥
accionistas antes de la presentacidn de su declaracion del impuesto a la renta
esly tasa 3¢ incrementa en tres puntos porcentuales adicionales.,

Para establecer |u base imponible de las microcmpresas. se deberd deducir
adicionalmente un valor equivalente a una (1) lmaccion bisica gravady con larily
cero (i) de impuesio a la renta para personas naturales.

Reducclén de 19 puntos poreentuales de la tarifa del impuesio a la renca, para las
socicdades exportadoras habituales, asi como para las que se dediquen a la
produceion Je biencs, incluidas las del sector manufacturcro, que posean 50% o
mids de componente nacional v aguellas sociedades de urismo receptivo,

La reduccion de 1a wrifa Jel impuesto a la renta pars el desarralle econdmico
responsuble v susicntable de la ciencia, tecnologia ¢ innovacion aplicari
anicaments para sociedades productoras de bienas sobre ¢l monto reinvertido, on
las condiciones que o establesca ¢l Reglamento a la Ley.

Las socicdades que tengan la condicidn de micro v pequellas cripresay v las
exportadoras habituales que mantengan o merementen ¢l empleo, lendran una
rehaja de tres (3) punios porcentuales en la wnifa de impucsto 4 Ja renta

Para cxpontadorps habituales, esta lanfa sc aplicard stempre gue cn el
correspondiente gjervicio liscal se manlenga o incremente el empleo,
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(24)  Aspectos tributarios (Continuacicn)
Impuesto a ka renta (Comtinuacion
Determinacion de anticipo, reduccion ¥ exoneracian

Se incorpora para ¢l cilculo del anticipo de impuesio a la rema (50% de
mpuesto a4 la renta cansudo menos retenciones del propio periodo) a luy
personas natarales vy sucesiones indivisas, que cstando oblipadas u levar
conlabilidad ne realicen actividades ermpresariales, En conscouencia on estos
vasos, no aplicari los porcentajes establecidos pam socicdades.

Las sociedades, las sucesiones indivisas oblipades a Uevar contabilidad v las
personas natwrules obligadas a llevar contabilidad no considerardin, paa el
calenlo del anticipo, los sueldos v salanos, la decimolercera ¥ decimocnarta
remuneracion. Asi como los apories patronales al seguro sociul ohligatono,

El Servicio de Rentus Internas de oficio, o previa soliciud del contribuvente,
pondrd conceder la reduceion o exoncracion del pago del unticipo del impuesto »
la renta pura personas naturales y sucesiones indivisas ¥ organizaciones de la
economia popular v solidaria que, estando obligadas a levar contabilidad, no
realicen actividades empresanales.

Il Servicio de Rentas Internas podri disponer la devolucion del anticipo del
umpuesto @ la remta én la parte gue exveda ¢l tipe impositive efectiva (T110)
promedio de los contribuyentes en geneml. Sin embargo, lal devolugcion no
podrd scr mayor a la diferencia resullante entre ¢l anticipe y el mmpuesto
causado, siempre que se verifigue que se ha mantenido o incrementudo el
empléa ncto.

I'ara ¢l cileulo del anticipo del impuesio a la renta, se excluinin de los activos,
costoy ¥ gastos ¥ patrimonio, los montos referidos a gastos incrementales por
gencracion de nuevo empleo. usi como, lw adyuisickdn de mmuevos activos
productivos gue permitan ampliar la capacidad productiva futura, gencrar un
mayor nivel de produceidn de biencs o provision de servicios.

{trus asuntos

En cuso de qué una sociedad informe gomo Gltimo nivel de su cadena de
propiedad o como beneficiario efectivo, a una persona nalural que no sea
residente fiscal del Ecuador v, que e el régimen juridico de cualguiera de las
jurisdicciones involucradas en la cadena de propiedad en cuestién. pucda scr un
titular nominal o formal que, en consecuencia, no sea ¢l beneliciano electivo, ni
revele lu real propiedad del capital, el deber de revelar la cadena de propicdad
anicamente s¢ enfendeni cumplido si es que la sociedad informante demuestra
que dicha persona naiural ex ¢l bencficiano efectivo.
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La definicidn d¢ exportador habitual considerura criterios de nimero de
exportaciones cn los respectivos cjercicios fiscales, asi como del porcentaje del
total de venlus.

Pary efectos tribulurios, la clasificacion de micro, peguefias v medianas

empresus. deberd considerar al menos, criterios de venlus o ingresos brutos
anuales. Crterios ¥ condiciones adicionales se ¢stablecerdn en el Reglamento,

Bancurizacion

Para gue pucda ser deducible del impuesio a la rentw, ¢ pago de odo cosio o
gasio supenor a mil ddlares de los Estados Unidos de Amdrica debe utilizar
sistema linanciero.

Suncidon por ocultnmiento patrimonial en ¢l exterior

| s sujelos pusivos que oculten, en (odo o en purte, v infirmacion de su
patrimonio en ‘el exlerior, serin sancionados con una multa eguivalente al uno
por ciento del valor wial de sus activos o al uno por clento de sus ingresos del
vjercigio fiscal anterior al del cometimicnto de la infraccion, el que sea mavor,
sin que esla pueda superar <l cinco por ciento del valor de los activos o del
monto de sus ingresos,

Hégimen simplificado

Il Reglamento a la Ley podri cstablecer sistemas de cumplimicnto de deberes
formales ¥ malteriales simplificados. pars sectores. subsectores o segmenios de lu
ECOnomid.

Impuesio a ka salida de divisas

Ne establece In exencion para las persomas que pudezcan enlermedades
catasirOficas, raras o huérfanas debidumente centificadas o avaladas por Iy
auloridad sanitaria nacional competente.

los exportadores habiluales, en la parte que no sea ulilizada como crédilo
tributario, tiencn derecho u la devolucidn de los pagos realizados por concepto
de mpuesio & la salida de divisas en la imponagion de materius primas, (nsumos
v bienes de capital, con la finalidad de que sean incorporados on procesos
productivos de bienes gue sc exporien, en un plazo no mayor a noventa (90)
dias, sin intereses.
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Lo seflalade en este articulo lambién aplicard respecio del impuesto a la salida de
divisas pagado por conceplo de comisiones ¢n servicios de turismo receplivo.

(25)  Eventes posteriares

Entre ¢l 31 de diciembre de 2017 ¥ la fecha de emision de cste informe. no se
han producido eventos subsecuenics que on la opinidn de Iy administracion de la
Compadiia pudicran lener un eficto importante sobre los estadaos financieros,

{26) robacion de los estados finapcie

laxs estpdos financieros de Universal de Comercio Unidece 5.A. por ¢l ano
terminado &l 31 de diciembre de 2017 seran aprobades de manera definiliva por
la Junta de Acciomistas de acucrdo a lo dispuesio por la Superintendencia de
Compahias, Valores v Seguros,
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