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Informe de los estados financieros

| Hemos auditado los estudos linancicros adjuntos de Universal de Comercio Umideco
5. AL gque comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2015,
asi vomo los estados de resultados integrales, de cambios ¢n ¢l patrimonio v de
flujos de efectivo por ¢l afie terminado en esa fecha, ¢ jgualmente el resumen de las
politicas de contabilidad importantes ¥ otras notas explivativas,

Responsabilidad de la administracion de la compaiiia por los estados financieros

2 la sdministracion de la Compaiiia ¢s responsable por la prepamacion y presentacion
rionable de cslos cstados financicros de acucrdo a la Norma Intemacional de
Inlormacion Financiern purs Pequefias v Medianas Enlidades (SIIF para las
PYMES). Fsia responsabilidad incluve; El discfio, la implementacion y el
munienimicnto de contrales internos adecuados para la preparavion y presentacion
razonable de esludos financieros que estén libres de errores significativos, va sean
debido a fraude o error; lu scleccion ¥ aplicacion de wpropiadas politicas de
contabilidad y la claboracion de estimaciones que son razonables en  las
cirvunstancias.

Responsabilidad del suditor

3 Nuesira responsabilidad es expresur una opinion sobre estos estados financieras can
basc en muestra awditorin, Efectuamos nuestra auditorin de seuerdo con Normas
Inernacionales de Auditorla. Fsas nomas requicren que cumplamos con los
requerimientos éticos perlinenles y planifiguemos y realicemos la audiloria pars
ublener una scpuridad razonable acerca de s los estados financierns estan lihres de
errores signilicalivos,

4 Una suditoria incluye efectuar procedimienios pura oblencr cvidencia de anditoria

sobre Jos montos v reveluciones comtenidas en los estados fimanciervs. Los
procedimicntos scleccionados dependen de nuestro juicio. incluyende fa evahuacion
de los ricseos de camorcs materiales en los estados fnancicros, debide a fraude o
ermor, Al hacer csas evaluaciones de ricsgo, consideramos los conmoles intermos
pertinentes a la preparacion v presentacion razonable de los estados financieros de la
entidad en onden u discfiar procedimientos de audiloris  sdecusdos w las
circunsiancias, pero no con el propdsito de expresar una opinidn sobre la cficacia del
vomirel interno de la entidad.
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Cia. Ltda, Independientes

Lna awliloda también 1ncluve evaluar lo apropiade de los principios de
comabilidad utilizados v 1o meonabilidad de las estimaciones contables elaboradas
por la administeacion, asi coma evaluar la presentacion en comjunio de Jos estados
limanvieros.

Comsuleramos que la evidencia de auditorfa que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proveer la base para nuesira opinidn de auditoria,

Opinidn

5 En nuestra opinidn, loa estados lnancieros mencionados en el primmer parrali
presentan razonablemente, en todos los aspectos importantes, [ situacian linanciera
de Universal de Comercio de Unideco 8. A al 31 de diciembre Je 2015, los
resullacos de sus operaciones, cambios en el patrimonio v sus flujos de efectivo por
el afo terminade esa fecha, de conlormidad con la Morma Inlernacional de
Inlonmacidn Financiera para Peguefias v Medianas Entidades (NI1I1Y para las
Py Ms

Chiro asunto

6 Ly opimdn respecto del cumplimiento de obligaciones teibutarias de Universal de
Comercio Lnideco 5.4, requeride por ¢] Servicio de Rentas Infernas por el
ejercicior lerminade el 31 de diclembre de 20135, se emitird por separado.

Cruntg-Ecuador, 04 de Marzo del 2016
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e sl e Sifeees o fow Satosos g e Amgre 3

Al 3T de Dhicierabire b

2 M= M4
Eau (b
ACTINGE Gorrienies
Filecrivio fivwiu 5 L&S FLUSH 1SS 33670
Cnerdis e sobrar - clambes e §) 20,555,544 TR A K
Lilrs cizeinlng pog wobrar frarg 51 1ALk s b I L
Al (et 8 26.33% T4 18K 208 4
Ireneasips v % 05 62,15 LT RRCE I8
honpuesilog corciznes: fawe 14 2.0 1788017
Tl iehivas carnenles Ths LI140I0d63  Tas IR 57d 5a.
ALEvI o ek
Foopuodsl. mahifiaric. cquipes v vabilcilos fnaie 71 1154 4161751 154 147,219
Ivzrswmes vz plnze 1,051k it W
G avileapadeos ERETT] SR il |
Anirvos i imgnestes dlerides (wane 20 1572692 13.754,28
Lkl acivas v CoaTEes 438.031,20 A0 5E
Tortnl 2ctivis LSS TERTIISH LISy PR
Pasiviy
I"ssivas carriencs
Cuentus pur pazar - provoaknes frots [ Lis% IR S Uss Gfie BT 3
Anicope clieniss froe F1) 1464162, 72 3TN0 52
Fromigice gamirdia en vongas Z1.000, s EERETHRTH]
ObLgacwnes mlreoalzs fe ) LERLTE 1219823
TMPLCEICS o piger fane 5] J4BELET 15 480,72
Cihligazinnes oo webibasinres financierns fdonn Tl A2, :
Pt spcias-accionistas fama 77) 4378152 L2 HGT 5
Tl grasivas corriznies U5y~ TERTINS.TA NIS§ IR T
FL- TN LT (g ol b [
Provizkns por henelicios o empleades e 28 979757 23.304.41
PREETAON0E dcciamskis A AR F 3zl
Ingresas dilendas fhare £3 + MERE A
Visiwirs yuoe nnipiesivs diferidos prore 20y ATHAE 56 Ahdgs a7
Tiotal prasevis mir comrienibes 1155 14118934 LI5% R ENE
Teaal pusivas TIs% TORETUHAR LUsE 1 ATH Q%6 23
abrweeno de ks secdanisess
Cnpctal sncesl frata 253 Las Sl L 115 ESH RN
Maoaorva lege JT012AS STALZAS
Rasarea de waptal 1ATS11.1% (B e
Resulvsdes acumnizdns
Lailidacks avurnuladas 6351 A8 4005
Reslinias scumualados provenuasies & e adopeiin par
pricnera e e las MITF ik T A0 TR
Lrilidad del ejzrcizie 2611082 SR ALY
Tatal paimmenin de ns accionizias Liss b e I 1E5 =52 417002
Tulal pesivos v pabsimono 1154 éé";.ﬂli 115% A AaGAT
B ] :ﬁl ﬁ*ﬂ
N\
A g
L .Iﬁ_ﬁdﬂw&wlﬂula'l Irg Lipia Feérer

resiilemie Fiecurivo IRATITER TR



Univerial de Comercin Linideens 5.4

Estados de Hesultsdes del Periodo ¥ Diro iesslindos Integrales

{ Expresoris g8 ddiures o for Exndas [aiving e Anerica)

Wenlas notas
Cosmo e venin
Liviticdad beuta

Crastos dé whvlnlsamcion ¥ woutny faape 230
{erskilng opeiacnmsal

Oz imgrwsans
£ ators FRCICIs

Crnedig my e lonalos
Liziliclad amics ié impoesto a la renin

Fiapnec=in i Lo resaen dind 200
Ll nata

i Hres Fosmlasios inteprabes
skl resulinds inregeal

AlG T e IMetembre de

s

LSS LAILGERAS Ling

4

2708 (g1

6.5 (200,359,635

T T0E.262,37 176G
(T1142.41) 1685 40,1 3]
-Il.'!m:- B RET N
48RS 24 W2

AN HIRA) (43,738, 58)

{6193 M6

48112 55 AE TR
(21,953,731 { 14.249.92)

LS8 T ThIAET LSS 34017
U“:—'—‘E’Eh UH- =2 1517

RS (s A (R ooy uyr fingize
'L

:lluulrr
exidenle Iadmm-n

Inﬁ Ligia Pérez
Caoadon



EOAEIGY WEIPSE D e Snpiess Al Sion foy avannny

T “ THUGEL' 0T LT B RIS LRI = SETLYLF IS 45 ST0E AP SHEUIFLE s |
& 20p| Ky
TH AL 9 bR R A . ~ 3 = : ceRLEd p e
¥ (0N I i o LITRE T = 1 - EOPTILINAR SEPRIPAENT I L SIS |
TILTF ey !...._._n_m_.._..nw L LU0 LE'1LO# ¥ alTIrg 251 ] QU gGE AR B LT S p o |
IE OppRs
LT LA TT = ; : 3 c LA AT PEL LT
(R Ge L 5 RIUACE : 3 : £LOZ B0 U v osand
RTOCR X (sl . . TR PANEENE SORUL IS 200 RIS
&g BEr L - Al TIGE h.m_u_”m_ V| F..hm.: FECLYLE QLo 50 DI LR E = el o T
R
[ ATl jap SIS An wa [raden ap =5 [REg
[Bppsad) amprngy s sl wonedopn BaidENY Uasinay juicle

% pnl LR TRETRATH
ST SUEInsyy|
SOTETNUCLAN AR r=ay

PR S0 FUETN ) SINIE S A0 A ST A ety

TIIT % ST P W g ap 5|y
TRIEEIRL B | 0D SRy O O
WS ORRFIRILL ] NEDRALID ) 3 | ENRAIL



Universul de Comerehs ['midees 5.4,
Esitmilas de Flajos de Flectivn

iyl o FiSiney o fur Soipdsy Logudes ok ey ics

Fraging ol clren por bas scsividades de opsacein
T cle clicaies
a2 proveedois y pergonal
Impiazsnn o ld et paggado
FRevtivg et prowiste oy ks actividades do operscion

Hgpi ale 80000 on actindidades 4 ovwe=roon
Az a Tolinhio, squipns v vebdoulas
Slsiva rerauando and s nceividades du aversian

Flugan Ju glectivg e sdiv idides de fanneanmmsin
Présilireg b ios
P v oo
Efstren neo peonisios pun mssda en) bs sctovidadies de fingociansenio

Moo new en olieetivi

Fleetive al micio del o
Lleetevi o finnl @ch whiy frots J)

Viipmng dy ey gun .mmhm dw 1 fimsemsieron,

/;, s

hieiasnbr 4
LT Hisg
L LITE IV 1A% 217742
1,292.147,03) (1921247 6.
L. | 1M 5, T2y {27 12,28
EL N e | B0 TR
4.174 %1
(4,174,500 -
#4007 54 PR T AT
— LN DS
EFTETH {(2IN TR
ATENT.o0 1L313.k2
AI6T,TH LHE, 18
I°R% Lyl H’ I'5% .f..lll?l'."ﬂ-
4
Tog g ifovee
il



i1}
2]

(4]

LUniversal de Comercio Linideco 5.A.
Estados Financierns
31 de diciembre de 2015
MNotas explicativas a los estacdos Bnancieros
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Ulmiversal de Comercio Unideco S.A.

Notas explicativas 4 los estados financicros

(1)

Informaciim general

Universal de Comercio Unideco S.A. os una compafia de nacionalidad
ecualonang, constituida medisnte Escritura Publica olorgada en San Francizeo
de Quito, ante el notarie Dr, Jaime Nolivos Mallonado, €1 03 de diciembree de
1985, & inscrity en ¢l registro mercantil el 23 de enero de 1986,

La compania medianie eseritura pablico ante el MNotrio primero del cantén
Quiter, el 2] de marzo 2012 se inseribit la eseritura de aumento de capital
autorizade, fijacion del nuevo monto de capital aworizade, reforma del objeto
sacial ¥ relomma de Estatutos de la Compadifa en el registro mercantil bajo el
namern 2433, se anold con el namero 143 del libro reperorio,

La actividad basica de la compaiila es la compraventa ¢ importacion de equipos
¥ aquinarias para la industria de la sgriculturs, ganadera ¥ de construcciin

Al 31 de diciembre de 2015 la Compafiia cuenta con 14 empleados,

Puliticas contables significativas

Base de presentacitn

Los estados fnancieros de Universal de Comercio Unidecn %A se han
elaborado de acuerde con la Norma Infermacional de Informacion Financicra
pura Pequefiss v Medianas Entidades (NHF para las PYMES) emiuda por el
Consejo de Normas Infermacionales de Contabilidad (TASE) Los cstados
linaneieros ¥ las notas correspondientes a los mismos son de responsabilidad de
la Gerencia de la Compadiia y se presentan en ddlares de los Dstados Unidos de
America (L18%.), la unidad monelana adoptada por ¢l Ecuador a partir de mares
deld 2000,

Clasificacidn de saldos corrientes y no corrvientes

Laps saldos de aclivos v pasives presentados en el estado de sitoacion financiera
we clasifican en funcitn de su vencimiento, es decir, como corricntes aguellos
con vencimiente izual o infedor a 12 meses, los que estdn dentro del ciclo
normal de L operacion de la Compafiia ¥ como no corrientes. los de vencimiento
superior a dicha periodo.

Efectivo

El cleetive incluye syuellos actives financieros liquides v depdsitos.

[



I niversal de Comercio Unideco S.A.
Notas explicativas a los estados financieros

(2)

24

Polini bles significativas (Confimuacion)
Actives ¥ pasives financieros

Al reconacer inicialmenic un activo financiero o un pasivo financiero, la entidad
Iy mide al precio de la transuceidn (mcluyendo los costos de irinsaceion excepto
en la medicion inicial de los activos y pasivos financieros que se miden al valor
raspnable con cambios en resultados) excepuo si el acuerdo constituve. en efecto,
una transuccion de financiacidn. Uny iransaccion de financiacion puede 1ener
lugar en relacion a la venta de bicncs o servicios, por ejemplo, 4 el pugo s¢
uplaza mas alla de los iérmines comerciales normales o se [inancia a una tasa de
interés que no ©s una masa de mercado. Si ¢l acuerdo constituve unu transaceiin
de financiacion, la entidad mide ¢l activo financiero o pasivo Gnancicre al valer
presenle de los pagos futures descontados a una tasa de interés de mercado para
un instrumenio de deuda similar.

Al final de cuds periodo sobre el que se informy, una entidud medicd los
instrumenles lmancieros de la siguiente lorma, sin deducir los costos de
lransaccion en que pudier ineurrir on la venta u otro tipo de disposicion:

* Los instrumentos de deuda (como una cuenta. pagaré o préstamo por cohrar
o pugar) se medirdn al costo amonizade wilizande ¢l méodo del inlerds
efectivo,

*  Las instrumentos de deuda que se clasifican coma activos corrientes o
pusivos corrientes se medirdn al importe no desconlade del efectivo u ol
contraprestacion gue se espera pagar o recibir (por cjemplo, el neto del
delerioro de valor) a menos que el acuerdo constituva, en efectn, und
transaccion de Nnanciacidn. Si el acuerdo constituye una transaccion de
linanciacion, la entidad medird el instromento de deuda al valor presente de
los pagos Tuluros descontados a una lasa de interds de mercado pury un
mstrumento de deuda similar.

* lLas inversiones en acciones prefersnies no convertibles vy acciones
ordinarias o preferenies sin opcion de venta sc mediran de lu siguienie
forma:

{i) 5i las accioncs cotizan en bolza o su valor mzonable sc pucde muedir de
otra forma con labilidad, la inversidn se medird al valor razonable
cambios ¢n ¢l valor rmzomblke reconocidos en el resultado.

{ii} Todas las demiés inversiones sc modirin al costo menos €] detenonn del
wvilor.



Universal de Comercio Unideen 5. A,

Notus explicativas o los estados financieros
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24

2.4.1

in

Politicas contables significativas /Coninuaciin)
Activos ¥ pasivos financieros (Continuacion)

Deterioro del valor de los instrumentos fimancieros medidos al costo o al
visto amoriizado

Al final de cada periodo sobre ¢l que se informa, una entidad evaluard si exisle
cvidencia objetiva de deterioro del valor de los activos financieros que se nidan
al costo o ul costo amortizado. Cuando exista evidencia objetiva de detenoro del
valor, la entidad reconocerd inmedistamentc una pérdida por deterioro delvalor
en resultados.

L'na coiidad medira una pérdida por delerioro del valor de los siguicnies
instrumentos medidos al costo o costo amortizado de la siguiente forma:

A} Para un mstrumento medido al coswo amartizado, la perdida por delerioro es
la diferencia enlre ¢l importe cn libros del activo y el valor presente de los
Hujos de efective futures estimados, desconlados ulilizendo Lo lusa Je
Interds elective orginal del activo. Sieste instrumento financiers tlene una
tasn de interés variable, [a tasa de descuento para medir cualguier pérdidu
par deteriore del valor serd la fasa de interds efecive actual, determinudy
segun el conlralo,

by Para un instrumente medido al costo menos el deterioro, la pérdida por
deleriore es la diferencia entre el importe en libros del activo v la mejor
eatimacion (que necessriamente tendra que ser una aproximacion) del
importe (que podria ser cero} que la entidad recibiria por el activo si se
vendiese en |a fecha sobre la que sc mforma.

Cuenias por cobrar

Corresponde a aquellos activos fnancicros con pagos fijos v determinables que
no ticnen cotizacion en el mercado activo. Las cuenlas por cobrar comerciales se
reconocen por ¢l imporie de la factura. registrando ¢l comespondientc ajuste ¢n
¢l caso de existir evidencia objetiva de nesgo de pago por pane del clienie.

las cuenins v documentos a como plazo o se descuentan. La Compaflia ha
determinado que ¢l calenlo del costo amortizade no presenta diferencias con
respecto al monto facwrado debido a yue la transacciom no Lene cosios
signilicalivos usociudos.

las cuentas por cobrar — clicntes ¥ otras cucntas por cobrar s¢ clasilicun en
aclivos corrienies,

loventarios

Los inventarios estdn registrados ol costo. el que no excede el valor nelo de
realizacion, Ll costo s¢ determina por el métode de costo promedio ponderado,

exeepto por los inventarios en trinsito gue se Hevan al costo especilica,
il



Universal de Comercio Unideco S.A.

Notas explicativas a los estados financicros

(2}
2.6

1.7

2.8

Paoliticas contables significativas ¢ ontiniacion)

Propicdad, mobiliario, equipos v vehiculos
La propiedad, mobiliano, equipos ¥ vchiculos son registrados al costo menos la
depreriacion acumulads y cualguicr pérdida acumulady por deterioro de valor.

la depreciacion se carga para dismbuir el costo de la propicdad. mobiliano,
cquipos ¥ vehiculox menos sus valores residunles n lo Jargo de su vida il
estimada, aplicando ¢l méwdo de lineal de acaerda con la siguiente vida Otil:

A0S
Equipos de olicing 10)
Equipo de computacion 3
Muehles v vnseres 1o
Vehiculos 5
Maguinas v equipos de oficina 10
Edilicios 20
Herramientas 10
Instuluciones 10

51 existe algin indicio de gue se ha producido un cumbie sipnificativo en la tasa
de depreciacion, vida util o valor residual de un active, s revisa la deprecincion
de ese activo de lorma prospectiva para reflejar las nueves cxpectativas.

Los pasios de repuraciopes ¥ mantenimiento se regisitan directamente al
resullado del gercicio cuando se presentan.

Ly administracidn de la Compaiiis como procedimicnto cfecnia el andlisis de =i
existe la mcidencin de delcrioro para la propeedad, mobiliano, egquipos ¥
vehiculos cn forma anual.

Retiro o venta de la propiedad, mobiliario, equipos y vehiculos

La utilidad o pérdida que surja del retiro o ventan de un active s¢ determing entre
la diferencia del voslo y ¢l precio de venta v es reconocida en los resultados del
C)ETCICH.

Cuentas ¥ documentos por pagar

las cuentas v Jocumenios por pagar ¥ otras cuentas por pagar son registrados a
su valor razonable.

Impuestos

El gasto por impuesto o lu renta representa o suma del impuesto o la renta por
pagar corriente v el impuesio diferido:



Universal de Comercio Unideco 5.A.
Notas explicativas a los estados financieros

2)

28

a9

291

192

Puliticas contables significativas /(Contimacion)
Impuestos (ontinmsacion)
Impuesto corrienic

El impuesto por pagar comicnic sc basa en la utilidad gravable (tributuria)
registrada durante el wiiv. La wnhdad gravable difiere de la wilidsd contuble,
debido a las partidas que no son gravables o deducibles, El pasive de la
Compafiia s¢ calcula es base o lu tasa al final de cada periodo para el afo 2015 es
del 22%.

Impuestos diferidos

il impuesto diferide se reconnce sobre las dilerencias temporurias entre ol valor
cn libros de los actives ¥ pasivos incluidos en los estados financieros v las hases
liscales comespondientes utilizadas para detenminar la utilidad gravable.

El pasive por impuesto dilerido se reconoce generalmente para tnlas las
dilerencius liscales temporarias imponibles. Se reconocerd uetivo por inipuestos
diferidos, por causa de lodas las diferencias deducibles, en la medidn en que
resulte probable que la Compafila disponga de utilidades gravables Tulums
comtri lus que podria cargar esas diferencias temporarias deducibles,

Los activos ¥ pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las tasas
fiscales gque se esperan sean de aplicacion en el periode en el que el wotivo s
realice o ¢l pasivo se cancele, El salde de los activos ¥ pasivos por impuestos
diteridus se encuentra medido a la tasa del 22%.

Henelicios a empleados
Henelicios s empleados corto plaze

son kenelicivs a corle plaze medidos a una base no descontada v reconocidos
como gastos a medida que el servicio es recibido.

Beneficios definidos: Jubilacion patronal ¥ bonificacién per desahucio

Fl costo de los beneficios definidos (jubilacion putromal v honificucion por
desahucio) debe ser determinado con valoraciones acluaniales realiadas al final
de cada periodo. las ganunciss y pérdidas sctuarales s¢ reconocen cn
resuliados,

Los empleadores Uenen la responsabilidad de pagar a sus mabajadores que por
veinlicinge afios o0 mas afos, hubicran prestado servicios continuados o
mintcrrumpidamente, todos los beneficins que esablece el Cadige de [rabajo
por conceptar de pensiones de jubilacion paironal o proporcional cuando han
cumplido veinte afios pero meénos de veinte ¥ cmeo afios de trabajo continuo o
ininterrumpido. La compaiiia tiene como politica provisionar los mayores a 10
afos,

fy



Universal de Comercio Unideco 8. A,

Notas explicativas a los estados foancieros

(2)
1.9
292

293

2.10

.11

Politicas contables signilicativas (Continuacion)

Beneficios a empleados (Comtinuacion)

Benclicios definidos: Jubilacion patrenal y bonificacién por desahucio
i o rnnacion

La provision do desahucie ¢s la bonificacion que recibird un trabajador del
veinte ¥ ¢inco por ciento de la alliima remuneracidn por cada ano de servicio,
vuando el emplendor tenga como politica pagar al empleado v cuande 2] solicita
el desshucio ante las nulondades respectivas, Las provisiones se eliciian
lomando como buse el estudio wetuarial practicado por un profesional
independicente.

Participaciin u trabajadores

De conformidad con disposiciones Icgales. los trabajadores tienen dereche a
participar cn las utilidades anuales de la Compafiis ¢n un 3% de la utilidad
contable del gjercicio.

Reconocimiento de ingresos

Los ingresos son reconocidos en la medida en que sea probable que los
beneficios econdmivos correspondientes a la lrunsuceidn sean percibidos por la
Companiy v pucdan ser cuantilicados con fabilidad, al igual que sus costos, Los
sigulentes criterios de reconveimicnto se cumplen antes de reconocer un ingreso:

{a) La cntidad haya transfendo al comprador los riesgos y venlajas inherenles
a la propiedad de los bicnes.

(b} La entidad no conserve minguna participacion en la gestin de fonna
confinug en ¢l grado usualmente asociado con ly propicdad, m retenga <l
control efectivie &obre los hienes vendidos.

e} El importe de los ingresos ordinarios pueda medirse con labilidad.

{d)  Sew prubable que ln entidad obtenga los heneficios econdimicos asociados
da la transaccion,

ic) Los costos incurridos, o por incurmr, en relacion con la inmssceion pucdan
scr modidos con flabilidad.

Heconocimicnto de gastos

Los gastos son registrados con hase en lo devengado. n el estado de resultados
integrales se reconoce  inmedistamente un gusto cuande el desembalso
correspondiente no produce benelicios ccondmicos [uturos, o cuanda y en la
medida cn que tales beneficios ccondmicos futuros, no cumplan o dojen de
curnplir las condiciones para su reconocimients como setivos en el estado de
situacion financiera. Se reconoce lumbién un gasto en ¢l estado de resaltados
integrales en agquellos cusos en que se incurra en un pasivo.

-



Hniversal de Comercio Unideen S A,

Notas cxplicativas a los esiados financieros

(2)

212

2.13%

(3)

Paliticas contables significativas (Contimucidn)
Compensaciin de saldoes ¥ fransaceiones

Como norma generul en los estados financicros no sc compensan los activos v
pasivos, lampoco los ingresos v gastos.

Grestion de capital

la gestion de capital se relacions a la administracion del patrimonio de la
Compaifiia. l.os objetivos de Ja Compafifa en relacion con la gestién del capital

50N proteger v garantizar la capacidad del mismo para continuar comao empress
en marcha, con el objetivo de procurar el mejor rendimiento para los aceionists.

La Compafia maneja su esiructura de capital de tal forma que su endeudamicnto
na involucre un riesgo en su capacidad de pagar sus cuentas por pagar u oblener
un rendimiento adecuado para sus accionistas.

Administracion del riesgo financiero

Iin ¢l curse normal de sus operaciones la Compafia estd expuesty u loy
siguienies riesgos relacionados con el uso de instrumentos financicros:

= Riesgo de crédito

»  [Riesgo de liguidez

= Riesgo de mercado
Riesgo de erédito

El ricsgo de crédito es el riespo «de que una conbrapartc a un instrumeonto
financiero incumpla ¢n una obligacion o compromiso que ha suscrilo o
Compafia que presente como resullade una pérdida financicra para éste. Este
riesgo surge pringipalmenic en ¢l efectivo ¥ la cuentas por cobrar a clientes.

l.a Compuilia manticnc politicas de crédito gue estin onentadas a que se pueda
recuperar la cartera.

Rivsgo de liquidez

Kl riesgo de liquidez cs ¢l nesgo de que una entidad encuentre dificultades cn
cumplir obligaciones asociadas con pasivos financieros que son liquidados
entregando efectiva u otros activos finmcicro, o que eslas abligaciones dehan
liggundurse de manera desventajosa para la Compadiia.
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4.1

Administracion del riesgo lnaociers (Comrinuacidn)
Riesgo de mercado

Is la posibihidad de que la Mucluacion de variables de mercudo wles como asas
de imerés, tpo de cambio, precios de productos. cle. produzcan pérdidas
econdmicas debido a la desvalorizacion de flujos o activos o las valonizacion de
pasivos, debido 4 la nominacion o indexacion de estos a dichas vanables.

4 wdmimsiracidn de estos ricsgos o cstablecida por la administracion de la
Compafia, quien deline cstrategias especificas en funcion de los andlisis
periidicos de tendencias de las vanables que inciden en los niveles de tipo de
cambio ¢ interés

*  Riesgo de tasy de interés

I ricsgo de la tasa de interés de los Oujos de efectivo v el riesgo de la tasa de
interés del valor razonuble son los riespos de gue los Nujos de efectivo de un
instrumento financiero fluctien debido a cumbios cn las tasas de interés del
mercado donde se opera.

Estimaciones v juicios contables eriticos

In la aplicacion de las politicas contables de la Companis, lus cuales sc
deseriben en la Nota 2, la administracion debe hacer juicios. estimados y
presunciones sobre los impottes en libros de los activos v pasivos (e
apareniemente no provienen de otras luwenles.  Las eslimaciones v juicios

asociadas se basan en la experiencia historica ¥ otros factores que se consideran
como relevantes, Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados,

Lus estimaciones y juicios subyacenies se revisun sobre ung buse regulur. Lus
revisiones a las cstimaciones contables son reconocidas en el perindo de la
revision y periodos futuros si afceta al periodo actual como al subvacenic.

A conlinuscion sc presentan las estimaciones ¥ juicios contables criticos que la
administracion de la Compuiiia ha utlizado cn ¢l proceso de aplicacion de Jos
cTiterios contables:

Deteriore de Activos

A la fecha de cierre del periodo, o cuando se considere necesario, s¢ analiza ¢l
valor de los activos para delerminur & existe algln indicio de gque hubigran
sufrido una pérdida por detenioro. En caso de que exista algon indicio se realiza
uny cstimacion del impone recuperable. 51 se trata de actives identilicables gue
oo generan  Nujos de efective de forma  independiente, se estima la
revuperabilidad de la unidad generadora de clectivo a la que perlenece el activa.

Durante ¢l afie 2013, la Compaiia no ha determinado que exista perdida por
deterioro en sus rubros de activos.
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(7)

Estimaciones y juicios contables eriticos /i omemiarios)

Yida dtil de la propicdad, mobiliario, equipos ¥ vehiculos

Como se deseribe en la Nota 2.0, |a Compadiia revisa la vida duil estimada de la
propiedad, mobilisno, equipos v wehiculos al final de cada periodo anwval.
Dhprants el perfedo financiero, la administracion determing que la vida atil es
adecuada en relacidn u los benelivies [uluros esperados.

Efectivo

U dletalle del eleetive de efeetivo al 31 de diciembre de 20015 y 2014, es como
Al

25 2014
Caja 1S5 4.914,31 Uss 131743
[Bamios 2 200,99 B 5 B

LSS 3120530 UUSS 336770

Cuentas por cobrar - clientes

Lin detalle de cucntas por cobrar - clientes al 31 de diciembre de 2003 v 2014,
£5 CONTIG Sigue:

20135 2014
Clicntes LSS 232.853,7% LIS R17.428.04
(-1 Provisidn para cuentas
inwabrybles {2.299.54) (28.003.5306)

LSS 23055394 UUSH 7RG424 08

(hiras cucnilas por eobrar

[In detalle de otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2015 y 2004, es
COTIIY S18L0:

25 2014
Cucntas por cobrar empleados US% 280369 % 22.231.19
Chrzes cuenlas por cobrar L10.619,83 | 79. 718,56

Uss 11342352 USS 20194975

L
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Aptici
Un detalle de anticipos al 31 de diciombre de 2015 y 2014, es como sigug:
25 2004
Anticipo a gastos de viaje Uss TI, 14 USS 240287
Anticipo a proveedores nacionales 1247 4% 20.326.83
Anlicipo a proveedores moneda 23.269.12 165.385,31
Anticipo por liquidar vendido - 6358

LSS 2622874 !S5 IRR.20K 4]

Inventarios

Un detalle de inventarios al 31 de diciembre de 2015 v 2014, es comn sigue:

2015 2014
Muscle los USE  205.1B5,15 USE 26558874
ACCRIOFIOS 33.665,72 35, 777.60
lte puestos 4606505 294.571,72
Provision inventario obaoletn (5.351,21) {5.351.21)
Valoracidn NI inventarios {10.663,55) (10.755,42)
lmportaciones on irinsite 12.723.89 16,312,70)

USS  695.629.05 USS 601,144,135

nies

U detalle de impuestos corrientes al 31 de diciembre de 20015 v 2014, es comw
sigue:

s 2004
IVA US3 19.922.56 USS 213968
Anticipo impuesto . EAR HTE
Crédito tributario impuesto a la renta 17.053,76 320985
Relenvioncs impucsto a la renta 15087, 76 28.791.98

Uss 5206408 LSS I7.880,17

11
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biliariv, equi

vehicu

Un detalle de propiedad, mobiliario, equipos v vehiculos al 31 de diciembre de

2015 v 211 4, es como siguc:

Terrenos

Vdilicios

Mucblcs y enseres

Vehiculos

Herramientas y equipo de waller
Instalscioncs

Fquipao de oficing

Lyuipo de computo

Software licencias

() Depreciaciin-Acumulada

2015 2014
USS 20196000 1SS 21946010
306.885,02 335.167.73
23.3K2,58 21,382, 58
111.986,36 121.986.56
26.799,79 212.624.47
8.616,28 86162
15.961.69 15.961,69
32.468,17 i2A68,17
7.845,53 T.845,53
LSS 76590542 LS§  B27.513.23
{349.597.89) {340.291.44)
LSF _ 416.307,53 LISy 4R7.219.79
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{12) Cucnta per pagar - proveedores

Un detalle de cuentas por pagar - proveedores al 31 de diciembre de 2015 +

20114, es come sigue:

Cuentas y documenios por pagar
Cuentas por pagar moneda extranjery
Proveedores del exterior

(13)  Anticipa clientes

2015
197.235,96
7.651,65
7.19438

USS 2126819

Lisk

LIS

LIS

204

235.365.97

215957

4049506, 26
666.367,51

Uin detalle de anlicipe clicntes al 31 de diciembre de 2015 y 2014, & como

I
Cliente

Agricols Comwreial Catamayo 5.A
Alta Flor Cin, Lida,

Asociacion Psperangs Al Fuluro
Asociacion Mushuce Pakari
Cananvalley Flowers 5.A

Cava Pogg Roberto

Comuna San Juan de Pustocalle
Cultimango

Culiiforest Cia. Lida

Expo Flor

Falconfarms de Ecuador 5.A
Caxld Fl Ovo

Gad Municipal Canton Mejia
Gobierno Des. Provineis de Past
Hacienda Santa |sabel

Hilsea Invesiments Limited
Males Cubrers Glons Lilinn
Ministerio de Agriculiura
Pificiros Luis

Kosas Becerra Marco Antonio
Kosern Marco

Themas Hile

Liniversal de Comercio Linkdeco
Valencia Edwin

Yicariato Apos

5% 018

101699
308,84

126,00
304,00
1.441,65
22.96
20,86
670,38
408,84
LANI2, 66
62.267,80
25.899.30

6.200,00

200,00
23339
9.730,00
213,05

36.000,00

sy

USS  146.062,72 USS

014
#4383
K84

1LLRT, 99
13.68

Thi 13
408.84
1.002,66

-

-

177060 10
5.85

=

EL A
198 K270

193t
230,39

16010, (K}

177.074.12

—
Ly
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(14}

(15)

(16)

(17)

ObliFaciones patronales

Un detalle de las obligaciones patronales al 31 de diciembre de 2013 v 2014, e
COITIO S12Ue;

2015 2014
Dewdys al IESS USE 198936 UST: 333097
Beneficios Sociales 14.164,04 1440411
Ubligaciones cooperativa UIC 1,00 1,00
Sueldas por pagar 10.641,25 3,566,000
Participacion o los trabajadores 8.4806,92 6.851,19
USS  35291,57 USy 3214827

Impuesios por pagar

Un detalle de los impuestos por pagar al 31 de diciembre de 2013 v 2014, es
CONMIC SIgue;

2015 2014
Impuesto o la renta por pagar LSS 2403833 5% 1848672
USE 2403933 US3 1848672

(bligaciongs con instituciones financieras

Un detalle de las obligaciones con instituciones financieras al 31 de diciembre
de 2015 y 2014, ¢z como sigue:

2015 2014
Obligaciones Produbuneo LSS g2.002,63 LSS 3

sobregine 239971

USS  84.602,34 USS :

Priéstamos socios-aecionistas

Un detatle de los préstamos socios-accionistas al 31 de diciembre de 20135 v
2014, es como sigue: :

2015 2014
Préstamo (185 Usy  43.711,82 USE 2090785
USS  43.711,82 USE 12090785

Corresponde & cuentas por pagar a los accionistas de la Compaiia su pago no ha
siclo requerido ¥ no gencran intereses.
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Provisiones por beneficios a emnlmﬂns

U detalle de las provisiones por beneficios a empleados al 31 de diciembre de
20015 v 2014, es como sigue:

2015 2014
Jubilacitn pateonal USE 7742000 USE  asgrdnn
onilicacion por desahucio 20.846,78 | 763041

LSS w7975 78 USSE 83.204.41

Fl movimiento de la jubilacion patrenal 4l 31 de diciembre de 2015 v 2014 o
GO $1E218:

2015 214

Saldo al iniclo del afio LSS a5874,00 UsE 28.089.00
Ajuste saldo inicial 6.564,00 1,876,100
Coslo de servicio .A04,00 1019800
Costos financienos 4.725,00 4643 40
Pérdidus scluanales (8.53%,00) (3. 89%,00)
Efecto reducciones v liguidaciones

anticipadas i (3.033,000
Ciasto deducible de impuesios - o S e
muldo al [inal del afo USS T7.129.00 LS5 6387400

El movimiento de la bonificacion por desahucio al 31 de diciembre de 2015 ¥
20114 es como sigue:

2015 201
Saldo al inicio del afo LSS 17.630.41 LS5 19,110,946
Ajuste suldo 1micial 055637 (1.914.535)
Costo de servicio 2.608.00 1,470,060
Coslos [inancicros 1.3 4,00 1.381,00
I*érdida actuarial {6.556,00) 1.913.00
Beneficios papados (706,00 (4332001
Sultda al inal del afo 5% 20.846,78 154 T304
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Provisiones por beneficios a empleados (Comfinuacidn)

Los cdleulos aclusnales del valor presente de la obligncion devenguda por
cenceplo de beneficios definidos lucron realizados al 31 de diciemhbre de 2005 ¢
2014 por un actuaniy independicnte.

Las presunciones principales usadas para propositos de los cdleulos actuariales
son los siguienles,

2018 24
Yo %
l'asa (%) de descuenio 6,81 6,54
Tasu (3) csperada del incremento
salanal 1,50 3,00

Ly unalisis de scnsibilidad de la jubilaciin putronal y bonificacion desahucio
son los siguientes:

Analisis de seosibilidad de jubilacién patronal

Tazn de deseueniv (] R 2nid
Warnacion (D (e de descuenta - 0,3

) 785 499400 LSS 4.E77.00
Impacto % en ¢l ODD (lasa de desouentn

—1,5 ) b, 9% T
Vaziacion OBD (tsa de descuento + 0,5

"l LSS {4539.00) 1)s$ {44283}
Impacin % en el (D (msa de descuento

i 0.5 %) 15.90%) (6%

Tasa de incromenta salarisl
Variacidn OBD (Lasa de incremenio

salarial + 1,5 %) LU's% S137.00 USS A 02800

Impacio % en ol OHID (men de

incrernento salarial < 0% %) 068 T

YVariacidn ORD (s de incremento

zalarial - 0,5 %) LSS {4.T00,0M0) LisS {40,504,
[mpacto % en ¢l (ORED (thsa de

incremento salarial = 0,5 %) (6,11%) 6%

Tasn de mortslidad
Variacidn OBD (esa de mortalidad— 1

atin) LSS {2.218,00) LIS§ {2005 ()
Impacto % en ¢l (B [taea de mortalidad

+ 1 afo) (A%} (3%l
Variociin (R0 {mea de mortalidad — |

1Y) 5% 107,08 LI53 il Er L}
Impacio % en el (B0 {eea de morialidad

— | ai) A% 3%

14
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{19)

Frovisiones por beneficios a empleados (Continpacidn

Andlisis de sensibilidad por desahucio

Tasa de descuenio 015 204
Wariaciin OB (ass de deseuento — 0,5
) Liss 113400 1.5% FATILE)
Irnpacto %o oen ol OBD (asa de descuento

0.5 ) LR T
Wariacidn OBD (tasa de descusnto + 0,5
il Uss (1i48.00) U755 12RO 00
impacto ¥ en ol QR (1asa de descuento
+ 11,5 %) {150 ) (5%

Tusa de inerements Ralarial
Wariacion (BT (fasa de incremsanle

sulurial + 00,5 %a) LHE 11870M) Li%5 [A53 00
Lntpacto %o e el OBD (lasa de

imcrementn salarial + 0.5 %) [ T
Variacion OBD (lasa de incremento

sulurial - (1,3 %) ss [10%5,H0) LISS C1a32E00)
[enpacte Yo en el OBD (lasa de

incrments salarial - 0,3 M) {1, 2945 ek

Taza de mortalidad
Wanacion OBD (asa de mortalidad—= 1

afo) 5% (499,00} LIS% {506,000
Impactn % en el OB (fasa de mortalidad

| aficy) (3%5) { 3%
Wartacion DBD {asa de mordalidad - |
arka ) UEs 495 |I5F Ak
Impacto M en el OBD (1asa de mortelidad
— | wrio) 3 i

Ingresos diferidos

Un detalle de los ingresos diferidos al 31 de diciembre de 2005 v 2014, es comas
ipLe:

2015 2014
Ingreses diteridos Sonalika LSS - Uss 114 180.0H)
LSS - LI5% 114 T RIEHD
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(20)  Impucsto a la renta reconocido en los resultados

Ll gasto del impuesto a la renta por los afios werminados ¢l 31 de dicicmbre de
2013 ¥ 2004, incluve:

s 2014
(rastn por impueslo corrcnic USS 2403932 LSS 18.486,72
Giasto (Ingresol:
Por activas por impucsios diferidos: 20,21 R5.26
Por pasivos por impucstos diferidos: (2.106.81) (2.322,06)
Ajuste impuesio a la renta - -
Ciasto impuesto a la renta LSS  21.952,73 LSS 16.244 492

Un resumen de la determinacion del impucsto a la renta al 31 de diciembre de
2015 y 2014, es como sigue:

2015 2014
Llilidad antes de impuesio L'5% 56.57947 US§ 45.541.28
(=) Purticipacitn a trabajadores (8.486,92) (6. 831,19
Liilidued antes de impuesto a la renta 4809255 AR TN
(1) Grastos no dedugibles 73.3%0,56 2082680
(=) Ouras rentas exentas {30.945,70) (23, 149.68)
(t } Crastos Incurridos pars generar 4.193.54 L4180
(43 Punloipacsie uabajadans
itrihuihle 1 iNgresoy exenios L i T
() Inferencia temporarias 10.525,92 :
(=1l Milidad gravable USS 10926969 LSS 3098195
Impuesto a la renta causado USS 2403933 1SS B. 796,03
Anticipo minimo 11.612,43 I8.4806,72
Anticipo prisimo afio (*) - 21.530.07
Impuesto a la rema USS  24.83933 USS 18.486.72

(")} A pamir del afo 2010, 3¢ debe considerar como impueste a la renly minimo
¢l valor del anticipo calculads, el cual resulia de la suma matemditicn del D4%
del activo, 0.2% del palrimonio, 0.4% dc ingresos gravados ¥ 0,2% de costos »
gastos deducibles.

La relacidn exisientc entre ¢l gasto por ¢ impucsto a la utilidad v Ja utilidad
vontable. ¢3 como sigue:
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(20)  lmpuesto a la renta reconvcido en los resultados (Comimucion)

2015 2014
Luli
m'*‘f“"‘l coniable para lmpucsto ala. o 4900285 USS  38.710,09
Impuesio o la Renta 10.580.36 B.51622
{Ingresox) Gastos que no son
gravables o deducibles para
determinar la wilidad gravada-
Ciastos ne deducibles por el 22% 16.145,92 4.581.91
(nras rentas exentas por ¢l 22% {6.808,05) (5.042.93)
Gustos incurridos para gencrar
ingresos exentos por el 22% o 790,83
Participacidn trabajadores por ¢l 22% KR2.82
Dilerenciys lemporarias por el 22% 2.315.70
Ciaslo por impuesto corriente USE 2403933 LSS 8.790,03

limpuestos diferidos

El detalle de los impuestos dilerides al 31 de diciembre de 2015 y 2004, es comn
SRR

2015 2014
Activos por impuestos dileridos:
US%  15.726,92 1Is5% | 5._'!'54.}'._’-

ms 2014
IPasivos por impucstos diferides:
USS __ 37.588,56 U35 39.995,37

El Servicio de Rentas Inlcrnas mediante circular N® NAC-DGECOG T 200009
publicada en el registro oficial No 718 del 6 de junio de 2012, indica a los
sujetos pusivos de impuestos administrados por el Servicio de Rentas Internas, lo
siguiente

Reconacimientn de impucstos diferides

Se estubleve ¢ reconocimieno Unicamente de los  impuesios  dileridos
relucionados a los sipulentes conceplos:

. Pérdida deterioro de inventano se reconoceri comiy gasio no deducible en

¢l perindo que sc genere ¥ se procederd a reconocer e impueste dilerido v
& compensara cuando se venda o en ¢l aule consumo.

2]
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(21}

Impuesto a la renta reconocide en los resullados (Coniiruacidn

Reconocimienio de impuestos diferidos

»  DPérdidas esperadas de contralos de consiruceion s reconoccri Como gusio
ne deducible en el periodo que sc genere ¥ de procederd a reconocer el
mpuesto diferido ¥ se compensardt coando lnalice el contrate v cuamdo la
pérdida se haga eleciiva,

*=  Depreciacion por desmanielamiento s¢ reconovcrd Como  gaslo o
deducible en el periodo que se genere ¥ se procederd a reconocer el
mapucsto  diferide v se  compensard  cwande s produsean el
desmanialamicnio.

. Deteniore de propiedad, plana v eguipo se reconocerd como gasto na
deducikle en el periodo que se genere v se procederd o reconoecer
inpueste dileride v se compensara cuando transfiera el activo o finalice la
vida fril.

. Provisiones se reconocerd como gasto no deducible en periodo que se
genere ¥ se procederd a reconocer el impuesto dileride ¥ se compensard
cuande se desprenda los recursos, exceptuando las provisiones para
desmantelamiento, créditos incobrables, desahucio v jubilacidn patronal.

. Clanancias o pérdidas que suran en medicion do activos no corrientes
disponibles para la venta no serdn sujeto de impuesto a la renta en registro
contable, sino cuando se prodduzca la venta

. Los vambios en el valor razonable en activos hiologicos constituirdn como
Ingresos no sujetos para el impuesio 8 la renta v los coslos v pasios para la
ranslormacion del activos biologicos seran considerados como costos
arrihuibles relacionados a ingresos no sujetos de impuesto a Lo renla, eslos
conceplos no aleclamin a la participacion trabajadores.

. Se reeenocen Impucstos diferidos por las péedidas cributarias luepo de la
conciliacion tributaria.

* Los erélilos nbutarios ne utilizados generados en periodos anteriores de
acuctdo a la Ley.

Patrimonio
Capital social
El capital de la Companiia es de USS 30000000 dividido en igual nomero de

acciones  normalivas ¥ ordinarias de un valor nominal de an délar
wsludounidense cada una.

]
| R
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Patrimouio (Convinuacion)
Reserva legal

D¢ scucrde 3 las disposiciones en la Ley de Compaiiias v sulve disposicion
estafutania en contrano do las utilidades liquidadas que resulten de cada
ejercicio, s¢ lomard un porcentaje no menor de un dier por ciento destinsdo a
formar cl fondo de reserva legal, husia que ésie aleance por lo menos ¢l veinte
por ciento del capital social.

[ 14 ac rovenientes de la i r i v las

Los ajustes provemienles de la adopeion por primera vez de la Norma
Intemacional de Informacion Financiera para Pequefias y Medianas Diotidiudes
(WHF para las Pymes), en lo que ciwresponda, v que st regisiraron en el
patrimonio en la cuenta Resullados Acumulados, subcuenta “Resultndos
seurmulados provenientes de la adopeidn por peimera vez de las NI, gue
generuron un saldo acreedor, solo poded ser capitalizados en la purle gue exceda
al valor de las pérdidus scumuladas v laz del daltimo gjercicio ccondmico
coneluido, si las hubieren; utilizado en absorber pérdidas; o devielo en ¢l cuso
de liguidavion de lo compaiia.

e registrar un salde deudor en fa subcuenta “Resultados  acumulados
provenientes de la adopeion por primera vez de las NIIFY, éste podrd ser
absarbido por los resultados acumulados ¥ los del altimo ejercicio econdmica
coneluido, si los hubiere.

Gastos de !gmigiﬂgeiﬁn ¥ vienlay

Un detulle de gastos de administracion y ventas al 31 de diciembre de 2015 »
2014 ¢5 como slgue:

2015 24
Gastos administrativos
IDe personal LSS 258.722.66 1SS 19528384
D infracstructara v operacidn 442.90037 458.391.04
I'rovisiones depreciaciones y olros 13.032 46 2893408
| 5% participacion trabajadores 848692 683019
Taotal Uss T723.14241 USS  689.440,15
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1] relacionadas

Las pnncipales transacciones con parics relacionadas en el afo 2015y 2014, se
resumen de la sigwiente manera.

205
Campaiiia relacionada Pristamos Yentas Compras
Asisa USss - - 96.643.97
Murep 5 - 704,01
Muorgenthaler Karl 33.656,21 = -

USS 3365622 - 9743795

2014
Compaiia relacionada Fréstamos Ventas Compras
Asisa Us$ 513849 - 39.4402.01)
Cultilorest - 7.251,12 -
Marep = ; 11.34],54
Serviunideco 1.463.467 - -

LS5 0.602,16 1.251,12 50.743,54

Aspectos tributarios

De acuerdo a las disposiciones iributarias vigentes, la facultad de determinacion
de la vbligacion tributaria por parte de la administracion tributaria caduca en tres
ahos contados desde la fecha de la declamcion ¥ en scis afios contados desde la
feha en que vengio el pluzo para presentar la declaracion, respecto de los mismos
irtbutos, cuando no hubieren declarado en 1o0do o en parte

Principales reformas tributarias

Mediante suplemento de registro oficial No 652 del 18 de diciembre de 20135, s¢
publica lu Ley de Organica de Incentivos para ssociaciones Pablico — Privadas ¥
la Inversion Extranjers. un resumen de las principales reformas que se presenta
para el afic 2016, es como siguc:

Lev Orginica de Régimen Tributario Inferno.
Ilmpuesio s ls renta

Ingresos excnios

. Se consileran ingreses cxentos a los rendimientos financieros que
obtcngan las sociedades en inversiones mayores de un ufio.
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Aspectos ributarios /Confinuacion)
Ingresos exentos oniinuacidn)

124)

|.a5 rentas onginadas cn dlulos representativos de abligaciones de 360 dinx
calendario 0 mas emitidos para ol [nancizmicnto de provectos pablicos
desarrollados en asociacion publico — privada v cn las transacciones que s¢
peactiquen respecto de los referidos titulos. Este benelicio no se uplica en
opcraciones entre partes relacionudas.

|.as utilidades gue perciban las sociedades domiciliadas o no en el Vouador
y las personas naturales, ecuslonanas o extranjeras, residenies o no en ¢l
pais provensenles de la cnajenacion directa o indirecta de acciones,
participaciones, otros derechos representativos de capital u otros derechos
que permitan la cxploracion. explotacidn, concesiom o similares, de
socicdades domiciliadas o esablecimientos permunenles en Fouador,
realizadas en bolsas de valores eouatoriunus, hasta por un monto anual de
wia fraccion bisicy gravada con tarifa cero del pago del impuesto a la
TeTHa,

Exoneracion del impuesto a la renta en desarrollo de provecios pablicos en
asociacion pablico - pavado por el plazo de diez aflos a partir del primer
ufie de aprobacion, asi mismo los dividendos ¥ wlilidades,

Pagos al extervior

No sujctos a retencion:

Los pagos originados en financiamiento externo g instiluciones linsncieras
del exterior, legalmente establecidas como tales. o entidades no financicras
especializadas calificadas por los entes de control correspondienies en el
Ecuador: asi como los intereses de créditos externos conleridos de
gobierno & gobictno o por organizmos multilaterales. En estos casos, los
intcreses no podrin exceder de las us de nlerds oeiximas referencialkes
lijadas por la Junla de Politica ¥ Regulacidon Monetaria v Financiera a la
fecha del registro del crédito o su novacion; y si de hecho las cxcedieren,
para que dicha porcidn sea deducible, se debend eleciuar una reteocion ¢n
la fuente equivalenle a la tnfa peneral de impucsto a la renta de
socicdades sobre la misma.

En los casos de intereses pagados al cxienior no contcmplados cn ¢l inciso
anterior, se debeni reulizar una retencion en la fuente equivalente a la ranfa
gencral de impucsto a la renta de sociedades. cualguiern sea la residencia
del financista.

25
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Aspectos tribukarios (Comiinuacidns

Pagos al exterior (Continuacion)

La lalla de registro de las operaciones de financiamiento externo,
conforme a las disposiciones emiticlas por la Junty de Politica ¥ Begolacion
Mongtany ¥ Finunelers, determinard que ne se puedan deducir los costos
financieros del crédito.

Ingresos de no residentes

Para el caso de transacciones realizadas en bolsas de valores del Feuador el
umpuesto contemplado serd relenide on la fuente de conformidad con lo
dispuesto en ol Reglamento.j

Dicha seciedad no serd sustituto del contribuyente cuands la transaccion se
hubiese realizado en bolsas de valores del Ecuador,

Cuando se enajensan derechos representativos de capilul de ung sovizdad no
residente en ¢l Ecuador que es propietaria directa o indirectamente de una
sociedad residente o establecimiento permanente en el Peuador, se
enlendera producida ly engjenacion indirecta siempre gue hubiere seorrido
de manera eoncurrente Lo siguiente:

l. Que en cualquier momento dentro del gjercieio fiscal en que se
produzea la enajenacidn, <l valor real de los derechos representativos
de capital de la socicdad residente ¢ establecimicnto pemuanents en
Ecuador representen directa o indirectamente el 2096 o més del valor
rizal de todos los derechos representativos de 1a sociedad no residente
en el Ecuador.

Ha

Chee dentro del mismo gjercicio fiscal, o duranie los dooe meses
anteriores a la transaccidn, la enajenacion o enajenaciones de
derechos representativos de capital de la soctedud no residente, cuye
enajenante sea una misma persona natural o sociedad o sus pares
relacionadas, comespondan dirccta o indircclamente 8 un monlo
acurmulado superior a trescientas lracciones bisicas desgravadas de
impueste a la renta de personas naturales. Bsle monie se ampliard a
mil fraceiones bdsicas desgravadas de Impuesto a la renla de
personas naturales, cuando dicha tansaccidn no supere el 10% del
total del capital accionario.
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Aspectos tributarios (Continuacion)
Ingresos de no residentes (Continuocion)

Lo referido en log numerales 1 v 2 anteriores no aplicard s exisle un
beneliciario clectivo que sea residente fiscal del Ecundor o cusmndo la
socicdad que se enajena sea residentc o cstablecida en un paraiso liscal o
Jjurisdiceidn de mepor 1mposicion, en los érminos establecidos ¢n o
Reglamento ™

Impuesto u la Salids de Divisas
“Excociones en la Ejecuciin de Proyectos Piiblicos en Asociacion Pablico-
Frivada,

Estin exentos del mpuesto a la salida de divisas los pagos al exierior yue
electien lus sociedades que se creen o estructuren pary ¢l desarrello v gjecucion
de provectos pablicos en asociacion publico-privada, que cumplan con los
reyuisilus [jados en la ley que regula la aplicacion de los incentivos Jde lag APP,
cualquiers sea el domicilio del receptor del pago:

I, En la impor@acion de bienes para la cjecucion del provecto pablico,
cualgquiers sea ¢l régimen de importacidn empleado.

2. Enla adquisicion de servicios para la ejecucion del provecto pablico.

e

l.og pagos elecluados por la socicdad a los financistas del proyecto
publico, incluide el capital, interés ¥ comisiones, siempre que la tasu de
interés puctada no supere la tasa referencial a la fecha de registro del
crédito. Bl beneficio se extiende a los eréditos subordinados, siempre gu
la sociedad presialaria no se cncuentre en sitaacion de subcapitalizaciim de
weuerdo con el régimen peneral.

4. Los pagos clectundos por la socedad por disinbucion de dividendos o
utilidades a sus beneficiarios, sin peguicio de donde tcngan su domicilie
liscul.

e

Los pagos efectuados por cuslpuer persona o sociedad en razdn de la
adquisicion de accioncs, derechos o participaciones de la sociedad
estruciurada para la cjecucion de un provecto piblico en la modalidad de
asociacion pablico-privada o por transacciones gue recaigan sabre titulos
representativos de obligacioncs  cmitidos para o (nanciamicnio  del
proyecio pablico.

AT
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Aspectos tributarios (Coniimcion)

Impuesto a la Salida de Divisas (Continuocicon)

Para la aplicacion de las cxcnciones previstas en este articule dnicamente se
deberd presentar la correspondiente declaracion, segin el régimen general,
acerca de que lo operaclon se cncuchtra exenta.

Eventos pusteriores

Entre el 31 de diciembre de 20015 ¥ la lecha de emision de esle inflomnms, no se
han producide eventes subsceuentes gue cn la opinion de la administracion de la
Compafiia pudieran tener un efecto importanie sabre los estacdes lnancieros..

Aprobaciin de loy estados financieros

Los estados financieros de Universal de Comercio Unideco 5.A. por ¢l ano
lerminade ¢l 31 de diciembre de 2015 serin aprobadas de manera definitiva por
la Tunta de Accionistas de acuerdo a lu dispuesto por la Superiniendencia de
Compafiias, Valores v Seguros.
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