fvnts o los Eemsdos Fioancsros
1 cher aliciembze ded 2015
{Com cifras correspondientes ded 34 5)
{Expresadas en dolares de lox Estados Unidas de Aménca, exoopto por b smisemacssn sobre poreoitajes,
plaeos v tasas deomicnds)

b TE Y LMGE A HEIHTAL ERFE 5A.- “La compatia™ fae constitinda o0 ta condid
de Milggro - Eousdor mediante ssontorn pables del 16 de mayo del 2003, Ei objete seoial de b Campafin
constiliye prinopalmente 2l Fanspeoie comcercand de cerpr pesads o ool owciopal. Ses acovidedes
admznistrarivas y financicras son realizadas en lo cdad de Bdilagro.

1.- BASE DE PREPARA by |

@) Declurmoifm de cumpdinbenio - B
Los estados financieros de TRANSPORTE Y LOGISTICA HURTATHD FREIRE 5.4, al 3| (ke
diciemibre def 2013, tian sido preparados de acuendo con las Momas Indemacienales dz Infennacion
Financiera { MIIF) emimidss por 2l Infemenonal Accosnting Standards Boaod (JASE por sns aglas cn
irples ), Fas gques ban o adoptivhs: por b Supenmiendencix de Compidiiss del Ecusdor v opreseatan (2
afopeetn iptepral, explicitn v san reservas de las refernidas noms intermoceenales v aplicadas de smancra
amifirme 3 los ejercicios qoe s presentan.

Lop esmados finangieros tonnimados cf 31 de dicigmbes del 2005 han side saponesdos por B perepgi
penera] ¥ scrén prosonisdos o la Juma General de Acciomisias pars su aprobadidn en bes plaios
ciblecidos por Loy, En opindim de e Gerencin, ests easdm fimmcisios sesin gl i
wrnlifienpciones,

ey Ehase ibe Mebeablciin «
Lo estados firancieros han sido preparsdos sobee la b del coso Bistéren.

¢} Momeds Funcions! y ife P rsentacon -
Las partidas wehodas on los cstndos finzmoerns de TRAMNSIFORTE ¥ LOGISTIC A HLUHRTADD
FREIRE S.A., s valons utificands In neeneds del sniemo seondmicn en guo la cnlidad ngaesa {monody
funcianal). La moseds funcional de In Compaiiiz es el ddbar do los Esiados Unidos de Amdreca (LS5
qne coastthrye pdemas, s mosoda de presentacidn de los cstados fnancivros. Lo Repldice del Dousdin
no omee papel moneds progio v 5o luper Se utilien 21 SMar de s Estados Tinakng de Amcncs Jomi
mnreda de corss legal

dj Lo de Juicis v Estimascone -
[z preparasion de le esadnd Snancieros sdunns, de eonformidad com tas BIEE, nequeere gue o gemomen
e ba Compafia efechie ciertas estimaciones, Jooos ¥ Supoestos que pudden afectar ka splicacds de iag
ol contables y los wnpostos neestrados de oy getives y pasivo, la edpagicion de actinns v pasives
confinganes 8 13 focka de los estados financieros ¥ 2 las cfras de los mpresos v pastos ropsbisdos v
cormespondientes o los periodes i leemales Entre los principalss piscios v estimaciones splicadss por la
Compuiia som.

1) Inicio = En ef process de sphico los pohihcas contables, [a sdmiristescidn ba reatizedo los mpuiencs
Juicios, apane de los juicios mvoloemsdos en las esnmacionss:
= La Adbmonestreocm wphics d pocis profesionel pacs ba clasifoacion de ins masnccasnes v saldos
oy partes relicionadnd SO COTTIenLEs 0 P coTienie
La Adminstrecion el aplicar [as politices contzbics contenidas en las MIF. wiilien gl juoo
profesiveal al considenar In maerialidsd de los efectos en laaplicacion del conip amamizado oo



TRANSPORTE ¥ LOHGISTICA HURTADD FREIRE SA,

fdpims @ bos Estados Fenancisnn
31 de dicicenbee del 203
(Cons cafims correspondsentes del 200 5)
(Expresades en ddlares die fos Exados [hodos de Armdrica, cxcepio por B infonmacion sobre porceningzs,
plicros v (asas de inberda)

la meedicalbn posteniod de los actives v pasivos fnancienos

(it} Bapmsagiimeg ¥ suposcionrs - LA suposiciones yoodmas feentes cliove de le incerfidumbee oo
cstimpciones a b fecha del balance peneral, que tensn un fesgo sipnafizainvg 9o Cousar i ajsn:
apnificnfivo en los valores beo de actived v pasives demno del présime gjercicto fimaneacrn som
— 1.p csnmpciim de los velores recuneratles

L= vidas wiiles y ios vaberss resifuales de Ins muebles, onscrod v cginpos
- Elcosto de les planes de pension de costo definulo y oros beoelictes pod supdes esddorminmidoe
weandn valusciones actuarales Lo veloacide setoenal invel scre sapuesios

1. BASE DE PRETARACION [CONTINUACION)

Hespeocio de tasas de descento, oo experada de mewomo sobig los actives, funees mumenios
de selide, twims de mortafidod #1c . Debido nla paturalers de large pless do estos planes. tales
eSNTACHMES SsTin sujcias o una santidad sgnificauya de incemidumle

L rocupaabilidad de los sciivis por impuiesns difendos. Se Peoonacen acios por e pmisn
diferide prra todas Tas diferencing temparrias dedoebes, on o modida gee resulie probahle
gz ke Compafia dosponia de ganancias fiscales futuras, contrz las que canger e hifaencias
tempordles dedvesbles. Se requaen: of uso significativo de fuicio de paite de L sbivdnistracion
para determinar of valor de bos achvos por mpucste difeside que pueden ser reconoidos, en
bese = b oporturdad v mvel de etilidades imponibles ldwras junio con le plamifacion de
Tutieras estralegins nbaras o co base 4 las disposiciones. tribetarios vigenies en ol Eouwdion

1o ncecsidsd de constinir provisiones v, en el caso di ser requeidas, el vabor de o mizssks

Liztas estimaciones g pealizan en fincidn de iz mojor informmadn disgozible subie log Bechos annlizados
basados en la exporicncia histdica. Ea conbquier cose. es pusible que nconiesimacntos que puedan pens
fepar on ol fsure oblipuen o modifcsdlss en los proximos periodos, ko cual e realivarss de T
FED e (L

e} Musvis Mormes, Modifeacione £ Inferpreticones de Lus NITF

Lo resumen de lo ousvas pormss, modificacionss = inferpretzoones emitides y g vipgencn 25 2l
sigEnenle

PREF Titulo Mgeqcis

Mgl B @ lae SIEE ¥ MIC emitices
Tarlicipzciones en otras endades s e

MIF Hy 10w 12 i Frapen 1, 2014
. Partcipacuess en oras sitidedes G de
MIIF 3 11 v L0 27 R Breco 1, 2000
MUP % InEEPnE TS finArnC s s Enara I, 2+
(ravamenes wmerpretzonn de b S0 37
CEMLF2 POV HIRES, [T COnfopETieh y AdiRd Enero B, 3%
eomiETIpg e

SIUF 1 pgntas de dderenenn de cowvdades regulores  Frgen [ 2006



NSPORTE Y LOWGISTICA

Motns o los Estades Financiems
1 de diciembre del 205 5
(o cifras coarespoadicnics dol 2015)
(Espresadas en dolwnes de fos Eqsdos Unodos de Anrsicn, excepio por Ia infonmacibn sobio porcenizges,
plaros ¥ maces de inberes)

NUF Titulo Vizengia
Mebnra snedes 3 lss NITF Cicle 2009-201 1
i
-r.::]rj'-at” * Mejoras anusles 2 s NIF Cielo 20012015 oo 1, 2004

é

NUF 23,85 13 ; ey

g, 4 ammasles o s NIF Cicho 20002012 Juibes 1, 2004
NHCT, 16,28y B Wene “ b '

L BASK DEPREPARACION (CONTINUACION)

La Admintsracitm de fa Compaiia ssnme que La aplicasibn de Ins nuevas nomas o medhficacioness de las
SIEE de aphicacinn fines o de sdopadn anocipads, oo 1esdra gn cfccto matcnel o de nelesancia o s
sifeagidn Tinanceera o oo o nesplndos de operackim de I Compidtie &l 31 de diciombre dal 2005, poa
cafsigticais no han ndo considerados, en casn de que aphgueen, en o preparacion de los estodos Bnancicios

adpinios
3. RESUMEN DF PRINCIPALES PO ,{' TICAS DE CONTARI A AL

al Insérumcnboy Rnanccrs =
Lo ingpimenios ARancichos son confromes goe dan bogsr siore smercmenie, 3 un scvo fnencism sn oo
enfidad ¥ 8 un passvo fnancione o on istnemenbe de capatd e oto. En @l cago do BaoUompasinn fos
irsiTementos dmancieros commesponden o sdtivin v pasives francierns po derivadas, tales come efective,
CEATRIRGE Y PRI (r Cohdar W coeias [aor papsar ¥ ohlipsciones firancicas.

Gy Cfecuve ¥ eguiveleniss o ¢fective -
EN elfpctivs y pdqisvalenies & clociie o comigoms do les saldos ded efecmve e ocifa v Gageesios ol
viern en hpncns, que son ofilizados por i Compaefils en 1o pestion de sus compromases 2 conn plarn

(i) Présmmos ¥ Cuening povgohegs -

Tiss senilas penr cobrir son actives fnanceres no denvedos oo pagres oS o doermimalles g ne
win pobizmlos en un mecado aclive, Sergen cuando i Compatia proves bemes 0 weivicidas
direcimente 3 mi dendor Sio snlenaon de negocisr 1& cuent por cobmr. Se meluyen en 2l actin
comerts Las cucnins por cobrm mcluven las coenias por cobeng comevciales, v ofms cuenins poc
cobwar. A cstos insbumionius finzncieros oo e les da de s hasta que so lsya ranelendo el mespoe
mficrenie s la propiecad de los mismes, hayan expirado sze desechaos de cohrmms o v mie s iengi
cunmo] alguee F1seconocymacine imcial de s cuciies pos cobror os @ $u vidor nomanal - de <or
ol cano hego som Hevidas of costo smortizslo usandi 21 mélodo de tasa de korés efcctiva, menas
ln estnaad por detenonn. Fcosto amomerado eg caleulado congiderandn cualguice dessuenen o
prima incunnida en la adquisicién y comisiones ¥ costos, dee consbiisyen una pane integml de L
g de hinmends efestiva

Al 10 de diciemnbee ded 20151 1 MADA la Adkmimsiracion cstima quie los valiges on il de Lis
cuentas por eohror oo di Aoren sigrd fcativemente de sas vilores reronables debido 2 se vencimenio
a corio place: adenads, Ao Bener u inens conimeieal v ool ofccin ds pe actualize los flupes e
glechiive mer s significdivg, medn por lo cnsl == monbenes al valor aomial



TRANSPORTE Y LOGISTHCA HURTADO FREIRE SA,

Motat a ks Estados Fingacicras
30 de dsesembee del 2005
(Ciom i comespondienies del 201 5%
-iE'qpn;a.‘lﬂ:n disiares de Ios Exados nidos de Aandrics, ucapta por 15 el sl s [ F TR
plaens v misas de inlends)

{ised  hros pasivoc financicnas -

La Compafisa clmaifles fos pasives finmcieres no denvedos oo lo cotegonin de 0005 passvos
financierns.  Los ofos pasvos fincocieros o onsto amostizado comprenden s acrecdores
cosnerciales, ofris cuentss por parar v aquellas obligaciones bancamas que devongun miereies, ww
repidran pow el impoae recibddo, neto do bos costes disecios de crmisibn. Los gostos Dnancieros. s
comtahileran segnin of criteno de! devenoo en fn cueni de resalhindos uhilizando of método dod mterds
efechnm

3. RESUMEN DE PRINCIPALES MILITICAS DF CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Al ignest que on el enso de los cocstas por cobrer, s ls diforenees entre of valor oo v ol cozao
mnorhzde on so medicien fnal noe os aemficohva b compdiis obhiza el valor nominal coma
medicnon fnal.

by H.j- de activas ¥ pasivas inancieros -
Actrvos fimancieros: Lo aclive fnanciese o= dodo de bais cwando; i) lod derechos de geciban fhipe de
clecrive def sctive han jeominado; o (i La Compaisa ha mensiorido ses dereehos & oecibiy Dejos e
efpetive del activo o ha wvemedo unas obliescidn de papsr noiowalided de bos fujos de cfocnve reabidos
inmedinobonente o ona tereerd pante baje un scuerde de Unspasy, v (i) tanbiis la Ceopadia b
traisferide sonanciahnente todos los riesges v benefivios del active o, de no kaber mansfendo m remido
susiancalments todos fos nesgos v boeoficios ded scive, 5 ha mansfende su oanol

Pazives Anascieros Un pasivo finansicro os dodo de baje cuandn fa ebligacds de puago se bermine s¢
cancefa o pxpirs. Cuande un pasve financiera exisiente ¢s roemplassdo por ciro del misme prestatano
o eondiciones mpmificatvanente deferenbes, o b comdiciones son neodleficadas en forks mpoemante
dicho recoplars o modificacion s s como ond bafs del pasivo original, so recomce de un gievg
pasive ¥ Ia difcrencin cnro ambes on bos resdiados ded gjecicin,

¢} Invenrmrioy —
Log invenlarios 5¢ presertzn o 5o oo o & 80 valor st de ieaismcida, e menor de fos dos. Bl Gl
inciuye indes los costos derivados de [a sdguisicion. sl como otios cosos on los que se ha incarmde
para darles su condizidn v whitacitn actual, Bl costo se detemning por o mdtodo del costo primedio,
easepio por lns mponiaciones en et gque s levan al coste espocificn de s fcrurs wes e gade de
impriasii.

El valor peti pealizabie o el priscio de wenta psmado en o curso noqmnl del pegiocio, memos b sosbin
extividdins para ponet [ existoncias oo condichin d¢ venta v pre realeal su comercializacion, La
Admibnestracion pam caloular e valon neto pealizable considern comn factor, las cormisions<, franspanie,
enirepa del produca v 108 gasios de smando,

For lzs reduccionss del valor en Hbios de By exisencias a su vabor neto realimable, s oonsiifuye G
eslimaciin para desvalonescion de sxisienciss con cargo o resnliados del gjercicin

dj Fropiedad, plants v eqaipo: -
Las propiedades, plenta ¥ cquipds S fsiodduenl Como octivo & &4 probshle que <o denven de olios
bremie feios ccondmicos futurngs ¥ 5o costo puede ser derenminado ds una maners confiable



AT E E

Horas 3 los Bsmdos Finsncizros
31 de dicirmre ded 2015
{Ciom cilras comrepomdimmies del 2005)
(Expresadns en délares de Ins Extados Unidos e Amvérica, excepio por e mfimmacion sobre percen e,
plaros v msws de in0erds)

oy CHros pesvos Baocierag -

L8 Congeflis clasiilcs los pagives linsnceeros no devados en (8 coiegona Jo ohps pasivng
fimancicTos.  Los obos pasivos financicros @ costa amewtizado comprenden los acreedores
consrciales, otras cweniad por pagnr v Gquellss oblipaciones bancarias que devenzun infereses so
cegislran por el inpone récibido, mele de los Gostos direcios de anisidn Los gastos finpncicros, 5o
contabilizan segnn ol srhieno del devengn en fa conia de regabiadas unilizands of meosbs del interes
cloetivi.

3. BESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION)

Al iges! qus en 8 caeo de ns cuentes por cobres, 53 ls diferencip entre ol vabor aomnal v ool cosis
amporiizds enosn medicién finel no cx ngnificattve, [s compaiie whlize of valer somanal comeoe
medicidn finel

b) Baja de activos y pasivos fimancherm -
Actives fimmcieros: Un sctive Gnmeero o3 dodo do bajs cuanda: (i) los derechos do recibir Aojos de
efpctive del scfive ban werminado; o ) La Compafia he mansfonde ss dereches a roabr flapes do
giective del activo o ha ssusmid ons obligacion de pasar La woaladed de los flujos de eledive milndos
inoicikaanente & uns [Groere parte bafo wn acupsndo de oaspass; ¥ () mmbidn la Companie ha
transferide sudenciahmends dos los resgos v bensficios del scmeg o, de o haber manetersdo w1 reienids
sastaneislmente todos 1os riesgos ¥ heneficios ded sctive, $1 ha tressferido so coatrol

Pasevos finencicros: Ua pasivo financicro £5 dado de baja cuando s oblipacide do pago se serming, s¢
captels 0 expirn. Cuando vn pesive fnancicio cxistonse o reemplazado por ctro del misme prestatana
& copdiciones significativamente difersnics, o Ins condiciones son modificadas o5 fems inpoments,
dicho resmplars o medificsitn & rrata oomio ana baje del pesivo ongioel, s reconace de ull guho
pasive ¥ la diferencin entre smbos en los resultados del epereicio.

) Iovemitnrias —
L invenlarias s presentan @ 99 cosio o @ su valor neio de realiznciton, el menor de oy dos Bl comig
incluye fodos fos codos derivados de o adguisizin, asd como ot ssios o los que =2 ha neurndo
pare darles o condicién v ubscacion actoal El coso se determina por el metoda del costo prommel,
cxcepio pot Ias Gnporteciones en trandio que so lovan al coste expecifron de 1o facters mas les gasios de
mpCTtaciin,

Bl valor netn realizable ex el precio de venta senmade o ol oursn normal del pegoecio, mueios s eoslos
eatimpdos pars poner Ips exiseanias en condicén de vedls v pars replizer s ocomeroinlicncidn, L
Admunistracitn parn caleular el valor reio realizablo congidern como foctor, 15 comismrass, (Ranspan,
entrega del producto v fod gesios de arrioodo.

Por las redocciones del valor en lbios de 155 exisrencias 4 s valor eetn realicsble. o comstiuys s
estinacién pars desvalonizaciin de svistencias con corgn & redaltades del gpermicio,

dj Propiedad, plants ¥ oguipos -
Lis propisdades, plants ¥ oguipos se foeiniecn oD active 8 es probablo qee se denven de cllis
beneficins eopmimicns finmos v su oo puede aoy detarmmacks de wen menca wealiside



RTEY 1 RT. -

Motz a los Estades Financieros
11 de diciembre dal 2815
(Com cifris coprespondientes ded 20153
{Expresadas en dotares de los Estados Umdos de América, excepto por la infoonscion sobes porcentajes,
plazos v fras de inferds)

Las propiedades, planta v squipos s presentan a co costo de adguisicidn, € ced oo exceds gl valor
recuperable, El costo de adquisicidn incluye gastos que som disectamente atbuibles a la adquisicidn del
AW,

La vida Gfil y el metodo de depreciacidn se revisen periddicamente pars asegurar gque o méodo v el

perivdo de In deprecizcion sean consistentss con cf patrdm previen de beneficios econdmicos furmres, fa
cual e culculwis nsando ef método de lines rocts en bass a las sguientes vidas files

3. IMEN DE PILIN ES ) (CONTINLACHON)

Cuenia Afigs
Maguinaraas v squipns Tk
Muebles v enseres 1
Equipos de oficina 10
Eguipos de compataciin 3
Vehicnlos &

El mestzpimisnte ¥ las reparsciopes mendred son recoooodos comd gastos segon s mourmen. Los
desembaolsos posteriores ¥ renovaciones de bnportancis se reconocen como activo, cunadn =< probable que
la Compafita obienga los beneficios econdmicos fitures demvados de bos mismos ¥ su cosio pusdn ser
valorizado oo fiabdlidad

Al vender o refirar las inaquinaniag, moehles ¥ equopox, [n Conmpafitn ebiovna el costo v 1o depreciacidn
acwnalada comesponchenle. Cuslqeier perdida o gamancin que resohtase de s disposicion = nciuye 0
aalo da gpasneias v pardides

e) Deterboro —
{ij) Actives Grancierns -

La Cosopadifa evalis a lu fecha de cada esiado d= situscion Ananciers 5 existe evidencie ohistiva de
giss im aclive fnansiern o grupo de actives fmancems se encusnimn detsromdos. Lin octivo
fmaticienn ¢ un gngo de sctivos finamsieres = deterioan ¥ geoernn pérddas silo 5i hay evideacias
nlpetivas de detenioro come sesabixlo de une o mas sventos petemeres al reconocinients inicial
det active v cueando dicho evento de pérdida tene un mrpacto sobre fos fujos de cejo proyectados
ceiimsados del activo finenciern o grpo de aciivos finansienss que pesds ser sstmeuda de manamn
conflishle. Esa evideacia de detersoro pusde incluir;

- lodicics de dificilisde: financoas impertmies del deador,

- Incunsgimrenio o arasy en ks pagos del prsapal o miemeies

- Profmahilidad de ressirocneracido o quichra de [a crapreca v ols reacganiracitn erpresanal 2o
que S demnnesios que exisiird oo reducsitn en bog fujes fuloms esimadns, como conhics =n
cifcunFeneas & cobdicines econdmicas que Henen comelactim en incumplimienios de pago.

[fua pérdida por detenoso relacioasds con un sctivo finsnciers valorimdo al costo unerhzndo so
caleula como la difisencia catre el valor ea libros del achive v el valor presesie de Tos Aujos de
gfisive fistaras stimados, descontados a la tass de iaterds efcctiva Las pendbiday se reconocen en
resideading v se refllajan en una cornts de provisdn conra los présimos v parisdas jser cobaar. Fi
interts sabre &l activa detervorado contintia reconocitadese. Ceands i becho que ocurra despudy



TRANSPORTE ¥ LAMGISTICA HURTADD FREIRE .4,

Motas & los Estados Financieros
31 de diciembre del 2015
{Con cifias commesponfientes del 2045}
(Expresadas en dolores de los Estados Unidos de América, excepto par s informacidn sohrs porceninjes.
plaris ¥ sk cle interés]

de gue e hayd recomocids el deteriors caugs que &l monts de b pdadida por detenoro distoinya,
eslz Hanmucidn g2 reversa en resolodos.

Frara aruellos ectivos Gnanciencs goe la Administracidn ha dispussio valorizaros s valor nomins,

la perdida por dederioro es la diferencia enie el imports en libros del sctive ¥ la mejor essimacion
del imponie quoe la entdsd recoperaria por el sctovo en la fecha que s& informa,

D (CONTINUACHIN

{in) Dheteripmnn de actives oo finenciesng.-
Propicdad, Mama y Equipa: El valor de la Propisded, Plaot v Equips, son revisados penodicumenic
proa determinar 5 existe deteriorn, ceando s prodocen circonsgancias que ndiquen ques ef valor en
Hibros puaeds o0 ser recopesabie. De haber indicics de deverioro, lo Compaiiia estima gl mporis
recuperable d los activos v reconoce una pérdida por demmlonzaciom en ol estade de genancias v
pérdidas.

El valor recuperstle de un activa es el mavor entre su valor razonable menos kos gastos de ventn v su
valor de =eo. El valor de uso es el valor presence de los flujos de efective Todures sgmmados gque
respltarin del mso contingn de un active a5 como de s dispasicion al finad de su vida wil. Los
impories rocuperables se estintan para cado activo o, 5 no es posible, paro la meoee weidud penesadors
de. efective goe haya sido wdendficads.  De o uns dismicocién de b pérdidas por
desvalorizacion, determinady en afios anleriores, se regisrs en ingreso en el estado de gamancios ¥

La Admimzracon comsidess que dadss jas carscteristicas de sus activos, no exisen mdisins de
clisteriony en el valar segin libros de su Propiedsd, Plomta ¥ Eguipos.

invetiarios: Fo cada fechs en lo que s mform, 5o evalia i exises delerioro del waler 42 los
mventarios comparandn e} mmperte en lbros de eada parada del imvendanio con s precio de venis
mienos los costos de terminacin ¥ venta, 51 una partida del inventario se ha deteriorads, ss reduce su
imparte en libros sl precie de venta menos los costos de fTmmscon ¥ ovenby, y S TECOTHRN
inamredisiemente una pendida por deterioes del valor en resuttados,

f) Impoesios sy panancias —
Tl gasto par &l lopussto 8 1as panancies s¢ reconocen en I cusntn de pérdidos v ganancis, excepto
cuandn smm comsecwencia de s ransaccion aryos resuliados se regksmm ditectamente en el palrinonio
ncts, & Oy o supnests, o impusso corespondisnte tanhien se regisira ea el patrimpdio sobo.

({7 [mpussto Corrisnte -
Representn el impuestn a ba reata por paper esteblecido sobre In bose de la wilisdad grovahis
{tribuzable) a la fecha de cherre de 1os emados financieros. La utilidad grevahle difiere de lu plilidad
conitable, debido a partides copcilistorias prodiscidas por gastos no deducibles y omras dedeceiones
de Ty, Bl pasivo de impsesto g 1o rentn por ol sfio 2015 fue eadculads utilizande ba tass corporativa
de impueat del 22%

(i) Impysso Diferide.-
Las mapueestos dileridos son los impuzstos que la Compafiia espera pagar o tecuperar oo ¢l futoro
poc Ins diferencias tempocales eatre el valor en libros de los activos v pasivos pare propésitos de
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teporte finenciero v Ia cormespondients base tribararia de esyos activos ¥ pasivos, wnlizada en In
deperminaciin de las nilidndes fnibutables sujetms a impuesto, Los acOoves v pasivos por impuestos
diferidos son generalmente recomocides pr todes s diferenciss lemporales v son caleoladas = 1s
Enss gue esdard vigenie a la fecha en que bos pasivos sexn pagados v los activos sean realizados.

3, RESUMEN DE PRINCIPALES POLITICAS DE CONTABILIDAD (CONTINUACION;

E! impaesto diferide sctivo s reconoce por Ins pérdidas mwibuzurias no utdizbsg, los crsdinog
tributarios v 1ss diferencins temporarias deducibles v o5 reconocido dnicamients cusmido e prolalde
que Ies utilidades gravables foturas sstardin dispeaiblies contra bas cuales bas diferencas temposales
pracdear sor phibizadas, Al 31 de diciembee ded 2015, lop ssmios financieres adjunios no incluyen
ofeeios de impussios diferidos,

g Beneficios a Emplesdos -

i)

{id)

I Codigo del Trebajo de fa Mepiblica dol Ecosdor esiablece |a obligecion por porie de ks
erpleadoees de cotceder jubilaciin patronal & indos squsllns empleadas qoe hayas cweplido wo
tienps minimo de servicio de 25 sfios en und misns compasiz. Dicho beaeficio califica come un
plan de beneficios defnidos sin angnacita de fondos separados.

Thicho Cédigo ademis esablecs que ¢o squellos casos en que I welaciim labwral terrmoe, o
crpleader deberi reconocer ol empleado iz borfcacidn por dezabecio equivalends al 25% gz 5o
iitimo salario mmitiphcads por el nimnere de aflos de servicio. A 31 de diciembre ded 2005 la
Comuiia no ha estinsdo una reserva para estc concepta debido a la poca rotacion v wimero de
emplendns

Plgzir.=

Las obligaciones por beneficins a corto plams de log irabajadores son oeedidas sobre una hase no
desconinds v son contabilizadas como paited & eoedida que €] servicio refncionado sz proves

G= recofioee un pasive & o Compatia poses wna obligacidn Jegal o inaplicits dcmwal de papar coie
momto comeo resiltado de un servicio entregado por el anpleado oo o pasade v o obligncion preeds
ser astimada con confiuhilidd

Loz priccipales acamuolaciones Teconocidns por esle conceplo cofresporden ol pago de In
decimateroera semumeracion, decimocdarta remoneacidn, fondos de resemm, wicaciones v
porticipacifn del 15% de los irshajadeses en fas utilidades de In Commariia, los metmiod que som
comtabilizados como gastos en la medida que ol servicio relacionado es provisto por ¢ empleado
da conformidad con lo esfablecido én gl Cocigo def Trabajo de o RepGbiiza del Ecandor. E1 pasto
por [ participaciin de fes trabajadores on las wilidsdes se calcuia de la utilidad contable y cx
reporiads en ol estade do resuliades como ura partide previs al del impuesto a las gaisancias,

(1) Boneficias por Teminacién -

Las indemnizaciones por temminaciom o cese leboral son rocotiocidas como gasto cuandy s
ha comprogmetide, sin posthbilidad reatists do dar mercha atrds, o on plon fanmal dletulindo ya
sen purn, dar 1fomine al contralo del empieado o pam proveer benefiios por cse Comoe
resitltad de una oferm reslizade pare incentivar Ls renuncia vohuniaria.
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AD (CONTINUACION

b Froviione y confingencia «
Lis provigiones son pasivos un los quo ediste incertidumbre scerca de su cumntis o vencimiento. Las
ohlignoones o pérdidas socladus can provisiones v contingeacias, originadas en reclumos, litigios,
muliss o penplidsden en general, se reconnoen como pasivo en el estado de lfuscion Ananciesa
Enicamente cuando:
- Esone obligecidn presente (Jogal o constructiva) coma resulindo & un svento pasids
- [Esprobable que sr roquicrs una salids de recursos para biowidar la obligacién
= Fl vporis pusds s etimadn de forma fiakle

Un pesivo contmgeate e fods obligacsin sugids de hachos pasados cuys sximencia quedara confimmads
soio i fegan & ocumr ono o mis fucesos funeros ncisnns v qee no extin bajo el control de 1 Compattin
5i ¢l deprmibolss &3 menos qoe probible, = wvela oo s sots &) Estados Fiasscions los dealies
cmbitebivos de b situscide que ofiginaris = pasivo conlingenie

il Compenisciones de Saldos -
Saio se cmpensan enire M ¥, consecusnicmene, se precenan en ks Fatadng Financietos por su pngrane
oo, Jos wldos deudores v Acresbores con ofigen o FABSECSIONES qUE, COBERCTRAlmEnty o por ERigoL
de una NIIF o norma legal, conternplan | posibilidad de compensacion.

i} Patrimnonda

(i} Lapital Seclal.-
Al 31 de dicieoboe del 2015, ] capital social de la Compailia esth gonstituido por 800 acciones
ordimpnias, pagadss v en circulsciin con onovalor oomine de LSS 100 cads una.

(i)

Ls Ley de Comppafing de la Repiblica del Ecusdor, establece que sahvg digposicnn esiainiaia ci
cootrario, de lm onlidades ligudss que resulien de cads ejerciclo sconderdon, s iomard tn
porceslije oo meaor de wn 105, degimacls 2 fommer of foado de reserva legal, hasia que slcance
o bo e el $0% del capital tooal. En bs noema Tormas debs s reiniegrads o fondo d reserva
bl 4 dste, detpods de constituidn, romuitare dismnnoids Bor cuslguier cass.

s o e O pIevEneniEE de iy sdomnoon por prmery visr Oc Lax MNEF -

Fn e3tn subouents de revultados scomuibados, se regiies los apeited provenicates de [a adopoidn
por primers vz de lad NI completas. De resmitr v mlds soreador, solo pode
= Ser capilabissdo en la parte que exceds ol velor de s pdadides scumulsda v las el @lnmo
- Unlizado en abnorber pérelidas
-+ Devueltas o sus pecionistas en el cado de Bquidscion de 1o compefis

D registrar un saddo deudor, este poded ser abeoebido por loa resuhados scmnulados y los ded
Wltimo ajarplsio eccondmico conclnids, £ 1os huliere.

k} Reconorimbenm de Ingreso =
Los ingresos provenienies de | venis de bienes oo ol curso o= e setividsdes ordinarias oo reconocidos
ol vador nzonable de contrapanids recibids o por recibar, néls de devoluciones, destuenio. bonificacinnes
o rebejus comercinled. Lod ingresos por vents de bicnes se reconocen, segun ks el caso, cuando;
- Sgansfisre &l compiador o Gespos ¥ beneficos boporsete &0 I propiodsd de los bienes,
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(CONTINUTACTON)

— La Commpadiis no refiene ninguna clase de moplicanca pesenaal, e gl grado goecralimesis
asnziado con la pronisdad, ni ol comrol efeetivo sobie los beres vendidos,

- [l impamee de ns ingresos poeds coantificarse comfablaments:

- Es pmbabls que ips bensficios scomdmicos relacionados com la mansaccion fhomm o fa
Cormpariz, v,

- Los cosios incormedos o por ncwmmir respecte o (8 renssccibm proden cuantificarse
canfizblsments

I} Heconocomsente de Coafos ¥ Gasios -
Log costos y gastos s¢ registron al costo histdmico, Los costos y gastns se recongcen &n in medida en que
son incumides, independisntemente de f fectn on qoe g ey realizado el paao, v s registman e cl
ol mas cercarne o ol Gue 58 CoTCEL

m) Regabias -
Las repaliss por wid de marca, s¢ acumilan de acaerde con los fhmines del acuerdo perfinents ¥ son0
recoaiscidas sisbemdticamante sobes eza base.

4. POLITICA

Uip mstranents Ananciens &5 u contralo que origing = pctive fnsmciers pars uni de fas pastes v a b5 wnes un
pasive fionnciero o insnomeno patrroenal para f& contrapaste. Bl estado de situacidén financicra de In
CHmpafiia st compoesio P mstumenos Gnrascieres o0 derivades como deudoics v scTesdares
oomerciales y ohiigamones bancartas. Esios actives ¥ pasivos finoncisrgs por si vencimisnto oot plaro,
estén valorados al valor nominal ¥ no generan imereses. La Compafita & través ide lp Gerencia, quicn catd
encargadn de momitarear, cootralar v sdvinistrar prodentements dichos riesgos; establece limites parz cadn
imst e lichos chesgos. La Adininistracido de la Compatila s conocedorn de lay condiciones existenles ¢n
snercade v sobre La bise de su conocimisnto ¥ experiencin controls bos resgos,

5 FINANCTEEROS

Los principales resgee identifeados por lo Admisistraciin sobre exos insromentos financerss, sen Jos
rieggos de ceddite, liguidex ¥ operazional

(i) rizmgn e crddisng

Es ¢l riesgo de que ol dender o ermiser de on sctive fmaaciers que o propicdad de B Compafin na
eumpla, carupletumente ¥ & tetape, con cialfuisr pago que deba Bacer de conformidid con los 1drminns
v condiciones pactndos al momento en gque |8 Compefids sdguerid o ofgind & sctvg finascisro
Tespectiva,

Los instrumenics financisras que someten parciaimente a la Campaitia 8 copasnmaeiones de despo de
créchim comssten princpatments e elesivo v cusatas por cobrar comercialss.

Con oljcto de mitigar |3 exposicidn of nesgo de oddite en ol efective ¥ sus equivalentes, fa Compaliia
ka sdopiado la pelitien de efeciuir sus opecacionss con entidades de reconockda solvenciz en el morcade
nackynal
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4 W%ELHIS'MIT&H DE RIESGOS DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS
(CONTENUACTON)

iif) Riesgo de liquder

Consiste en el cesgo de gue In Compafiia temga diGouliades para. complic con s obligaciones
asocipdos con sus pasivos Gnameiers, que oo Hgeidados mediante 1z enirega de efictivg u oo aotivo
fimanciern,

La Adminizrecitn de [a Compaiiia tene [ responsabilidad substaneial de 1a adminksisacion def ricspa
de liguidez, la cusl ha ssisblecido politens v procedimisnios en cusnto al endendanicnbs a corio ¥
mediano plaze, La Compadin, @ fravés de la Oereadia General, administra ¢l ricsgo de lguidez
mediante el monitores de Mo de efeclive v los vencimisntos de sus actives ¥ pasivos financienss
basados en ol cemplimients de los requenmientos dé coloo v page.

(iii} riespo Operacional

El rizsgo operacional ef el neses de pérdides podenciales, directas o indirectas, relacionndns cow los
procesos de bn compadita, de personal, tecnolopia ¢ infracstrachares, v de factores extzmos que 0o extén
relacionados o resgos de crédite, nwreado y liquidez, tales come los que proviensn de reguerinicnts:
lepales v regulaorios v del comportanienin de los estindares de étice sceptadas por In Coanpaitia.

El ohjetivo de la Compafiia o &l de mancjar € rissgo operacional, tuscanda evitar perdrls finencess
y daflos en su reputacion principalmente cow los orgenismo de control. La principal respomsabiladad
para ¢l desarrolla & implanentacidn de los coafroles sobre of resgo operacional, estan sstynadas & la
Gerencin General. Lo gerencia gpeneral mantores loa ricagos opermtivos de impartangia apoyiudo en 5w
equipo conisbis ¥ dissfia & implementa controles adecnados que misigen aquellos riespos operativies
de imparmnrcia, Las politice: v los procedimientos que formalizm estos comtroles son desarallados
panteridos, Todos ins politces antes de ser implementadas son sprobadas por | gerencia genesal.

Dhuranie of affo, In perencin gemend reatiza evaluaciones continuas sobre la efectividad en of disciio ¥
operacitm de los controles claves. Las debilidades en el disefio o funcienamicntno de los proceses son
cubiertos de mmedinds pera prevenir errores fufuros,

Esta responsehibidad es apoyada par el desamolle de estindares pama ndrvinistrar el ricsgo operacional,
desamotlads & implemantade por 1a perencia general en las siguientes dreas:

Mapecins sobre la sdecusda segregaciom de fimeionss, imcloyendo 13 independencia en la
guioTieacifn de MRNSacciones.

-  Requermienios sobre ¢l adecundo maenitooss ¥ reconciliacionss de mansacciomes

- Cumplimiento com los requerimientos repalatorios v legales,

- Dvneniacidn de coniroles v procesos.

~  Dasarrollo de sctividndes parm mitiger el resgo, inchivenda potiticas de segunidad mdustrial

- Cumphimients de 25 politicas catablocides.
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5 EFECTIVO Y FOUTVALENTES DE EFECTIVO
Al 31 de diciembre dal 2015, un detalle g4 ol siguisne:

FL
Cam Ceneral 2R3
b L]
T Bl

Los midos mapiemdos on banoo comesponden principalmenic @ pories. oo ool oomiceies repiitadss

6. ACTIVOS FINANCIER(S
Al 31 de diciembre del 2018, un detalle ca ¢l siguiente:

4018
R vl g 27
Cucriss py Colvul Melacimadns -
Eiigpbenifios ol
Cnras Lommes o Colsiur LS
Woaals a4 AT

Al 31 de diciembee del 201 5, lin Cocntss por Cobrar Chicaics eytin ropresestiadis poi fschuss peneradas por
b vemess & créditos, con oo ontre 30 dizs.

Al 31 de dicieonbre 2015, un deialle es el sigaiente:
’ I

furuos por ey Bt
g Trlkars por VA s
Anskcipnr i [peesio B s Hevis %317
CpediEn iriwiae: o relehcicnes de Irpossio o Is Renis S 1. i
e

Faarvar por feprur st CperfeAtar
Curiiss g pages rpeeecio sl Veks Agrogado, releisined
o B S p

ARDopo s Lagaeiats o s Sicete d&ﬁ.——
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Mot a los Extidrs Fmasicrsros
31 il dacienyiee ded 2005
{Com cifes comrecpondientes del 2015}

{Expresadac en dilares de loa Esedos Unidos de Amdnica, excepia por s mfvemasian sobme popcentajas,

plazas ¥ Tsns de inderds)

B ACTIVOS ¥ PASIVOS POR IMPUESTOS CORRIENTES (CONTINUACTON)
Heformas inbuberies pore el periedo 2005

Con fiecha 29331 de diciomlbae ded 2014 fueron publicados 1a Ly y ef Reglamenta o In Ley Osginica
de Incemtivos & 1a Produecion v Prevencitn del Frauds Fiscsl Bl Beplonmito besca adagisg b
nerraay seplarumtanas & lae noeves fgeras intodocide: por T2 Ley OrgAmica de Incenfivos 3 1o
Preduccidn v Prevencidn del Freude Fiscal v reforma vanizs dispodiciones del Beglemenie 2 la Loy
Thgimico de Régimen Trbunris Imeme, €l Reglamento pare in Aplicesidn del Impissto a la Balida
de Dvisas, el Reglamenin perg la Aplicacidn del fopoesto a os Actives e el Exterior, el Reglamenio
@ la Ley Coglnica de Criscapacidades v o Reglamento de Compeobanies de Vienta v Hetencion. Entre
los principales temas meodificadas o afadbdos fememes:

-

Resdogaa Gacal

Consecusncing dea no miformar sobre la comprsicion socetana
Impaessta n Iz Renta sobre 1a Lnlidad &n 18 Ensjenecidn Direct e indzrects de Acocionss ¥ afos
Dierecheas de Cepital

Blediclus Ant Pamizo

Dividendos

Incrmnenio Parmimomial Mo Justficado

Cinstig Deducibies del lmpusto g ls Benis ischiys rovaliy
Impmesos Diferulos

Pagrs of exterios

Reformas en Materia de [VA

Anticps del bapuesio s la Renta

9. PASIVOE FINANCIEROS
Al 31 de dicierabre 201%, an detalie es ef signiente:

Fom PASLVOE FIMASNCIERE

AL
Trovoodoroa 2
e ke oon ol 11055 a7
EoM . O i e, 0w T SR
Harier Hnlmoprmngios so s Rl
Terml o

Al 31 el dicesntre del 2015 o deialle e como sigue:

L5 B ey ot Ui o 0w s s L)
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plins vt de innerde)
11, PATRIMONIC DE LOS SCCIONISTAS

ARZT de dicizmbre del 2015 I compadia manhene o capiial social de LSS 800000

Un dletalle s e sigoe;
Totel d¢ sccipnes coma

i resulmdo de pomEnio Forcentuje
Sl Vilock Viesor Gorsas ] 0315
Mrescie Ared Corrs Bamel ] 025
Baccm Mosrz Angel Hodols ] 03
Frzir Frcoimar Morm I 0245
Freie Walkep Almandm del Cennen I .29
i Comes Merceded Gooviera | il L
Grarce Rrmnds Tekmo Do 1 (e
Ty Zam Kkeber Foberin 2 [LE 55
(e Tolede Eheer (e aklo 2 3, 50%
Gherrere Toledo b Aogsl 2 0.5
Hustnzks Froos Cacha &ifkedo: H2 RS 8%
Hurmds Froas Dhance Daosl 4 [0S
theteds Frewrs Bt Twnakda L (3
Hitnmdos Feeee lexrs Rsnliee 2 RO
Hirade Mogake Lue Alfede ) By
Plaarra Mlartioe e Bl Sanity 1 k2%
Lispam Ligm s Kkober Aloriso 1 i1 2555
Bousnian Wicisns L 2 Uk
Lavano Vicufe Lus Dormgo 1 0 T%%
Tolaen Boones Fasa Kam i 255
e e Meesng Mlarths deld Bocio 1 X%
Fdemrtan Hurtads Lasglis Pokn 1 . Hi%
Pz Hakera Booane Elissbes [! {1 B
Dlonitpe L Ovweido jon 1 0.25%
R Muitidd Edeesn Paticis 1 0.35%
Toiak - LI, DT

13, EYENTOES

Entre el 31 dheiembie del 2313 v hazia s feeha de emisadn e esie informe (abnl 2 ded 2006} oe e prodapeaoes
cvenios que co la opinién de 1z Adminisiracién de la Compaitiz padeeran tener efecto signilicidivo sobae fos

estados finencieras que se ndjuntan
: P L



