FLORES INMORTALIZADAS INMORFLOR S.A.
Notas a los Estados Financieros

(Expresado en ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica)

Informacidén General

FLORES INMORTALIZADAS INMORFLOR S.A., fue constituida en la Republica del
Ecuador el e inscrita en el registro mercantil del Cantdén Cayambe él. Su
objeto principal es el cultivo, produccidén, comercializacidén y exportacidn
de flores cortadas; asi como, la elaboracién de todo tipo de productos
agroindustriales orientados a la exportacién.

Los estados financieros son preparados en ddélares de los Estados Unidos de
Norte América.

Politicas Contables Significativas
2.1. Estado de cumplimiento

Los estados financieros han sido preparados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Entidades
(NIIF para PYMES), en cumplimiento de la Resolucidén No.
SC.ICI.CPAIFRS.G.11.010 de fecha 11 de octubre de 2011, articulo décimo
primero, emitida por la Superintendencia de Compafiias de la Republica del
Ecuador.

Los estados de situacidén financiera de acuerdo a NIIF para PYMES al 31 de
diciembre del 2012 han sido preparados exclusivamente para ser utilizados
por la administracidén de la Compafiia como parte del proceso de conversidén a
NIIF, por el afio terminado en esa fecha.

Los estados financieros de FLORES INMORTALIZADAS INMORFLOR S.A. al 31 de
diciembre del 2018, fueron ©preparados de acuerdo con la Normas
Internacionales de Informacidén Financiera. Los PCGA anteriores difieren en
ciertos aspectos de las NIIF para PYMES.

La preparacidén de los presentes estados financieros en conformidad con NIIF
para PYMES requiere que la Administracidén realice ciertas estimaciones vy
establezca algunos supuestos inherentes a la actividad econdémica de la
Compafiia, con el propdésito de determinar la valuacidén y presentacidén de
algunas partidas que forman parte de los estados financieros. En opinidén
de la Administracién tales estimaciones y supuestos estuvieron basados en
la mejor utilizacidén de la informacidén disponible al momento, los cuales
podrian llegar a diferir de sus efectos finales. El detalle de las
estimaciones y juicios contables criticos se detallan en la Nota 4.

A continuacién se describen las principales politicas contables adoptadas
en la preparacién de estos estados financieros. Tal como lo requiere la
NIIF 1, estas politicas han sido definidas en funcién de las NIIF vigentes
al 31 de diciembre del 2013, aplicadas de manera uniforme a todos los
periodos que se presentan.

2.2. Bases de preparacién

Los estados financieros de FLORES INMORTALIZADAS INMORFLOR S.A., comprenden
el estado de situacién financiera al 31 de diciembre del 2018, los estados
de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de efectivo
por el afo terminado en esa fecha. Estos estados financieros han sido
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preparados de acuerdo con Normas Internacionales de Informacidén Financiera
(NIIF)para PYMES.

2.3. Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluyen aquellos activos
financieros, depdsitos que se puedan transformar rdpidamente en efectivo en
un plazo inferior a tres meses.

2.4. Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar

La mayoria de las ventas se realizan en condiciones de crédito normales y
los importes de las cuentas por cobrar no tienen intereses. Cuando el
crédito se amplia més alld de las condiciones de crédito normales, las
cuentas se miden al costo amortizado wutilizando el método de interés
efectivo. Al final de cada periodo sobre el que se informa, los importes
en libros de las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar
se revisan para determinar si existe alguna evidencia objetiva de que no
vayan a ser recuperables. Si es asi, se reconoce inmediatamente en
resultados una pérdida por deterioro del valor, lo cual al 31 de diciembre
del 2013 no ha sido necesario.

Las cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar se clasifican
en activos corrientes, excepto los vencimientos superiores a 12 meses desde
la fecha del estado de situacién financiera, que se clasifican como activos
no corrientes. El valor razonable de las cuentas por cobrar comerciales y
otras cuentas por cobrar se revelan en la Nota 5.

2.5. Inventarios

Los inventarios se expresan al importe menor entre el costo y el precio de
venta menos los costos de terminacidén y venta. E1 costo se calcula aplicando
el método de precio promedio.

Los productos agricolas recolectados de los activos bioldgicos se miden por
su valor razonable menos los costos estimados de venta en el punto de su
cosecha.

2.6. Activos biolégicos

Las partidas de activos bioldédgicos se miden al costo menos la depreciacidn
acumulada y cualquier pérdida por deterioro del valor acumulado.

La depreciacidén se carga para distribuir el costo de los activos menos sus
valores residuales a lo largo de su vida UGtil estimada, aplicando el método
lineal. En la depreciacidén de los activos bioldgicos al 31 de diciembre
del 2013 se utilizaron las siguientes tasas:

Tipo de Activo Afios Porcentaje Anual
Plantas en Produccidn 7 14,29%
Regalias Plantas 7 14,29%

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacién, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa
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la depreciacidén de este activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

El valor razonable de las plantas de rosas no puede medirse con fiabilidad
por cuanto no existe un mercado activo para este tipo de activos bioldgicos.
Adicionalmente se debe considerar que los activos bioldgicos no se mantienen
para la venta.

El valor actual de los flujos de efectivo neto esperado es frecuentemente
una medida poco fiable del valor razonable por la utilizacidén de suposiciones
subjetivas como el clima; y, porque:

a. E1 wvalor razonable no puede ser medido con fiabilidad antes de 1la
cosecha o recoleccidn;

b. Los precios de mercado no constituyen una base de medicién apropiada
porque son volatiles;

c. La medicidén a valor razonable implica el reconocimiento de ganancias y
pérdidas no realizadas; vy,

d. La medicién resultaria compleja y muy costosa para la Compafiia.

2.7. Propiedad, mobiliario y equipo.

Las partidas de propiedades, mobiliario y equipos se miden al costo menos
la depreciacidén acumulada y el importe acumulado de las pérdidas de deterioro
de valor.

El costo de propiedades, mobiliario y equipos comprende su precio de
adquisicidén més todos los costos directamente relacionados con la ubicacidn
del activo, su puesta en condiciones de funcionamiento segin lo previsto
por la Administraciédn.

Los gastos de reparaciones y mantenimientos se imputan a resultados en el
periodo en que se producen.

Métodos de depreciacién, vidas utiles y valores residuales

El costo de propiedades, mobiliarios y equipos se deprecian de acuerdo con
el método de linea recta, en funcidén de la vida util estimada.

Si existe algun indicio de que se ha producido un cambio significativo en
la tasa de depreciacién, vida Gtil o valor residual de un activo, se revisa
la depreciacidén de este activo de forma prospectiva para reflejar las nuevas
expectativas.

La Compafiia no considera el valor residual para las propiedades, planta y

equipo para la determinacién del cdlculo de la depreciacidn, en virtud de
que se considera que no son activos destinados para la venta.

Retiro o venta de propiedades, planta y equipos
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La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de un activo de
propiedades, planta y equipos es calculada como la diferencia entre el
precio de venta y el valor en libros y reconocida en resultados.

En caso de venta o retiro subsiguiente de propiedades revaluadas, el
superavit de revaluacidén atribuible a la reserva de revaluacidén de
propiedades restante serd transferido directamente a las wutilidades
retenidas.

Deterioro del valor de los activos

En cada fecha sobre la que se informa, se revisan las propiedades, plantas
y equipos para determinar si existen indicios de que estos activos hayan
sufrido una pérdida por deterioro de wvalor. Si existen indicios de un
posible deterioro del valor, se estima y compara el importe recuperable de
cualquier activo afectado (o grupo de activos relacionados) con su importe
en libros. Si el importe recuperable estimado es inferior, se reduce el
importe en libros al importe recuperable estimado y se reconoce una pérdida
por deterioro del valor en resultados.

De forma similar, en cada fecha sobre la que se informa, se evalta si existe
deterioro del valor de los inventarios comparando el importe en libros de
cada partida del inventario (o grupo de partidas similares) con su precio
de venta menos los costos de terminacién y venta. Si una partida del
inventario (o grupo de partidas similares) se ha deteriorado, se reduce su
importe en libros al precio de venta menos los costos de terminacidén y
venta, y se reconoce inmediatamente una pérdida por deterioro del valor en
resultados.

Si una pérdida por deterioro del valor revierte posteriormente, el importe
en libros del activo (o grupo de activos relacionados) se incrementa hasta
la estimacidén revisada de su valor recuperable (precio de venta menos costos
de terminacién y venta, en el caso de los inventarios), sin superar el
importe que habria sido determinado si no se hubiera reconocido ninguna
pérdida por deterioro de valor del activo (grupo de activos) en aflos
anteriores. Una reversidén de una pérdida por deterioro de valor se reconoce
inmediatamente en resultados.

2.8. Obligaciones bancarias

Representan pasivos financieros que se reconocen inicialmente a su valor
razonable, neto de los costos de la transaccidén incurridos. Todos 1los
costos por préstamos se reconocen en el resultado del periodo en el que se
incurren.

Las obligaciones bancarias se clasifican como pasivo corriente a menos que
la Compafiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacidn
por lo menos 12 meses después de la fecha del estado de situacidén financiera.
La parte no corriente se muestra como un pasivo a largo plazo.

2.9. Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar
Las cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar son registradas
a su valor razonable. El wvalor razonable de las cuentas por pagar

comerciales y otras cuentas por pagar se revelan en los estados financieros.

2.10. Impuestos
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El gasto por impuesto a la renta representa el impuesto a la renta por pagar
corriente:

Impuesto corriente

El impuesto por pagar corriente se basa en la utilidad gravable registrada

durante el ano. La wutilidad gravable difiere de la utilidad contable,
debido a las partidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas
que no son gravables o deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto

de impuesto corriente se calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al
final de cada periodo.

Impuestos diferidos

El impuesto diferido se reconoce sobre las diferencias temporarias entre el
valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y las bases fiscales correspondientes utilizadas para determinar la utilidad
gravable. El pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente para
todas las diferencias fiscales temporarias. Se reconocerd activos por
impuestos diferidos, por <causa de todas las diferencias temporarias
deducibles, en la medida en que resulte probable que la Compafiia disponga
de utilidades gravables futuras contra las dque podria cargar esas
diferencias temporarias deducibles.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos son medidos empleando las
tasas fiscales que se esperan sean de aplicacidén en el periodo en que el
activo se realice o el pasivo se cancele. Al 31 de diciembre del 2013 como
se explica en la nota 6, la Compafiia cargd a los resultados las diferencias
temporarias conforme a las disposiciones legales vigentes.

2.11. Beneficios a empleados

Los beneficios a corto plazo a los empleados estdn relacionados con lo que
determina el Cédigo de trabajo y la ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas tales como: sueldos, aportaciones a la seguridad social, décimo
tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, fondos de reserva, vacaciones vy
participacién laboral en las utilidades de la empresa.

Los beneficios post empleo estdn relacionados con lo que determina el Cddigo
de Trabajo y la Ley de Seguridad Social. Comprenden partidas tales como:
pensidén por jubilacidn patronal. Todas las ganancias y pérdidas actuariales
se reconocen en el periodo en el que se producen en resultados.

Otros beneficios a largo plazo para los empleados estdn relacionados con lo
que determina el Cédigo de Trabajo y la ley de Seguridad Social. Comprenden
partidas tales como: dias adicionales de vacaciones a partir del quinto afo
de servicio.

Los beneficios por terminacién del contrato de trabajo estdn relacionados
con lo que determina el Cédigo de Trabajo y la Ley de Seguridad Social.
Comprenden partidas tales como: bonificacidén por desahucio y bonificacidn
por despido intempestivo.

Todo el personal a tiempo completo y tiempo parcial de la ndémina esté

cubierto por el programa de beneficios a los empleados a excepcidédn de los
administradores (Gerente y presidente) gquienes no participan de: décimo
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tercer sueldo, décimo cuarto sueldo, vacaciones, participacidén laboral en
las utilidades de la empresa, dias adicionales de vacaciones, bonificacién
por desahucio y bonificacidén por despido intempestivo.

El costo y la obligacién de la Compafiia de realizar pagos por largos periodo
de servicio a los empleados se reconocen durante los periodos de servicio
de los empleados.

La Compafiia reconoce la participacidén de los trabajadores en la utilidad de
la Entidad. Este beneficio se calcula a la tasa del 15% de las utilidades
liquidas o contables de acuerdo con disposiciones legales.

2.12. Reconocimiento de ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos de actividades ordinarias procedentes de la venta de rosas se
calculan y reconocen al valor razonable de la contraprestacidén cobrada o
por cobrar, cuando se ha recibido el manifiesto de carga o guia certificada
de la fecha de vuelo, documentos que acreditan la entrega de los bienes y
la transferencia de la propiedad, teniendo en cuenta el importe estimado de
cualquier descuento, bonificacién o rebaja comercial que la Compafiia pueda
otorgar.

2.13. Costos y gastos

Los costos y gastos de registran al costo histérico. Los costos y gastos
se reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se haya realizado el pago, y se registran en el periodo mds cercano en
el que se conocen.

2.14. Compensacién de saldos y transacciones

Como norma general en los estados financieros no se compensan los activos y
pasivos, ni tampoco los ingresos y gastos.

Adopcién de las Normas Internacionales de Informacidén Financiera

La Superintendencia de Compafiias establecidé mediante Resolucidén No.
06.Q0.ICI.004 del 21 de agosto del 2006, la adopcién de las Normas
internacionales de Informacidén Financiera (NIIF para PYMES) y su aplicacién
obligatoria por parte de las compafiias y entidades sujetas a su control y
vigilancia, a partir del 1 de enero de 2009, la cual fue ratificada con la
Resolucidén No. 06.Q.ICI.004 del 3 de julio de 2008. Adicionalmente, se
establecid el cumplimiento de un cronograma de aplicacidén segun lo dispuesto
en la Resolucidén No. 08.G.DSC.010 del 20 de noviembre del 2008. La Compafiia
estd obligada a presentar sus estados financieros de acuerdo con NIIF para
PYMES a partir del 1 de enero del 2012.

Conforme a esta Resolucidén, hasta el 31 de diciembre del 2010, la Compaifiia
prepard sus estados financieros de acuerdo con principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador. Desde el 1 de enero del 2011, 1los
estados financieros de la Compafiia son preparados de acuerdo a NIIF para
PYMES.
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De acuerdo a lo antes indicado, la Compafiia definidé como su periodo de
transicidén a las NIIF para PYMES el afo 2011, estableciendo como fecha para
la medicidén de los efectos de primera aplicacidén el 1 de enero de 2011.

La aplicacién de las NIIF para PYMES supone, con respecto a los principios
de contabilidad generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban
vigentes al momento de prepararse los estados financieros correspondientes
al ano 2018:

* Cambios en las politicas contables, criterios de medicidén y forma de
presentacidén de los estados financieros.

* La incorporacidén de un nuevo estado financiero, el estado de resultados
integral; vy,

* Un incremento significativo de la informacién incluida en las notas a
los estados financieros

Para la preparacidén de los presentes estados financieros, se han aplicado
algunas excepciones obligatorias y exenciones optativas a la aplicacidn
retroactiva de las NIIF para PYMES que se establece en la NIIF 1.

3. Estimaciones y Juicios Contables Criticos

En la aplicacién de las politicas contables de la Compafiia, las cuales se
describen en la Nota 2, la Administracidén debe hacer Jjuicios, estimados y
presunciones sobre los importes en libros de los activos y pasivos que no
provienen de otras fuentes. Las estimaciones y juicios asociados se basan
en la experiencia histdérica y otros factores que se consideran como
relevantes. Los resultados reales podrian diferir de dichos estimados.

Las estimaciones y juicios subyacentes se revisan sobre una base regular.
Las revisiones a las estimaciones contables son reconocidas en el periodo
de la revisidén y periodos futuros si la revisidén afecta tanto al periodo
actual como a periodos subsecuentes.

A continuacidén, se presentan las estimaciones y juicios contables criticos
que la Administracidén de la Compafiia ha utilizado en el proceso de aplicacidn
de los criterios contables:

a. Deterioro de activos

A la fecha de cierre de cada periodo, o en aquella fecha que se considere
necesario, se analiza el valor de los activos para determinar si existe
algtin indicio de que dichos activos hubieran sufrido una pérdida por
deterioro.

Durante el afio 2018, FLORES INMORTALIZADAS INMORFLOR S.A. no ha reconocido
pérdidas por deterioro en sus rubros de activo.

b. Vida 4til de propiedades, planta y equipos
Como se describe en la Nota 2.7, la Compafiia revisa la vida util estimada

de propiedades, mobiliarios y equipos al final de cada periodo anual.
Durante el periodo financiero actual, la Administracidén determindé que no
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era necesario que la vida Gtil de las propiedades, mobiliario y equipos deba
ser modificada.

(5) Cuentas por Cobrar Comerciales y Otras Cuentas por Cobrar

Al 31 de diciembre del 2018, los saldos de los clientes del exterior y de
los clientes locales por US$ 35164.20, respectivamente, representan cuentas
por cobrar por ventas de flor.

(6) Impuestos

7.1. Activos y pasivos del afio corriente
Un resumen de activos y pasivos por impuestos corrientes es como sigue:

Mediante circular del Servicio de Rentas internas (SRI) No. NAC-DGECCGC1l2-
00009 de 24 de mayo del 2012 dio a conocer a los contribuyentes que 1los
gastos no deducibles considerados para la declaracidén de impuesto a la renta
no podréan ser considerados como deducibles en ejercicios fiscales futuros.
En consideracién a esta Circular la Compafiia consideré al cierre del
ejercicio 2013, que las diferencias temporales que dieron inicio al pasivo
por impuesto diferido ya no existen y se han convertido en diferencias
definitivas.

7.2. Impuesto a la renta reconocido en los resultados

De conformidad con disposiciones legales, la tarifa para el impuesto a la
renta por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018, se calcula en un
22% sobre las wutilidades sujetas a distribucién y del 12% sobre las
utilidades sujetas a capitalizacidn.

(7) Otras obligaciones corrientes

El siguiente es un detalle del saldo de las otras obligaciones corrientes
al 31 de diciembre del 2018:

(a) Al 31 de diciembre del 2018 las obligaciones con el IESS corresponden
a aportes pendientes de pago correspondientes al tGltimo mes.
(8) Patrimonio
Capital Social - Al 31 de diciembre del 2018 el capital social suscrito y
pagado, estd constituido por 800 participaciones de US$ 1,00 ddélar cada
una; todas ordinarias y nominativas.
Reserva Legal - La Ley de Compafiias requiere que por lo menos el 5% de la

utilidad anual sea apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo
alcance el 20% del capital social. Esta reserva no estd disponible para
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el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizado en su
totalidad.

Resultados Acumulados.— Al 31 de diciembre del 2018 la cuenta resultados
acumulados incluye US$20491.30 resultantes de la adopcidn por primera vez de
las NIIF para PYMES, los cuales de acuerdo a disposiciones legales son
considerados como wutilidades no distribuibles, las cuales podrén ser
utilizadas para absorber pérdidas acumuladas y pérdidas del ejercicio
concluido, si las hubiere; asi como para capitalizar en la parte que exceda
al valor de las pérdidas o para distribuir en el caso de liquidacién de 1la
Compaifiia.

(9) Ingresos

Los ingresos de la Compafiia provienen principalmente de la comercializacién
de rosas, asi:

(10) Costos y Gastos Operativos por su Naturaleza

Un detalle de los costos y gastos por su naturaleza es como sigue, Salarios
sueldos y beneficios sociales, otros gastos para el giro del negocio.

(11) Reclasificaciones

Al 31 de diciembre del 2018 ciertas cifras de los estados financieros de
la Compafiia han sido reclasificadas para efectos de presentacidn.



