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[Exprecacho on dofares de los Estados Unidos de América = LISS)
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Informe de los Auditores independients

A la Junta de Accionistas de
IMPORTACIONES DAR CERAMICS IMPORDARCER 5. A:

i

Hervos auditado loy estados fnancleros de IMPORTACIONES DAR CERAMICS IMPDROARCER 5. A [una sociedad
anonima constituida en o Ecuador), gue comprenden o edlado de situackin financiera por o periodo
terminsds al 31 dé diciembne 3¢ M6, o silado del redultados inbegrales. = eilsds de cambips en el
patrifmonio neta y ol estado de flujos de sfectve comespondientas al ejercicio termingdo en dicha fecha, asi
icoma las antes eplicalivas de los aqtadas inancieios gue Indluyes uf redumen de & political conthbles
sginaficativas y otra informaodn esplicatia

En hiestra opinign, Ios eitados fAnanclerps adjunios presséntan razonablipments, an todod lod aspectiod
imporLantes, la stuscon financiers de IMPORTACIDNES DAR CERAMICS IMPORDARCER 5. A, al 31 de diciembra
de 2016, #sl como sus resultades v flujes de slectiva correspondisntes sl sper oo leiminado aa s lecha, de
conformidsd con i3 Nofma intermacans! de informacén Rnanciers NITF pars s Pymet,

Fundamentn de o oplnign

s llevido 3 b Ausde audilor de conformidad con s Mormas intemacionalel de Auditoris [NIA),
Muesiran responsabllidades de scuerdo con dichas norman s deseniben mas adelanie en |a seccion
"Responiotrlidodes del ouditor en relacidn con Jo ouditorio de fas sastados fingoncieros™ de nuastro Infocme.
Somas independsentes de la Compafia de conformidad con los requerimientos de alica aplicables o nuestra
auditoria de ks estados financheros en Tcuador y hemos cumplhdo s demds responiabibdedes de élica de
conformidad ©0n Es0d reguenmsentos. Consideramot que |8 Pvidencia 06 auditoris que hemos obienido
proporciand una base suficiente y adecuada para nuestra oplnidn de suditona con silvedad

Enfanm en un outo

Sin calficar nuestra opinidn; Tamamos @ @tencdn 3 gue los estades financlercs de IMPORTACIONES DAR
CERAMICS IMPORDARCER & A af 31 de didembre de 2016 son los primeros estados financienss auditados de

la Compafiia,

Respamsatulidodes de in sommittracion g de jon fesponsables el gobieran de lo Compafio &n relacion con ios
pitadas financisms

Lo Adminiairadores de ls Compafids won responLables de formulan s esiedos Tnameeros ge iorma ragonahle
e onloimidad con 51 Kormss Inlermaconales o infarmandn Aaanciera, ¥ del contrel mterna que 1o
Administrackén conslders necesanin pars permitic | preparacien de sstades financleros libres de errores
matsriales, debido g fraude o errar. En [a preparagidn de lon ssizdos financieros, Ios sdminmtradores won
reiponiatied de sysluar 15 capecidad de i Compaiia para CORALST COMG REJOOD &7 marcha, fevelinds,
WEELn cof reLponda, ol nauntod relaconatdos oon negndio &0 marcha v utilizands 1 base contable de negoco



on marcha dxcepho & Yenen intencon de liguidar | Compaflia o cesar sus operaciongs, © béen no Exisia otra
afiernativa realista. Los encargados de I Compafls son responsables de |a supervision del proceso de
informacian financiera de la Compadia.

Aesponiotwhigodes del QUORIOr &n FERODNn con la ouditorna dr ks estados financieros

Muegatro objetivo es obtener una seguridad razonabie acerca de & los eslados fimancienos en su conjunto estin
libres de efrores materiales, debedo & lfaude 0 BHOF, y Bmite un nforme de 2udnons que oonlene nuestia
ppanign, Segurdad rasonable es un alto grado de weguridad, pero no garantiza que ura auditoria realizada de
conformidad con fas Normas internacionaled de Auditorls slempre detecte un erroy materlal cuands exista.
Los errores pueden deberse a Iraude o érror v 32 conslderan materiabed, o, ndividualments o de forma
agregada, pusds preves e rasonablémente gue nfluyan Bn ln decrsones eoonimicat que los uuarios tomaen
pasandose &n o estades fmanosies.

Come parte de una auditaria de conformidad con 1is Narmas internadanales de Autitoriz, aplicamos nuestio
juicio prafevonal y mantenemas une aciriud de sweptichoms profesionsl durante toda (2 auditonia.

Tamién:

idenlificamos y valoramos los reesgos de srrores matenaies &n ios esiactos finsnnercs, detwdo & fraude o
erred, disefiamoy vy apicamon procedimientos de auditons en respussta & dichos nesgos y obtenemos
evidencia die auditorls suficients y apropiada para proveer una base para nuestra opinién. [ rissgo de no
detectar errores materiales debkdo a fraude &8 mayor gue &0 el caso de un error material debido & ermones,
ya gue ¢ fraude pusds wwolucrar cohnids, falkifcacidn. omivones deliberadas. manifestaciones
intenconadamente crroneas, o cluson diel oamrtrol intens

Obtenermos conocimiento del contral initema relevante para la suditorls con &l B de disefiar
procedimientos de suditon adecusdos en Ly cranslandas, y no con ls rabdad Ge cxpretar wne opersin
sobre la eficacia el control intemo de Iz Compafita,

Evaluamos b adecuanion de las politicas conlabhed aplicadas v le razorabilkdad de lay ssbmaciones
contables y i3 correspondiente informacidn revelada por la Acmimstracian de la Compafiia

Conclulmes sobre o adecuada de utilkzar, por parte de la Administracion, @ base contable de negocio en
marcha y, Basdndonos an ls svidencis de Juditon obtenios, conclummos sobre LJ Fostencia, 0 Ao, de una
incertadumbre matenal relaconada con hechos 0 oon condicones gQue pusten generar dudis
significativas sobie 3 capacidad de la Compafila pais confinuar comb un fegocho en mancha 5
conclulmos gue exite una incertidurmhre material, s& nos reguiere lamar [a atencion en nuestro informe
de suditoria 1obre las correspundieniss revelacians en ke silados financeros o, @ dichas revelagiones
no won sdecuadal, moddicar nueilna opinkdn. Nuettras concusiones se Basen en l cvidencis obtenida
hasta ks lecha de nuestro informe de auditorls, Sin embarga, seentos o condidiones futeras pueden ser
ciusa de que la Compahis no continde como un negocls en marcha



Evaiuamos la presentsoon &n su conjunto, la estrudtuts y o contensdo de los estados financienon,
incluyendo fas rewelaciones, y & los edtadins financieros representan las transacciones v 105 hechos
subvacantes de un modo que logran [ prasentacion raronabie.

Comunicamod & iod responsabies de b admenntracean de la Compafia en relackdn opn, entie oTros Bantos, &l
alcance y el momento de realizacion de ta awditoria planficada v los hallaggos significativos de la auditorin, asi
como cuakguler deficiencis significativa del control Interna que identificamos en o transcurso de la suditons,
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Importaciones Dar Ceramics Impordarcer 5 4

Estados de Situacion Financlera

Al 31 da diciembre de 2016, con cifras comparativas de 2015

(Expresados en délares de los Estados Unidos de Amrica - LISS)

Activo corriente:

Efectna en cajg ¥ hancos

Cuentas por cobrar comercinles

Impussios correnies
Inveritars
CHras cuentas por cobrar

Total activo corriente
Activa no corrienbe;

Muebles y equipos
Crtros ectivas

Total active no corrlente

Total Active

(;ﬁ‘“l

David Villamar

Grrente Ganeral

Las notasen las paginas 7 & 37 son parte integral de los estados financleras,
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importaciones Dar Ceramics impordarcer 5 4,
stz de Stuaoon Frencera

Al 31 de diciembre de J10, con ofras comparativas de 2005

[Experesados en ddlares de bos Estados Unidos de América - USS)

01N
MolE | N ey ada)

Pasiwd corrients:
Cuehtay por pagar comerciales
Parmm relacionadis
Impuastos conrenies
#Beneficios con loy esnpleados
Otros pasivos

Toml pasivo corriente
Paslve no corrlente:
fensficios con log empleados

Total pasivo no corrignte
Total pasiva
Patrimonic

Caplital
Heserva legal
Ariultidos acurmulados
Total patrimonio

Total Pasivo y Patrimonio

David villa s
Gerento General
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4T1.254 174511
LTAS50 182216
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Lat notas on la1 pagnas 7 & 37 won parte integral de los extados fnanoeros



impeieriaciones Dar Coramict Impordantes 5 A
Estadon de Resultados inbegrabes

Afio qua terming el 31 de dicikémbre de 1016, con ofras compinsiivas de 2015
(Enpe eaados en ddiares de bos Evtados Unsdos e Amdrica - US5)

Bt el sl 1 erelinar e m [P O e R e |

ingresos por actividades ordinarias 17 1.808, 796 1 118568
Costng de ventas §21.259 S44.141
fersulmde Bbrute B85.457 574427
Gaios adminiiirabvaes y de ventay 18 753357 435,153
Oiros ingresos 118 8.131
Gantos financieros 20 2472 1335
Aesultado antes d@ Impuests & 1a PRt 129 885 144,080
Impuesto @ la renta 13 A31.142 31709
Total resultado imtegral 96.744 112371

David Villamas f
Getenle General I.ll

Las nelas #n las paginas 7 8 37 son parte integral e los estados nancieros
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importaciones Dar Ceramics Impardarcer 5 A

Enizdos de Flujo de Elective

Adfio gue terming af 31 de dicsembre de 2000, pon cfras comparativas de 20145
[Expressdos en ddlares de log Estades Unidos de America - LISS)

1015
Fluje de efeciira de b aclwdades de op Sy _ P Auditadno |

Efectivo réibido de cfisntes y otrod 1668570 974339
Elettivo pagado a provesdorsy, smpleado ¥ otros (1.663.210} (938,387
Impursto & |a rents pagado {31.709) [15.086)
Elective neto provisto (utilizado) en las actividades
die aperacidn i26.349) 20 86E
Tlujos de efectivo de las actividades de inversicn:
Adicionss muebles y sl po (7327] (2.904)
Diros activos 4.217) [3.200)
Efective neto (utill mado) provisto &n las acnvidades
de i Averaiim [11.544] e 108]
incrementa [disminucidn) neto del efectivo y eqguivalentes
de afective {37.853) 14.758
Efective en caja v bancos al inicio del afo 101933 B7-173
Efertivo on caj@ y ancos al final del afo G4.038 101.9%]



imporagionses Dar Ceramict impordareses 5 A
Estados de Flujo de Electivo

Afo que terming @ 31 de diciembre de 2006, con dfras comparatvaes de 2005
{Expresados en dolares de los Estados Unidos de Smenca = 55

Concillacion de la willikfad rerta con g #fedlive nefo proviito raLs
por bay sciividadey de operacitn /] { Mo Adiao)
Utilicag neta 86 7aa 112.3n
Afustes por partidas que no requieren efectivo:
Depreciacion de propedad, muebles y eguipos 1875 1435
Proveudn para deterion cuentas pof cobrar comenciahey 1.80% 2392
Oneos (2151 4455}
Cambics netod oh sctivas - | aumento] divmindcidn:
Cuentas par cobrar comerciales (134.421) {141.837)
iwentarios (515227} (428 538)
Irmpiseins codrmeentes - B82S
Otras CuEnlas por cobrar S.947 5978
iCrirod Actrens {82171 [3.2001
Cambens metos an pakves - aumento [disminucian):
Cuenlas por pagas §76.113 R12.790
Benaficios o emplesdos 212 10.545
g tos CorTeeniled ir.am 15.356
Partes relaconadas coNo plaro {3.000) 12 700
Oiros pasnot [3.612) 4,451
Electivo neto provisto [utilizado) en las actividades
de operachin {26.349) 0,866
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David Villmar - _II.'_f

Gerente General Contador Ganery
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Lat notas &n las pdginas 7 8 37 son parte integral de fos euados financieros.,



Importicianet Dar Ceramics Impoddancer 5. A
Maotas 3 los Extados Financieros

31 de diceembire de 2016
[Expresados en dalares de los Estados Unides de Amarsca = 53]

L [ntigdag que Reports

Impartaciones Dar Ceramics Impoaidacer 5. A, &4 unl empresa ecualonana constilulds e=n la cludad de
Chuito @ 26 de marzo del 2013 segun escritura de constitusidn e inserits en el registro mercantil 26 de
margo de 20413

Su actrisd & s mporiacion, Saporiantn, datnibudion, s, vishia, comercializacain, staboracin
expiotacion de materls prima labricacion de productos ceramicos ¥ de 10do tipo de materiales para
atabados para Ia decodscion de cualguier tipo de constroccan y afines

La dereccon registrada de la Compafia en Eouador & en & provinca de Pichincha, cwudad de Guita,
Fasage 4-F LT T2ES y Luis Arenas.

2 Baany de Presentagion
a) Decaracidn de Cumplimianio

Lot estadios financieros hun sido prepsrados de acuerdo con b Norma internaconal de informacion
Finaricsera NIF para Pymies emitidas por @l fntemational Accounting Standards [en adelants
"IASA") Los estados financieros fusron aprobados para su emisida por la bunia de Socios el 15 de
marro de 2017

bl Baves o€ Meghosdn

Loi estados finandiores han sido preparados sobie W base del costo histdsdcn,

o Mooeds ge Presentaoon y Moneda FurCional

lLos estados finantieros se prewentan en adlares de los Estados Unidos de Americe (USS), la cusl &1
Ia moneda funcions de la Compahia y de curso legal y de unidad de cuenta del Ecuador. Toda la
infarmacian financiera s& prasents en dolares,

| o de Estimaciones ¥ juscaos

La preparacion de lok estados finances oz de conlormiiad can tas NUF requiene que |8 Adminmstracian
utillcs julgios y estimaciones gue son detarminantes on lo aplicacion de las politicas comables y ks
impories Incluldos #n los estados financieros.  La Compafiia ha bawdo sus estimaciones v julelos
comuiderandn los pardmetros dispanibles 38 moamento de la preparicidn de ks ectados financleros v la
DTN previa. S embBargo, Lat ortunilancss v ks juios actuales soble soonterimeentos huturos
podiian varer debido a cambios en @l mecado 0 & cirounstanceas gue sufjan mas alll del control de la
Coarmpafia

Las estimacionss v 108 Ssupuestos son revisedos on lorma continea.  Laa revisiones @ eslimacionss
contables 300 reconockias en of peniodo &0 gue Las e ilmeconss un fiviialas y o o perions. futuro
afectacns,



Importaclonss Dir Ceramics impordarcer 5, A,

Mot & o Estadon Famandreton

i1 de diceemibi e de 2016

|Expresades #n délares di |04 Estados Unides de America = LISS)

En particuiar, I3 infoemaon sobie jultios criticos en L aplcaddn de politicas de comabilidad, ¥ sobre
wpueitns £ incertidumbres en sitimaciones gue pudseran tener un electo significative sobre los
montos reconocdns en |os estados linancieros se descr be, enire otras, en ks sigulentes notas:

Mota 4 (c) Mtuwbies y eguinos

Bhota 4 {ej Detersann de ko aclivos
Maota 4 7] : Benelicn a los Empleados
Mota 4 [h) : impuasto o la rents

Las proncipabes polilicas contables aplicsdas en la prepas stion de estos estados financeros S8 enurmeran
A continuacion. Estas politicas han Lo aplicadas consistentemenis para todos los afos presentados, @
rrEnas que se indigue lo contrana,

Lo actives lnancseros cubeericd por B secriden 11 we dasdican comp- actrens fnencssnos al valar
raronable con caminos en resullados, présiemos y Cuentas por cobra, imsersionss manienidas
hasti & vencimienio, Mmverslones finenclerss mantenidas para 1 venta, o como derivados
designados camd instrumentos de cobertura en una coberturs eficaz, segun corresponda.

L Adminiiracidn determing (3 chanficacdn de wn artivot financens en @ reloRoamisnto
inigial. Los sctivos finanoeros & reconocen inlclalmante por su valor razanable mas, en ol cast
de un actvo linanciero gue o e contabdies &l valor razonable con cambiod en fesultados, bog
COEToL de transaceion gue sean directaments atribulbies 3 |3 compra o emisida del misma,

Las comprad y ventas de activos financheros W réconoden &n s Pecha de Gguidacidn de ios
mizmos  La Compafia GreCemenie DOsee § pieubnta 2n wun edsdos financeros los sipubbniey
actvos financieros:

Etectivo en Caga v Bancas

B gfectivo £n Caja v Bancos se compone die kos saldos del efective disponible en caja ¥

bancon, duietos @ un ey poco sgnificative de cambsod en s valor.

Cuentas por Cobrar

Las partidas por cobrar 100 aclivos finandercs ton pagos s & determanables gue no o
ctizan en un meecads aftvn.  Estos aclreon micgimeniis of reconcoen 3l valor razonable.
Postefior al reconocimignts inicial, las cusntad por cobrar s valarizan al cadto, menos s



importaciones Dar Ceramics impardarcer 5, A

MNotay a dos Extades Fnsnciaros

31 de dickembre de 2016
(Expresadas en dolsres de los Estados Unidow de Ambrica - US5)

pérdidas por detsniofe. Las cuentas por cobrar se componen de clienies, otray QN
por cobrar y compah e relaconadas. Los coStDS de LrANSRCCIGN na se intuyen #n ol coslo
g adguisicidn mi en el cilculo del costo amortiaadn.  Son comlor de trankaccion
directamente atrbulbies (as comisionss, pagos de apartura de cuents vy otros costos. Lo
coddos de transaccon y s pérdidas por deterioro se reconocan en of eitado de resultados

Boie on Cucnios

Ln actva finandiere (o, de corresponder, parie de un active financiera o parte de un grupo de
activos financieroy simileres) o3 dado de baja cusndo:

= Han venooo los derechos o= 1 Compafiia a recibir los fujos de elective oel actihvd
financiera,

= Lo Compafia haya transferido sus derechos contracuales sobre los flujos de ebective
generedos por el dctivo, D s hays stumide una pbiigacidn de pagar 3 un lercevo la
totalidsd de esos Mupos de elective i wha demors sgaificativa, a travits de un acuendc
de transferenda, v,

= La Compatia haya transfendo sestanclalmente todios sus rlesgos y beneficios inherentes
4 la propiedad del active, o no se hayen v ansiedido nl retenido uitsncialments Dodos
Ios reeigos v beneficin inherentss & b propedad del sttivo, pero 8 haya tramdfendo o
control sobse &l mivmo.

Bisvos Fnanciros no Denvados

Reconocimienio i Medicign

Los pasivos hnpncieros cublertes per la seccion 11 se clavifican como: pasivos financieros ol
vislor razonable con cambios en resultados, préstames y cuanias por pagar, o camao derlvados

designados como instrumentes de cobertura elicaz, segdn corresponda.

La Compafia delerming 3 clavficasstn de sul pasiens fmanteno: &0 o reconotimiento micial,
Todos lof pasives linanceros s Feconacen inicialmente por su walor razonable y, £n el caso de
los préstames ¥ créditos por pagar, S8 reCORGCER 2 sU coslo amoritago La Compafia
nlcaments poases y presenla #h sud esladol inanoeroy patos fimnancleroy por créditos par
pagar y dentro de esta calsgoris mantiens L Cusnias pof pagar 3 provesdonss, parie
relzcionadan, IFSS v 0tras cusntay por pager. Deéwpuds dol fefonocimiento imcisl, ks préstamo
v crisdito por pagar =& miden ol costo amarizado, utilizando & métnds da |8 tasa de interey
electiva. Los costos de trumdacclon ao & incluyen en el costo de sdouisiclds i en &l caleulo
del costo amorizado.  Son cotlos de trandscoidn directaments atribuoibles 133 comivonss,
pagon de apertura oe cuents y olfos costos. LOS COMMOL OF TTANIBCCON W FElonoCen on o
eilady de reweiladon

Bafg en Cuentes



tmportacionss Dar Ceramics Impoardarcer 5. A

Motws & los Euindos Fanceros

31 ge dicembre de 2016
[Expresados en ddlares de los Estados Unides de América = U55)

Led pasivos financerod s0n dadoi de baje cuando s obligacdn specibcads en &
correspondienie contralo hiya sido cancelada ¢ ba expirado, Cuando un padive finanoero e
sustituye por otro del mismo acreedor en condiciones suslanclalmente diferantes, o sl las
conditiones sctuales de un pasivo 3@ hayan modificads sustancialmente, tales permutss o
modificaciones 12 tratan como bajas en cuentas del pasivn onginal y of econodmienio de un
SSVD P, v L diferendcia entre los importies en Brod reipectvos = redonoien en & elado
de resultadon

o

Los sctived y pasios finangleros 500 compemados y = monio neto preseniadn en &8 2iado de
Muacdn finantera drscamente cuande b Compafila cuenls con wn derecho legal pam
compensal lo8 montos § tene o propdsito dé lkguidar sobre una base neta o de realizar ol
activa y liguidar el pasive Simulianeamenis,

Capal Accepnano

Acciones ofdinarias, Onich clase de accliones emitidas por [ Cormpafia, las cuales son
clasificadas como patrimenio. Los costes incrementales mnbulbles directamanie a la emicldn
de acciones ordinadias, son reconocidos como une deducckon del patrimonio, metos de
cusiguier efecto ributaris

Lod vwentarios ¢ wiloron al costo promedio o &l valor oeto realizable, o que resulte menor,
excepto importackones 2n trdniite que e regivtran 3l costo especifics. Los coftos incurmidhas para
lbevar cads producto & su uincackdn y sus condiciones 2ciuaies forman parne del codto.

El valor neto de realiracon s& delwiming oon bate o ol precie de venla en el curs ordinario del
HEgoecie, medos ol costos estimacdas de terminaclon v venta

£V costo de hos inveniarios puede 161 no recuperabie en o de gue ls Mitmos oulen dafados, ©
W encuctiren parcal o totalments obsolttos o Bien % s precios de mercado hen Ssminuido. B
imparte de caabguier rebaja de valor de los invertanos, hasta alcanzar su valor neto de realizacidn,
%2 roconoce en of ejercicio e gue ocurre fa pérdida

Muysbies, vy Equigos
. e Medicis

Los indebley, y pguipos =& miden sl costo, selo de depreclacidn scumulsds wo pérdidas
acumulasdas por detenors, 5 Ui hubleve Los mustles v eGuipos 5@ rEConooen (omd activo & &
probable gue w8 defven de elioy beneficios econtmires futuros v Su CoS00 puede 187 determanado
i una manera fiabie
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El cosio inchuye gesios gue son difeciamenis stribakbles a la sdgussicaon del activo,

Cuando partes pignificativas de una partida de muebles v aquipes poseen vidas Utiles distintas, son
reglstrodas de lorma separada como un camponente wtegral del sctiva

Laa gananciay y perdidas an Lo endgenacdn de un slements de mosble:s v Suapoy e determidnan
mediante I comparacson ce ki ngresos por la enajenacsdn con @ importe en libres de musbies v
POUIPDS, ¥ 40R MecOnOCIdas netas €N ganancias o pAraides sn ventas de activos o cormentss en sl
istado Se resultados integral.

(atar Fosfenone

IMIE s f FENOVBCIGNES Mayores QUE Ncrementen 13 vida ofil del active © su capetidad productia,
s0n capitalipados silo shes prabable gue s& derven de elios beneficios econamicos futuros para &
Compaiiia v &d costs puede &er &stimado de manera fiable. (6% cosios por reparacionies y
rmantenimientos de ruting en mushbes y eguipol. son reconcdides on resultaden integrades cuande
W LT

Leprecigoion

La depreciacidn de los elementos de muecbies y equipos s calowla wbee of monto depreciabie, que
corresponds 2l coslo de un activ, u olro monto gue e sustiluye por o costo. La depreciackbn e
reronooids &n rejullados con base en ol metods de linea recla, condderandn la vida util estabiscida
para cada componenie de muebles v equipos, puesto que elas reflejan con mayor exactitud o
patrdn de consuma esperado de los beneficios scondmicos futures relacionacos con & sctiva. Los
mélodos de depreciacidn, wdad Utiles son revisados en cada Bjercicia y e ajustan 4 a5 necesanio.

a4 widas uiles ellimadas Dara ol peroocs actusles y comparatos son l3s sqpuienies

m

MNusrbies y enaenm
Equipo de computacion !

d} Contratos de Afrendamiento
s Compzfiis manbens Conlrslod de arrendamiento como anendataria de cierios bisns

inmushles. En todes los casos, la pare arrendadon coenserva wgnificativamente o5 riesges
beneticios de la propledad, por ko tanto, son clasificados como arrendamizntos operativos,

el Detedigro de |oh Activos
i Agtrvgg Fingniwron
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La Compaiils evahia en cada fecha de preparscion e los sutados finanoene, © existe swdenoa
objstiva de gue un activg flinanciero o un grupe 8e activos linanclenos extiln dateriorados. S
considera 8 un #ctve financero o un grupo de actives financeros como deleriorados, sl y stlo
sl, existe pvidencia objelve del deteriere como resuftade de wno o mis eventos gue han
gcurrido diespuds del reconocimients iniclal del activa [un evenin de perdida incurrida) y que
el evento de pérdida ienga un impacto en los lhjos de elective fuluros sitimados del sctivo
linancierg 0 déd grupe de 30Twol Tnanceros gue puedan Caltularie de mansrs fiable

Cusnds ewists evidencia objetiva gue ¢ hn incurfdo en und pérdida pod detepiore de las
cuentas por eobrar 3 clientes, gl monto de s pérdida es recanocido en los resullados integrales.

Ls Compahia reconoce peniddicamente on 108 resuitadon ntegraies dpd ofio una estimacion
para cuenlas ncobrables con respecto & s portafolio de dientes. La sslimacion @ Daia
principakments #n |3 identificacidn del deteriorn sobre una avaluacion de th antigiedad dis los
s#ldos por cabirar v 1z probabilidad razonable de recuparacion de los masmos.

De exislic evidencia objetivs de una pérdids por deterionn, ol importe de la péndids we mide
coma la dilerenca entre of imponme en libros oe los actives financienos y o valor presente o
lens flujos futuros de efectivo (Facluyendo las pérdidas crediticias esperadas & futuro que aln
na hayan sido incurridas). El valor presente de kos flujos futuros esperados es descontado
utilizands b tasa original efeciiva de imlents de ks sctonos financienss que oniginan b perdids
por deterhorg. H un préstama tiens una lasa de interss warable, L tasa de descuento para
walprar cualguier pendida por deterioro s la actual tasa de interds cfectiva

El importe en bros del active s reduce mediante el use de una coenta de reserva y &l importe
de la pardids se roconoce en @ cuenta de resultados integral Las pérdidas por deterioro
pusdeEn wr reveriidas unicamante 5 8l reverud 25T phertrvarmeanie relackonado Coa un Seenio
ocurtido despuds de que la perdida por detevions fue reconocida.

Aclivoa no Finandengs

El vador en iige de lgs 360w0s o linsncieros 98 s Compaidd, extivyendo impuestos deferdo
actve, &5 févitido en lp fecha de presentacidn de estedo de situacion finantiers pars
determinar & existe alpin indicio de deteriore. 5 existen taley indicios, snlonces se estima el
valor recugiribl del active, %e reconoce una perdids por deterioro stel valar en libros de un
pctive o su unidad generadorn de efectve sxcede su imporie recuperable

El valor recupeTable de un aclivo © ohidad generadora de sleciivg &5 ol valor mayor entre fu
walor e uso § u valor raronsbibe, menos lo0s gavtos de venta, Para determinad &l valor on usa,
Ios flupos de efective futuros estimados son desconiados a s wilor presente ukando una Lada
e antes de impuesto que eflefa 35 valoraciones actuales dol mercado sobre & valor del
dinera en el tiempe v o8 rimgos especfico: que pueds lener en & activa. Pars propdaitos de
evaluacitn del deterioro, ks adlivos Que no pueden e probedos individualmente won
agrupados juntes en ol grupe més peguieho de actives llamados “unidad generadora de
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1

efeciive” gue genersn Nujos de entrada de sfechve provensentes dal wo continuo, b que wn
independientes de los flujos de entrada de efective de otred Actives o grupos de activos.

Una piddida por déteriorn es reconacids s @l monto en libres de un sctvo o su unidad
generadora de slectivo wblepasa s montc recuperable. Lis pérchidas por detencio won
reconocHie B & ejtado de fesulladol mieETMes.

Las perdidas por detenoio 48 revierten sl @osle un cambio e los extimados utilizados para
determingr ol valor rezonable. Cuando e revierie una pérdida por deterians, #l valor del active
no purde moeder @ valor gue Rabris wdo determinado, nete de depreciacken v
amortizacones, W no se hubliese reconocde una pérdda por detersra.

Beneficios a lgs Empieados

La Administracidn utiliza supuestos para determings la mejor estimacidn de estos beneficios. Dicha
eapectaing 3 igual gue los wpuestos son stablecidios por la Compafiia, uhilitando Eviormacon
financera publica. £303 sapuestos ndueyen une tiss de desuento, ks aumentot esperadon en las
remuneracionss y permanencia lulura, entre otros

Cuando tengan luger meforas én los benelicios ded plan, la parcldn del beneliclo mejorando gue
Lens relacidn con sERACios. poaados realiraded pov ernpleadas (erd reconochda &0 resullades
wisndo o meteds linesl en &l pefiods promedd femenente haill Gue 50 FMESRIAL DEngah
derecho a tales beneficios. En la medida en que I empleados tengan derecho e forma inmediata
4 toles beneficias, ol gasto serd recanacido iInmedistamente en resullados.

Cuando tengan lugar reducciones o iguadacionss en un plan de beneficios definidos, |a Compaiia
procederd @ reconocer L gananoas o perdidas devivadas de 10 mismes  EN1as ganancia 0
piididas compienderan Twalquksl mbio gue pudiera resullad en Bl valol presente de las
ohligaciones por beneficios defindgdos contraidos por ta entidsd; cualesguiera ganancias v pérdidas
actudriales y oostos de servicko pasado que no hubleéran sido previamente reconodidas,

fubrlacon Potronal

ia obigacion neta de ia Compafils con respecto & planes de beneficos de jubilaciin patronal esta
definida por & Cddigo de Trsbajo de & Replblics del Eouador gue establece la obigacion por parte
de los empleadores de conceder jubilackon patronal 8 todes sguelios emplesdos que hayan
cumnplido un tiempo minimo de servicho de 25 aflos &n una misma compadia. o que califica como
wn plan de beneficos defmidos. un sugnacon e fondos separadou

La Compahia determinag la obligacdn neta refasonads con el beneficio por jubllackén patronal,
calculando &l mantks del beneficio f'ulure gue los empleados han adguirido a camblo de sus sevvicios
duranie el peripdo actual y periodos previos; ess beneficio se deicuenta para determinas su valos
presente Elebloulo es realizads snisimante sod un sttuano califhcsds uiando o melodo de credito
whitifny propertads. Ls Compaflis reconnoe en @ putsdo de rewillados imtegrabey b totalidad de
las ganancias o pérdidas actuariales que surpen de relos planes.
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Lesahucic

Li oblgacién nets de la Compahia con respecto sl desahuclo a3ta definida por of Codige de Trabajo
de la Repdbibcs del Eouador gue eitablece que cudndo '3 retacda laborl termine por desahucg, #
emplaator dobeva pagsr una indemnizacecn cakuleda con bawe ean el ndmeto de 3A05 de sernnio.
Las indemniraciones por desahuedo son reconocidas coando los empleados deciden dar por
tierminada la relpcidn contractual con la Compafia

iLas indemnlsachones pos terminacidn intempestiva o cese laboral san reconopidas como gasio
cudrdo o3 formada s decibin de dar por terrenada L relscidn coniractual con ol Bmpheados.

Provisionad y Contngencias

Las provisiones se recanocen cuando: [() ks Compaila tene una obligacian presente, ya sea legal o
immplicits, como resullado de eventos passdos, (i) &3 probable viva 3 587 NECeLana una sabds de
Fecursos pars hguider ka oblgacidn y [#) & monts e ha eslimado de forma fable. Los monlos
FeCoROCIdoE COMO prowvision sof (3 mejor edimacon de la Adminstracebn 4l fecha de
presentacitn de kos estades linancieros y de los desemboless necevarios para liquidar |a obligacién.

Les conceptos por bos Cusles fa Compafhia constiluys provisionss 300 con cargo al resultado integral,
lon cusles corresponden principaimente a lon beneficos & lod empleados. MO BB rECONOCEN
Ingresos, ganancias 0 actives contingentes,

Impklesto & fa Renta

Hﬁmﬂmahmm“ﬂmm &8 reConDoE on
resiftados, exceplo on @ medida en gue & relacionan oon partidas reconocikdes directamente en
B pATIIMIDAG, N CUVE CES0 W0 reconoce en & patrimonio

El impuesto a la renta cormente & &l iImpuesto que 4o estima pagar & las autorigadies fiscales sobre
g renta gravable para el periodo actual, splicando 3t tasas tributaries promulgadas o
untancialmente promulgadas 8 s fecha de preventacidn de informes, v cuslquier afnte de
impurtio a pagar con resperio & Ao anteriones,

El impuesto 4 b renta’ active y pasivo s compensan si existe un derecho legal exlgible para
compensar los activod y pasivos por impuesto @ 4 renta cormentes, § estdn relacionados con lod
impuestns 4 L renta aphicadns g o mesma sctodidsd tributadis wobee @ msme salided tributables,
o e distintas enlidsdes ributanria. pero pretencen houadar los pashvos y Bctives por impuettos
corfientes en forma nets, o sus aciivos v pashos tributarios seran realizados al mivmd tempo

Recenocmiento de Ingreses

Lo ingresas pioveeenies de i wenTas o8 producion e reconooen fuando &1 probable que o
beneficios econdmicos asociadas & a transacoion fuyan ala Compafia y &l monto de ingreso puesde

4
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ser misdido confiablements, independientemente del momento mn que se genere g pago, &5to s
produce cuando los riesgos y bensficios signilicativos derivados de propedad de los beenes son
transheridos 3l compradar. L% ingresos s miden por el wvalor rasonsble de la comtraprestacion
recibada o pof fecibir, teniends &0 coenta las condiciones de page delinidis contractuslmente y Bn
incluir impuestos ni aranceles. Las wentas son reconbcidas netas de devoluciones y descusntos.

il Reconedimiento de Costos ¥ Gaios

Los costiod y gasios s& reconpcen a medidz gue ie devengan, mdependientemente del moments en
QUE & pagen, y 5E registran on ios periodos con los costes we relacionan. Bl costo de venias se
FEEREITA CLUARSD & Entregan lod biensl de maners simultanea al reconocmiento del ingréso por ta
correspondients venta.

k] Gastos Findnckerns

Los gastos financierc. nclupen koS gastos por mtereuss wbre ol préslamos, kos cambiod &0 ¢ valor
raronable de lon sctvos financeros medidos al vakor razonable con cambios en resultados, s
pérdidas por deterioro de ectives financieros, |os giatos bancanios v comisionss bancaras. par
garantis. Tedos kos costod por préstamas s recondoen en lps rejuitados utilizando &l métedo de
interés elactivo

el Qetrrminacign gel ¥alor Razenable

Las polticas y revelaciones contable de s Compallia reguisren gue s& delermine el valor razonable de
activos v pasivos financlerss y no financeros. Cuando corresponds, se reveln mayor informacion scerca
de low supuestos sfeciuados en & daterminacién de lon valores rasonables én b notas sipecilicas
rilericas @ ese ACTive © pasive

] Admenistracgn ge Ketigo Frmanperg

Los princepales pasivos financieros ne dervados de la Compafia constituyen 1k cuenias por pagar a
proveedores, pariel rilaclonsdad y ofras cuentas por pager. El objetivo principal de estoy pasives
financieras ¢4 la obtencidn de fondos para las operaciones de Ls Compaiia. La Compafiia poses 1ambién
WWWWMMWWMHH'MHMMMM

i S O R

En & curio notmal de sus aperacionsd & Compafiia esld expuesta i (0% sipuienles riesgos relacionadod
con &l uso de instrumentos fnanciares

Riswgo der crédito
fintign de bguider
RS SF METCIgo

Esta nota presenta informacon respecto 8 B esposicion de la Compafia 3 cadz wno de los rlesgos
mencionados, los obletivas, las politices v oy procedimiantos para mediv y admenistrar ol rigsge, v s
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somunirachn de capital por parle de L Adminiitracta Loy eviados fnancsrios nduyen mds
FiveElationes cuantitalivas,

a)  Marco de Agminstracion die Rissios

Ls Adrnenistracudn e responsible por estabdetoer j supervsan & maicD de administradon de nesgos,
sl oo del desarrolis y wsgurmisnio ge 5 pelitice: de admmivtracion de newgo de (3 Compafin

Ly pobitices de administracidén de nesgos de la Compafla son establecidas con el objeto de
wdenkiflesr v andllzar los rhmgos enfrentados por l# Compafia, fjar limites y controles de newgo
aderuaCo. v pars mondoresr I0g (esgos y o cumplimeento o los Bmites Lo Adminkiracin revis
regularmente las politicas v lon sslemas oo adminitracdn de resgo de 13 Compahia 3 fin de que
rieflepen los cambios en las condiciones de mercado v on fas actividades en funcidn de las estrategias
especificas determinadas. Le Compafila, & lravés de sus polfticas v procedirmientos de
administracion, pretende desarradiar un amblante de control discliplinado y comttructiva en al gue
todos ko empleados entisndan sus funcones y obilgaoones.

Ls Adminisiracidn monitorea & umplimienio de las polfticss y los procediméienton de

administracidn de fesgo y reviss 4 el marco de administracion de riesge s aproplado respecto de
los riesgod o low que se enfrenta s Compafia,

b Riesgo de Crédig

Es &l riesgo de péedida financiera gue enfrenta [ Compafia & un diente o contrapane en un
Indtrumento flnanclero no cumple con sus obligaciones contractullas, ¥ se origina de las actividades
de operacidn, principalments de las cuentas por cobrar a disntes

fapotacor of Retigo de LrEGHD

Ls enposican maoma al riesgo de crédito a la fecha del estage de situaceon financiera es como
sIguE.

HOLS
Curni s | Mo Sasditado )

Artivos financleros

Efectivo en caas v bancos 64,038 101,531
Cusntas por cobrar comerciales 3F0.080 £31.854
Otras cuentas por cobrar FF o] 10,1549

Totrsl 438580 9 343944

11
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El riesgo relscionsdo con crddilo & chentes 25 geil onado con base en lo establetids on b politicas,
procedemienion y controles de la Compafia. A 31 de dickemibre de 2016, la antighedad del saldo
d= las cusnias por cobrar comerciales s& presenta de la dgussnte manera;

Ja1s
i v (M Al melo |

Wigentes y no deler wrados 175405 158 .£92
Craditos wencidoy
De 1 & %0 diaw 80 98K D916
De9l o 180 dias 4,132 3 B55
De 181 & 360 dias 5 555 1.302
Bt de V60 dias 1 DE2 -1
Saldo ol fmal del aflo 77162 235131

Lo variachln en la estimacidn pars deteriono con respecto a las cuentas por cobrar & clientes durante
el afio fue la sigulente:

JE1LS
Caentan 1016 I Baeed 18wl

Sabdo al inlde del sho 5377 BAS

Provison paras cuentas intobrables 1 B0S 2392
Saldo al final del aflo 7.082 3277
Elecive ¢n Com ¥ Boncos

La Compahia mantenia efectvo &0 caje v bancod por LSSEA.038 al 31 de diciembre de 2016
[LISSE01.931 al 31 de diciembre de 2015], gue representan su mbxima exposickan al riesgo de
crédito por estos activos. £l efectivo en bancos s mantenido en institucionss financieras cuyas
calificacionss de riesgo es AAA- otorgadas por las calificadoras de riesgos contratadas por cada
entidad Hnandera

Ripsgo de Lguider

El Hesgo de liguidez es el resgo de gue la Compailia tenga dificultades para cumplis con e
obligaciones asociadas con sus pasived linancieros, gue swon liguidadas madiante la entrega de
electiva u otfea sctivos fancierod. B enfogque de b Administrackin pars adminstrar b Sguides &5
Center con ol recuruts wiktenlen para cumplll con sus obigacones cuando vencen, lanis en
condiions nofmales oMo OF Tendsn, @n Incuitd e@n pérdidas nacepiables o eviegar la
reputacicn de la Compafia,

ir
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Con el propdsito de cumplir altos Anveles de ligusdes, 1@ Administrackdn mantiene y monitorea una

proyecebon de fondos de aclividades de financlamients de wn afio

A conlinuaciin, s reswmen lod venomeentos coniracluasbes de bos pasvos inancieros nd derwados:

S R S| S -y

Plaao indefinido 12.195 1376
Vigentes por Yenler
Hasta #0 dias 141 807 158381
De a0 a 180 diss iR} 635 183717
De 181 a 360 dias 10R.B53 234,748
hids da 360 dias 286.320 334
Saldo al final del afic 1130850 604537

A ConEu Sc0n, 1 musstrs # ratio del indice de liguider

1015
(L A YT [T s T

A then cofrignie 1518 196 495 453
Pas v Lof flente 1.256.704 724277
Indice de liguides 12 124

dl Riesgo de Mergado:

4 &l reago de gue los cambioy B 05 precioy oF Meltaca, por e &N S i de camibes o
s de intened relanonadas princpiaimente con las stTividades de operadion v financiamiento de
la Compafila como of valor de los instrumentts linenceros gue mantiene. El ohjetivo de |3
administracién del riesgo de mercads &5 adminisirar v controlad las esposiciones a evios riesgoe
dentra de paramairos razonables y @l mismo tiempo optimizan la rentatbilidad,

fresgo e Monedy

F riesgo de moneda y tipo de cambio surge de transacciones comenciabis fuluras o activas v pasivos
registrados denominados en une moneda diferente o la moneda funcional de la Compafla. La
CompaPila efectda todas sus transaceciones en dolares de tos Estados Uinldos de América,

fiesgo de Tayn de infgres

i estructura de financamiento de s Compahia considera como principsl fuente de financiacidn a
los plagos de pago concedidas por su relacionads, 1058 cusles no 0N suetol deintereses adicionales

18
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Debido 3 gue la totakdad de o4 productos que comer claliza b Compaiia won de ongen sxranpen,
s Compaiida euld expuesta 3 un MO resgo o varscsones en aranceb ¥ U mplement scon o oiras
miedicdas pacs-arancelarias gue pusdan ser fomadas por 2l Gobiernd Naconal, ante un posibls
desequilibrio de la balangs comeroal. Lo Administracicn ha tomado medidas comerciales
fundamentadas en @ expariion del negocio & lin de mantendr su rentabilidad ante ate Hpo de
cimbios en politicas de comencio sxterior.

Adrmnestracidn g Capina!

El objetvo de i Compafiia rrpecio a [ gestidn de caprial es die salvaguardar su capacidad para
continuar coma negocio en marcha y de esta forma proporclonar beneficios a los acchonistas y
demds grupos de interds, asi como también mantisner una estructura dgtima de capital.

El czpital monlloreado con bawe on o rabo de capital, el cual se caltula como un poroentaje gue
represents ol patrimonio whbre of todsl de ey artvos, fue como sgue;

bia b B
CuEntas Mo At ada

Tatal patrimonio 178259 1B2.216
To@l active 1.544. 656 G505 491
Ratis de patrimonio sobre sctvo 0.18 0.20
7 Efective en Cala v Bancos

Los saldos que o muesiran en o esiado de siesodn finnoers al 31 de dickembre de 2016 y 2015 coma
rlective on caja v bancos se componen de |8 Sguients manera

1015
Mo Audiadal

Cain 135 195
Rancos 6l 643 101.536

Totsl A D38 101.931

I3
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Cuentas por Cobrar Comerciates

Los sakdos que se mueitran en el estado de situacidn financkera al 31 de diciernbre de 2016 v 2015 como
cuBnias por colirar comerciales & componen coms gue:

S0 %
L s 016 I oy BT

Climntes 176127 233377
Chegues devusltos clisntes 1.03% 1-4%4
enosy: Eshmacion pare deterioro 70825 32rr
Totm 370080 231454

La puposcién de la Compafia a las nesgos de crédito y las pérdidas par deterioro relacionada con lis
pilentas par cobrad cemarelabes w revelan sn la Nota 6 b))

La composition de los saldos gue & muestran en e sstado de situaclon Hinanciera al 31 de diciembre
die 2016 ¢ 2015, como Inventaria, g coms sigue:

iAventar o Al macenada 1038112 481924

Importaciones én wrasito 2E 274 89,330
Tota 1066 485 151359
Q1ras Cuentas por (ofrar

L composicidn di kos saldaos que 8 musitran en el silsdo de situacion financiera al 31 de dickemire
de 2016 v 2015 como alfas cuentas pof cobrar, 25 coma sigue:

Fondos S92 it
Ermpleados 1465 4 596
Provedones - 5.092
Total a.4531 10408



Importstiones Dar Ceramecl Impordance 5. A,
Mot i los Estados Financienas

31 de dichembie de 2016
{Expreiidon en dotares de ks Extados Unedos de Amgnica = LISE)

i1 hustdes v EQuipps

A pontinuadkon, w presenta un fesumen g2 Iz composicion y = movimienio de muesblss y eguipos
durants ios sfios terminados 8l 31 de diciembre de 2015 v 2016:

bl de
Cugniay TRl e LT T dg]
Costa:

Saides #l 31 de diciembee de 2014 (No Auditada) - 1513 2513
Adrcione 1508 4373 5.778
Saldos al 31 do diclembre de 2015 [Ne Auditadao) 15058 b 7HG E291
Ad|cianes 10236 B4l 15077
Saildos al 31 de diciambse de 2016 11741 11637 21368
Deprecacdn soum uiads:
Saldos al 31 de diclembre de 2018 (No Audiiada) = 315 3i5
Adiclones 119 1316 1.435
Saldos al 31 de diciembre de 2015 (No Acditado} 119 1.631 1750
dficiones BES 1006 1E7S
Saldos al 31 de diclembie de 2016 S48 4,637 5,625
Valor neto en libros:
Al 31 de diciembre de 2014 {No Acditado) - 2198 1158
Al 31 de diclembre de 2015 [No Auditada] 1388 5155 6541
Al 31 de diciembre de 2016 10.753 6.990 17.743

12 Quentas por Pager Comerciakes

E! sigulents es un resumen de lan cuentas por sagar al 31 de doembee de 2016 v 2015

JO1%
21 [ DR T (R T O]

Froveedores Locales B.750 13.008
Provesdares Ealeriar 1.131.900 571529
Total 1.130.650 04537

L exposicidn de s Compafia & feggo die hguider relackonada con las cunthl por pagar comerciales se
rivela en ks Nota 6 (c]



importacrones Dar Coramics Impordardss 5, A
Motas » bon |atados Faoanoeer o

31 de dickembre de 2016
{Expresados &n ddlares de (05 Estados Unidos de Amirica = USS)

13 Impuesios Cotrienles

Lok sifdos gue se muestran en los estados financesos 8l 11 de diclembre de 2016 y 2015, como pashmod
por EMpuestos Corrientes, 58 COmponan Como sigue!

Cisrrtan “m

Activeo par impusstos cormlentes;
Servicio de Rentas |nternas:

fetenciones impussio 8 ia rente (1)
Anaticrpo impuesio a 13 renta (1] . -
Ivis en Compras (2] .

Taial - =
Paikvo por impuesios corrientes:
Servicio de Rentas Intermas:

impuesto a |a renta corriente {1 20012 22863
Impuasto al valor sgragado VA (2} 5.754 8975
Retencioned impussio & la renta 2446 3125
Bstencionay die 1WA 4BA 133
Total I8.6B0 35.095

i1) Al 31 de dicembre de 2016 y 2015 el pasivo por Impuesto 3 ia Renta por pagar se preients neto del
Anicipo impuesto # la Renta y Retenciones en la Fuente de Chentes.

(&) & 31 ge diciemibre de 2016 & pawvo por IVA @0 Venlas por pagasr w& presenta neto del VA en
Compras.

imeweito & la Aenta
Congilacn gl Gaslo de imppeyio 3 s Renta

La tasa o impuesto & b renta ecualonana corporativ &1 &l 27%. La siguiente o3 la conciliacion entre
el gasto die mpuestio b la renta y aguel gue resultang de aplicar la Less corporativa de Impuesto a la
remiia del XI% 3 13 enlidad antes de impueesio 2 b renta

21



impartaciones Dar Ceramics impordances 5 A
Mitis & lon Estados Fnanciero

31 de dichemibre de 2016
(Expredadios mn ddlares de los Estados Unidics de America - U85)

Mls
it 2 HMILE Mg At soo)

Utilitad antes de impuest 8 s rénda 119886 144079
hids [rrepnon

Gasws no deducibles 10.761 52

Base imponible 1500647 144,131

Las sociedades que reinviertan s utiidades en el pals en loa t2rmings y conditiones detenminatos en
Ia Ley de Begmen Trbutario Intema y w Reglamento de Aphicacon, podiian cbtener una reduccion en
b lasa ded impureio a la renta de 10 punios porcentuales sobre 2 monto resmvertido, skempre y cuando
s electus la correspondiente inseripoion de la escritura pablica en o Registro Mercantil respectivg
hasta el 31 de diciembre del siguiente afa.

imgeeito 3 i3 Agnts por Paggr

Un résumen del MOVIMiENto de MMpUELTo 4 s renta por pagar corremte y 86 104 antiopos y relenciones
@n ki fuente del impuesto 2 la renta &0 |08 aflos que terminaron al 31 de diciemnbre de 2016 y 2015 es el

Clgulente:
2015
LT TILE S 2016 M e Raed il
Actlva:
Saldoal inicio del afo H.HdE -
Compensacidin pago impuesto 8o snterio CE.FI =
Hepenciones de lmpussto 3 la renta 12466 B 8aB
Saido al finsl del aflo 11466 HB4E
Pasive:
Saldo por pager al Inicio del afa Aj.709 15.086
Compensacidn pago impuesto 800 anterior 3L.703) (15 086)
impuesTo # |a renta Blimado 13.143 11109
Salda  final del afo a4z 31.708
Saldo neto 20676 11863

La Compafiia no ha side ficalizads desde sw creacign. De scuerdo con disposiciones begales, ls autoridad
tribufana bens L lacultad ge revadr U dédaraconets del mpeesio a ls nnla dge 3 Compafia, dentrmp
del plaro de hinta tres afios posterpnes (omiados & pariir de la fechs de preveniacion de |8 declaracidn

die impuesio a k3 renfs, slempre y ocuands haya cumpldo aporfunamente con las oblgackones
Trilsutarias,

HE



importaciones Dar Cevamecs impordarger 5 A
Wotas 4 Ins Estados Fmancieros

A1 de diciembre de 2016
[Enpreistos en dolares de los Eslades Unidos de America = USS)

Reterminacion del Anticko impuesto i s Benta

A partir de la vigencia def Decreto Epgcutivo 374, publicado en o Regitro Oficial Suplemente 109 de
fecha B de jumio de 2000, s perionas naturales oblgadas 3 Bevar contabildad, b woedades,
EMpIETas Qe IINEaN SORTADs O suicribun contratos o exploracdn v explolacitn de hidrocarbunts en
cualguier modabinsd contractiual v las empresas pablices wijetas al pago del impuesto a la renta, deberdn
determings ah su declaracidn correspondients al ejerciclo econdmico anterior, el anticipo » pagarse con
cargo il efercicio fscal equivalenie o o sumateria de los resultados que s obiengan de la aplicacidn de
o sigusente formula:

£l ervo punio dos poe ceento (L9 del patremonio total
El eero punto dos por clento (025 del total de costos y gesios dedudibles a electo del
impyuesto & ba renta

. El pero punts cuatro por clento (0.4%) del petivo total, y

- E! epro punto cuatro por clento (0.4%) del total de ingresas gravables 2 efecto del impuesio
& g renta

S ¢l anticipo de Impuesto 2 la renta calculaco es mayer a ks retenciones en ta fuente g8l afio corriente,
la diferencia se pags &n dos cuotas, de acuerdo al novens digito del RULC segun le corresponda, en julis
y septlembre del sigulente afio.

En caso de gue ol anlicpo de impusiho & |3 renta cakoulsdo sea menor 3 I retenciones e 8 fusnte del
aho comente, o antiopo deberd we ligudado umo con of mpuesto Caussdo de! sigusente sfo, wn
electuar pago aiguno en los meses digusentes de jullo v weptiembre.

[l antlerpe ee crddito tributaro cunnda &) impuesta causasde s superor; coso conirasio, cuando =
impuesto causado ssa menar 3l anticlpo, Bste se establece come impussto minimo definitiso.

Ondendes £n efecing

Lis sociedades comtituldas o establecidas en Ecoador quie distribuyan dividendos a personis naturales
residentes en Ecuador & a sociedadiss 1 esldentes en el exterior, gue se encuenlien en paralsos Nscales,
jurisdicciones de meénor imposicodn o regimenss facales preferentes; 6 gue tengan un beneliciario
ifettive residente en Ecuador, sobre las ullidedes dintribuidas o dividendos retendran iImpusstos
sdhcionales eguivalente 3 la dferencia entre L tasa 08 Ampusslo 3 13 1enta & QUe L& eTCUenTTEN dujeta
ias personas naturales menps la (e de sopiedades que va del 109 al 13% sdicional sagiin corresponda.

Impuesto 3 la Salida de Divisas (150

A partir dad 24 de nowembre de 2011, & impuesto 2 18 Selda de Doisas (50 incementd del 7% al 5%
¥ establece prewpncidn de pago v gene aciin en lo dguients

= Todo pagt electuade desde el extericr, intlusa sguelios realizados oon recursos financieros del
exferior de personas nalurakisy, sociedades o teresms.



importeciones D Ceramics impordatcer 5 A
Mestas i los Estados. Financierogs

31 de diglemive de 20186
[Empresados en ddlares de los Estados Uinidos e Ameéacs - USS)

- Las exportaciones de bignes v s8rvicios generados en Ecuador efectusdas por personay naturalay
o socikedades domiciliadas an Fcuador, cesndo las divisas correspondientes ne ingresen al
Ecuador

Fl impuests & 8 Salids de Divises (130) generado v paghoo por importacion de Certas mataria primas,
frsarmos ¥ bienes de capital dispusitos por el Comibé de Politica Tributaria, podra ser utilizado como
erésdive tributario apiicable al paga del impuesto a la renta del coniribuyente, por cinco periados flscales.

Las sociedades gue o constrtuyan 4 parti de la vigencls del Cadigo de la Prodoocion el comp tambaén
las socedades nuevas gue se constiuyersn por socedades existented, con el objeto de realizar
inversianes nuevas v preductivag, goraran de una sxoneraddn del pago del impuesto a la renta durante
enco afos, contados desde of primer afio en of gue e generen ingresas atribulbiles directa y dnicamente
a la naseva inwes sldn, Para electos de L aplicacion de o dispuesto en este arlicwlo, Lis inveruianes nusuas
¥ productsn deberan realizane luera de s jurkdcciones wbanas del Condon Quito o ded Canidn
Gusyagquil, y dentio de los secione elondmitos considerados prioranos pea & Extado.

Las sodedades cuyo capital accionario, &n un monio no menor 3l 5%, e transfiera a titulo oneroso a
tavor de al mengs o 209 de sus trabajaderes, podran difern e pags del impussto b |a renta y s anticipa,
hsla por elmcd jevcicos fiscales, ton & correspondients pago de interesey, calculados wobre la bave de
Iy 1253 Bcteia conpodratied, of los ldemings gue s sstablecsn an &l Reglamento de Aplicackbn pars la Ley
de Régsmen Tributano intemo. Este bensioo serd aplicable siemprs gue ties acciones o8 maniengan
e propiedad de los (rabagadores

Los contribuyentes administradaris u aperadores de una fona Especial de Desirrollo Econdmicn [2EDE]
tendran una rebajs adicional de 5 puntos porcentuales &n la tasa del impuesio a i3 renta

st exentos del impueyio a la Sabids de Devsas (150):
Transferencias de dinero de hasta USS1.000 que nd constituyan pagos por tarjetas de crédito,

Pagot de amarnzacian de capital e intereses de créditos otorgadon por institeciones linancieras
internackonakes, con un plars mayor 3 un afo, destinasos 3 TnanCiamisnto de WmeTRones
previslad w0 ol Codipgo Orginee de la Produccidn, Comentio @ inveriionss y Que devenguen
inderes & Loy tasas referenclales

Pagos sfectuidos por adminlstradores u eperadores de las Jones Especiales de Desarrollo
Econdmicn (ZEDE}

& Pagon pof concepto oe drdende datmibusdon, drmpwis ol pago del impuesto 2 s renli, a tavor
de socimdades exlramjeras o prErsonas naturales no residentes en Ecuadar, siempre que no esten
domaciliades &n paraisos fiscales o juriadiccidn de menor imposicidn ributana.

A partir del afia 2013, ia tasa de impuesto @ la Fenla ool porstiva ecuatortans wera del 12%.



importaciones Da Ceramics Impordarcer 5 A,
Biotas 4 bos Estadon Fnancienss

11 ge diciemnbre de 2016
(Expresados en ddlares de los Estados Unidos op Ameriea = LSS

Kedianie Ley win numero publicada en &l Suplemento ool Registro Ohosl 405 de Techa 29 de diciembre
de 2014 s emite la Ley Organica da incenthvas a la Produceian v Prevencidn de Fraude Fiscal la misma
que Incluye reformas como;

- Reformas al Codago Trbutano

- Retormas & L Ley Drgdnica de Bégimen Tribytars intesnn

- Beformas &1 Cadigo Orgdnico de s Produccidn, Comerot & inversiones

- Reformas & la Ley Reformatonia para la Equidad Tributara del Ecuador

- Reformas g la Ley pars Ia Reforma de Las Finanzas Poblicas

- Beformas 3 ka Ley de Minerla

- Reformas a ka Ley del Anclang

- Relormas a ia Ley Orgdnica de Dacapacidades

- Reformas a 3 Lay Foreatal y de Conservacidn oe Areas NaTuraies v Vida Sidvestre
= Beformas a fa Ley de Tursme

Estas reformak Incluyen cambios principales coma:

- Residencla fizcal de parsone naturales y de yockedades

- Endjenacion de Acoone, Pariopacionss v Otres Derechos, s ores la figura de “sustituios de
contribuyente”
Beneficans Efectig en Pago de Dividendos
incrementa Patrimonisl no Justificado, los mimos que podedn juitificarse en  procesos
administratives,
Deducibilidad de Gastos

o Gaslos de pubicidad hasta un mamme del 4% del 1otal de ngresos gravados; Publicidad
g productos hiperprocesados;

- Hegalias v Servickos = Partes refacionadas no podran ser superiores @ 20% de la base
imponible del Impuesto J | Renta mds ¢ valor de dichas gastos entre otros;

i Enajenacidn de Activas, no son deducibles las pérdidas por enajenacion directa o indirecta
de activos fijos o cormentes, acciones, participaciones, otfos derechos representacionss
de capital b ofron derechos que permiten la exploracion, explolacitn conCedones o
smilanes

u] Deprenacion del Revaluo de Actheos Fijod, & no deduciils,

& Amortizacedn de Aetives, la amortitacion de activos se realieard en un plam no mienor de
5 afos.

o Limite de Remuyneracionss, 1erin deducbles sempre gua sean aportadas a la Seguridad
Social, v cumplan con lo4 limites establecidos por ol ente de control

= Cuentas incobrabies, @ eliminatidn definisna de lbs cuenlin mcobrables, deberd
realiarss oon carge o valod de deterionn scumulads v, 9 paTTE N0 Cubserla, con CaNR 3



importaciones Dur Ceramics impordaroer 5 A
Motas & bos Dytados Fenancheros

31 de diciembre de 2016
(Expresados en délares de bos Estados Unkdos de América = LISS)

o resuitadon del eperoeso, shempie gue W hayen oumplide una de LS ageeenites
condiciones”

Haber constade como tales, durante dos afios o mds en |8 contabilidad,

Haber transcusrido mas de tres shos desde 1a fecha de vancimiento ariginal;
Haber preicrito fa accldn para ol cobro del crédito;

Habérse declarado la quishi s o iInsolvenda del deudor; y,

S & deutar B uhl wenedad Gue hiye ddo Gadolada Ests dhpoticain apldard
cuaEndo W crédilos se hayan olorgado @ partn de b promulgacion del presente
regiaments

VY Y Yy

- Impugste Difedido, pata electo tributario v en edtricta aplicacion de la técnica contable, s
pefmite ol reconocimients de Jctivos y pasives por impueste dilenido dnicamente #n los
Rigubemies Cat0s y condiciane:

o Pirdidin por deterud s det apuste realusdo para sicanras of valoe neto de reafuacetn del
imventario; la deduobilidad sard cuandns s produncz la venla del inventarko,

] Pérdidas esperadas on confratos de construccsin generadas por la probabilidad de gue
Ins costos totdles del contrato excodan (o8 Ingresos totales del mismo, La deduciiidaa
ierh cuando Finalice @ contrato, sempré v cuando -dicha pérdida e produica
rfectivamentes.

s} Dupredacidn correapondiente & valor activedc por desmantelamisnio. La deducibdidag
et & cuando electivamente s& produnca of desmantelameento

o Detenoro de progied sdes, planta v equapo gue sean utdizados en & prooeso productive
del contribuyents. Ls deducibilidad serd cuandn w2 transfiera &l activo o a la inalizacién
i §u wida il

o Provislones diferentes o las de cusntas incobrables, desmantefamiento, desahucio y
pinsiones jubilares patronaies, la deducibibdad werd cuando electivamente se desprenda
i recurEDs pare cancelar la obligacdn,

- Gastes estimades pard @ venta de acthves o Cormentes mantensdos para L venta. La
oeduchilidad serd al memento de la venta, siempre v coando ls vents cormesponda @ un
ingreso gravado

] ingresos y costou derivados de 3 anlicacion de la normativa contable correspandients al
reconacimiento y medicidn de activos bioldgicos, la deducibilidad seri cuando ae
produsta la venla,

& Las pérdidas dedatadas luego de la concilacidn tributaria, genersdo en periedos
antenores, la deducibilidad sera cuando we utikoen

o Livs crisitos tributanen ne ohktedon poneT s003 &0 peribdod. antenores

= Tarils de impuesto & b Benta, 23% Tarifs General de Impuesto a ls Renta en Socedades; 25%
Tarifa pspecial de Impuesio g la renta aplicatile:

o Sobwe 8 proporcon de |8 Base mponibie gue corfesponda @ 18 participacion directs o
ingirecta de scchonintas reudents & eatablecias &0 parario facabis

7
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Miotas & ko Evtados Fnancieroy

31 de diciembre de 2016
[Expresados en ddlares da bos Estados Unidos de Amirica - LISE)

o Sabwe o ot de s Bse mponibls usndd b pariicipacts de sicionssiass derecta o
mdirecta de aodonmlas revidentes o establecsdas en paraisos fncales, exoeda o 50%.

0 L sociedades residentes v bos establecimientos permanentes en ol Ecuador deberdn
informar sobre la totalidad de su compasician societaria, bajo las excepciones, condicianss
¥ plazos ddpuestos en @ resolucidn gue para &l efecto emitan conjuntamente of Servicke
de Rentas Internas y |a Superintendencia ds Compafias, Valons y Seguras, en & cio de
it curnpiivi 1 Socwdasd apicard la tanifa 48 15% de tmpoesio & s Bents sobee L tolalidad
o la Base iImponiie

Para el chlculo del Anticlpo por Impuesto a fa Henta se deberd saclubr of valor del revalde de
activas fijos dal sctive v del patrimanko, ¥ 52 deberd exclulr oiras alectaciones por aplicaciones
MiIFs.

Con fecha I8 de febeero de 1019, I Preudenca o 8 Repoblica reformd & Reglamento pars e
Aplscacitn da |a Ley de Incentivos & la Prodendda y Prévencon del Fraude Facal, gue entrd en wgencia
& 1 de enedo de 2015, A continpadion un resumen de las princpales relormas.

Sstituye & palabra "detribuldos” por la palabra “repartides” en las normas que se reflecen o
diwidandas,

Fara elecios de deducibibasd s rorma trbularia e reliers 3 on Emite de Eaatod, esios incluyan
inchstimtamisnile Costos y gaslod

Determina el limite del 4% pars costos v gastos de publicidad, fjado por Is Loy de incentivos a ks
Produccion, ne serd aplicable pars &) caso de erogaciones incurridas por patratinia v organizacian
de actividades doportivas, armticas y culturales

Tustituye (B norma reglamentania referente 3 1 condicinned Bajo lan fusss s depreciadian
correspendente al valor activado por desmantelameso serd condderats coma no deducible en
ol perindn gue e registre Eonlablemente, e reconooerd el impuesto diféride por este conceplo,
gue podrd s wtifizads &6 o mamenie que slectvements e produsca @l desmantelamasnie
cupndo exists | obiipacidn contractual de haceria,

Sustituy® [a norma que eslablece en gué canos s ganancias o perdidas que sufjan de L madickin
de actived no cormentes maniendos pars k3 weniE N erhn spetos 3 impuesto 2 la renta o o
perhiio e u regrsiro contable, e reconcoerd o impustto Sfenido phi elle concepio, Gue podrd
wer utilizado &0 of momento de I8 ventE o ser pagade on ol caso 0 gue 1a valaracidn heyagenerado
gananciy y cuando la verta sen un ingress gravado con Impuesto  la renta.

Anade que e entenderd producida una enapenacion indirects de sociedades no residentss en
Ecuador propietarias de iociodades locales, pars ofecios de 3 aplicacidn del mpuesio a b
emapEnacon de derechos Tepisentativo: df Capitel, wempre guE oturman as  sgekenied
pndRCioney de maneTa CondurTenie:



importeciones Do Ceramicy impordarcer 5 A

Mates a los Extados Financengs

31 dr diciernbre de 2016
iExpresados en ddlares de los Estados Unidos de América = USE)

&  Cue en cuslguwer moments én un ejercicko fcal el valor de los derechos representativos de
copital correspongdsenie a L woedsd scuatonana, reprewsnten direcia o ngdireclamernie ol
10% o mds de los derechon de i sooedad no rewdente en Eouador gue son enajenadol

b, Oue dentro de un msmo ejercco fiscal, 0 enajenactn realizada por una misma persona
naturnl & sociedad & sus partes relacionsdas, correspanda directa o indirectamente & un
mantd scumulade superior & 300 fraceiones bdsicas desgrovadas.

Establece que en el caio de un conirbuyenie no resadente en Ecuador pague of impuesio » la
enRapenacidn de derechas repr elenlatieos de cagital, podrd sobotar &l SR un certificado del pago
de dicho impoesto pars gue peeds ser ulldizado en o extenor como susiento para evitar b doble
Iri g SICan,

Indica pdmo w2 debe determinar la utiidad para slectos del impuesto & |4 enajenacidn de devechos
reprodentalivas de capital, 80 105 Casas &n que L ensjensckn & foaliza a trevés de la Bolis de
Wakoréd,

Establece o derécho de retencidn de dividenolos para las socedades ecuatoranas, que 8 s
callded de sustitutas, paguen &l impuesto & |8 reta gue hubiera correspondido cancslar al
accionlits; guienes podrin repetir o cobrar a |84 accionistas lo pagado sl necesidad de ninguna
farmalidad

introduce s iscultad del Servicion de Rentas vternas SRI de establecer, mediante resobucsdn, bos
ag=nles de retendion, mecaniimod, porcentajes v baves de retencidn en | fuente para afecton del
impuesio @ b enslenacebn de derechos repredsntativos de capital

%S¢ pstablece & posibilidad de gue & Comité de Podiea Tributaria amplie, previo peticdn
fundamentada, hasta por seis mewss adicionales of plase para que ¢ spligue b presunciin de
bt Cousato o Impueito § b Sabda e Devias 150 en (s sxporiacones de BEnel o Wiioos
peneradod en ol pah, elecusdas por personas natufsles o sodedades domidliades en fousdor,
cuand Las divisas mo ingresen 8l Eouador desde gue arnbaron las mercaderizs a desting o desde
que 58 predd el senacio

Con fecha 20 de mayo del 2016 mediante Registro Ofical s& publicd suplemento del Registro Ofioal Mo
759 la Lev Solidaris v de Corresponiabilidad Ciudadana por las Alectacionss del Terremoto, que
comprends o shiemie;

Contritiucidn Soldaria sobve la Remuneroion.

Lan pervonas ndlurabes bajo relaodn de dependencd gue durante iow ocho Meses sigubntes a la
vigencia de £5ta &y Que perciben una remuneracin mensual igusl o mayor a mil ddlares
(WSS 1 000} pagaran wna conbribucion gueal o un dia de remuneracidn, conforme a la siguiente tabla:



importacwnes Dar Cevamics impordarcey §. A
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31 da diciemibre de 2016
[Expretados on ddlares de kot Extadon Unidas de Aménica — ULE)

Aasw Eguiwalanie

Imipan Bk =p dias Mimsnn

B e e SCidn fe mer sy e

ATE A CETF I F i BN
1000 3000 1.3% 1 1
2.000 3.000 33I% 1 1
L WiCrIH] 4000 309% 1 3
A O 4 0 3.33% 1 4
5.000 1500 3.33% 1 5
1.500 13 D 1.33% 1 &
12.000 20000 iaas i |
30 000 In soEss1e ERE LS 1 ]

& Cantribuckn Safidarie sabre of Poldmoanio

Lis personas naturites gue al | de enefn @ 1016 posean un paltrimonio individual igudl o
mayor 2 un milidn de ddlares de los Estados Unidos de Norteamérica [USS1.000.000), pagaran
s contribucon ded 0 90N, O sturvdo a i wguientes reglas:

a)  Enoel caso de reskdentes e@n &l Ecoador, la contribucion e caloulard sobre & patnmonio
whichdo dentro v fusrs del pais

Bl  En el caso de no risddentes en el Ecuador, la contribucion se calculard sobre el patrimonia
uinicado en el pals,

A pfectos de esta comtribunon o patimone estard Consiiluids por o 2Cves MeEnos ks pasivos
Quir wean direcia o indicectamente de propiedad del wupeln pasivo a traves de oualguier scio,
contraln o figura jeridics empleada incluidos ios derechos en socedades y en instiivciones privadas
#in fines de lucro, conptliucldn de derechos reales de usulructo, de uvo o habitacidn sobre bienes
inmuebles, v derechoy en Hdeicomisos y similares,

«  Contribucion Soiideria sobre birnes inmuebies y Derechos Representativas de Copital existertes en
¢l Ecwador de Propeedod de Socwedodes Rrsaienies on Poraisos Facoles o Otren jurisdicoonss del
Exférior,

5 ElEDLELE S por une 508 vl |3 contribucion solidarin del 1, 8% del svalto catastral del afic 2016,
tobre todos los bienes inmuebles existenies en el Cosador; v, sobee & vabor patrimonial
proporcional de ins derechos representatives di capltal de sociedades resldentas en &l Ecuader,
en la parte que, 3 fa fecha e entrada en vigencia de la presente Ley, perteneica de manera directa
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a una sochedad residents #n un paraiso fecal o jursdiccon de menor IMpONCON © No 18 CONDICE
3w reubenia

* Contnbucion Spfidomo Sobve log Lhildodes.

Las sociedades quie realicon actvidates econdmicas, ¥ que Tueren sujetas pasivas de impusito a la
renta, pagaran una contribucion del 3% de sus utilidades gue se caloulard tenlendo como referencia
La wtilichad gravable del epercicio fiscal 2015

Tambsin pagards esta contribucdn bos fideitomivon mercanties gue generaron uhilidades en o
eieocia lscal 2015, independentements gue evten o no oblgados al pago del Impussto & la
Renta.

En dicha ley en sus disposicionss transitorias se incremanta @ mcrementa la terifa del (VA al 18% durante
# periodo de haitsa un 3f0 conlado 3 partir del primer o del mes ugubente & Ls publicacion de L3
presente by, B Presidente de i Nepubica, mediante Decreto Epcutive, podrd divponer que ka wiencia
de este incremento conchrya antel de compldio &l aho,

Las personas Aaturales que ssan consumidores finales y realloen sus adgulsicianss de bienss o servicios,
en la provincia de Manabi, el captén Muisne y &n las otras circunicripciones de la provincia de
Esmeraldas gue & delinan mediante Decreto, recibirdn del Estado un descuentn equivalents al
mTements o# dos puntos porcentudies del WA pagado o sus consumos. Para la apicacidn del
descusnin Sypuenio &n & inciio sniecior, & Serdcio de Renias inTemas, sutablecers & procedimisnto
para que iol vendedones de benel o prefadores de sericios, [0 realicen directaments, temsndo
derecho a compeniario como crédito thbutario. En caso de que este orédito Irkbutarks no pusda ser
compensidn e aplicara o dispustio @n el artioule 69 de la Ley d= Régimen Trbutario interma, Esta
compEnLIcion BTIara wisnte durante &l liempo de aplicocion die 12 tarifa ded (VA del 14%. Este benelioo
na eschuye l devolucion del IVA por uio de medios shctrdnicos

Berriwros a bos Emplesdes
El destalle de los beneficios a los empleados &l 31 de diciembre de 2006 v 2015 e &l sigulente;
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b LY
Ciammem | Ng Auditadn)

LCarrients

Benelichon soclabes 24478 14,161

Participacidn de trabajadores (1) 22.921 25426

47.3%% 40.187

Mo corrienie

Jubiacitn patronal 2520

Desabucio BAT3

8.993 =

Total 56.392 40,187

(1) De conformidad con dopoisoones legales. od trabajadores tiendén deiecho @ participar en las
wiiidades de la Compaiis on @ 15% aplicable g lay utilidades higuidas o contables. El movimiento
de la provisidn para participacién @ los trabajadores fue como sigue:

Saldo al iniclo del afo
Pagos #lectusdo [25.428) [15.821)
Partieipacsin de trabajadonet 21921 25 408
Salda sl final de afio nam 15426

(2] Bl movimisnto e sl valor presente 8¢ las reservas pada prowsidn de jubllacidn patronal por kos
afion gue lervminaron ef 31 de diciembre da 2016 v 2015, &4 comos Sigus:

Saldo al 31 de diciembre de 2015 | No Auditadal
Provislidn cargada al gastlo 2530 G473 FRLE]
Saldo al 31 de dicembee de 2016 1520 AT BS993

Segun e decs &0 |3 Nota 4 (T}, loa beneficos de indemnuacion por desahucio & indemnizacin aboral
por terminacion son definidas &n o Cadigo de Trabajo d# |a Republica del Ecusdor en sus articulos 185
y 188 reipeciivaments

De acuirdo al armiculs 185 del Codigo de Trabajo de la Republica del Ecuador, en |65 casod de
terminacion de la relacldn laboral solicitade por & empleador o por el trabajador, =l emplesdor
bonificrd al trabajador con ef 25% del eguvalente a [ ditima remunerachin mensual por cada uno de
ios afos de wervinio prestados @ b miuma emgresa o emplrsdoe

32
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KEeniras tranucurrs & plaso de 30 dias en el caso de s notificaciin de termnadion dai contrato pedioo
por ¢l emplesdor, v o 15 diat en # caio del desahucio wiltiiado por & trabajsdor, & inspecior de
Trabajo procederd a fguidat o valar gue representan | bonificaciones v la aotificacion del emplasdor
no fendrs slecio alguno & &l erming del plaze no eonsignare el valar de la liguidacion gue & hubiere
realiendn. Lo dicho no obita of derecho de parcibir las Indemnizaciones que por otres disposiciones
correspondan ol trabajador,

De acoerdo ol articuio 188 del Coosgo oe Trabajo oe I Rapubics del Ecuacor, & empleador gue
despadiers intempestivamenie @ trabsjadorn, serd condenato a indemnizano, de conformidad con el
TiEMpO S8 Serced ¥ SERUN I8 gueme escala:

= Hasla trey afios 22 servicio, con el valor correspondiante & tres meses de femunaracan; y,

De midd de tred afios, con el valor equivalente 2 un mes de remuneracion por cida 350 de MervCio,
R GuE BN RINEUN @50 ase walor exdeda de 15 meaes 0 remuneraciin

La fracidn de wn aflo s= comsderard como aflo completa,

El chleulo de estas indemnizackones ve hara en base de la remunerachan gue hublere estado perciblendo
& trabajador al momento del despldo, sin perjuscio de pagar las bonilicacions # las gue 52 alude en el
cang del articulo 185 del Codigo de Trabajo.

En el cavo del trabajador que Rubmenre cumpldo 20 sfos y menos de 15 afios de Trabajo, continuads o
interrumnpidamente, adicionalments tendrd derecho & la parte proporcional de la jubllacidn patronal.
Sin embarge, @ politica de la Compaiia mantener a sut trabajadores hasts anbis gue estos cumplan el
tiempo die servicio que les olorga el derecho de jubllacon patranal, razdn por la cual mantiene como
cbligacién por benaficios a sus emplesdos las prestacionss par terminacidn.

Las principaln premiasd sctuasiphtt ulhzadas para determing ls obhgacsdn proyeciads al 31 oe
diciernivre de 2006 y 2015, lueron Lo dgulenies:

Z015
Fol1é [N B i o )

Tasa de descusnto 650 0,00%
Tasa de incremento salarial 2.40% 0,00
Tasa de rotacion (promedio] 0,00% 0,00

13
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15

1@

Patrimanig
Cagital Accionario

£l capital social de la Compafila consiste da 800 acclomsy ardinarias, nominativas & mdivisibles con valor
naminal de US51 cadi una, sutosltadas, suscritas y pagadas,

Reserva Legal

La Ley de Compafias ded Ecpadon requiere por ko mends of 105 08 5o aiiliied lgueda anual ses sprogpleds
como reserve legal, hasta que avte enlace como mammo & 50% de capital suscrito y pagado, Esta reserva
no puede e distribuida a los accanlstay, excepto #n caso de liquidacidn de la Compadia, pero puede
ser utilizadas para sbsorber pérdidas futuras o para aumentar el capital

Besuitados Acumuladas

£ saldo de eula curnla 2513 @ depoRckn de ios actionistas de la Companis ¥ puede ser utilizado para
Iz distribucitn de dividendos y cierios pagos tales como reliquidacidan de impuestos, etc., esceplo por
I ajustes por efectos de fa conversacisn de NIF[s|,

Paries Relacionadas

Transacripnes con Partes Apiarignadds.

El siguienie & on nesamen de oy prencipaies traniacciones gue |3 Compahls ha mantensdo on w4l
compafias relacionadas.

2015
Cuenias is M Axrciit ado)

Diar Coramic 5L
Comgran O imeendario 1.103.361 744037

1.103.381 Taa,037

El detalle de lis cupntas por pagar @ partes relacionadas al 31 de diciembre de 2016 y 2015 &5 comn
i
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17T

201%
i *Eug INg &g slio )

Cupntas por pagar

Bar Carmmics 5L 25 263 25 63
Drawid Gl Tl 743
David villamar 10 600 13.000
Tots e DOE 15006
Ingresog ppr Adthidades Crdinaria

Un resusnen di los Ingresas abilenidos durante |ns afos terminados el 31 de diclembre de 3015 y 1016,
ey gl siguisnte!

Ventas de productos 1. 80&, TG 1.118 568
Total 1 B06. 796 1.118.568
Qamtos Adminiirativas v Wentas

La compaulcein de o gasios admindvtrativas de os afos lerminados & 31 de diciembee de 2016y 2005%
e la siguiente;
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20ES
2016 (Mo Auditado)

Gastos de personal (vease nota 19) 287957 183.156
Hanorarios 113,355 SE434
Locales 114.521 12,974
Trams parte 48 669 EL 5
Surministros .y Materfales 17.690 58097
impuestos y canbrlbuc|ones 355048 15.156
Arriendos {vesse nota 21) 29.279 19.801
Al errantacldn 13.33§ B.715
Combustbles 12769 8671
Servicios basicos y telecomunicaciones: 12.113 5.284
Publicidas 5824 S0
Deteriers inventario 4,148 .

Depreciacion mushles v squipos 1875 1.435
Provisldn cuentas incobrables 3,800 2382
MEamiEnimianto 2453 220
Seguros 1.835 1,079
Crros Gastos 20421 18473
Total 753357 435,152

19 Gastos de Personal

Un resumin de ol gastos de personal causados durants los afos terminados el 31 de diciembre de 2006

¥ 2015 es el slgulente:
2015
Cuenta [ME Aielitada)
sueldos, salarics v remuneraciones 202273 128,07}
Beneficios siciales 76,691 55085
Beneficios actuariales LT E
Total 287.957 183158
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Gastos Fanancmioy

Drafaniti las aftad terminaded el 31 de diclembie de 2016 v 2015, & resultada financiers se presenta di
|2 sigubente mansr:

s
T S AadiE ado]

Comicones financieras 125 BES

Gasto de bancariog 1.143 Ghi

Total TATZ 1.32%
Arrgngimientos Doeratves

Durante o afos lesminddos el 31 de dicsembre de 1016 y 2015, ios Eaiios pOr CONCEpLOs de
arfendamisnlos operatvos alcendweron 3 USSIS 275 § USS15.R01 respectvamente.

Desce ol 11 de dichemnbre de 2016 hasta el 15 de mayo de 3017, fecha desutertacion para la publicachén
de e3tos erados financieros, no han ocurrico sventos gue en openida de L Administracion requiersn
revelacionds adicionades o que pudierin afectar significatvamente L interpoetaciin de los mismos.



