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informe del Comisario

A los Accionistas de la

cohtiaBkn OF ECONCMEA MIXTA CENTRG DE MERCADEC AGROPECUARID CEMFAG!

Bando cumpliments 2 lo dispuesto en e Articuio 279 de fa bey de Compafiias vigente v [a
Resolucion Ne.892.1.4.3.0014 de octubre 13 de 1992 de i3 Superintendencia de Compaiiias,
dejando constancia expresa de no escontrarme Incursa dentro de alguno de fos numerales del
articulo 275 de la misma ley, en mi calidad de Comisaria Principal de iz COMPARIA bE
FCONOMIA MIXTA CENTRO DE MERCADED AGROPECUARIO CEMEAG, tengo a bien exponer a
ustedos m informe v opinion sohre a razonabilidad, suficiencia y consistencia de la informacidn
presentada por la Administracién a la Junta General de Accionistas, en relacion con la situacidn
finzhclera v of resultade de las operaciones de ia Compaliia, por ef afio terminado af 31 de

diciambre de 2015,

Recibi npor parie de la Administracion, toda la informacion solicitads v con los cortes requeridaos,
Esto comprende: Balances Integrales, Ubros Sochales, dacumentacion de cumplimiento

tributario y sacietario.
Responsabilidad de a administracion de la Compafia

ita preparacidn y presentacidn de los Cstados Fnancieros de confonmidad con Nornmas
internacionales de Informacién Financiers, es responsabifidad de fa administracion de la
Compafia de Econoimia Minka Centro de Mercadeo Agropecuario CEMEAG, asi como el disaiio,
fa implementacion, v o mantenimiento de controles internos refevantes para la preparaciony

piesentacion de tales Estados Financieros
Responsabilidag de 1o Commisaria Princips

Exnresar ina opinidn sobre los Estados Financieros de ia Compailia, gue se basa en la revision

del cumplimiento peor parie de la adiministracion, de las normas legales, estatutarias y
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reglamentarias, asi como fde las resoluclones de funta General de Accionistas vy de las
recomendaciones vy autorizaclones de! Directorio, Esta revisldn fue sfactuada siguiendo los
lineamientos de fas normas Internacionalkes de auditors, incluvendo en consecuencia, pruebas
selectivas de los registros contables, evidencia gue soporta los importes y revelaciones incluidos
an fos estados financleros; adecyada aplicacidn de las Normas nternacionales de informadcion
Financiera, avaluacidn dal contral interno de la compalila v otros procedimlentos de revisian
considerados necesarios de acliardo con kas circunstancias. Para este prapdsito, he obtenits de
los administradores, informacion de fas gperacionss, registros contaldes y dociimentackon
sistentatoris de fas fransacciones revisadas sobra bazes sefectivas. Adicionalmente, he revisatlo
el Estado de Situacidn Flnandcera al 31 de diciembre de 2015 v of corespondients Estado de
Resultados; asf como los kbros sotiales de la compaitia v, enire allos, 1as Actas de Juntas de
Acclonistas v Directorio.

Considero gue los resultados de 1a revisidn proveen bases apropiadas para expresar mi opinicn,
Opriicn sabve cnapliniento

En mi oplitioh, {os Estados Financieros menclonados, presentan raronaidements, en todos fos
aspectos materiales, la Situacidn Fnanciera de la Compalifa de teonomia Mixla Centro de
Mercaded Agropecuario CEMEAG, af 31 de diclembre de 2015, v &l resultado de sus operacionas
por el afio en estudlo, de acusrde con las Normas intemaciohales de Inforimacion Finantiera,
Adicionaiments, he verificado gue los administradares han cumglida con las disposicionss =
instrycciones de e Junta General de Accionistas v def Directorio; v, gue fos fibros seciales de la

cormpaitia estdn adecuadymente manelados.

Mo tengo canocimiente solwe actos dolosas o sitbaclones gue pongan en peligro la situacidn
economica v estabilidad de la Compaiiia, as! como de operaciones o gestiohes admintstrativas
gque pyedan ocasionar desviaclones contables — flhancieras, 4 operativas relevantes &

significativas dentro del perfodo analizado.

Opinidn snbe e of Contit interng

Basada en ia revision efectuada y Ios resultados obtenidos, considero gue 1a adimdnlstracion de

{a compafila ha determinado adecuados procedimientos de control interno, jo cual contribuye
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a gasticnar informacidn financiera confiable y promueve o manefo financiero y adm;mstratwn

aficients de 55 recirsos,

isforme sobre cumpliilenio a Ley Laborad

En cumplmiaito a lo dispuesto en la ptlmera disposicion generad de fa bey 2006-48 reformatoria
af Cédigo de Trabajo, informo que durante el slarcicio 2045, fa CEMEAS mantuvo 6 trabajadores
permanentes, en refackon de dependencia. No existe intermediacifn, ¥ los serviclos eventuales

se{os contrata con sistema de facturactdn.

Informe sabre cumpimianta & Ley de Compadiias,

Es Importante sefialar gue en mi calidad de comisaria principal de la compafda, he dado

cumpiimiento con todas las disposiciones constantes en el Art. 279 de |a Ley de Compafiias,

Atentamente,

.
B

L A
e 'élya. CPA Verdnics Lopez
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VARIACIONES

INDICADORES

RELEVANTES

FINANCIERQS
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CUADRO COMPARATIVO
REFERENTE AL ANO ANTERIOR
SITUACION GENERAL
2014 | 2015 | VARIACION
e dsnasass lassiansi]
CORREENTE . 61.876,08| 55.351,70]  -10,54%
FiIO 7 11.320.980,80| 1.276.789,86 -3,35%
 DTRDS ACTIVOS 53.456,64| 29.060,821  -45,64%
PASIVOS 181.510,86 149.992,79
CORRIENTE 48.627,28| 45.766,75 -5,88%

MEDIANG Y LARGD PLAZD 132.883,58 | 10422604 -21,57%

PATRIMONIG 1.254.802,67 | 1.211.209,58]
CAPITALSOCIAL | 114.000,00| 114.000,00]  0,00%
RESERVAS 71.234,38|  22847,i1|  6,65%
RESULTADOS ACUMULADDS | 1.129.437,02| 1.092.617,35 |  -3,26%!
'RESULTADOS | 20900,68| 1271454 -39,17%
RESULTADOS ADGPCION NHF | -30.769,41] -30.76841|  0,00%

E! Acthre Corrlemte incluye elevados saldos hancarios,

St analizamos of gasto anual, que regulere sgresos de dinero, vemos que en promedio mensual se
nacesita carca da 5312.000,00 . 5 se considera ademds &l pgreso que dabe hagerse para curmpiimiznto de
oblipaciones, se ohtended un monto inferior al saldo bancario promedio,

£5 recomendaile bisgar un fipo de thvarg|Sh para fos recursos, que svite tener dinero Inactivo.

Hay una considerable dlsminucidn de Otras Actlvos, eato se debe al Crédito Tributaric gue se abtuvo en

2034,
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RESULTADBOS
2015 2015 | VARIACION
INGRESDS | 214.142,61} 228.461,21|  6,69%
EGRESOS 194.003,21} 209.152,77 7,81%
UTIDAD DE OPERACIGN 20139401 1930844  -4,13%
UVEIDAD DEL EJERCICIO 2080068 1471454  3917%

bos valores de Ventas, han tenddo un figero incremento en cada wre de fos 4 rubros que dispons 18
Compaffa, rapresentande an total, un cremeants del £.69%

Los egresas se han elevado més gue ef nivel de ventas, Elrubro més considarable a5 &l ds Remunaracionas,
con s Incrarmanto dal 8.88%

ta Ltilidad daf Eiarcicios, s& redujo en 39,17% an total Esto se debe a la disminucldn de Otros ingrésos en
£ 5555,

FACTOR DE LIQUIDEZ

Llgtidez Active Corriente = 55.351,70 = 121

Pasivo Corriente 45.768,75

Este indicador nos muastra gue por cada dotar adeudado a terearos an ef corto plazy, |2 empresa dispona

de $1.2 para cumplir su ohiigacion.

FACTORES DE SOLVENCIA
Endeudamlento dal Pasiva Total = 14999270 = 0,13
Activo 2015 Activo Total  1.361,202,38

Este medidor nos dice gus fa empfesa tiene un 13% de depandenciz de acreedores externcs, WMoassira

total autenomia, ¥ sin un rfesge ralsimo para ef petrimonio.
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inclusive, con el financiamiento gue |2 Banca ha facifitado a ke Compafifa, al {netice ha mejorado an més
de 1 punte porgential, respecto al afie 2044, dabido precisarente al curmpBimlents da sk obligaclén

bancatia, y af descenso del satdo por cubrin,

Endeudamlento gdel  PasivoTotal = 18151886 =  0.1263
Actlvo 2014 ActivoTotel  1.436.313,53
ActivoFolal = 136120238 =

Apatancamiento - 1,12
Patrimonio 121120959

Este valor nos indica gue por cada dotar de patrimonio se ha obtenido 112 délares da activos.
En este caso, o financizmiento v gestion propia, genera recursos stepatiores 8l endeydamiants

o tertefos

FACTORES DE RENTABILIDAD

titidad
Margen Operactonal Operacional = 19.308,44 0,08
Ventas ~ 228461,21

El margen de utilidad operacional es de B3,

En relacion a los mdrgenes esperados en la mayorfa de inversiones, hablamos de un Indice bajo,

Respecto af promedio do la tasa pasiva, estd acorde, v es el minimo retdimianio gus se espera

ahbtenar por una inversidn,

At estudiar especificamente a gué obedece un modesio indice de rentabilidad operacionat,
vertas que el rubro por depreciaciones, monte qlie no &s un egreso en efective, representa e

254084 del tota] de gastos, v | utiidad se redure.



