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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Scrﬁmle,f- Aceionistes de
YCOMPANIA DE ECONOMIA MIXTA CENTRO DE MERUADEQD AGRGPECUARIO
CEAMEAGY

Iaforme xalire lox esfedos finvncieros

1. Hemos ditadn los estados financieros adivntos de “COMPANIA DE ECONOMIA
AIXTA CENTRG DE MERCADEG AGROPECUARI) CEMEAGY, gue
comprenden ef estadn de sithacion finonciera af 31 de diciembre del 2083 y 2014, v &f
correspondicnte esiados de resiltado fdegral, de combios en el patrimonio de lox
aecianistas ¥ de flujos de cfective por of afio termincdo el 31 de diciembre del 2013 y
24, asi como ef rexumen de polificas confables significativos p ofras mefas
explicativas.

Resporsalilidad de fn aidaiinistracidn por fes extades financierox

2. Lo Administracidn de la Compaiiia es responsable de fa preparaciin y presemiocitn
razonabfe de los estados financieros de acierdo con las Novmas Internacionales de
Informacian finanrciera  (NIF)  Esta  respousabifidad  Incfupe:  ef  disefio,
implementacidn y manfenimiento de confroles hifernos velevantes para la prepavaciin
¥ presenfacién razomable oe fox estadox financieros, quwe no conlengorn distorsiones
impartaiites, debido o frande o ervor; sefeccion 3 apficacion de poffticas contahles
aprapiadas; v, fa determinacion de estimnciones confables razonables de aenerde con
fas cirewnstoaneins.

Responsebilidid del auditar

3 MNuestra respousabilided ex Ja de expresar wna opinicn sabe fos estados financieros
adftiitos, fasodos on srestra auditorfe, Nuestra aieliforin fue efectunda de acverdo con
Norms Internccionales de Auditoria (NI4), lfas cuales vequicren que chmplamos con
reqaerinienios Sticas, plonifiguemos v realicemos una auditoria para aliener cerfeza
razonable de que los estados fingncieros  ne contienen distorsiones de imporfancia
refentive

4. Una auditoria comprende la ofecucidn de procedinientos pora obtener evidencia de
arecditoric subre Tos soldoy v las revelaciones presemtadas en fos eswados financieros.
Los procedimividos sefeccionidos dependen del fuicio del wouditor, que incluye la
evalwacion del viesgn de gque fos estudos financieros comengan distorsiones de
fnprartancia relative, debido o fronwde o ervor, A efectvar esfa evelhacicn de riesgo, ef
et iy fomer en consideracion fos caprefes ieritos relevanies de fo Compafiio, pura
la preporacics v presesfocion razonable de los estados finaicieros, con el fin de
diveffor procedinlentos de quditoria de acuerdn con lay clrowsioneias, pero no con of
propasits de expresar g opinion sobre fa efectividad del control inferne de la
Conpoiifee,  Una awditoria también incluye ko evaftmcion de que los principios de
comtabifidad apficados p i fas estimaciones comtables realizodas por la gevencia son
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razaitahies, osf conn wna evalfuacion de e presentacion gemeral ofe Fos estudos
Jinanicieros.

3 Consideramos gue la evidencia de anditoria gre hemos obfenide es stificiente y
apropivda para proporcionar wia base paya expresar Nuestra opinicn de cuditoria,

Epinica

6. Eu nuestra opinfon Jos estados financierus presentont razonabiomenie, e fodas Tos
aspectos importantes, la sitwacion financiera de “COMPANIA DE ECONOMLA
MIXTA CENTRO DE MERCADEQ AGROPECUARIO CEMIAGY, af 31 de
diciembre ofel 2013 v 2014, el resolicelo imiegred, Toy cambing en o potrinionio de sus
aecioiisias 3 sus finjos de efective por of afio terminade of 31 de diciembre del 2015 y
2014, de confornidad con lus Novmas fnfernacioncles de lformeacion Financiers.,

Infarine sohve atvas Requerimientos Legales y Reglamenturios

7o Nuesiro informe adiciendd, establectdn en fu Resolweion No, NAC-DGERCGCLS-
OR0032IE def Servicio de Rentas Fterans sobe of cnmnplimienio de sldigaciones
fributarics de “COMPANIA DE ECONOMIA MIXYA CENTRG DE MERCADEO
AGROPECUARIO CEMEAGY, por ef giercicio tevarinadn af 31 de dictentbre de 204 5,
se emite par separada.

Ambate Ecvcdor, febrere 25 de 2006
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Compaiita De Economia Mixta Centro de Marcadeo Agropecuario CEMEAG
Estado de Posicidn Financiera

Al 31 da dlclembre

Expresado en USE d&iaras

Activos

Activos Corrientes

Efectivas y Equivatentes de Efaclvo
Pagos Anticlpados

Tatal Activo Corriente

Propiadad Planta y Bguipa, neta
Aclives por Impuestos

Total Active

Pasivos ¥ Patrimonia

Pasivos Corrientas

Cuentas por Pagar

Onligaciones Laborales
lemplasios, Contribuciones, IESS
Obligacicnes Financlaras

Total Pasivo Corriente

Pasivo Largo Plazo

Obligacionas Financleras largo piazo
Joipiacion Patronal y Besahuclo
Total Pasive Large Plazo

Total Paslve

Fafrimonin

Capitat Social

Hesernvas

Resulados acumulados

Resultados Acumufados Adopcidn MNIEF
Resultados det Ejercicio

Tednd Palrlmonio

Tofai Pasivo y Patrimonio

-~

tas natas son pg;te--iﬁ’téﬁrﬁmeﬁ loz astados financieros.
-r !
;

Sl

Mofas

10
14

11
12

13
14
14
16

3111212016 31412/2014
45.076,55 52.8427%
10.275,15 9.033,30
55.354,70 31.876,00

1276.760,86  1.320.980,80
29.060,82 53.456 84

1.364.202,38 __ 1.436.313,63
4,00 £53,20
8,503,468 7.430,71
8.942 41 13.376,70
3031656 27.360,67
46,766,75 48.627,28
87 638,73 57.537,95
38.589,31 35.345,63
104,226 04 132,883,58
149,992,790 181,510,85
114.000,00 144.000,00
22.847,11 21.234,38
1.052.617,35  1.129.437,02
{30.769,41) {30.769,41)
12.714,54 20.900,68
1.211.260.59  1,264,802,67
1.436.313,53

Us§ 1.381.202,38




Compania Da Economia Mixta Centro do Morcades Agropscuario CEMEAG

Esfado de Resultados indegraies

Expresado en USE délares

Ingresss Gperaciohalas
Sarvicios, Venfas y Olros

Eqresos Oparacionales
Gastos Adminisiralivos
Gaztos Fleancleros
Gastos Ganerales

LitHidlad de aperaclén

CHros Ingresos
Otros Gastos
LittHdad antes de Partlcipacidn Trabajadoras

FParticipacitn de Trabajadores
Littidad antes de impuesics

Impikests & las Gananclas
fmnuesio 2 ia Renta
fimpuesio 3 i3 Renta Diferido
Resarva Legal

Littiidad del Ejercicio

A M de diciembre

Nolas

17

18
.19
LU

24
22

23

24

Las nolas son parte integrante ds fos eslades financieros.

3111262018 31112/2014
228.481,21 214.142,81
137.725.60 127 856,79

1251206 Hl=Rod
58.815,11 50.044,05
19,308,44 75.139,40
6.460,01 18,205,589
3.345.05 498,53
22.419,40 37.948,66
3.362,91 5.682,28
T8.586,49 32.258,28
4,829,22 £.033,30
143273 252230
12.714,54 30.500,68
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COMPARIA DE ECONCMIA MIXTA C.E.M.E.AG,
Notas a los Estados Financieros
Al 31 e diclembre de 2045 y 2014

MNota{. CONSTITUCION ¥ QPERACIONES

La Compafla de Economia Mida Centro Mercades Agropecuaric CEMEADG {en adelante "la
Comgaftla®), fue constituida en [ cludad de Ambato, Republica def Ecuadaor et 17 d= Agasto de
T,

Ei ohielo sociat de la compafila es;

- |ntervenir en fa comerciafizacién de ganado de fods tipo sirviendo de intermediasis endre ios
criadores y los consumidores, en baneficia fanko de fos unos como de las olros.

- Intervendra ademas en la organizacitn de ferias relacionadas con sl obisfo sociad
exposicidn de ganado y oiros productos afines. _

- Ademas se dedicara a la comercializacitn de productos refacionados con st obisio social y
a [a produccion y compra de venta de arflculos de primera necasidad.

Nota 2. RASES DE PREPARACION Y PRESENTACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros han sido preparados de acuwerds con las Nommas inkermacionaies de
Infermacidn Financiera MiE.

2,1 Base de medicion
Log estados financieras da la Compadiia se ragistran sobre 1a base de davengado.
2,2 Moneda funcional y de presentacién

L2 unidad monetaria wulifizada por la Compaiiia para ias cuentas de ios Esfados Financieros y
5Us netas es el dolar de los Estados Urldos de Ameérica, siendo fa moneda funhcional y de
presentacidén en el Ecuador.

2.3 Periodo economico

Bt pariodo econtmico de la Compafiis para emilir los Estados Financieros corresponde al
periodo comprendido endre et  de enerc y 31 de diciembre.

2.4 iiso de Estimaciones y juicios

La prenaracitn e los esizdos financierns de conformidad con NHF, requisre que fa
administracidn realice juicios, estimaciones y supuestos gue afectan i@ aplicacion do kas
poliicas contables y los montos de activos, pasives, ingresos y gastos informados. Debido a la
subjetividad inherente en esle proceso contable, los resullados reafes pueden diferit de fos
montas estimados por |a Admiristracidn de la Cempafifa.

Las esiimaciones reallzadas y supuestos utiizados por la Compafila 88 encuentran basadas an
la experiencia histdrica, cambios en la industiia o informacién sumdnistrada por fusnles
axternas calficadas. Sin embargo, e resuitados finales podrian diferir de Iss estimacionas
bajo clertas circunsiancias.




COMPANTA DE ECONOMIE MIXTA CEMEAL
Af 38 de divivmbre do 2885 p 2004

Notus o dos Estados Finoncieres, (Cenifnniciin)

Las esiimaciones y politicas contables significatvas son definidas como agustas gus soh
importantes pare reflejar correctamente la situacidns financiera ¥ ios resuilades de la Compafitka
yfo las que requieren un allo grado de juicic por parte de la Administracidn.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisades regudarmente. Los resultados de las
revisiones de fas estimaciones contables son reconocidos en el perfodo en gue 8 estimacidn
85 revisada y en cualguier pariodo futuro afectado.

2.5 Periodo econdmico

Fl perinde econtymico de iz Comgpafila para emitr los Estados Financieros corresponde antro ef
1 de enare y 31 de diciambra.

2.6 Autorizacidn para la emisién de los Estados Financisros

Los estados financieres af 31 de diclembre de cada afo son aprobados por la Junla General de
Accionistas hasta el 10 de abril del siguiente afta en gue se emiten s mismaos.

Nota 3. RESUMEN DE LAS PRINCGIPALES POLITICAS CONYABLES

Las pollticas de contabilidad mas imporiantes se detalian a continuacion:

3.1 Efectivo y egulvaientes ds efectivo

La Compaiifa clasifica dentro del rubre de equivalentes de efectivo los recursos en caja, bancos
3.2 Activos ¥ Pasivos Financleros.-

3.2.1 Clasiticacién, reconocimiante y medicién

La Compafita clasifica sus actives financieros en ias siguientes catenarias

o Cuentas y Documentos por cobrar eomerciales

Correspondan principalmente aguellos deudores pendientes de cobro, por los servicios
prastados an &l clrso normal de los hegocios. Si e esperan cobrar en 12 meses 0 MEN0s s
clasifican como actives correntes de lo contario se clasifican como actives no corrfentes, San
activos financieros no derivados gue dan derecho a pagos fios o delerminahles v que no
cofizan en un mercado aolivo.

Se contabilizan al costo menos cualquier estimacidn de pérdidas por deterioro de su valor, en
caso gle exlsta evidencia objetiva de [a incobrabilidad de los knportes que se mantienen por
cobrar, seqln los tErminos originales de estas cuentas por cobrar. La Compaiiia establece una
provisicn para pérdidas por deterioro clando existe evidencia obietiva de no ser capaz de
cabrar todos los importes gue se [e adeudan,

+  Aciivos financieros manfenidos basta su vencimlento, {poilzas de acumuacién,
ceriificados de depdsita)

Son valorizadas al costo amortizado, cotresponden a certificados de depdsito a Kimino ¥
phiizas de acurmidacion, con vencimientos fios cuya intencion as mantenetlas hastz su
vencimisnto.



COMPANEA BE ECONOWTA AINTA CEMEAG
At 31 wfe divicahee de 2815 p 2004

Moty o fos Estidos Finoncieros, fCortiniaciing

« GCuentas y Documentos por pagar comerclales

Corrasponden principalimeanta aguesllos deudores pendienies de pago, por los blenes o serviclos
adguiridos en ef curso normal de fos negocios. 51 se esperan pagar en 12 meses ¢ menos se
clasifican como pasives corrientas de o contario se clasifican como pasivos no correntes,

« Otras Cuenfas y Documentos por cobrar y/o pagar

Correspande principaimente a cuentas por cobrar que se Equidan en su mayorla a corfo plazo,
se inchuye cuentas por cobrar o cobrar empieades, anticipos, impuestos ¥ relevantes ete.

« Pasivas Financiaros

Corresponde 2 las cbligaciones de corfo v largo piazo, wWiizadas para & financiamiento de fas
operacicnes de iz compafiiz dursnte ef pericds. Principalmente se encuenira registrada fa
ctenla por pagar @ proveedores no relacionados, ohligaciones patronales, obligasiones
iributarias.

33 Prapiedad, planta ¥y equipge
3.3.1 Reconocimiento ¥ mediclon

tos elementos de o propiedad, planta ¥ etuino se valorizan inicialmente a su costo gue
camprends su precio de compra v cualguier costo directamante atribusble para poner al activo
en condiciones de operacian para su uso destinado.

Posteriorments &t registic indcial, fos elementes de proniedades, planta v equdpoe son rebajados
per 1a depreciacién acumulada y cualguier pérdids por detedors de valor acumulada.

ios costos de ampliacidn, modermizacién o mejoras gue representen un aumento de ia
produciividad, capacidad o eficiensia ¢ un aumento de la vida 9, son capializados
sumentando ef valior de ios bispes.

tos gastos de reparaciones, conservacion y mantanimiento menores, son registrados comao un
carge a los resultados dei ejercicio en que se incurran.

ta wlifidad o pérdida resultante de |z engjeracian o refiro de un bien se calclla como 18
diferencia entre el precio oblenido en la enajeracién y el valor registrado en fos Bbros
recanociends et cargo © ahong a resuitados del periedo.

El valor residual y fa vida Gl de los actives se ravisan v ajustan si es necesario, en cada clerre
de batance.

3.3.2 Depreciacion Acimnuiada.

La vida (H# de un aclivo se revisa, como minimo, al Brmine de cada periodo anual vy, sl fas
expectativas difiteren de las estimaciones previas, los cambios se contabilizardn como un
cambic en wna estimacion contable, de acusrdo con {8 NIC B Polilicas Contables, Cambios en
las Estimaciones Contables y Erores.



COMPARLA DE ECONOMEA MIXTA CEMEAG.
AFIE de dicfembre e 205 p 2014

Notow a8 Fov Estudoy Flgonicferos, (Cpatfipnacion)

Las depreciaciones son cafculadas bajo o mélods lingat, mediante la distribucion det costo de
adquisicksn corregido por el valer residual sstimade cuands aplica, entre ios afos de vida (tH
esiimada de cada uno de los elementos.

3.3.3 Afios de vida ifil estirmada

Edificios y Construcciones 20 afios
Muebles y Enseres 10 afios
Equipes de Oficina 10 afios
Instalaciones 20 afios
Motos § afiog
Equipos de compUtacion 3 afios

3.4 Deferioro del valer de los actives {no financieres)

ios aclivos sujelos a2 depreciacion o no, se someten a pruebas de deleriors cuando ss
praducen eveatos o circunstancias que indican gue podrian no racuperarse sd valor en libros.
i as pérdidas por deterioro corresponden af monio en al gue &l valor en Bbras exceds a su vaior
recuperable. Al 31 de diciembre no se han reconccido pérdidas por deteriore de activos no
financiercs.

3.5 Provislonss

t a compaftia censidera que fas provisiones se reconocen cuando:

»  La compafifa tene una obligacion fitura, ya sea legal o implicita, como resultado de
sicasns presentes,

»  Es probable que vaya a s& necesaro Una sakda de recursos para liguidar i abligacion
+ Elimporta se ha estimado de forma fiabls,

Las provisiones son evaluadas periddicamente y s& cuantifican teniendo en consideracion [a
mejar informacidn disponible a I fecha de cada cierre de |os estados financieros.

3.6 Impussto a la renta corrisnte y diferido

Ef gasto por impuasts schre la renta incluye el impuesio corriente y el diferide. E! impuesto
sobre la renta se reconoce en of estado de resutados, excepio que estd asociado con alguna
partida reconaocida directamente en la seccidén palrimondal, en cuys 850 5& feconcce
directamente e & patrimonio.

361 Impueste a ta renta corriente
£l cargo por impuests a Ia renta corniente se calcuda mediante |a fasa de impuaestos apiicahble a

tas uiiidades gravables v se carga a los resullados del afto en gus se devenga con Gase en el
impuesto por pagar exigibie.

i



COMPANTA DE ECONGMIA MIXTA CLMEAG
Al 31 ele ificiembre de 2003 v 2004

Netay a lox Estados Financieros. {Continuacion)

Ef cargo por Impuesio a la Renta corriente, g2 calcula meadlante i fasa de impuestos aplicable
a las utilidades gravables y se carga a los resultados del afio, en que so devenga con base an
el impuesio por pagar exigibie.

Da zouerdo af Art 37 Ari 37 - Tarifa del impuesto a la renta para sociedades - {Sustituido por
ia Dispesicion reformatoria segunda, num. 2.5, de k3 Ley sin, RO, 351-5, 29-XH2080,
reformada por &l Ast. 1, il a2 de la Lay sin, RO, 847-5 10-XH-2042: v reformado por o) A 18
de la Ley sfn, R.O. 405-5, 29-Xi-2014).- Los ingresos gravables obienidos por sociedades
consiituidas en ef Ecuador, asi como por ias sucursales de sociedades extraniaras domiciiadas
en af pais y [os esiablecimienios permanenies de sociedades exiranjeras ne domicliadas
aplicaran la farifa dal 22% sphre su base imponlble. No chstants, 1 tarifa inposiive serd ded
©5% cuando i@ sociedad tenga acclonistas, socios, participes, constifuyentes, baneficiarios o
simllares residenfes o esiablecidos en paralzos fiscales o regimenas de menor imposicitn con
una participacion directa o indirects, ndividual o conjunta, igual o superior at 50% del capital
social o de aguel que corresponda a la naturaleza de la sociedad. Cusndoe e mencionada
parficipacion de paralsos fiscales o reghmenas de menor imposicion sea inferior al 50%, la tarifa
de 25% aplcard sobre ia proporciin de i bass Enponible cgue corresponda & dicha
parficipacion, de acuerdo & o indicado en ef reglamento.

Asimisme, aphicard |2 tarifa det 25% a toda ia base impanible g sociedad que incumpta ef deber
de nformar sobre |z particiracidn de sus accionistas, socios, paricipes, constiuyentes,
beneficiarios 0 similares, conforme lo que establezcs el reglamento a esla lay vy las
resoluciones que emifa e Servicio de Rentas infernas; sin peruiclo de olras sancionas que
feeren aplicables.

Si el valor de las Wilidades gue se reimviertan en el pais se destinan a ia adquisicidn de
maquinarias nuevas ¥y equipos nuevos que se utificen para su achividad productive, |a farifa
fendra una reduccién de diez puntos porcentuales,

A partir del efarcicio fiscal 28180 antrd an vigor |2 norma que axige ¢l pago de un "anticing
minimo de impuesto a la renta”, la referida aorma establecid gque en caso de gue el
impuesto a la rends causado sea menor gue &l monto del arficipe minime, este titimo se
convertira en impuesto a |a renta definitiva,

3.6.2 Impuesto a la renta diferido

El impussto sobve la renda diferido se provisiona en su totalidad utiizando Iz metodologia de
MIC T2,

Tal métode se aplics a las diferencias lemporarias entre & valor en ioros de activos v pasivos
para efectos financieros y fos valores uilizados para propositas fiscales. De acuerdo con esta
norma las diferencias temporarnias se identifican ya sea como diferencias termporarias gravabies
{fas cuales resultardn en un fudune en un monrdo impondble) o diferencias temporanas deducibles
- {las cuales resultardn en <f fulure en paridas deducibles). Un pasive diferido por impuesto
represanta una diferencia temporaria gravable, y un active diferido por impuests representa Ling
diferenciz temporaria deducibie,

Los aclivos y pasivos por impuesios diferidos se miden empleando B8 tasas fscales que s¢
esperan seant de aplicacicn en e parodo en af gue & activo se realice o 8l pasivo se cancele,

Los impusasios corrientas v diferidos se reconocen como ingress o gasio ¥ son incluidos en e
resuitado, exceplo de gus hayan surgldo de una fransaceidn o sucese reconocido fuera del
rosufiade, por ejemplo por cambios en la tasa de impuestas o por cambios en iz normativa
ributaria tarmbién por restimaciones sobre la recuperabiidad de los activos por impuestos
difaridos o en ta forma esperada de recuperar af valor an iores de un activo, Se reconocerdn en
pire resullade istegral o dirgctaments en e patrimonio.
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3.7 Beneficios a los empleados

3.71 Beneficios de corto plazo
Corresponden principalmente a.

» i@ pariicipacion de los trabajadores en las utilidadss, ésta provision es calcuiadsa en
funcidr del 15% de la uliidad condabla anual antes det impuesto a la renta, segun lo
estabtlecido por la legiskacién ecuatoriana vigente, especHicamente ef Cddigo de trabajo.
Se registra con cargo a resultados v se presenta como parte de los gasios de operachn,

«  Décime tercer ¥ décirmo cuarto sualde; s provisionan y pagan de acuerdo a la legisiacion
vigente en el Ecuador,

»  Vacascionss, se regisira el coslo correspondients a las vacaciones del personal sobire la
base devengada.

3.7.2 Beneficios de fargo plazo
Jubllacldn Patronal

La iegislacion vigante astablece ki obligacidn de los smpleadores de proveer beneficios de
oensidn & ios rabojadores que completen 25 aftos de servicios continues ¢ interrumpidos pata
el mismo empleadorn; despiés de 20 afios de servicio os trabajadores adquieren derechs a un
peneficio de pensidn preporcional. La tegislacion vigenie establece ef benaficio dafinido de
pansidn gue el trabaiador recitira al momento de retiro,

£l pasivo reconacido en el balance general relacionade con ef beneficio de pensidn es ef valar
presente de 3 obfigacidn a iz fecha del Galance gerersl la obfigacisn es calouliada
aruatmente por acluarios independientes ssande e metodo del crédito unitario proyectade. E
valor presente de |z obligacion es determinado mediante flujos de caja estimadas, descontados
a una tasa aproximada dei 5%,

Provision por Desahucio

La legisiacion iaboral vigente esiablece &f pago de un beneficio por desshucio toda ver gque |3
terminacidn del contrate laborsl, sea por despido intempestive o por renuncia volledari, es
preserdade por & trabsiador ante ef Ministerio de Relaciones Laberaies. La Compafila
canstifiiye un pasive para ef valor presenie de esie beneficic con base en las estimacionas gus
sirrgen de un cilcule actuarial preparado por Ln acluaric malemdbicn independients, calificado
por |a Superinisndencia de Compafiias.

3.8 Reconccimiento de ingresos

Les ingresos por ventas son reconocidos en el estado de resuftados cuando se realizan,

tos ingresos comgprenden ef valor jusio dal monto recibide o por cobrar por la venta de bienes o
la pres{acion de senvicios en = curao ordinario de las aclividades de fa Compafita. El ingraso se
expone neto da los adicionales por impuestos, devoluciones y descuentos.

Las ingresss comprenden el valor razonable de o cobrada o por cobrar por ia venta de ics

producios en el surse normal de las oparaciones de la compafla Los ingrasos netos de VA,
ICE {en los cascs apiicables), devoluciones y descuentes otorgados.
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Los ingresos son reconocidos en la medida en qgue es probabie gue los beneficios econdmicos
fluyar hacia iz compafila, puedan ser medidos con fiabilidad y cuando la compafita hace ia
enfraga de sus productos at compradar v, en consscuencia transfiers los riesgos y beneficios
inharantes & |a propiedad de esos bienas y no mandienen 2 derecho a dispaner de efios, n a
mankenar un contret sobre los misimos.

3.2 Reconocimisnto de Costos y gastos

tos gastos de operacidn son recchocidos por fa Compafila scbre base det devengado. Se
componen de: gastos financierss, gasios adminisiratives, impusstos, {asas, contribuciones y
otros costes directos propics def giro del negacia.

3.10 Distribucian de dividendos

tos dividendos a los accionistas de |z Compafila se deducen del patrimonio y se reconocen
como pasives corfientes en los estados financieros on ef periade gue los dividendos han stdo
aprohades por jos acclonistas de la compalfiia

3.11 Reserva Legal

De acuerdo con la Ley de Comparftias, & 0% en el caso de la compatla; de fa ganancia nela
de cada ejercicio dabe ser apropiado como reserva legal hasta gue ef salde de esta reserva
sea equivalents como minimo al 50% del capital social |z reserva egal obligatoria no s
distribLitblie antes de la figuidacisn de la Compafla, pero puede ser ufilizada para absorber
pardidas netas anusles.

312 HNormas o Interpretaciones recientemenie revisadas sin efecte material sobre los
egtados financieros :

A la fecha de emision de estos estados financieros, se kan publicado enmiendas, mejoras e
interprataciones a las normas existentes que no han enfrado an vigencia y gue la Compaiita no
ha adoptado con anticipacién y no se prevé un impacto significativo en fa aplicacion de fas
mismas. Esias son de aplicacion obligatoria a partir de tas fechas indicadas.

MIIF 9: Instrumentos finencieres

£} ohjelive de esta NIIF es astablecer los principios para la informacion financiera sohre activos
financieros de manara que presente informacidn 6l v refevanta para los usuarios de dos
estados financieros de cara g la evaluaciin de los impores, calendario e inceridumbre de ios
flujos de efective fuluros de la entidad. La norma incluye tres capltulos referidos a
reconcoimients y medicion, deterdors en &l valor da los aclivos financieras e instrumentes
financieros de cobatta,

Esta MNorma sustieye a kx MIF 9 de [2008), la MiIF 3 (2010} ¥ ia NiiF & (2013}, Sin embargs,
para ks periodos anuales que comiencen antes def 1 de enero de 2018, una entidad puede
optar por aplicar 1as versiones anteriores de la NHF ¥ en lugar de apllcar esata Norma, 3], ¥ soio
si, fa fecha corraspondiente de ta enfidad de i aplicacidn inicial es anterlor al 1 de febraro de
2015,

NIi¥ 15: ingiresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Coatratos con Clisnfes

Norma Infernacional de Informacién Financiera NEF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias
procedentes de Contratos con Clisntes (MHF 15} establece los principios de presentacidn de
iformacion &l & los usuarics de los esiados financieros sobre la nafuraleza, imports,
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calendario e incerfidumbre de ios ingreses de actividades orginarias y Fuies de efectivo que
surgen de contratos de Lna entidad con sus clientes.

La NIIF 15 se aplicara g periados anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017, Se
permite su aplicacidn anticipada.

La NIIFF 15 deroga:

{a) la MiC 11 Contratas de Construccion,

fb] la NIC 18 Ingresos de Actividades Ordinartas;

o} I CINIF 13 Programas de Fidelizacion de Slientes,

fd) la CINEF 15 Acusrdos para la Construccian de umuehles;

fe) la CINEEF 15 Transfarencias de Aclivos procedentes de Clientes; v
ff} ta BIC-31 Ingrasos—Permutias do Servicios de Publicidad.

Los ingresos de actividades ordinarias son un dato inportante, para los usuarios de los esfados
financieres, al evaluar fa situacidn y rendimiente fnanciercs de una entidad. Sin embargo, los
requerimisntos anteriores de reconocimienio de los ingresos de actividades ordinarias en fas
Mormas Internacionaies de Informacion Financiers (IFRSY diferian de ios Principios de
Contabiiidad Generalmente Aceptados de los Estzdos bnidos de Amérca (PCGA de los
EE.UU} v ambos canjurios de requerimientos necesitalban mejoras, Los requerimientas de
reconocimiento de los ingresos de aclividades ordinarias de |as NIF previas proporcionaban
gufas timitadas y, por conslguente, las dos principates Normas de reconocimiento de ingresos
de actividades ordinarias, MG 18 y NIC 11, podrian ser dificies de aplicar en fransacciones
complejas. Ademas, ia MIC 18 proporcionaba quias imitadas sobre muchos temas importantes
de los ingresos de aclividades ordinarias, tales como la contabilizacidn de aclerdos con
aiemantos mudliiplas. Por al contrario, los PCGA de los EE.HBU. comprendian conceptos amplios
de reconocimianto de ingresos do sclividades erdinarias, junto con numerssos requarimientos
para sectores indusitiales o fransacciones especificos, los cuales dahan lugar, en algunas
acasionas, & una contabllizracién diferente para transacciones econdmicaments simitares.

Por cansiguients, el Consejo de Normas Infernacionales de informacidn Financiera {IASE} y f
emisor nacional de normas de los Estados Unidos, af Conseje de Normas de Contabiliciad
Financiera (FASEY iniclaron un provecto conjunto para clarficar los principios para el
reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias y para desarroiiar una norma comin
sohre ingresos de aclividades ordinarias para las NIF v ios PCGA de los EE LU, que:

{a} Efiminara tas congruencias v debilidades de los requermienios antericres sobre ingresos
de actividades ordinarias,

{b} Proporcignara un marco mas solido para abordar los problemas de los ingresos de
actividades ordinarias;

{c} Mejorara la comparakbilidad de las practicas de reconocimiento de ingrascs de actividades
crdinartas entre entidades, seclores indusirlales, urisdiccicnes v marcados de capitales;

{d} Proporcionara informacidn mas Gt 8 los usuarios de los estados financieros a fraves de
requerimientos sobre informacidn a revetar mejorados, y

(8] Simplificara la preparacion de ios estados financisres, reduciendo el ndmero de
requarimizntos a los gue una enfidad deba hacer refarancia,

El principio basico de fa NIIF 15 &8 que una entidad reconcce los ingresos de actividades
ordinarias de forma gue reprasenten & transfarencia de bienas o servicias compromelides con
tos clientes a cambio de un Imponte gue reflsje la contraprestacion a la cual ka entidad aspera
tener derecha a cambio de dichos bienes o sendcios, Lina enfidad reconoce ios ingresocs de
actividades ordinarias de acuerdo con ese principle basico medianie ko apicacidin de las
sigutentes etapas:
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[a) Etapa 1: identificar ef contrato (o contratos) con of cliente—un contrato es un acuerdo entre
dos o mis pardes que erea derechos ¥ obligaciones exigibles. Lo requerimientos de la NIIF 15
so aplican a cada contrate que haya side acordade con en cliente y cumpla los criterios
espocificados. En algunos casos, la NIIF 15 reguisre gque una enfidad combine contratos v los
cantabiice como uwho solo. La MIF 15 tambidn proporciona requesimientos para la
contshifizacion de las modificaciones de conlraios.

fh} Efapa 2: ldenttficar las obligaciones de desempefo en ef contralo—un contrata incluye
camprofasos de transfers bienes o sarvicios a un cliente. 5i esos bienes o servicios son
distintas, los compromisos son cbligacionas de desempefio vy se contabifizan por separado. Un
bign o senvicio as distinio si el clianle puede beneficiarse del bian ¢ sarvicio en af mismo o junto
oon ofros recursos Gue estan fciimente disponitles para of cliente v of compromiso de la
entidad de Wansfortr of blen ¢ servicko af clente as identificable por separado de ofros
compromisos del contrato,

fci Etapa 3: Determinar el precio de | ransaceién—el pracie de la iransaccion es el impaorte de
la confraprestacion en uh contrato af gque una entidad espera tener derecho a cambio de la
transferencia de los hienes ¢ servicios comprometidos con ef ciente. Ei precio de |a fransaccidn
puede ser un impore fio de |a contraprestacidn del cliente, pero puede, en ocasiones, inchair
una contraprestacion variable o an forma distinda al efectivo, El precio de la fransaccion tamblén
s aiusta par los efecios de valor femparal def dinero si & cordrate incluye un componente de
financiacitn significative, asl cama por cualquier contraprestacion pagadera a! cliente. 58 [a
contraprestacidn es variabie, ura enfidad asiimard = importe de la confraprestacion a s gue
tendra dereche a camblo de os blenes o servicios comaromedidos. B importe astimade de fa
comraprestacian variable se Inclulkd en el precio de I3 trensaccitn sole en la medida en gl
sea aitamente prebable gue no oclra Una reversion significativa ded importe del ingraso da
actividades ordinarias acumulado reconoclds cuando se  resueiva posterfformente 2
incartidirnbre ascciada con la contraprestacion variable.

{d) Etapa 4: Asignar ef precie de la transaccion antre las obligaciones de desempefic del
coftrato—Llna entidad habitualmente asignard ef precio de 1a ransaccién & cada obligacién de
desempafic sobre la base de los precios de venta independientes refativos de cada hish o
safvicio distinto compromelido en ef conlrato. 58 un precio de venta no 5 chservable de forma
dependients, tna entidad o astimard. En algunas ocasicnes, & precio de la transaccidn
mclye un descusnts 0 un imporie varisile de la contraprestacién que se relaciona en su
ictalidad con una parle del contrato. Los requermicrics especifican cuando una endidad
asignard e descuento o contraprestacitn varable 8 una ¢ mas, pere no a todas, las
ohifgaciones de desempefio (o bienes o senvicios distintos) et contratn,

{e) Etapa 5: Reconacer et ingreso de actividades ordinarias euando {o a medida gue} 2 enfidad
satisface ung cohligacién de desempefio—una entidad reconacera el ingreso de actividades
ordinarias cuando {0 a meadida que) satisface una obligaciin de desempefioc mediante |a
iransferencia de un bien o servicic comprometido con ef chiente {que es cuando ef chants
obtiene el conlrol de ese Dien o servicio}. B impore del ingreso de acstividades ordinadas
reconocido es el imporie asignado a e obligacidn de desernpefo satisfecha. Una obligacion de
desempefic puede =aiisfacarse en un momento determinado (lo gue resulta habitual para
compromisgs de transfere bieres al cliente) 0 a lo largo del Yempo (habitualmenla para
compromisos de prestar senvicios ab cliente). Para obligaciones de desempefio gus sa
sakisfacen a lo largo del iempo, una entidad reconocard un ingreso de actividades ordinarias a
le dargo det tiempo selecciohande un método apropiado para medir of progresa de la entidad
hacia ta satisfaceisn completa de g2 obligacion de desempefio.
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Modiflcaclonses a normas existentes;
Agricultura: Ptantas Productoras {Modificaciones a la NIC 16 y & 1a NiG 41)

tina pianta productora es una planta viva gue:

fa} se utitiza en fa slahorachin o suministro de productos agricolas;

(b se espera que produzea durante mas de un pericda; v

(o) Hene dna probabiidad remota de ser vendida como productas agricolas, excepio por ventas
incidentales de rateos y podas.

Importe en libros es el importe por el que se reconoce un active, una ver deducidas la
depreciacion aclnulada v ias pdrdidas por deterioro dal valar acumuiadas.

Las plantas productoras se contabilizan de |z misma forma g los slemenlos de propiedades,
pianta v equipo construidos por |z propia enfidad antes de gque estén en la ubicaciin vy
condiciones NECSsarias para ser capaces de operar en la forma prevista por ia gerencia, Por
consiguiente, las referencias a "comstruccitn” en esta Norma deben interprelarse come que
cubren actividades que son necesarias para inplanisr y cudtivar las plantas productoras antes
de gue estén en la ubicacion y condicidn necesaria para ser capaces de operar en la forma
prevista por fa gerencia,

Agricugitizra: Planias Productoras
(Modiffcaciones a la NIC 16 v a la NIC 41)

Emitida en junio de 2014, modificd os pArrafos 3, 6 ¥ 37 y afadic los parafos 224 y 81L 3
810 Una entidad acheard esas modificaciones a periodos anuales que comlencen a partir del
1 de enerc de 2046 Se permits su aplicacidn anticipada. 5i una entidad aplica esas
medificaciones en uUn pariode gue comience con anterioridad, revelara este hecho. Una entidad
aplicara esas modificaciones de forms retroactiva, de acuerdo con a NIC 8, excepto por lo gue
se gspecifica an el parrafo 81M. En of perindo de presentacién en que se apliques por primera
vez Agricuitura; Plantas Producioras (Modificaciones a la NIC 15 y a la NIC 41), una entidad no
necesita revelar fa informacion coantitaliva requerida por e parrafo 28{f de la NI B para ef
pariado corriente. Sin embarge, una entidad presentard 3 informacion cuantitativa requerida
por el parrafo 280 de la NIC B para cada periodo anterior preseptade. Una sntidad pueds
optar por medir una partida de plantas productorss a su valor razenable at comienzo del primer
periodo presentado en los estadas financieros para el periodo de presentacién en ef cusl 1a
enfidad aplique por primera ver Agrisultura: Plantas Productoras {Modificaciones a la NiC 18 y
a la MIC 41) v utifice ese valor razonable come su costo atdbuida en esa facha. Cusiguier
diferencia entre = impore en Boros acierior y el valor razonable se reconocerd en las
ganancias acumaladas iniciales al comienzo del primer pericdo presentado.

Aciaracién de los Métodos Aceptabies de Depreciacion y Amagrlizacion
{Modificaciones a fas NIC 16 y NIC 38)

No es aprapiado un método de depreciacién gus se hase en los Ingresos de aclividades
ordinarias que se generan por una actividad gue incluye ef uso de un activo. Los ingresos de
actividades ordinarias generados por una actividad que incluye el uso de un activo,
genaralmente, refleian factores distintos del consumo de los bensficios scondmices de dicha
active. Por sjemple, ks ingresos de actividades ordinarias se ven afectades por ofra
informacion y procesoes, actividades de venta y cambios en los vollimenes de venlas y precios.
£l componente dei precio de los ingreses de actividades ordinarias puede vorse afectada por ka
iftacion, fa cual no fene relacion con la forma en que se consume &l activo
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Aclaracion de los Métodas Aceptables de Depreciacion y Amoriizacion (Modificaciones a las
MG 16 y NG 38), emitido en mayo de 2014, modificd ef pareafo 56 v afadid & parrafe §2A.
Ura entidad apiicarad esas modificaciones de forma prospectiva a los periados anuales que
comiencen a partir del 1 de enera de 2018, Se permite si: aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica 1as modificaciones en Ln periodo que comience con anterioridad, revelara este hecho,

El Métedo de la Participacldn en fos Estados Financleres Separados
(ModIficaclones a ia NIC 27)

Estadas financieros separados son los presentados por una controladora (es decly, un inversor
con ef control de unz subsidiaria) o un inversor con control conjunto en una participada o
influencia significativa sobre ésta, entidad en fos gque ésta podrla elegir, sujplz a los
recuerimientos de esta norma, contabilirar sus inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
¥ asociadas se contabilizan al costo, o de acuerds con ia NHF 9 Instrumentos Financieres, o
utiizando ol métode de ko participacién como se describe en ka NIC 28 Inversicnes an
Asociadas ¥ Negocios Confunios.

Cuando una entidad stabore estados financiercs separados, contabilizard las inversiones en
subsidiarias, negocios conjuntos y asociadas:

{2 a costo, o

fh} de acuerdo conla NHF 9. 0

{c} utilizando ef método da fa paricipacian tal como s describe en ia NIC 28

ta entidad aplicara el mismg fratamienio condable 2 cada calegoria de inversidn. Las
inversiones confabilizadas al cosio o ulilizando o matodo da |a pariicipacion se contabiizaran
de acuerdo con fa NiiF & Aclivos Mo Corrienies Manlenidos para fa Venla y Operaciones
Cizcontinuadas en agueios casos en que éslas se clasifiguen como mantanidas para la venta
o para distribucidn {0 se incliyan en un grapo de activos para su disposicidn gue se clasifigue
coma manlenido para ia venia o para distribucidn). En estas circunstancias, no se modificara la
medicidn da fas inversiones contabllizadas de acterdo con fa NiF 8.

E! Método de fa Participacion en ins Estades Financieros Separados {Modificacionss a ia NIC
271, emitida en agosto de 2014, madifich los parrafes 4 a 7, 10, 118 v 12. Una entidad aplicara
esas modificaciones 3 108 peticdos anuales que comiencen a partir ded 1 de enero de 2016 de
forna refroactiva de acuerdo con iz NIC § Paollticas Contables, Cambios en ias Esfimaciones
Contakies ¥ Erores. Se penmite su aplicacion anticipada. S una entidad aplica esas
modificacionas en un pericdo ¢ue comience con anterioridad, revelard este hecho.

Ventz o Aportacion de Activos entre un inversor y s Asgciada o Negocio Conjunto
{Modificaciones a la NIIF 10 y |z NG 28}

Pérdida de control

Cuando na controiadara pierda el control de tna subsidiaria, 3 cordroladara:

(2} Dara de bajm en cuentas los activas y pasivas de la antigila subsidiania del estade de
sitUacidn financiara consolidado.

(b} Cuando se pierda el control, reconocera eualglier inversion consesvada en ia anbigua
subsidiaria a su valor razonable, v posteriorments contabilizara dicha inwersitn v ios importes
adeudades por la antigua subsidiaria o a ésta, de acuerdo con las NIF correspondientes. Esa
participacion conservada a valor razonable se medird nusvamante, como se describe en los
parrafos BEB(h)(Hy BIBA, El valor nuevamente madido en la fecha an que se pierde el contral
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se conslderarda como el valor razonabie en el momento del reconocimisnto inicial de un activo
financiers de acuerda oo la NHF 8 0 o costo en el moments dal reconecimients icial de una
inversidn en una asociada o negacio conpinto, si proceda,

{c} Reconocera fa ganancia o pérdida asovciada con la pérdida do contra abribuihle a la anterior
participacidn contreladera, como se aspacifica en los parratos B98 a BESA.

Venta o Aportaclin de Astivos entre un Inversor v si Asociada ¢ Negocio Conjunta
{Modificaciones a la NIIF 18 y NiC 28)

Emitida en setlembre de 2014, madificd s parrafos 25 v 28 v afadid el parmafo BS9A, Una
entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a transacciones que tengan lugar en
periodos anvales gue comiencen a park del 1 de enem de 2016 Se permite su apficacion
antivipada. 5i una enlidad aplicase ias modificaciones en un pericds gue comience com
antericridad, revelard ese hecho.

Contahilizacién de Adguisiciones de Participaciones en Opgraciones Conjuntas
{(Modiicaciones a la NIIF 11)

Esta NiIF requiere que fa adguirenie de una participacicén en una operacion conjunia clya
actividad constituye un negocio, tal come se defing en la NIF 3 Combinaciones de Negocios,
aplique todos los principios sobre |3 contabillzacion de las combinaciones de negocies de la
MHF 3 y otras MIF, excepio zquefios que entren an confiicto con las gulas de esta NiF.
Ademas, |z adquirente revelara [a informacidn requosida por la MIF 3 y otras NIF pars
combinacicnes de negocios.

Comntabilizacion de Adouisicionas de Paricipacienss en Operacionas Conjuntas (Modificaciones
a la NIIF 11}, emitida en mayo de 20704, modificd af encabezamiento después del parrafc B33 v
aftadio parrafos.

5i una enfidad aplica estas modificaciongs pere no aplica todavia ia NEF 9, |2 referencia en
estas modificacionss a i NiIF 8 deberd interpretarse coma ung referencia a la NIC 38
instrimentes Financlerns: Reconocimiento vy Medicidn, Modificaciones a la NHF 11—mayo de
2314, Uns entidad aplicard esas modificaciones de forma prospectiva a los perisdos anuales
gue comisncen a party del 1 de enero de 2016 Se parmite su- aplicacion andicipada. 5@ una
entidad aplica esas madificaciones en un pericdo que comience con antericridad, revelard asie
hecho.

Beneficios & empleados
{Modificaciones a la NIC 15)

Se modifica esta norma para reconccer que iz tasa de descuento a ser wilizada debe
cotresponder con bonos en la moneda iocak.

La fecha de transicion es para los periodss que comiencen en o después det 1 de enero del

2016 pudiende aplicads anticipadamente debiendo revelar ese hecho. Cualguier ajuste por su
apllcacion debe realizarse contra las ulilidades refanidas al inicio del pariodao.
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COMPANLE DE ECONOMEA MIXTA CEMEAG
Af 31 de dicienbre de 2005 y 2014

Notor o fos Fanelos Finauoieras. (Cowtinnacion}

Nota 4 EFECTIVC Y EGUIVALENTES DE EFECTIVC

Se refiare a:

Detalie 2015 2014
CAA CHICA 260,60 200 00
FOMNDO DE TARENLLA AL0. 60 400 00
BANCO DEL PACIFICO 44 478 55 52242749
Total USD & 45.076,55 52,042,792

Al 31 de diciembre de 2015 v 204, son activos financleros Bbres de uso v sin restriociones,

Mota 5. PAGOS ANTICIPADOS

Se refiars a;

Detaile 2015 2044
ANT PROV BIENES f SERVICIOS Us s 1.600,00 -
HAPUESTOS ANTICIPADOS 4.176,64 893730
HAPUESTOS RETENIDODS 48,51 a5, a0

Total USD § 10.275,16 9.033,30

Nota 6. PROPIEGAD PLANTA Y EQUIPO NETO

Se refigre 3
. e
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COMPANIA DE ECONOM MIXTA C.6.0 5. A0,

Al 3F e diciemilbre de 2005 ¢ 2014

Nogies i los Futules Finanefoeroy, {Comtinaciiing

Mota 7. ACTIVOS POR IMPUESTOS

Se refiere a;

Dstslle

ACTHG IMPT RENTA DIFERIDOD Us s
CREDITS TRIBUTARID
Total USD §

Nota B, CUENTAS POR PAGAR

Se refiere a:

Dotalie

FROV, CXP CNT Us §
PROVEEDORES NACIONALES

Total tUSD §

MNota 8. OBLIGACIOMES LABORALES

Se refiere a;

Detalle

PROV. BONO NAVIDENGC Us s
PROV. BONO ESCOLAR

PROV. VACACIONES

15% PARTICIPACION TRABAJADORES

Total USH §

2315 20144
2.219,43 2.219,43
25.841,39 51,237,214
29.060,82 53.456,64
2015 2014
455,20
4,00 -
4,00 459,20
2015 2014
344,55 245,84
856,03 708,53
1.940,19 784,06
3.362,91 5.692,28
6.503,68 7.430.71
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COMPANIA DE ECONOMEIA MIXTA C B M AT,

AL 3 de diviembre de 2005 y 2014

Norters o fox Fstieddoy Finaneievos, {Continuciin}

Nota 10. IMPUESTOS, CONTRIBUCIONES, IESS

Se refiere a:
Detalle 2015 2014
RETENCIONES POR PAGAR Uss 18,45 484 77
IESS PAGAR 394,13 331,76
IMP RENTA POR PAGAR 4,861,095 $.033,30
PROV. IMPTO PREDIO 438 80 439 51
PRY. IMPTO USCG V1A PUB - 24,00
PRCY. CONTRIB ESPECIAL DE MEJ - 346 38
PROW. CONTRID SUPERINTENDECIA DE COM 2.024.23 1.885 597
PROV. CONTRIB CONTRALORIA 5 1.103,85 828,73
Total USD § 2.942.41 13.376,70
NOTA, 41 OBLIGACIONES FINANCIERAS
Sa refiere &
Descripsién 2015 2014
Coarto Plazao 30,318,686 2736087 i}
Larga Plazo 67.636,73 97 537,85
Totai i % 07.953,38 124.888.62
] Al 31 de diciembre de 2018 y 2014, corresponde & un présiamos con una

institucian def sistema financiere nacional, con pagos mensuates filns of detalle

s el sigulente:

nia
LMISIREA

(g TolaF Folha o Talx Mo Tasa
Lipwewzion pddiba Entianin E Vel en by Cona Plazo E Larpo Plazo _.Diaz infwrki
LHCEPCE-158aTF ESGOOG 00 13132013 SR 12048 2220177 ET.B35T3 a4.2a0,9% ] 11,856
BUBTOTAL TE, I (HE 23.804,22 . GTRARTY
’ lAtznes pak sagar AAE AL
TOTAL a0, 374,848 AT 33w 73 o933 4%
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COMPANEA DE ECONOMIA MINTA C.EM.ELAG.
Al 31 dde diciembre de 2065 v 2014

Nedos i fos Esfiudos Financieros, (Continicion}

FL3E]

LFNIFINEA,
e ,
M. Fokal Favleg Talal Plaza fasz |
Dparacidn Eridile Emixtn lvmﬂmlmuﬂ Guply Platu Largu Flaza Blas 1rﬂﬂi=_§
CREFCF-1685T TS0 AN 141 140 b Jeeimata 3 PAT G BP 53795 124, 715 8% i 11,B3%
ELIBTOTAL 45004, 04 2676166 3783158 L Bra Rt
Irleas poar ey 593,91
TaTAL T AERAT 97,657, 36

Esta obligacién se encuenira garantizada con una hipoteca abisrta sobre ol terrenc en donde
funciona el Centro de Mercades

MOTA, 12 JUBILACION PATRONAL Y DESAHUCIO

Los movimientos somn Como sigue;

Concepto Julsitacidn Desahucio TOTAL
Paironal Lss%
Balde al 1D 12014 28,255,450 G080, 13 36.345,63
Incremento de la Provision 1,116,058 127,863 4.243,68
Castigos f Bajas -
Saido al 3rDic. 2045 27.371,55 8.M7,76 36.589,31
Motz 13 CAPITAL S0CIAL

Al 3t de diciembee de 2018 y 2014, & Capital de ia compadiia es de USD § 114,000 el mismo
gue se encusnira dividido en $114.000 acciones de USD $ 1 cada una.

Mota 14. RESERVAS

La Lay de Compafiias exige que las compafias Bnitadas congliliyan una reserva legal de ias
iidades liguidas de cada ejarcicio, en un porcentsie no menor al 10% de las mismas, hasta
gue por o menos represente of 50% del capital sociad pagado.  Esia reserva pueds ser
sapilafizada o uWiizada para cubrir pérdicas en operaciones.

Al 31 de diciembre de 2015 v 2014 presentz un saldo de USD $ 2284711 y de USD §
21.234,38 respectivamenta,

Nota 15. RESULTADOS ACUMULADOS

El salds de asta cuenta estd a disposicién de los accionistas de la Compafila ¥ puade ser
itillzado para kB distribucion de dividendos y clertes pagos fales como re Equidacidn de
impuestos, efc; exceplo por los ajustes resutanies del proceso de conversian a MNIF fueron
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COMPANIA DE ECONOMIA MINTA CE MG
Af 3 dle divientbre e 2045 p 2004

Motus u fos Estaday Fimancteros, (Continnaciing

regisirados con cargo a asta suanta coma fo determica fa NHF 1 "Adopcidn por Primera vez de
las Mormas Infernacionates de Informacidn Financiers”, o8 cuales pueden ser wilizades nara
reverir o asjustar los efectos de dichas normas.

‘Al 31 de diciembre de 2015 y 2014 pressnia un saide de USD $ 109261735 y USD §
1.128.437 02 respectivamente.

Motz 16. RESULTADOS ACUMULADOS ADOPCION NiF

L.os ajustes de la adopcidn par primera vez de fas "NIF", se registraran en e} Patrimonio en |&
subcuenta denominada "Resuiiados Acumnuladas provenientes de la adopeion por primera vez
de tas NIF,

Motz 17. SERVICIOS, VENTAS Y GTROS

Ur resumen de esta cuenia fue como sigue:

Detaile 2015 e 2034
Senvicio de Permanencia Us s 160,501 82 16821373
Venta de Abonosy Yerba BG7 00 30,00
Renta por arviendo 66,022 46 55,645 16
Muitas 26993 | .......24972
Totai USD § 22846121 214,142,681

Mota 18. GASTOS ADMINISTRATIVOE

Un resumen de esta cienia fus coma sigue!

Betalle 2015 2014
Remunersciones us s 103814, 859 Q5345 45
Seracios Diversos ZHIBZ TR 25300,18
Suministros Diversos 1845 18 2487434
Misceldness 3759,04 3038,81
Totai'USD 137.728,60 127.656,79

Mota 1%. GASTOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre da 2015 e veior de USD § 12.438,77 corresponde 2 intereses por el
préstamo que se rmantione en UNIFINSA y USD § 173,29 por sarvicios bancarios

Al 31 de diciembre de 2014 ef valor de USD § 16.041,12 corresponde a mlereses por el
préstama que se mantiene en LINIFINSA v USD § 261,25 por servicios bancarios
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COMPANLE DE ECONOMIA MIXTA C.EMEAG,

A 3L ele dlicientbre do 2005 v 2044

Natas o loy Estiselos Financteros, (Comttniacidn)

Nota 20. GASTOS GENERALES

Un resumen de esta cuenta fue coma sigue:

Cetalla

impLiestos s %
Contribuciones
Depreciaciones

Total USD $

Mota 21. OTROS INGRESDOS

Un resumen de esta cuenta fue como sigus,

Detalle

lideras Ganados Uss$
Oiros
Sobrantes

Total USD $

Mota 22, OTROS GASTOS

Un resumen de asta cuenta fue como sigus,
Detalie

imp Renla no Retenido us §
VA no Helenido

bultas e intereses

Bonaciones ¥ Conlribuciones

Gasfos varios

Gasto Jub Pafronal

Tofal USD %

2015 2014
3693 42 324,18
1969, 12 257418
53122 57 4424570
§8.815,11 50.044,05
2015 2014
462 33 0,00
588549 18285,56
2,18 10,13
§.460.01 18.265,68
2015 2044
4,97 8,66
18,48
80,58 33382
R00 192,18
2.B45,84
357,08 263,75
3.349,05 485,53
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COMPANIA DE ECONOMIN MIXTA CEMEAG.
Al 34 de diciembree de 2003 p 2H A

Noteas o fox Estadey Finaneieros, (Condinieeiin)

MNota 23. PARTICIPACION DE TRABAJADORLES

La compafifa registra su saido correspondiente de la participacidn de frabajadores Al 31 de
ticiembre de 2015 con salkdo de USD § 3,352,891 y a2l 2013 $ US 5.682,28

Nota 24, IMPUESTO A LA RENTA CORRIENTE

Sobre la totalidad de los ingresos gravados 5e restara las devoluciones, descusnios, costos,
gastos y deduccicnes, imputables a fales ingresos. A este resuliade lo llamamos base
inponibla, El elercicio impositivo comprande del to. de enero al 31 de diclembre. Para este
afio se aplica el 22% de impuesto a ia renta. La Compaliia registra af saldo al 31 de Diclembre
de 2015 de $ USD 492922 vy 2014 el saldo DE § USD 7.203,42

De acuendo con Tarifa del impuesto a |2 rentz para sociedades.- (Sustiduido poar ia Disposicion

reformatoria segunda, num, 2.8, de la Ley sin, RO, 361-5, 28-XI120%0; reformado por o Art. 1,

. = de ia Ley sfn, RO, B47-5, 10-XB-2012; y reforrnado par el Art 18 de ia Loy sfin, RO, 405-

5, 25-X1-2014).- Los ingresos gravabies obienidos por sociedades constitidas en ef Ecuador,

asl como por las sucurssles de sociedades extranjeras domiciliadas en ef pals v los

esiablecimientos permanenies de sociedades exkbranjeras no domiciliadas aplicaran |a tarita de

22% sobre su base inponible. No obstanie I3 farifa imposiliva serd del 25% cuando la

sociedad tenga acclonisias, socios, parlicipes, constituyentss, boneficiarios o simiares

rasidentes o establacidos en parafsos fiscales o regimenes de menor imposicidn con una
participacion directa o indirecta, isdividuad o conjunta, igual o superior al 50% del capital social

o de aguel gue coresponda 3 la naturaleza de fa sociedsd. Cuando la mencionada

participacion de paratsos fiscales o regimeanes de menor inposiciin sea infericr at 50%., Ia tarifa

de 2B% aplicard sobre la proporcidn de da base imponible que cormesponda a dicha
paricipacidn, de acuerde a lo indicado en af reglamento.

»  Asimisreo, aplicard ka tarifa del 25% & {oda fa base imponile |a sociedad que ncumpla el
deber de informar sobre la participacién de sus accionistas, socios, participes,
constitiyentes, beneficiarios o simitares, conforme o gue esizbiezca el reglamento a esta
Ley y las resoluciones gue emita el Sendcio de Rentas imternas; sin perilicio do ofras
sanckenes gue fieren aplicabies.

« Las sociedades gue reinviertan sus utiidades en e pais podrdn obtener una reduccién de
0 puntss porcentuales de ia tarifa del Impueste a la Renia sobre o monto reinvertido en
actives productivas, siempre vy cuands lo destinen a la adquisicién de manuinarias nuevas o
equipos nuevos, aclivos para riego, materal vegetalivo, plantulas vy fodo insumo vegelaf
para produccidn agricola, forestal, ganadera y de flodcuitura, que se uwlilicen para su
actividad productiva, asi como para [a adquisicidn de hisnes refacionados con investigacion
v tecnoiogia que meioren productividad, generen diversificacidn prodiuctiva 2 incremento da
emplap, para io cual deberdn sfectuar of correspondiente gumenio de capital y cumgllr con
los requisitos que se establacerdn en ef Reglamenio a la presenie Ley. En el caso doe fas
organizaciones del sector financiero popular v solidatio sujelas al control de iz
Supaerintendencia de Ecoromia Popular v Sclidaria, de las que hubieran opfado por ia
parsoneda urldica vy las asociscionss mutualistas de ahorme vy crédilo para la viviends,
también podran abterer dicha reduccidn, siempre v cuande o desiinen al olorgamiants de
crédites pars el sector productivo de paquefios y medianos prodoctores, en fas condicionas
qus o establezea e reglamento, vy efectlen el correspondiante sumenin de capital B
aemanto de capiial se perfeccionatd con |a inscripcidn en e respective Registro Mercanti
hasla ef 31 de diclembre del ejercicic impositive posterior a aquel en que se gensraron @s
Utifidades materia de |a reinversién, ¥ en el caso de las cooperativas de ghorro y crédito ¥
similaras se perfeccionara de conformidad con ias normas perinentes.
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COMPANL DE ECONOMEA BIXTA C.EM.EAG.
AAf 3f e dhiciembre e 2005 v 2014

Nergiew o fos Fstaefos Finoneivros, (Continnacion)

La referida nonma establecid que en caso de que o impuesto 3 |3 renta causado sea menor
gua al monto del anticipo minime, este altime se canvertird an impuesto a |a renta definitive, a
menes qua ol conliibuyente solicite al Servicio de Rentas Internas su devolucidn, lo cual padria
sar aplicable, da acuerdo con la norma gue rige la devolucién de este anticipo,

La determinacién del impuesio a ta renta se o realiza de acuerdo a ko estipulado en et artisule
46 del Reglamento para la aplicacién de ia Ley Organica de Régimen Tributaris interna.

Dicha deferminacian fie como sigue:

Diosrpedin paals I Wi
Hilledsd eled Elerckla 2241540 3F.940,56
Otros Auates MIF

Litilidad Participucion Trabajadoras 22.418,48 ST BE,EE
18% Padicipadion Trabagdoee:s 3323t 5582 26
Mtenos):

ingreaas BExNcentns 1,00 000
Mam:

Sasios no deducibsas 252305 484,53
Gastoslincurridos para Soneeesr Ingrosos Excentos E,00 .00
Base imponibie: RRA405,64 32.742,51
impuesto a fa Renis Cordente  §) £.525,22 ¥.203.42
Anticipo Impuesio a ta Renta 9.272,64 9,033,356
Antichpg de impiresio a ia Renpta 937264 9.033,20

(i} Al 31 de diciembre de 2015 y 2014, la determinacion del saldo a pagar, fue fa siguisnte:

DESCRIPCION 218 2014

Prouisién para impuesto & ia renta corfisnte Usg 2.27264 a) 9.033,30
(-3 Aniicino da bmpuesic a o Renla (9.176,64} a) (B.557,30}
Saldo a Liguidarse 895,60 98,00
f-} Ratenciches en la fuente det afo {8851} { CIE5, 0¥}

(-} Feencicnos sn [ fuente afios anteriores

Saldo a Pagar Usg {2,513 -

v

a) Durante 2| 2015 y 2014 e impuesio 3 ia renla corriente delerminado sobre 3 base
del 22% sobre {as utllidades gravabies respectivamenie, fue menor que &l anticipo
minimo del impuesio 2 iz renta commespondiente, por o tanto el valor del anticipo se
constituye en el impuesto a k2 renta dafinitivo.
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COMEPANEA DE ECONOMEA MIXTA CEMEAG.
AL de dlicienhre e 2005 ¢ 2004

Niatves i fox Fstodoy Flrpoieras, (Conginieidn

Hota 25. ADMINISTRACION DE RIESGOS

Facior de Rlesgo Flrancierc.- En & curso rormal de sus negocios y actividades de
financiamiento, la suclirsal estd expuesta a diversos nesgos financieros que pueden afactar de
manera significative ef valor econdmico de sus flljos v actives vy, 8n consecuencis, sus
resuffados. Eas poilticas de administracidn de rfesgos son aprobadas v revisadas
periddicamente por la Administracion.

Riesgo de Mercado.-Es Iz posibifidad de gus i flucluacin de variables de mercado lales
como tasas de interés, fipo de cambio, precios de productos, ebc, produzcan pérdidas
econdrmicas debido a la desvalorizacion de fujos o aciives © a la valorizacion de pashos,
detido & la nominacin o indaxacidn de ostos a dichas variables, La compafila realiza anslisis
de mercado para mitigar aste riasgo.

Rlesgos de investigacidn vy desarrollo: La compafia no se encuentra expussia a este tipo de
riesgos.

Hiesgos cambiarios: La compafiia no asume riesges cambiarios.

Riesgos de tasas de interés; El riesqo de {asa de inerss surge de su endeudamiento de largo
plaze.  La empresza nge mantiens obligacionss con instiuciones financieras o pares
refacionadas, por 10 que no se presents riesgas de fasas de inkterés,

Riesgo de Liguidez: La llquidaz de la compaiifa es manajada por iz administracidn, a principa
fitente de liguidezr en la situacidn actual de la empresa, correspoende 3 los Flujos

desemboisados por su Matriz para cubrir cargos operacionales.

Los principales indicadores financiaros de o compafiia se detallan a confinuacion;

Descripeitn LS
Capitat de Trabajo 5.584 95
irsdlise g Liguidez 1,21
Paaivos Totales! Pairkmono &2

Motz 26. CONTINGENCGIAS

Prastacionas Legales Laborales

Existe un pasive contingente por ef page de Desahucio at personad de la Compaitia segln e
tiempe de semvicic v de acuerdo con lo que dispone af Cadigo de Trabaie, el cual podiia ser
pagado an casss de despido sin justa causa, por muerte o pensidn de los empleados
egifvaienta a 25% dat Glimo safario por cada afo de trabajo.

Aportes a la Seguridad Sccial

Los pagos por aportes a la Sequre Sociat ¥ entidades relacionadas esidn sujetos a revision por
parie de esas entfdades estataies.
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COMPANLS DE ECONOMEA AIXTA CEMEAG.
AF 3T de dicienthre e 2005 p 2014

Motees o fos Fstaddoy Firenoivves, (Condlipacinn}

Nota 27. OTROS ASPECTOS RELEVANTES
Cadigo Organice de la Produccion

Con fecha diclembra 28 de 2010 se promiigs en of Suplaments det Registro Oficial No. 351 el
Cadigo Organico de la Produccidn, Comercio a Inversionas, el mismo que incluye entre ofros
aspecios iribularios los siguientes:

o L& reduccin progresiva en tres punbos porcentdales an a farifa de impuasto a la rea
para socledades, as! tenemos: 24% para o afo 2011, 23% para of afto 2042 vy 22% a
partie del afio 2013

»  Exonoracion ded impuasio 3 la reniz dwrante & afos para nuevas sociedades cuyas
hwarsiones se reaficen para el desarrofio de secteres econdmicos considerados
orioritarios para al Estade.

o Deduccion del 100% adicionat para ef cdleule del inpuesto a 8 renta de ciertos gasios
mcurridos por “Medianas Empresas”.

= Exoneracidn de retencidn en la fuente de impuestc a la renta en pago de intlereses de
créaditos exdernas olorgados par instituciones financieras.

« Lz reduccidn progresiva def porcentaje de retencian en la fuente de impuesio a i rania an
nages at exterior conforme la tanifa de impueasio a ia renta para sociadades.

«  Exoneracidn del page del anticipe de impuesin a k2 renia hasta ai guinle afio de oparacion
efectiva para ias nuevas socledades.

» FExoneraclon del Impuestio a b salida de divisas en fos pagos de capitat o inkoreses paor
crécitos otorgadas por  insttuciones financieras destinades alb financiamiento de
iwarsiones previstas an este Codigo.

CODIFICAGION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERND

Atk 37.- Tarifs del impuesto a la renta para sociedades.- (Susttuido por a3 Disposicion

reformatoria segunda, num 2.6, de g Ley sin, RO, 351-5, 28-XH2010; reformado por et Ard. 1,

it. & de ta Ley sfn, B.O. B47-5, 10-X1-2012; vy reformado por ef At 18 de s Ley sfn, RO, 405-

3, 20-XH-2014).- Los ingresos gravalles chienidos por scoiedades consiiiuidas en el Ecuador,

a5t como por las sucursales de sociodades extranjeras domicliadas en el pals y los

establecimientos permanentes de sociedadas exiranjeras no domiciliadas apficaran la tarifa del

25% sobre su hass imponible. No obsfants, la {arifa imposifive serd del 25% cuands |a

sociedad tenga accionistas, socios, participes, conshituyentes, beneficiarios o simitares

residentes ¢ esiablecidos en paraiscs fiscales o reglmenes de mendr mpasicion coh Una
pariicipacion directa o indirects, individual o confunta, igual o superior &l 50% del capital social

c de agquel que corresponda a la naturaleza de 1 sociedad. Cuando la mencionadsa

pardicipacian da paraizos fiscales o regimenes de menor imposicidn sea inferior a1 50%, ia tarifa

de 25% aplicard sobre Iz proporcidn de a base imponible que corresponda a dicha
carticipacion, de acuerds 2 o indicado en el reglaments,

« Ashmisma, apiicard la tarifa del 25% a koda la base imponible o sociedad que incumpla =
deber da informar sobre |2 padicipacidn de sus accionistas, socios, patficipes, constituyentes,
benoficiarios o similares, conforme o qgue establezea el reglamenic a esla Ley vy las
resolucionas gue emita af Servicie de Rentas Internas, sin perjuicio de olras sanciones gue
Fearen apicables,

» Lag sociedades gue refnvieran sus utiidades en of pals podran obiener una reduccidn de 10
puntos porcantuales de |a tarifa det impuesto a ia Renta sobre of monto reinvertido en activos
productivos, siempre ¥y cuands fo destinen a la adguisicidn de maguinarias nuevas o equipos
nueves, activos para riego, material vegefativo, plantulas y tedo insumo vegetal para
prochuccion agricota, forestal, ganadera y de floriculiura, gue se utilicen para sv actividad
productiva, asi como para la adauisicidn de bienes relacionados con investigacidn vy
tecnologla que mejoren productividad, generen diversificacion groductiva & increments de
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emplec, para fo cual deberdn efoctuar el correspondients aurmento de capital y cumplic con los
requisifos que se establecersn en el Reglamenio a la presente Loy En el caso de las
organizacionss del sector financiers popular v solidade suielas ab control de I
Superintendenciz de Economla Popular y Solidaria, de las que hubleran optado por I3
personeria juridica y las asociaciones mutuslistas de shorro y crddito para o viviends,
también padran obtener dicha reduccidn, siempre v cuanda io deslinen al olorgamients de
créditos para el sector productivo de pequefos v medianos productores, en tas condiciones
gue lo establezca ef reglamento, vy efectien el correspandients aumento de capital. £
avmente de capital sa perfeccionard con ta inscripcidn en &f respectivo Regisire Marcanti]
hasta & 31 de diciembra dal ejarcicio impositivo pasterdsr o agued en gue se genararon las
ufilidades materia de Ia reinvearsion, ¥ en &l caso de las cooperativas de ahorro y crédito y
similares se perfeccionarg de conformidad con las normas perdinantes.

Mota 28, HECHOS CCURRIDSS DESPUES DEL PERIODG SOBRE EL QUE SE INFGRMA

Hasta la fechz de ko emisidn de estos estados financieras 25 de febrere de 2046 no se han
presentads eventas gue se conozZea, en @ opinidn de kb Administracion de la Compafis,
pusdan afectar la marcha de fa caompafke o puedan fenar un efecto significativo sobre los
estadas finangieros, que ne se haya revelado en Ins mismos.

25




