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TORREDEVEL ECUADOR 5.A.

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS

31 de diciembre del 2018

Dperaciones

Torredevel Ecuador 5.A. (Torredevel o la Campaiiia} fue constituida en Ecuador
el 20 de marzo del 2013, se inscribid en el Registro Mercantil el 26 de abril del
2013 y pertenece al grupo econdémico Innovattel LLC cuya casa matriz se ubica

" an Puarto Rico (el Grupo). Su actividad econdmica principal es la realizacidn a

través de terceros, toda clase de negocios o actividades vinculadas con el
servicio de construccian, desarrollc, comercializacion, administracidn v
mantenimiento de sitias e infraestructura de telecomunicaciones.

La Compafiia forma parte del grupo de empresas denominado “Innovattel” es
un grupo econdmico formado per personas Juridicas, |a actividad economica
principal del Grupo Innovattell as el desarrallo, construccion y mantenimiento
de infraestructura de telecomunicacion mévil a proveedores de servicios
Wireless, empresas de radiodifusion televisiva y proveedores de datos
inaldmbricos; ¥ el otargamiento de facllidades financieras para el page de
ahligaciones entre Compaiiias relacionadas.

Por lo expuesto, las actividades dependen de los acuerdos existentes entre las
Compafias del Grupo (Nota &).

Bases de preparacion de los estados financieros

Declaracion de cumplimientos

La Compafiia lleva sus registros de contshilidad y prepara sus estados
financieros de acuerdo con fas Normas Internacionales de Informacidn
Financlera (NIIF} emitidas por el 1ASB {International Accounting Standard
Board) que han sido adeoptadas en Ecuador y representan la adopcidn
intagral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales y
aplicadas de manera uniforme a los ejercicios que se presentan.

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con NIIF requiere el uso
de ciertos estimados contables criticos, También requiere que |la gerencia
gjerza su juicic en el proceso de aplicacion de las polfticas contables de la
Compafiia. Los estados financieras son presentados en ddlares de los Estados
Unidos de América moneda de medicidn de la Compafiia y de curso legal y de
unidad de cuenta del Ecuador desde marzo del 2000.
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Bases de Medicion:

Los estados financieros han side preparados en base al costo histdrice. El
costo histdrico estd generalmente basado en el valor razonable de la
contraprestacion dada a cambic de blenes y servicies.

El valor razonable es el precio que seria recibido por vender un activo o
pagado por transferir un pasive en una transaccién ordenada entre
participantes de mercado a la fecha de medicidn, independientemente de si
dicho precio es directamente observakble o astimado usando otras tecnicas de
valoracién. En la estimacidn del valor razonable de un active o pasivo, |3
Cempania toma en cuenta las caracteristicas de un activo o un pasivo gue los
participantes de mercado tendrian en cuenta al fijar 2l precio de dicho activo
¢ pasivo en la fecha de la medicién.

Adicionalmente, para propasitos de informes financieros, el valor razonahle
estd categorizado en los niveles 1, 2 ¥ 3, basado en el grade en que los datos
de entrada para la medicion del valor razonable son observables vy la
importancia de los datos de entrada para la medicion del valor razonable en
su totalidad. Los niveles de los datos de entrada se describen a continuacion:

1. Les datos de entrada de nivel 1 son precios cotizados (sin ajustar) en
mercados activos para activos o pasivos idéntices a los que la Compafiia
puede acceder en la fecha de la medicién.

2. Los datos de eptrada de nivel 2 son distintas de los precios cotizados
incluidos en el nivel 1 que son observables para los activos © pasivos,
directa o indirectamente.

3. Los datos de entrada de nivel 3 son datos de entrada no observables para
el activo o pasivo.

Moneda funcional ¥ de presentacion

La Compafifa, de acuerdo comn lo establecido en la Norma Internacional de
Contabilidad Mo, 21 [NIC-21) “Efectos de |as Variaciones en las Tasas de
Cambio de la Moneda Extranjera”, ha determinado que el délar de los Estados
Unidos de América representa su moneda funcional, ¥ las transacciones en
otras divisas distintas de dicha moneda se consideran “moneda extranjera”.
Para determinar la moneda funcional de reporte, se consideré que sus
operaciones en Ecyador son realizadas en ddélares de Estados Unidos de

América.

Los estados finantieros estan presentados en ddlares de los Estados Unidos
de Ameérica, moneda funcional de la Compafiia, de curso legal y de unidad de
cuenta del Ecuador desde marzo del 2000,

11
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Uso de astimados v juicios:

El proceso de preparacién de estades financieros de acuerdo con las NIIF
requiers que la Administracién efectue las estimaciones, juicios vy supuestos
necesarios que afectan la aplicacidn de politicas de contabilidad y los montas
reportados de actives, pasivos, ingresos y gastas informados. Los resultados
reales pudieran diferir de tales estimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevantes se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periodo en que las estimaciones son revisadas y en cualguier pericdo futuro
afectado.

Especificamente, la informacion respecto de juicios criticos en la aplicacién de
politicas de contabilidad, que pudieran tener un efecto significative sobre los
montos recnnocidos en los estados financieros adjuntos se describe en las
siguientes notas:

* Estimacidn de la recuperabilidad de los activos por Impuesto Diferido.

*  Provisiones por beneficios g empleados: Las hipétesis empleadas en el
calculo actuarial, utilizadas en los estudios actuariales preparados por
profesionales independientes.

Paliticas contahles significativas

Las politicas de contabilidad mencionadas a continuacion han sido aplicadas
consistentemente a todos fos periodos presentados en estos estados
financieros:

a} Clasificacion de saldos corrientes y no corrientes

Los saldos de activos y pasivos presentados en el estado de situacion
financiera se clasifican en funcion de su vencimiento, es decir, como
corrientes aquellos con vencimiento igual o inferior @ 12 meses, o que se
esperan realizar, consumir o liquidar en el ciclo normal de la operacidn de la
Compaiia, ¥y como no corrientes, los de vencimiento superior a dicho periodo.

bl Activos ¥ pasivos financieros

La Compafifa clasifica sus activos financieros en las siguientes categorias
saglin se midan posteriormente en; “activos financieros al coste amortizado”®,
“activos financieros a valor razonable con cambios an resultados” o “activos
financieros con cambios en otro resultado integral” segin el modelo de
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negocio para gestionar los actives y de las caracteristicas de los flujos de
efectivos contractuales del activo financiero.

Los pasivos financieros se clasifican todos como medidos posteriormente al
costo amortizado utilizande el método de interés efectivo, excepto por los
pasivos financieros que se contabillcen al valor razonable con camblo en
resultados. La clasificacion depende del propdsito para =l cual se adguirieron
los activos o contrataron los pasivos. La Administracién determina la
clasificacion de sus activos y pasivos financieros a la fecha de su
reconocimiento inicial,

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, la Compafiia mantuve activos financieros
en las categorias de “efectivo”, “préstamos, cuentas por cobrar, ¥ solo
mantuve pasivos financieros en la categoria de “pasivos financieros al costo
amortizado” cuyas caracteristicas se explican a continuacidn:

Efectivo y equivalente de efectivo: E| efective comprende el efectivo
disponible.

Cuentas por cobror: representados en el estado de situacion financiera por las
cuentas por cobrar a ¢lientes, anticipos a proveedores, empleados, y otras
cuentas por cobrar. Son activos financieros no derivados que dan derecho a
pagos fijos o determinables y que no catizan en un mercado activo.

Cuentas por pogar: representados en el estado de situacion financiera por 1as
cuentas por pagar {proveedores Jocales y accionistas} y otras. Se incluyen en el
pasivo corriente, excepto por los de vencimiento mayor a 12 meses contados a
partir de la fecha del estado de situacion financiera.

Medicion de activos y pasivos financileros:

Las activos y pasivios financieres descritos son medides inicialmente a su valor
razonghle mas cualquier costo atribuible a la transaccion, que de ser
significativo, es reconocido como parte de! activo o pasivo, siempre que el
activo o pasivo financiero no sea designado comao de valor razenable a través de
ganancias y perdidas. Con posterioridad al reconocimiento inicial la Compafiia
valeriza los mismos usando el mé&tode de interés efectivo.

Muehles v Equipos

I, Reconocimiento y Medicion

Las partidas de muebles y equipos son valorizadas al costo menos depreciacion
acumulada y pérdidas por detericro. Los muebles y equipos se reconocen
como activo si es prabable que se deriven de ellos beneficios econémices
futures y su costo puede ser determinade de una manera confiable.

13
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Los muebles y equipos se presentan a su costo. Las pérdidas por deterioro, si
aplicaren, se reconocen a través de una rebaja adicional en su valor, a los

componentes afectados.

Mejoras ¥ renovaciones mayores que incrementen la vida dtil del activo o su
capacidad productiva, son capitallzados sdlo si es probahle gue se deriven de
ellos beneficios econdémicos futuros para la Compafiia y si su costo puede ser
confiablemente estimado.

Los costos por reparaciones y mantenimientos dé rutina en muebles y equipos
son reconocides en resultados cuando ocurren. Cuando partes de una partida
de muebles ¥ equipos poseen vidas Gtiles distintas, son registradas de forma
separada como un componente integral del activa.

Las ganancias y pérdidas de la venta de un componente de propiedades y
egulpos son determinadas comparando las precios de venta con sus valores
en libros, ¥ son recenocidas en el estado de resultados cuando se realizan o se
conocen.

it. Depreciacion

La depreciacion de muebles y equipos se calcula sobre el monto deprecizble,
que corresponde al costo de uwn active mehos el walor residual, o Ia
depreclacién es reconocida en resultados con base en el método de Inea
recta, considerandao la vida Util establecida para cada componente de muebles

Y equipos,

Las vidas Utiles estimadas para los pericdos actuales y comparativos, de
acuerdo al avalio efectuado e la polftica corporativa de la Compafiia, son las
siguientes:

Vida atil

Tipo de activa {ahos)

Muebles, enseres y eq de oficina FyiD
Instalaciones 10
Software !

Equipos de computacion y comunicacion Jyl0

Los métodos de depreciacian, vidas utiles y valores residuales son revisados
en cada ejercicio y se gjustan si s necesario.

Beneficios 8 Empleados

Beneficios Post-Empleo: Planes de Beneficios Definidos - Jubilacidn Patronol e
indemnizacion por Desahucio:

14
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La obligacion neta de la Compafiia con respecto a planes de beneficies de
Jubilacidn patronal esta definida por el Codige de Trabajo de la Reptiblica del
Ecuador que establece |a obligacidn por parte de los empleadores de conceder
jubilacidn patronal a todos aguellos empleados gue hayan cumplido un tiempo
minimo de servicio de 25 afios en una misma compafiia; obligacion la cual
representa un plan de beneficios definidos sin asignacion obligatoria legal de
fondos separados, para cumplir 2 future con esa obligacién.

La Compafiia determina anualmente la provision para jubilacion patronal con
base en estudios actuariales practicados por un profesional independiente y
Se reconocen con cargo a los costos y gastos {resultados) del afic aplicade el
métade de Costeo de Crédito Unitario Proyectade y representa el valor
presente de las abligaciones a la fecha del estado de situacién financiera.

El'Codigo de Trabajo establece que cuando fa refacidn faboral termine por
desahucio, o por acuerdo entre las partes, el empleador debera pagar una
indemnlzacidn calculada en base al nimero de afios de servicio.

Beneficios a Corto Plazo

Las obligaciones por heneficios a corto plazo de los trabajadores son medidas
sohre una base no descontada {esto es, valor nominal derivado de la aplicacién
de leyes laborales egyatorianas vigentes), pues son papaderas en el corte
plazg; y, son contabilizadas como gastos a medida que el servicio relacionado
s@ provee (prestacidn laboral).

Se reconoce un pasivo si la Compafiia posee una obfigacidn legal o implicita
actual de pagar este monto como resultado de un servicio entregado por el
empleado (presiacidn laboral) en el pasado y la obligacién puede ser estimada
con fiabilidad. Las principales acumulacicnes reconocidas por este concepto
corresponden al pago de la decimotarcera remuneracién, decimocuaria
remuneracion, fondos de reserva, vacaciones y, cuando es aplicable, la
participacién de los trabajadores en las utilidades de la Compafiia.

Beneficios por Termingcidn o Cese
Las indemnizaciones son cargadas a resultados.

Participacion de trabajadores en utilidades

La Compaiiia reconoce en beneficia de sus trabajaderes el quince por ciento
de las utilidades liguidas, segin disposiciones del Codige de Trabajo, cuande
aplica.
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Provisiones y Contingencias

Las obligaciones o pérdidas ascciadas con provisiones y contingencias,
originadas en reclamas, litigios, mulas o penalidades en general, se reconocen
coma pasivo en el estado de situacion financiera cuando existe una obligacidn
legal o implicita resultante de eventos pasados, es probable que sea necesario
un desembolso para cancelar la obligacién referida ¥ el monte puede ser
razonahlemente estimado. El importe reconocido como  provision
corresponde a la mejor estimacidn, a la fecha del estado de situacion
financiera, del desambalso necesario para cancelar la obligacion presente,
tomando en consideracidn los riesgos e incertidumbres que rodean a la
mavyoria de los sucesos y circunstancias concurrentes a la valaracion de éstas.

Cuando no es probable que un flujo de salida de beneficios econémicos sea
requerido, o el monto no puede ser estimado de manera fiakle, |z obligacién
{no cuantificada} es revelada como un pasivo contingente. Obligaciones
razonaklemente posibles, cuya existencia serd conformada por la ocurrencia o
no ocurrencia de une ¢ mas eventos futures, son también reveladas como
pasivos contingentes {no cuantificados] a menos que |3 probabilidad de un
Tlujo de salida de beneficios econdmicos sea remoata.

Reconocimiento de Ingresos Ordinarios, Costos y Gastos

La Compafiia reconoce |os ingresos de actividades ordinarias cuando se efectda
la transferencia de blenes o servicios comprometidas con el cliente a cambio de
la contraprestacion gue espera tener derecho. Para reconocer los ingresos la
Compafia aplica los siguientes 5 pasos: '

Identificacion del contrate (o contratos) con el cliente

Identificacion de las obligaciones de desempefio en el contrate
Ceterminacikin del precio de 1a transaccidn

Asignacion del precio de la transaccidn 2 las obligaciones de
desempefio del contrato; y

5. Reconocimiento de los ingresos de actividades ordinarias ¢cuando {o a
medida que) la entidad satisface una obligacion de desempefio.

BN

Los ingresos por bdsqueda, construccion y administracién sen reconacidos
cuando el cliente designa el sitio-torre a construirse. Corresponde a un
honotario fijo que incluye lo siguiente:

a) Bisqueda y construccldn: Tramites de bdsqueda, permisos de
construcciin ¥ coordinacian de obra civil.

b) Adminlstracidn: Gestion de contratos de alquiler, manejo de ciclo
contable, administracidn de tramites legales y mantenimiente de los

sitios-tarres.
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Los costes y gastos son reconacidos con base al devengado o cuando son
incurridos. Se reconoce inmediatamente un gasto cuando el desembolso
efectuado no produce beneficios acondémicos futuros.

Ingresos Financieros y Costos Financieros

Los ingresos financleros estdn compuestos por ingresos por concepto de
intereses, cambios en la valuacion de los activos financieros al valor razonable,
y los ajustes de los pasivos financieros al valor presente, expuestos en
resultados. Los ingresos por intereses son reconacidos en resultados utilizando
el método de interés efectivo.

Los costos financieros estan compuestos por gastos por intereses sobre
préstamos o financiamientos, |2 actualizacion del valor presente de los pasivos
financieros y de las provisiones, y las pérdidas por deterioro reconocidas en los
activos financieros. Los costos por préstames que no son directamente
atribuibles a la adquisicion o la construccidn de un activo que califica como tal
{capitalizable) se reconocen en resultados usande el método de interés
efectivo.

i} Impuesto a la Renta

El gasto por impuesto a la renta esta compueste per el impuesto corriente y el
impuesto diferide. Tanto el impuesto a la renta corriente cemo el diferido son
reconocitdos en resuitados, excepto que se relacione con partidas reconocidas
en otros resultados integrales o directamente en el patrimonio, en cuyo caso
el monto de impuesto relacicnado es reconocido en otros resultados
integrales o en el patrimonio, respectivamente.

El impuesto corriente es el impuesto que se espera pagar sobre la utilidad
gravable del afio utilizando la tasa impositiva aplicable. En caso de correccian
de declaraclones de impuestos de periodos anteriores, las disposiciones
vigentas establecen que solo aplican si dicha correccién implica un ajuste de
mayor valor a pagar al Estado; por consiguiente, en esas circunstancias
especificas, el impuesta corrienta por pagar lo conformaria también dicho tipo
de ajuste al impuesto por pagar de afios anterioras.

El impuesto a la renta diferido es medido a la tasa de impuesto que se espera
aplique al memento de la reversion de las diferencias tempararias de acuerdo
con la Ley de Régimen Tributarle Interno promulgada o sustancialmente
promulgada a la fecha de reporte. Los activos y pasivas por impuesto diferido
son compensados si existe un dereche legal de compensar 1os pasivos y actives
por Impuestos corrienies, y estan relaclonados con el impuesto a la renta
aplicado por fa misma autoridad tributaria.

Un active per impuesto diferido es reconocida por las pérdidas tributarias
trasladables a pérdidas futuras y diferencias temporarias deducibles, en la

17
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medida en que sea probakle gue se generen o estén disponibles, ganancias
gravables futuras, contra las que puede ser utilizado el impuesto diferido
mencicnado, Los activas por impuesto diferide son revisados en cada fecha de
reporte y son reducidos en la medida que no sea probable gue los beneficios
por impugstos relacionados sean realizados.

S6lo se compansan entre si ¥, consecuentemente, sa presentan en los estados
financieros por su importe neto, los saldos deudores v acreedores tributarios,
reconocidos como tales per autoridad tributaria, y siempre que los crédiios
tributarios respectives no se hallen prescrites y que, ademas, se relacionen con
el mismo tipo de impuesto a compensar.

La tarifa del impuesto a la renta para las sociedades es del 25% (2018) y 22%
(2017).

No obstante, la tarifa impaositiva serd de 3 puntos porcentuales mas cuando la
sociedad incumpla el deber de infermar sobre la participacion de sus
accicnisias, socios, participes, constituyentes, beneficiarios o similares, segin
lo establece la Ley; o si dentre de la cadena de propiedad exista un titular
residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal, jurisdiccian de menor
impesicién o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo es residente
fiscal del Ecuadar.

Las sociedades exportadoras habituales, asi como las gue se dediguen a |2
produccion de hienes, gue posean 50% o mas de companente nacicnal y
aquellas sociedades de turismo receptivo, vonforme |o determine el
Reglamento de la Ley, que reinviertan sus utilidades en el pals, podran obtener
una reduccién de diez (10) puntos porcentuales de la tarifa del impuesto a la
renta schre el monto reinvertido en activos productivos, siempre y cuando lo
destinen a la adquisicion de magquinarias nuevas o equipes nuevos, activos
para riego, material vegetativo, plantulas vy todo insumo wvegetal para
produccion agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, gue se
utilicen para su actividad productiva, asi como para la adguisicion de bienes
relacionades con investigacién y tecnologia que mejoren productividad,
generen diversificacion productiva e incremento de empleo; para ello deberan
efectuar el correspondiente aumento de capital y cumplir con los requisitas
que se establezcan en el reglamento a |a presente Lay. El aumento de capital
se petfeccionard con lainscripcion en el respectivo Registro Mercantil hasta el
31 de diciembre del ejercicia impositivo posterior a aquel en que se generaron
las utilidades.

Las sacledades que tengan la condicion de micro y pequefias empresas, asi

como |os exportadores habituales que mantengan o incrementen empleo,
tendrdn una rebaja de 3 puntos porcentuales

15
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También se encuentra en vigor la norma gue exige el pago de un “anticipo de
impuesto a [a renta”, cuyo wvalor es calculado en funcién de las cifras
reportadas el afio anterior sobre: el 0,2% del patrimonio; 0,2% de los costos v
gastos deducibles; 0,4% de los ingrescs gravables y 0,4% de los activos. La
referida norma establecfa que en caso de que el impuesto a la renta causado
sea mener que el monto del anticipo minime, este dltime se convertird en
impuesto a la renta definitivo {hasta 2018) (nota 19)

Las sociedades constituidas a partir del 2611, gue iniciaren actividades, estaran -
sujetas al pago de aste anticipo después del quinto afic de operacion efectiva,
entendiéndose por tal la iniciacién de su proceso productivo v comercial. En
caso de que el proceso productive asi o requlera, este plazo podra ser
ampliado, previa autorizacion de la Secretaria Técnica del Consejo Sectorial de
la Produccidn y el Servicio de Rentas Internas.

Nermas contables, huevas y revisadas, emitidas y su aplicacign

Las siguientes Mormas Internacionales de Informacién Financiera {NIIF), y
Normas Internacionaies de Contabilidad (NIC), nuevas y revisadas han sido
emitidas, con su fecha de aplicacion obligatoria, asi:

Mormas f Apllcaclén
interpretaci Camblos en las NIIF obligakoria a partir
anes de:
Normos con viyentia posterior of 2018
MIIF 16 Arrendamlentos: El amendadar contablMzars el derecho de ysa y las
Enero 1, 2019
obllgaclones porese derecho de aso.
NIF 17 Contratogs de sggu ros: 56 apllca! a los contratos .da SER0N0E, . Eners 1, 2001
reaseprgs emitidos o mantenidos por una entidad.
CIMIIF 22 Incartidumbra frente alas Tratamlentos del Impuesto 3 las
Ganandas. MadHic 2 HIIE L Enero 1, 2013
HIIF3 Instrurnentos Financleras, La cancelacidn anticipada de actlvos
financleros con compensacl dn negativa, se podrdn medir 3l costo Enero 1, 201%
armortizada o al valor razanable con camblos en resultadas.
MIC 28 Inversiones en Asodadas vy Megoclos Conjuntos. BModiflcad dn. Las
partldpadones de [argo plazo noe reconodl das por el método de Enera 1, 2019

paticlpacien aplicardn la MIF 2y sy pdrdida por deteriera,

Aelorgs anuaies & las Normos NRE, Cido 2005-2007F

NIIF 2 Combinaciones de Negocios: ModIfladones. Acara que cuanda
una entldad abtlene el condrol de un negoclo, speraddn conjunta, Enerp 1, 2019
medird nuevamente la participacidn en ese negocio.

MIIF11 Acuerdos conjuntos. Modificaciones. Aclara que cuando una

entidad obene el control conjunto, que es una operaddén
confunta, medird nuesame nte la partiopac o

MIC 12 impuesto a las ganandas: Aclaracidn sobee [a contabillzaddn de los
dividendos en el Impuests a las ganandias.
Costos por préstaras. Cuando un aitive sk labn para a0 usn

] [0grs prevlsho o venta, trata los préstamos pendlentes obtenldos para Enero 1, 201%
85 actlvo como parts de (o3 préstamos generales.
Realizaddn de puicios sabre Materlalldad o Importanda relatlva,

HIC1yNICE conei objeto de preparar estados finanderas oon 1nFamnacl Sa Gl a
los Invarsores.

Enern 1, 2019
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La Administracidn de la Compafiia no ha estimade el impacto que la adopcidn de
las normas y enmiendas antes descritas tendrdn en los estades financieres de la

Compafifa.

Adiministracién de Riespo Financierao

Durante el curso normal de las operaciones, la Compaiiia esta expuesta a una
variedad de riesgos financieros, relaclanadas con instrumentos financieros. La
Administracion de riesgos de la empresa se coordina con Gerencia y el Directorio
corporativo, los cuales aseguran el flujo de efectivo de la empresa @ corto y a
mediano plazo con esto se minimiza la expasicién a los mercados financieros, Las
inversiones se gestionan para generar retornos duraderos.

Los principales tipos de riesgos son: riesgo de mercado, riesgo crediticio y riesgo
de ligquides.

5.1 Riesgo de mercado

El riesgo de mercado, existe por 1os cambios en los precios de mercado, por
ejemplo, en las tasas de cambio ¢ tasas de interés que afecten los ingresos
de la empresa o el valor de los instrumentos financieros gue mantiene. El
objetivo de |la administracion del rlesgo de mercade es adminisirar y
contrelar las exposicionas a este riesgo, dentro de parametros razonables
y al mismo tiempo optimizar la rentabilidad.

5.2 Rigsgo de credito

El riesgo de crédito, existe al momento que una contraparte falle en liberar
una obligacién a la empresa.

La empresa estd expuesta a este riesgo por varios instrumentos financieros,
por ejemplo, al otorgar financiamiento y cuentas por cobrar a clientes, as(
como el mantenimiento de fondos en instituciones financieras, entre otros.
La maxima exposicidn de rlesgo crediticio por parte de la empresa se limita
a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la fecha de
reporte, como se resume a continuacion

2018 2017

Efectivo, Caja - Bancos 7459 97.487
Cuentas por Cobrar y otros 1937850 4070558

La empresa monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de
los clientes y de otras contragartidas por cobrar, identificados ya sea de
manera individual o por grupo, realizando consideraciones de mercado,
estrateglas financieras e incorpora esta informacion a sus controles de

20



]

-

—— e e e e e e

aﬂﬁhz"\fh.;m_mmf"\-ﬂr\zr\mmﬁr-\fﬁh_r‘xﬂ-

21

riesgo crediticio. La politica de la empresa es analizar la informacién
disponible del cliente para daeterminar las condiciones de crédito.

La empresa considera que todos los activos financieros previamente
mencionados, que no estdn deteriorados, ni vencidos, para cada una de fas
fechas de reporte bajo revision, tiene una buena calidad de crédito,

5.3 Riesgo de liquidez

5.4

El riesge de liquidez estd asociado a la capacidad de la empresa para
responder ante los compromisos financieros adquiridos ¥ a su capacidad
para ejecutar sus planes de negocios con fuentes de financiamiento
estables. La estrategia financiera de la empresa es buscar, mantener
recurscs financieros adecuados y accesos a la liquidez adicional

La gerencia mantiene suficiente efective para financiar niveles de
operacidn normales y cree que la empresa tiene acceso apropiado al
mercado para necesitdades de capital de trabajo de corto plazo.

Por otra parte la empresa estima que el grado de endeudamiento es
adecuado a los requerimientos de sus operaciones normales y de inversion,

establecidas en sus presupuestos de operacidn.

Riesgn opearacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por
deficiencias o fallas de los siguientes aspectos o factores de riesgos:

Recurso Humano, que es el personal vinculado direcia o
indirectamente con la ejecucién da los proyectos de la empresa,

- Procesos, son las acciones de calidad que interactdan para
transformar el producto terminado.

- Tecnologia, que es el conjunto de harramientas de hardware,
software y comunicaciones, que soporian los procesos de la empresa.

- Infraestructura, que son los elementos de apoyo para la realizacién
de actividades.

La empresa tiene definidos procedimientos a que la entidad administre
efectivamente su riesgo operativo en cuncordancia con los lineamientos de
los organismos de control y de su directorio, basados en sistemas de
reportes internos y externos. :
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6. Relarionadas

Durante el 2018 y 2017 mantuvo ingresos con sus telacionadas, un resumen as

el siguiente:
2018
Canstrucelon y " [
administracion antﬂrlmlento ¥ Reembalsos Total
de sltlos [Fee) otros
Torreaviles 5.A 450,655 £40.5363 1341028
Desarrallos Inmoblllarlos Inmeaviles 54, £17.264 92 308 6017213 7F127.750
967,934 503.308 6.907.576 B.A6EB18
2017
Construcclon y
administradian Reaembolsos
de sltlos [Fegp) . Tatal
Desarrallas Inmobiliarios inmoeaviles 5.A. 16315149 2.976.379 4. 607 E98
‘ETD LLC 33727 33727
S5BA Torres Ecuador SEAEC 5.4 95163 105,311 200474
1. 760409 I.081.690 4.842.095

Los reembolsos corresponden a los gastos incurridos para la construccién de las
torres designadas por sus relacionadas que ascienden a U5$E 907.576 (2018} y
US53.081.690 {2017).

Los saldos con partes relacionadas que se presentan en el Fstado de Situacidn
Financiera resultan de las transacciones arriba mencionadas; el Estado de
Resultades incluye los valores percibldos o pagados a relacionadas:

usé
Mota 2018 2017
Cuentas por cobrar
Corriente
Desarralles Inmpkiliarios Inmoaviles S.A 776624 4,212,643
Torredviles 5.A 1.057.643 45 048

8 {a) 1.534.267 4257691

Cuentas por pagar

Carrlente
ETD LLC 11 {b) 13.250 13.563

Ingresos:
Construccion ¥ administracion
de sltlos [Fea) 957.934 1.760.405

Wantenimiento y otros 593.208
©1.5561.242 1.760.409
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{a) Saldos pendientes por cobrar, correspondiente a los gastos incurridos en la
construccion de los sitios —torres de Torreaviles 5.A. y Desarraollos Inmobiliarios

Inmodviles S.A.

{b) Corresponde a saldo pendiente por liguidar, originado por anticipos recibidos
para la construccidn y administracidn de sitios-torres terminados en el afic 2016

de ETD LLE,

7. Efectivo

La composicion del efectivo en caja y bancos al 31 de diciembre del 2018 y 2017
se desglosa de la siguiente manera:

usS
2018 2017
Caja 500 50
Bancos 249 95,997
749 97.497

8 Cuentss por cobrar

Al 31 de diciembre del 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar se desglosa
de la siguiente manera:

uss
Notas 2018 2017
Relacionadas ) 1.834.267 4.257.691
Anticipos a proveedores ' (a) 185.474  147.965
Préstamos v anticipos a empleados 31.454 20.599
Impuesto a la renta pagado en excese 14 34.518 0
Crédito tributario IVA 7.347 3.786
Total cuentas por cobrar 2.092.060 4.430.041

{a} Corresponde a anticipos entregados para la gestidn de permisos amhbientales,
legales y otros.
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9. Muebles vy equipos

El movimiento de muebles y equipos al 31 de diciembre del 2018 y 2017, es como

sigue:
uss _
Saldes al Saldos al
Adiciones Bajas
31-dic-17 1 31-dic-12
CQS":O:

Muebles, enseres y eq. de oiicina 65.146 160 - #5.306

Instalaciones 33.033 - - 33.032

Software B.400 - - 5.400

Equipos de computacidn ¢ comunicacidn 55.979 2778 - 58.757

Tatal Costo 160,552 2.938 - 163.456

Depreciacicn acumulada {70.105) {20.519) - {90624}

Muebles y equipos, neto SHA53 71872

. —
_ Uss
Saldos al Saldos 2
Adiciones Balas
31-dle-16 I 31-dic-17
Costo:
Musbles, enseres y eq. de oficina 63.245 2.600 {7000 #5145
Instalaciones 35033 - - 33.033
Software - 6.400 6.400
Equipos de computacidn ¥ comunicacién 50.447 5.533 B5.820
Taotal Costa 146725 14.533 =700 160,558
Depredadin acumutada {49.205) {21.133) 28 {70,105}
Muebles ¥ equipos, nieto 07.520 90.453
S —

El cargo a resultados por depreciacién de muebles y equipos fue de US520.51%
ait el 2018 y US521.133 e el 2017,

10. Otros activos

Los otros activos corresponden a depdsito en garantia por las oficinas donde
opera la Compafia. Al 31 de diciembre del 2018 y 2017 se presentan asi:

Uss
2018 2017

Depasito en garantia 13,4139 16.930




11. Cuentas por pagar

Al 31 de diciembre del 2013 y 2017, las cuentas por pagar se desglosan de la
siguiente manera:

Uss
Nota 18 2017
Proveedores {a) 1.365.523 3.330.520
Relacionadas 3 - 13.250 13.563
Provisiones 5.591 11.314
trmpuestos 30801 112313
Impuesto a la renta por pagar 0 318
Otros cuenias por pagar 21,5932 17. 667
Total 1.446.757 3.485.695

{a) Se originan principalmente por la compra de materiales y servicios para la

12,

13,

construccion de las torres. Se cancelan de acuerdo a la disponibilidad de la
Compafiia.

Gastos acumulados por pagar

£l movimiento de gastos acumulados por pagar, al 31 de diciembre del 2018 y
2017, es como sigua:

20138
Saldos al Saldos al
Adlel Pagos
31-die-17 clones = 31-dic-18
Beneficios soclales 11.482 F3. 780 {75.675) 588
Particlpacién a trabhajadores 18.421 - [13.421} -
29.904 73.780 [34.095) 9.588
) uss
Saldas al Adigiones Pagos Saldos al
21-dic-16 %6 A1 -dic-17
Benefleios sociales 10.328 7E51R (75.363) 11.483
Participacidn a trabajadores 17.053 18.421 {17.053) 15.421
27381 94.939 [92.416) 22.904

Provisiones

El saldo de las provisiones que mantiene la Compafifa al 31 de diciembre del
20018 y 2017 es el siguiente:



uss
Saldos al - . Saldaos al
Nota et Adiciones Uguldaclones  Baja anl S1-dio-18
Reserva para jubsilacldn patronal 5 G 3413 - (noA) (748  E0BAR
Bonificacidn por Desahudeo 23387 2453 2475 - {4355 IR[0
15 7434 32896 {L475) (5.909} (11837}  86.918
ush
I
sald?sal Adiclones Liquidaciones  BzJa CRI S_ald-:usa
Nota 3l-dic-16 31-die-17
Rezserva para Jubilacidn patronal 39,504 15883 - (4505) (3335  SO.B7
Bunificadidn por [esahude 12.609 6.467 {24750 - 7 2331
58.513 25.350 {2475) (4.506) (2544  F4AH
Las hipctesis actuariales usadas fueron:
2018 2017
Tasa de descuento 4.,25% 4,02%
Tasa de rendimiento financiero MiA N/A
Tasa de incremento salaral 1,50% 2,50%
Tasa de rotacion 11,86% 13,87%
Tasa de mortalidad e invalidez  TMIESS2002 TMIESS2002
Antigliedad parza |a jubilacién 25 afios 25 afios

14. Immpuesto g la renta

El impuesto a la renta corriente y diferido por los afies 2018 y 2017 es el
siguiente:

Nota 2012 2017

Impuestsa corrlente i 36929
Impuesto diferido 15 {7.271} Y
{7.271) 36.929

La Ley Orgdnica de Régimen Tributario vigente para el 2018, establece que las
sociedades exportaderas habituales, asi como las que se dediquen a la
produccion de bienes, incliidas las del sector manufacturero, que posean 50% o
mas de componente nacional y aquellas socledades de turismo receptivo,
conforme lo determine el Reglamenta @ esta Ley, que reinviertan sus utilidades
en el pais, podran obtener una reduccion de diez (10) puntos porcentuales de |z

26,
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tarifa del impuesto a la renta sobre el monto reinvertido en activos productivos,
slempre y cuando lo destinen a la adquisicién de maquinarias nuevas o equipos
nueyos, activas para riego, material vegetativo, plantulas ¥ todo insumo vegetal
para produccién agricola, acuicola, forestal, ganadera y de floricultura, gue se
utilicen para su actividad preductiva, asi como la agquisicion de bienes
relacionados con investigacion y tecnologla gue mejoren productividad, generen
divarsificacién productiva e incremento de empleo; para ello deberan efectuar
el carrespondiente aumento de capital ¥ cumpliv con los requisitos gue se
establezcan en el reglamento a la presente Ley. El aumento de capital se
perfeccionard con la inscripcidn en el respectivo Registro Mercantil hasta el
treinta ¥ uno {31} de diciembre del gjercicio impositivo posterior a aguel n que
se generaron las utilidades materia de [a reinversién,

El gasto por 28% (2018) v 25% (2017) de impuesto z Ja renta sobre las utilidades,
por el ejercicio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2017, @5 el siguiente:

Uss
20148 2017
Pérdida y Utilidad contable antes impuesta 2 i renca LSS 158851, 104.38%
Tasa de impuestoe a [a ranta. 289 25%
Impuestos a la tasa vigente (117.586) 26097
Efecto de los Gastos na deducibles 43411 23413
Deducclones Adi.cionalsas 0 {3349)
Amortizacion de pérdidas tributarias de afios anteriores 0 {9.232}

Impuesto a las ganancias caloulade 36.020

0
Antleipo Impuesto a la Renta 0- Q
(Gasto por impuesto a fas ganancias {IA Calculado < Antlelpo)  USS 0 36825

El movimiento de impuesto a (a renta per pagar por los afias que terminaron al
31 de diciembre del 2018 y 2017, es el siguiente:

LISS
2018 2017
Saldo alinlelo del afio 318 [2.659)
Impuesto a la renta pagado (318
Retencipnes de impuesto alarenta {24.518)  [33 952}
Impuesto ala renta causado - 36.929
Crédita Tributario /impuesto a pagar  [24.518) 218

7
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15. Impuestos diferidos

Los impuestas diferidos activos y pasivos se compensan cuando existe derecho
legalmente ejecutable de compensar los activos tributarios diferidos contra los
pasivos tributarios diferidos y cuando el impuesto a 12 renta esta relacionado con
la misma autoridad tributaria.

El movimiento de los impuestos diferidos activos, es el siguiente:

2018 2017 _
Saldo al inicic del afio 0 1]
Cargo (abong) a resultados del afip {7.271}) 0
Saldo al final del afio [7.271) 1]

El movimiente de los impuestos diferidos actives en el afio, sin tomar en cuenta |2
compensacion de los saldos dentro de la misma jurisdiccion tributaria es el
siguiente:

Jubilacion

Patranal y

Desahucdo
I iferid . . —
Saldo a diclembre 31, 2017 ]

Cargo [abono) 3 resultados {(7.271}
Saldoa diciembre 31, 2018 {7.271})

16. Costos v gastos por naturaleza

La descomposicidn de los costos y gastos por naturaleza, al 31 de diciembre del
2018 y 2017 es |a siguiente:
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uss
Mota 2018 2017
Gastos del personal 1.074.672  1.050.400
Jubilacion Patranal y desahucic 13 32.895 25.350
Honorarios y servicios 115.210 135,320
Gastos de viaje 24.581 87.300
‘Mantenimientos y reparaclones 1.723 41.435
Impuestos, tasas y contribuciones 19.232 36.063
Servicios basicos 29.035 30.723
Movilizadon y transporte 18.943 17.853
Alguileres 106,108 112,267
Depreciaciones g 20.520 21.133
Sepurcs 33.445 22,583
Permisos de sitios fa) A411.375 B. 065
Otros 28,493 34.796
Gastos financieros 2.715 2627

1.988.964 1.655.009

a} Corresponden a permisos ambientales v/o legales de sus relacionadas que
fueron asumidos por la Compafiia por un monto de US5411.376 (2018) y

US56.085 (2017).

17. Capital social

Al 31 de Diciembre del 2018, el capital suscrito de la Compaiiia asciende a
U551.139.968 que esta representado por 1.139.968 accionas ordinarias y
nominativas de U551 cada una. Un detalle es el siguiente:

Accionista Nacionalldad Capital % N® Acclones

TDW Holding I L.L.GC. Fuerto Rico | 1.138.968,00 | 99.91% 1.138.968
TOWHulding IL.L.C. Fuerto Rico 100000 | 0,09% 1.000
Total 1.130.968,00 100, (H1 1.139.968

Mediante Acta de Junta General de Accionistas celebrada el 27 de marzo del 2018
se aprueba el aumento de capital social , en la suma de U5518.066 utilizando los
valores registrados en la cuenta “Apories Futuras Capitalizaciones”.

Al 31 de diciembre del 2017, el capital social estaba integrado asi;

Accdionista Nadanalldad Capital Ta N™ Accinpnes
TDV Holding | L.L.G. | Puerto Rico | 1.120,902,00 99,91% 1.120.902
TDW Holding Il L.L.C:. | Puerto Rico 1,000,000 0,09% 1.000

Total 1.121 902,00 100, 00%% 1.121.902
29
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23.

El 17 de Febrero del 2018 la Compaiila firmé una Acta Transaccional Extra Judiclzl
a favor del proveedor Ingenieria JCP S.A. para el pago de facturas pendientes por
US5105.508. Se acuerda realizar pagos hasta Diciembre del 2018.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emisidn de estos estados
financieros no se produjercn eventos que, en la opinién de la Administracidn de
la Compaitia, pudieran tener un efecto significative sobre dichos estados

financieros que no se hayan revelado en los mismos,

Aprobacidn de las estados financieros

Los estados financieros al 31 de diciembre dal 2018, han sido emitidos con la
autorizacion del Gerente Genera! con fecha 18 de febrero del 2019, y
posteriormente seran puestos a consideracion de la Junta General de Accionistas

para su aprobacion definitiva.
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