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INFORME DE COMISARIO REVISOR — MARZO 2020

A los Sefiores Accionistas de:
TORREDEVEL ECUADOR S.A

En mi calidad de Comisario de TORREDEVEL ECUADOR S.A, y en cumplimiento a la funcién
que me asigna el Art. 279 de la Ley de Compafiias, cimpleme informarles que he examinado
el balance general de la Compafiia al 31 de diciembre del 2013 y los correspondientes
Estados de Resultados, por el afio terminado en esa fecha.

La revision incluyo, en base a pruebas selectivas, la revisién de la evidencia que soporta las
cifras y revelaciones en los estados financieros; incluyé también la evaluacion de los principios
de contabilidad utilizados, las normas intemacionales de informacién financiera, disposiciones
legales emitidas en la Replblica del Ecuador y las estimaciones significativas efectuadas por
la Gerencia, asi como la evaluacion de la presentacién de los estados financieros en general,
como de la opinion de sus auditores externos.

Responsabilidad de la Administracion de la Compaiia por los Estados Financieros

La preparacion y presentacién de los Estados Financieros de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera NIIF, es responsabilidad de los administradores de
la Compafiia, asi como el disefio, la implementacién, y el mantenimiento de controles internos
relevantes para la preparacion y presentacién de tales Estados Financieros.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
capacidad de la Compafila de continuar como negocio en marcha, revelando, segun
corresponda, los asuntos relacionados con empresa en marcha y utilizando el principio
contable de empresa en marcha, a menos que la Administracién tenga la intencién de liquidar
la sociedad o de cesar sus operaciones, o bien, no exista otra alternativa mas realista para
evitar el ciemre de sus operaciones.

Responsabilidad del auditor externo

Obtener una seguridad razonable acerca de si los estados financieros como un todo estan
libres de errores materiales, ya sea por fraude o por error, y emitir opinién de acuerdo con
MNormas Intemacionales de Auditoria (NAGAS).

Responsabilidad del Comisario Revisor

La responsabilidad del Comisario Principal es expresar una opinion sobre los Estados
Financieros de la Compafiia, basada en la revisién efectuada y sobre, el cumplimiento por
parte de la Administracién, de las Normas legales, estatutarias y reglamentarias, asi como de
las resoluciones de la Junta General de Accionistas y de las recomendaciones y
autorizaciones de la Gerencia General de TORREDEVEL S A



Asi como también emitir opinién del informe de auditoria externa, siguiendo los lineamientos
de las Normas Internacionales de Auditoria, incluyendo en consecuencia, pruebas selectivas
de los registros contables, evidencia que soporta los importes y revelaciones incluidos en los
Estados Financieros, y la adecuada aplicacion de las Normas Intemacionales de Informacién
Financiera NIIF, la evaluacion de control interno de la Compaiiia y otros procedimientos de
revisién considerados necesarios de acuerdo con las circunstancias.

Para este propésito, he obtenido de la Administracion, informacién de las operaciones,
registros contables y documentacion soporte de las transacciones revisadas sobre bases
selectivas.

Adicionalmente, he revisado el Estado de Situacién Financiera, Estado de Resultados
Integrales y Conciliacion Tributaria, al 31 de diciembre de 2019, asi como los libros sociales de
la Compariia, considerando que la revisién de estas fuentes de informacién provee bases
apropiadas para expresar mi opinién.

Es por ello, que, atendiendo lo dispuesto por la Resolucién No. 92-1-4-3-0014, en adicion,
debo indicar:

1. Cumplimiento de resoluciones

Cumpliendo las obligaciones determinadas por el Art. 279 de la Ley de Compaiiias y de
acuerdo con lo requerido por las normas legales vigentes, informo que:

Con respecto a las resoluciones adoptadas por la Junta de Accionistas y Juntas de Directorio,
considero que la Administracién ha dado cumplimiento a las obligaciones legales, estatutarias
y reglamentarias, asi como las resoluciones respectivas.

Los libros de actas de Juntas de Accionistas y del Directorio, han sido llevados y se conservan
de conformidad con disposiciones legales.

2, Procedimiento de control interno

Como parte del examen efectuado, realicé, un estudio general del Sistemna de Control Interno
de la Compaifiia, dentro del cual, para evaluar dicho sistema, tal como lo requieren las normas
de auditoria generalmente aceptadas; esta evaluacion permitié determinar la naturaleza,
alcance y oporiunidad de los procedimientos sustantivos gue son necesarios aplicar para
expresar una opinion sobre los estados financieros examinados.

Dicho estudio y evaluacion del sistema de control intemo contable, efectuado con el propasito
antes mencionado, no presentd ninguna condicién gue constituya una debilidad sustancial de
dicho sistema.

3. Registros legales y contables
TORREDEVEL ECUADOR S.A es una Sociedad Andnima constituida en el Ecuador, que

inicio actividades econdmicas el 21 de JUNIO 2013. Su domicilio principal es la ciudad de
Quito, con uma sucursal abierta en la ciudad de Guayaquil.



Entre sus actividades econémicas, la principal es INSTALACION, MANTENIMIENTO Y
EPARACION T TELECOMUNICACI S,

En base de los resultados obtenidos al aplicar selectivamente los procedimientos de revision,
considero que la documentacion contable, financiera, tributaria y legal, de la Compafiia cumple
con los requisitos que determina la Superintendencia de Compafiias, el Servicio de Rentas
Internas, el Municipio; entre oftros, en cuanto a su iGn su_cumplimi

A la fecha de emisién del presente informe, y de acuerdo con informacién revisada de
TORREDEVEL ECUADOR S.A, se encuentran los siguientes resultados:

a.- Los Estados Financieros de la Compaiiia han sido preparados de acuerdo con las Normas
Internacionales de Informacidn Financiera (NIIF) vigentes, seglin los requerimientos
establecidos por la Superintendencia de Compafias del Ecuador.

La preparacién de estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de Informacién
Financiera (NIIF) requiere que la Administracion de la Compaiiia realice juicios, estimaciones y
supuestos que afectan la aplicacién de las politicas contables y los montos de los activos,
pasivos, ingresos y gastos informados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion, sin que ello
represente un relevante riesgo o contingente importante, ya que, v sobre todeo por ser una
empresa practicamente nueva constituida después de la obligatoriedad de la aplicacion de
NIIFS.

La compariia, para la aplicacién de sus decisiones, como estimaciones para aplicar o no NIIFS
en sus cuentas de balance y resultados, estuvieron basados en la mejor utilizacién de la
informacitn disponible al momento, los cuales, sin duda, podrian verse afectados o cambiar
cuando lleguen a los efectos finales o en las fechas de su entrada en vigor, como los son las
NIFS3,7,9y17ylasNIC 1,8y 38.

Las estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracién de manera
regular, sin embargo, debido a la subjefividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracién, sin que elio
munmﬂvmﬂmuﬂmm'mmw

b.- En sus actividades y operaciones de financiamiento, el indice de liquidez general del afio

en estudio (1,30%), esta sobre la media del range minimo (superior al 1%), lo que significa

que financieramente esta compafiia puede responder el total de sus deudas corrientes en

caso de ser necesario, pero considerando que su activo corriente mas significativo son con
4@ sus relacionados locales.



¢.- De conformidad con disposiciones tributarias, el impuesto a la renta para Torredevel se
calcula a la tarifa del 28% aplicable al periodo fiscal 2019 (debido a que sus accionistas estan
en Puerto Rico, y para la Administracion Tributaria local es considerado un paraiso fiscal, y asi
también se evidencia en los Anexos APS que se presenta anualmente al SRL

La Compafiia en el periodo 2019 presenta pérdida contable en sus estados financieros y una
utilidad tributaria para su declaracion de impuesto a la renta.

Con respecto al anticipo del impuesto a la renta, la compafiia al ser nueva y al nacer después
del Cédigo de la Produccion (28 diciembre 2010), tiene exoneracion por el lapso de 5 afios
contados a partir de su primera venta; por lo cual, este 2019 aiin tiene vigencia esta
consideracion, y ademas por la nueva reforma tributana, para el 2019 se elimind el anticipo
minimo del IR, lo cual hace que la compaiiia no considere este pago en pro de tener mejor
flujo financiero.

Se evidencié que la compafia, al contar con una utilidad gravable (3104 444 43), a pesar de
tener una pérdida contable en el periodo fiscal 2019, podra hacer uso del beneficio de
amortizar sus pérdidas tributarias de afios anteriores al 2019, a razén del 25% de la utilidad
gravable del 2019:

Cuadro detalle del saldo para amortizar pérdidas tributarias:

Pérdidas tributarias declaradas (segin

formutaric 101) 471,704.38 0.00 22493049 0.00 0.00 246,773.80
Pérdidas Utilizadas (correspondiente a las

perdidas anteriores) 74,783 26 0.00 0.00 3785467 3692859 0.00
Saldo sujeto a amortizacion 396.921.12 000 22493049 3785467 3692059 24677389

Por el andlisis y el cuadro presentado, la compafiia podra usar como disminucion de su base
imponible del IR 2019 por concepto de amortizacion de pérdidas, un monto maximo de
$396.921,12, pero atado al 25% de su utilidad gravable que obtenga en el 2019.

Es importante indicar que el valor de la pérdida tributaria del afio fiscal 2015, esta por
caducarse y de no usarse hasta el afio 2020 (abril 2021), ese valor no podra ser utilizado en
los afios siguientes; mientras que el valor de la pérdida tributaria 2018 su fecha de
vencimiento de uso sera en el 2023.

Ante ello, es importante que la compafia, para los proximos 5 afios valore o proyecte tener
previsto generar un base imponible, es decir, si va a tener utilidad gravable, a fin de que la
compafiia pueda reconocer un activo por impuesto diferido por el concepto de amortizacién de
pérdidas fributarias; gue sugiero lo valoren con sus auditores externcs, dado que, coresponde
a un andlisis puramente financiero.

A continuacién, [a base legal:



LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO, LRTI

“Art. T1.- Pérdidas- Lav sacdedades, fas personar natarales oblisadar a Nepar contalilidad y lar sweesiones indivisas
obiigadas o Mevar contabilidad paeden comgpensar lar pérdidar sufridas en of efercicio fmpasitive, con dav utilidades grasabies
gue eltuvierer demtro de los cinco perioder impesitives sewientes, sin que se exeedg en cada periode del 25% de las
alilidades obtensdas. A/ efecto s¢ emtenderd comeo wiilidades o pérdidar lar diferencias resunltanies enire ingreses gravados que
3 52 EREHERIFER EXCRT0F pienas Jas cortos ¥ parter deduciiler,”

REGLAMENTO PARA APLICACION LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNG, RLET]

Art. 28.- Garlos gemeraler deducibles.- Bajo lar condicioner deseritas en el artionly precedente y riempre que 8o babieren
sdo apiicador af costo de produccidn, son deduciiles for pastor presictos por da Ley de Regimen |ributario Tnterno, en Jos
Frminor senalados en ella ¥ en exte reglaments, fales comor (L..)

co 7. Amortizacdn |...)

¢) Las pérdidar declaradas fuego de la concilffocidn tributaria, de efercicias anteriores. Su amortizaciin se efectugrd deatro de
los cnep periodor dmpositivos sigwiemtes @ aguel en gue 5¢ prodafe la pévdida, senpre que tal amariivaciin re sobrepase dal
250 de la wtilidad gravalle realizads en of respective efereicio, Uil salda no amoriizady deniro del indicado lapra, o podrd
ser deducids en los gierices econdmricor postertores, B el caso de ferminacion de aclividaders, antfes de que concliya of
perfods de cince affos, of salde no amoriizady os Jar pérdidas, serd dedwcilble en sw tntalidad en el giervicie en of que se
procusca fa ferminacion de actfnidades; y,

Art. - Impwestos diferidos- Para efector fribwtarior y en eriricle aplicaciin de o féemica confable, se permite el
recomicimienio de fagpuertos diferidas, snicamente en lor dgsdentes casas y condictones: ...

8. Lar pérdidar declaradas lwego de la conciffacidn fributaria, de eferddos anierores, en los trmeinos y condiciones
extablecidns en fa ey y en este Replamento.

d.- La Compafia mantiene cuentas con partes relacionadas, mismas que por los montos
revelados por el 2019, no llegan al monto que establece la normativa tributana para estar
sujetos a presentacién formal -ante el SRI- de un anexo como de su respectivo informe sobre
precios de transferencia con respecto a las operaciones con relacionadas.

La compaiia en sus operaciones con relacionados locales NO superd los 53 millones, y por
otro lado es importante destacar que su gran mayoria correspondes a transacciones de
reembolsos de gastos mas que por temas de ingresos, gastos, préstamos u ofra operacion
comercial prestada entre relacionadas.

En tal virtud, tanto por no llegar a los montos, y aun si los superaré a los § 3.000.000 NO se
deberia analizar ni presentar formalmente al SRI un Anexo al respecto, ni menos declarar en
los casilleros informativos correspondientes a “Operaciones con Partes Relacionadas™, del
formulario 101, ya gque esta operacién de reembolsos, la normativa legal la establece como
una “operacidon no contemplada” de acuerdo con la Resolucién No. NAC-DGERCGC15-
00000455 del SRI, que dispone:

“Are 3. Operaciones no aontermpladar.- Para efectos de calenlar ef monte acinslade referido en el artionly anterior
para la presentaciin tanto ded anexo como del informe, se snmardn los montor de operaciones con parter reladonadas,
excepin Jar que correspondan a:



%

a) Aportes patrimoniales en efective, e dilares de lor Fstador Unidos de América;

b) Compensaciones o reclasificaciones de cwentar contabies de active, Paitre o Palrimonts, Skmpre que #o afeden &
resudtados:” (...}

Sin embargo, y en el caso de que la compafiia relacionada no pagare a su otra relacionada,
dentro de los plazos establecidos en su politica de crédito o en los términos establecidos por
ambas partes, dicha transaccion se consideraria (conservadoramente) como un préstamo o
una cuenta por cobrar para con su compafiia relacionada, y por ende, y de confirmarse o
configurarse este caso, podria la compafia estar expuesta a que el SRI (en un proceso
determinativo) le solicite el analisis formal de precios de transferencia, ya que el SRl tiene
facultad para solicitar el andlisis de Precios de Transferencia por cualquier tipo de operacién
entre relacionados (locales y/o del exterior) y por cualguier monto; pero previa nofificacion
formal, que de existir dicho requerimiento, el plazo concedido por el SRI no puede ser menor a
2 meses, para dar cumplimiento al requerimiento del SRl y deberan preparar &l Informe
Integral de Precios de Transferencia acorde a los nuevos lineamientos establecidos por la
Administracién Tributaria a través de la Ficha Técnica publicada en su pagina web.

e.- Conforme a lo que establece la normativa tributaria vigente, la compaiia tuvo efectos
importantes tanto de ingresos como de gastos yfo reversiones por provisiones de jubilacién
patronal y desahucio por ajustes de afios anteriores como del afio actual.

REGLAMENTO DE APLICACION DE LA LEY DE REGIMEN TRIBUTARIO INTERNO

“Art. .- Impuestos diferidos. - Para efectos tributarios y en estricta aplicacion de la técnica comtable, se permte el
reconomiento de impwestas diferidos, sinicamenty en Jos signientes casos ¥ condCONes:, . ..

...... T1. Las provisiones efectuadas para eebrir los pages per desabuco y pensiones fubilares patronales gue sean
constitwidas a partir de la vigencia de la Ley Orgdnica pars la Reactivacion de la Ecomamia, Fortalecintiento de la
Dolarizaciin y Modernizacidn de ks Gestion Financera wo son dedmables; sin embargo, & recomocend an impaesto
diferid por este comcpite, ¢l cual podrd ser utifizads en of momento en gue of contribuyente se desprenda efectinamente
de recarsas o cancelar la obligadidn por la cial se eftctud ke provisidn y hasta por o mowto cfectivamente pagado,
conformee ko dispuesto en la Loy de Régimen Tributario Interno™. ..

“Art. 28.- Gastos generales deducibles. - Bajo las condiclones descritas en ol avtiouly procedente y siemspre que no
bubieren sido aplicados af costo de producciin, son deducibies los gastos previstos por la Lay de Bégmen Tributario
Imtermo, em los tfrminos sefiakudas en ella y en esie reglanents, fales comto:

I. Remumeraciones y benefecios sociales,

.- f) La totalidad de los pages efectuados por concepito de desabucio y de pentiones fubilares patronales, conforme i
dispueste en ¢l Cddigo del Trabajo. A efecor de realizar by pages por concepte de desabucio y jubilaciin patronal,
ohEpatoriawenie s¢ deberin afector a las provisiones ya constiuidas ex anos anteriores; en ¢ caso de proviones
reafpadas en @ios anieriores gue hayan sdo consideradas deducibles o mo, y gue mo furren wtilizodas, deberin
FrReTIaTR conira ingresos gravados o wo swgetos de inpacsto @ la remia en la mima proporciie que bubierer sido
Sedncrbies o mo",

Q



f.- Con respecto al estado de balance de situacion y al de resultados, los respectivos registros
contables se mantienen debidamente conciliados y no he identificado diferencia significativa
que deba ser revelada, excepto lo siguiente:

Al 31 de diciembre de 2019, la compafiia mantiene en su patrimonio una pérdida del afio que
supera los US$ 230.000 y de afios anteriores por sobre los $ 500.000, misma que en total
superan el 60% del capital y reservas, por lo gue la compafia se encuentra entre las causales
para la disolucién, conforme a lo establecido en la Ley de Compafiias (Art. 377):

LEY DE COMPANLAS

Art. 377.- La o el Superintendente, o s delegads, podrii, de oficio, declarar diswelta wna compaiiia ngeta a
comtrol y efprlancia cvando:

{o2o) 3. L comparia tenga pérdidas que alcancen of 60% o mds del capital suicrito y ol total de las reservas; o,

La empresa podria capitalizar la cuenta "EC02-30000-00001 - Aporte futuras Capitalizaciones,
por al menos entre $ 90.000 a $100.000 (si no es el total de la cuenta contable), a fin de que
pueda cubrir las pérdidas acumuladas, y evitar inconvenientes con el organismo de control.

g.- Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de preparacién de este informe (marzo 2020),
no se han producido eventos que en la opinian de la Gerencia de la Compafiia pudieran tener
un efecto importante sobre los estados financieros, a excepcién de lo manifestado en el literal

.

He recibido toda la ayuda por parte de la Administracién de la Compafiia para el desempefio
de esta importante funcién,

Considero que el examen efectuado fundamenta razonablemente la opinién que expresé a
continuacion:

En mi opinién, por la informacién revisada y proporcionada por la compaiiia, los estados
financieros presentan razonablemente en fodos los aspecfos imporfantes la situacidn
financiera de la TORREDEVEL S.A al 31 de Diciembre de 2019, excepfo por lo seflalado en el
Iiteral f), comespondiente resulfado de sus operacicnes por el afio ferminado en esa lecha, de
conformidad con la Ley de Compafilas, principios contables (NIIF para PYMES), normas de
auditoria generalmenfe acepladas (NAGAS), normativa trnibutaria y disposiciones legales
relativas a la informacién financiera vigentes en la Republica del Ecuador.

Los principios contables parten del supu&stﬂ de la mntmurdad de las nperadonas dal ernta
contable "empresa en marcha” _: : ci J
mmuu_emwm pero la mmpaﬁia ha mantemdn sus mismos o
parecidos resultados en comparacion al afio anterior, 2 menos que se indigue todo lo contrario
TORREDEVEL ECUADOR S.A por el movimiento econdmico de sus operaciones y por el
tiempo que dispone para seguir funcionando en el futuro de acuerdo a su constitucion.




Por lo expuesto anteriormente queda a consideracion, la aprobacion final del Balance General
de la TORREDEVEL ECUADOR S.A_ al 31 de diciembre del 2019 y el correspondiente Estado
de Resultados por el afic terminado en esa fecha para que sean aprobados de manera
definitiva en junta de socios de acuerdo con lo dispuesto por la Superintendencia de
Compafiias del Ecuador.

A ntamarrt_g,_



