INFORME DE COMISARID REVISOR — ABRA_ 20119

A los Sefiomes Accionistas de:
TORREDEVEL ECUADOR 5.A

En mi calidad de Comisario de TORREDEVEL ECUADUR 5.A, y an cumplimiento a fa ftmcidn
que me asigna el Ak, 278 de Ja Ley de Compafikss, cimpleme informaries que he examinado
el balance generat de la Compafifa al 31 de diclembre del 2018 ¥ los comsspondientes
Eslados de Resultados, por el afic terminade en exa fecha.

" La revision inchiyd, en base a pruebas selectivas, Ia revision de la evidendla que soporta las
ciras y revidlaciones en os eslados financiemns; incloyd tarabién la evaluacidn de los principios
de contabilidad wifizados, las nommas nlemaciconales de Mionnacitn fmeandera, disposiciones
ferales emilidas en la Repiblica del Bouador ¥ [as estimaciones significativias efectiadas pos
la Gerencia, asi comno Ja evaluadciin de Ta presentaciin de ios estados ficancieros en general,
coenn de a opinidn de sus auditores extemos.

Afendiendo b dispuesto por la Resolucian Mo, 52-1-1-3-0(1 4, en adicidn, debo indicas

1. GCumplimienfo de resolucionas

Cumpliando las obligaciongs detenminadas por el Atk 279 de s Ley de Compafias y de
stirerdo con o requendo por ias nornas legales vigentes, miformo que: -

Lon respacto a las resoludiones adoptadas por 1a Junia de Accionisias ¥y Junias de Directorto,
considero que la Administracion ha dado curmplimiento a las obligaciones [egales, estahtanas
¥ reglamentariat, asi como las resolucionss respeciivas.

Los Wwos de actas da Juntas de Acclonistas y del Directorio, han sido kevados y se oohservan
de conformidad con disposicdones legdles. - :

2., Procedirlentn de contial intema

Coma parte del examen efechuade, ealics; tn estudio genersl del Sistema, de: Condrgl nitemo
de ka Compaliia, derdro del cual, para avalwar deho sisiorma, tal come ko requisren i35 vormas
de audhoris genemimente seepladas; esta evakeridn pemitié determinar fa naltwsezs,
alcance y oporfunided de les procedimisnios sustanfives quie son necesarbs aplicar para,
- egepresar una opliién sobire los estados fnancieros exaninados.

Dichio estudio v evelumetn del sisterns de éontol infeme conlable, efecthrads con el propésie
- antes menckanado, rin presaents nmguna condicidn gue conatiluya ana debfided sustancial de
dichd shslama.

3. Registros kegales y corntabiles

TORREDEVEL EGUADOR S.A es uita Sotiedad Andrima constituida en el Ecuador, que
inicio aclividailes ecopdmicas el 21 de JUNIO 2013, Su domiclie pindpal &5 Je dudad de
{JuRo, con uns sucursal ablerta en la ciudad de Guayaquil.




Entre sus achvidades econdmicas, ka principsl es (INSTALAGION MANTENIMIENTO ¥
AEPARACION DF ESTRUCTURAS OF TELECOMIUMNICACIONES.

£n base de los resultados obleridos a! apicar sefectivamente los procedimientos de revision,
cufisideno que la docurnentacidnr contable, Tnanciera, ibuters ¥ legal, de 1a Sompaiia cuimple
pon fos requisiios gue delenming ia 5upamlentleaci‘a de Compaiiias, e! Senddo de Rendes

Intemas, el Municipio; efitre ofirus, en_ cuanto § s conservacitn v proceso Wemico.

A k2 fmoha de emision del presente informe, y de acuardo oon informacion revisada de
TORREDEVEL ECUARCR $.4, se encuentran los siguiesites resultados:
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imemadionales de Wloppacién Fnandera (NIF) vigenles, segin lps requerimisntos
estableciios por la Superintendencia de Compafiias del Ecuadoi

La preparasian de estadss fnanceros de scuardo son Normmas Infemaciormslas de Inforsdon
Financiera {NIF) reqidens gis ia Administracidn de la Gompaiiia resiice juitios, sstimacinnes y
supussios que afectan la apfcacidn de ¥as poliicas contables v K% monios de ins acdives,
DEBives, MOTesos ¥ gakine nformados.

Las estimaciones y supuestos relevantes son myvizados por B Admindstracion de manera
reguler, s embargt, debide 2 s sobjefividsd inherente en esle procsse conlable, los
resuliados males pueden diferir da lns montes gstimados pot la Administracion, sin gue etto
mepresents un rdevante desgn o confingente Imporfante, ya que, y schre todo por ser una
empiess pricticamente nuevs tonstiluida después de la obligatorizidad de la aplicecion da
NIFS.

L3 compaflia, pam la ap¥cacitn de sus decisiones, somo estimacionss paa aplicar o s NUFS
enl sus cuentas de Dakmce y resullados, eshaderan basados en 8 nejot ulilizacitn de ka
wiformaciin disponible al momento, ke ciales, an duda, podifan verse @ecadts o carmbiar
crande Yeguen a los efectos finsles o en s fechas de an énbrada &n vigor, como os son las
MIF53, 811,16y iTyvRNIC1, 8,12, 23y28.

Les estimaciones y Supusstos refevantes son revisados por B AdeainisiFacion de mdnea
yegular, sin embargo, debido a la subjefividad mherenie on esfe procesd contsble, Jos
resultados reales pueden diferr de los monfas estimaidos por ¥ Administracidn, sk que elio

represente un ralevant: Mesgo o confingente impotante, y que eskdn bajo el gval ¥ mi‘sm
finenciera de sus auditorss extemps.

b~ B sus actividades ¥ operationes de financdamiento, el tndice de Bguidez general del afio

-ep estudis {1,45%), eatd sobre la medis del rango minime (superior al 1%), lo que significa
que finfrwigramenie esta compaiiia puede respimder ol tolal de sus déwdas comisnkes e
%0 U5 551 necesann.

c~ De eonformidad con disposiciones tibidaras, el impuesto a fa renta normaimente se
cakula & ia lerifa det 25% aplicable &) perinda fiscal 2018 {dehidy 2 gue sus accionistas asidn
en Pirerto Rico, y paraia Administiacion Tritadani local ea consikletado un paraiso il pas
e 510 20718, por e {ema de Pueile Rico, e tafifa de inpuesis & i reita sord del 26%}.




Sin embargo, ia Counpéilia en el percdo. 2018 presenta péwdida tontable en Sus eslados
financiera v ung pérdida rulara 2n su detfaracion de imeuesio a Ja renfh,

Con respecio al anlicipo del impuesto 3 I8 reqta, la compalia al aér nueva y al nader después
del Codigo de ta Productidn (29 diciembre 20104, fiene exoreracidn por e lapso de 5 afias
contzdos a parfr de si pirnera venta; por ko cual, eshe 2018 ain Hene vigenda esta
sonsideracion que adends por la nusva reforma trimdaria, para el 2019 se elinind el anticipo
minimo de! IR, que podhfa benefickar en el fivio a la compafifa,

Ha evinencio que Ja compahia mantendss uma pardida Thtana por el efercicis fiscal 2018 par
un morto equivalants a USE 271,219.15; la cual podriza amordfizarse denfro de o8 oies (3
periodos impositivos siguientes = aquel en que se prodyo fa pérdida, siempre que il
amoriizatién na sohrepase def 25% de ka ulilidad gravable realizada en el respectivo sjercicio.
En al ¢as0, qué este saklo no se amoics derro ded indicade lapso, no pedra ser deducido en
los sjerdcios econdmicos posteriores.

finte gllo, &5 imporanie que la compafifa, para los priximos 5 anos valore o proyeck: teney
previslo gensrtar un base mponible, es declr, si va a tener wlilidad gravable, a fm da que la
corngatia pueda reconocer un activa por impwesto diferido por ef conceplo de amoriizacion de
edrdidess ribwtarias; teniende en cuenla que, durants ¢ ejerdcio fiscal 2018, Ja coshpaiifa na
ha considerado dicho registre contable; ques sugierno ke valorén con sus auditoras externos,
dado que, comesponde A in andfsis purarments financiero.

A continimcian, la base fegal:
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i~ La Compaiiia mantiene cuenfas con partes relacionaiias, mismas que por los montos
revelsdos por & 2018, no llsgan A monio que esfabfece &z nommafive iibutada pam estar
suietos & presentacion fomal -ante el SR de un anexo come de su respective informe scbe
arecios de bransferencia con mspeds a las operasionas con refacionadas,

La compaiila en sus operationis con Elacionadds locales si superd los $3 millones y sin
Tiegar a guperar log $15 miloanés.




Aute este escenars, v hajo iz nomstive especial pam el o850 de opemciones con
melacionadas localas, Ja compafiia astarda ohiigede a presenlar Aniexe de Pedos de
Teansferenicia en & Eouador, ¥ que consigte en un andlisis de cada wna de las transacciones
realizadas por fa compatiia TORREDEVEL con sus emprosas refacionadas lnceles durarte el
ejerpicio fiscal analizado, y es justamenie por Eener, aparte de sopetar € lmile de los 3
mitdonss, Ta cavsal de lener accionista en paaizo figen),

Ahiora blen, analiragdn las operaciones, 30 infeldad gs por fensacciones de reenholens dip
gasks nds que por kenms de ngresos, gastns, préstamos U cira operacion oonenal
prestada enfre reladonadas.

En I vitud, esta fransaccion M@ 8¢ deberia analizar ni preseriar formalmente. al SR s
Anexe sl respecto, nf nents declazar en los casilems mformalivos oofrespondiendes a
“Cpeadones oot Paries Felaconadas”, def fonnulado 104, va que esis oparacidn de
reambolsos, la normetiva legal la establece como. bk “operacion no confemplesda” de acuerdo
com la Resoludin Mo, NAC-DGERGGC1S-00000455 det SR, que dispone:

“Wrt 3. Oparociawes s owterpiadiis- Pors ffcbar i antodar of monte avamlodh viferids v o wrtignlh amtiine
il presentaciis fanty del dwecn civs A infome, & smeniE Jo avonts o Wiprasiies e Parfar refanhard,
oarepta Lk gire e o

) Apsetepeiiriamcaialic o gfaking, ar diires d s Sostrdur-Unpidie do. o

B} Caspennadvres o rechaifcinins de i avanabie ot arifie, et o fedrmdnis, Frmp qar ma afd o
rinehdan: . )

5in embargo, ¥ en el taso de que 18 compaiiy rledonada no pagare 2 su ot reladonada,
dentm i 02 plazos establecidas en su poliica de orédito o en 108 i&minos esisbiscidos por
aimbas pades, dicha wansaseidn se considerdria {conservadorgnente) GHENo un préstame o
una vuerla por cobfar parg con sU Cpmpatia refacionads, ¥ por ende, ¥ de confimarse o
cunfiglirdise este case, 51 se detwty repolEr eh ef casiiers de “operaciones de actives™, ¥
oonseouentements debeda haceme obfigalndamente €l endlisls formel de precios de
transferencia.

A contiruiacion, un brewve resurnmen del tema que abarea precios de ansferencia:
- Lim#es pam envic del Informe de Precios de Transferencia.

- _Mne fofiiackll an Gjieracitpes con funids seliiionadas
foyales; safvo fos coniritndrentes fergan fos siquienies €asos:
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- S ackara que 81 SRI fene facultad pam salfcar of andlisis da Precios de Transferenshs por
cualouber o de opRfecidn entre tefacionedo: (ecales vwo del adedon ¥ por cuakndes
monte; ide exfstr dicho requédmiento el plazo smcedido por el 5R1 o puede sarmenora 2
meses, lerhpo on e cual las compahias que oG s¢ sujstaban a las condiciones para envin
e Iz informaciin, pero que lo deban hacer ¢ri cumplimienio al requerinilento del SRIL
debersn preparar ef Informe Inkegral de Precios de Transferencia aeorde 4 lbs nuesvos
inesrnientos esiableciios por Iz Admindétaridn Tribobada o Yavds do la Ficha Téonics
publicada en su pagina web.

Finalmente, y con la informaciin que he revisado, la campadila si bien Tegd on montos fotales
a supersr ¢l findte de {os 5 3000000 enfre pades relecionadas kocales, ¥ @ la vee Yaner
acdonmsta en paraise fecal), en primera gtancis deberia realizar v presentar 8] SR una
anexa de precios de frernisferencia (Anexo OPRE) e juni 2049 de aaendo 4 5u novent digito
de RUC; sin emabangs o en mit opinidn, &l ser en gran parle de esfas operaciones mentbolsos
de gesfeg, y amparade en la Resolockin Mo, NAC-DEERCGLIS-O00D0455 dal SRI gue
establece & Jos reembolsos como “operackin mo contemplada™, NOD liene & ubligacion de
presentar dicha informacidn por el referido afio fiscal.

e.- Con respecto al eskado de balance de shuacidn y al de resuliados, los redpectives registnos
contables se rmnlisnen debidamente conciiados v no he identificado diferencta shonilicativa
qui deba =zer revglada, i

- Enfre &l 31 de dicigmbre del 2018 v s fecha di preparecion de este infonne, ne xe han
producido eventoa gue en la opinidn de 1a Gérerdia de la Gompatila pudieran lener un sfecty
_irporiante sobré los ewtados financiems.

He recihido toda Ja syrda por parfe de la Administraicion de la Compalila para e desempedio
e esta importante fapcidr.

Considero gue & evainen ekectuado fundaménta razerablemente la opiniin que expresd a
coalinuacion:




En red opinidn, por ki informacidn wevisads y propercionada por [a compafia, los estados
fmancieros  presentan razonablemenia an lodos los aspectos mporantes fa sifuackin
finznciera de la TORREDEVEL ECUADOR S.A Al 31 de Diciembre de 2018 comespondients
resullsdo de sus opegEciones par 2l afo feenmade en o5 fecha, Yo sonforrdad oon la Ley
de Compaiitas, principlos contables (NIF), homalivs tibutarta y disposiciones legales
relativas ala informecian financiera vigentes en la Repiblica del Ecistdor,

{05 principics contables parfen del supuesto de la continiidad dé las operaciones de! ente
roniable “smpNesa en marcha™, 2 pesar g qui por | sittacitn econbinica gue atraviesa sl
pais se vea dificd el escenardo de crecimiento, pema ta compaiia ha mantenido sus Mismos o
poretidos resuliados en comparacion 3 afip anteiior, a menos que se indigue todo lo conbrario
FORREDEYFL ECUADOR 5.A por el movimientc scondmice de sus opéraciones ¥ por of
tiempa gue difpons parm seguir funclonando en &l fuluro de acnendo a sie consftucion.

Por lo @xpuesto anteriorments guada a consideracin, ks apmtackin final del Balance Genersl
de la TORREGEVEL ECUADOR 5.A. al 31 de didiembre del 118 v ol comesnondisnie s
de Resultados por el afiv erminiado sn esa fecha para que sean aprobadoz de manem
definifiva e pmfz de sodos da acuerde oo lo diepuesto pof fa Superinierdencia de
Comgaitiss del Ecuadn.




