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Informe de jos Auditgres Independigntes
A log Accionistasde:
NILWOK S.A.
Opinidn

Hemos auditado \os estados hrancieros que se adjurtan deNliwok 8.4, Cue
comprenden &l estado de stuacion financiera al 31 de diciembre gel 2018 v los
comespandientes estades de resultados integral, de cambios en & patrimenio y
de flujos de efectivo por el afio terminadco en esa fecha, asi como las notas a los
estados financiercs que incluyen un resumen de las politicas contables
significativas,

En nuestra opinidn, los estados financiercs adjurtos presentan razonablaments,
en todos los aspectos materiales, la posicion financiera de Nilwok 3.A, Al 31 de
diciembra dal 2018, el resultado de sus operaciones y sus flujos de efective por
el afio terminado en esa fechd, de conformidad con Nomas Intemacionales de
inforrnacién Financisra- NIWF emitidas por el Consejo de Normas Internacionales
de Contabilidad (IASB).

Fundamentos de la Opinidn

MNuestra Audiforia fue sfactuada de acuerdo con Naomas Intermnacionales de
Auditoria- NIA, Nuestras Responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas acelarnte an aste informe en la seccion- Responsabilidades dei
auditcr en relacibn con la audiioria de los estados financieros” Somos
independientes de Nilwok S.A. De acuerdo en el Codigo de Etica para
Profesionales de la Contabilidad del Conseje de Nomas Internacionales de Etica
para Contadores (IESBA por sus siglas en ingiés) y las disposiciones de
independencis d= la Superintendencia de Compafilas Valeres y Seguros del
Ecuador, y hamos cumplido las demds responsabilidades de ética de
confarmidad con diche Cédige. Gensideramos que la svidencia de auditoria que
hemos cbtenido es suficiente ¥y apropiada para proporcionar una base para
nuestra opinkdn.

Cuastion clave de auditoria

Las cuesticnes clave de auditoria es aquella que, segun nuestro juicio
profssional, ha sido de mayor significatividad en nuestra auditoria ge los estados
financisres del periode actual. Esta cuestibn ha sido tratada en el contexto de
nuéstra auditaria de los estados financieros &n su conjunto ¥ en la formacién de
nuestra opinion scbre éstos, ¥ NG expresamos una opinién por separado sobre
esta cuestion.

Reconocimianto de ingresos

Losg ingresos par servicios y bisnes, se reconocen por referencia al estado de
terminacion dela factura. El estado de terminacién dela factura se determina en
funcién de la prestacion del servicio y bisnss; sin embargo, debide a que existe
un afte wolumen transaccional y de automatizacidn en el procesc de
reconacimisnto de ingresos, existe ef riesge inherents de arroras, razon por la
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cual consideramas que el reconceimiento de les ingresos es una cuestidn clave
de auditoria.

Nuestros procedimientos de auditoria para cubrir la cuestién antes mengionada
se incluyen a continuacién:

Evaluamos el diserio e implementacion y eficacia operativa de los controlas
identificados en el process de reconocimiento de ingresos.

Seleccionamos una muestra de las facturas y vernficamos lo apropiado de
reconccimient del ingreso en los agtados financieros en funcidn de su estado de
tarminacin.

En o desarcllo de los referidos procedimiantos de auditorla no hemos
dentificados cbservaciones sobre el reconocimiento de ingrascs.

Informacidn presentada en adicion a los estados financieros.

La Administracion es responsable per la preparacion de informacion adiciona), la
cual camprende e informe Anual de los Administradores a la Junta General de
Accionista. Se espera gue dicha informacidn sea puesta a nuestra disposicion
con posteriondad a |a fecha de este informe.

Nuestra opinion sobre los estados financieros de la Comnpaliia, no incluye dicha
informacion y no exprasamos ninguna forma de assaguramiento o conclusién
sobre la misma.

En conexion con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad
es jeer dicha informacion adicional cuando esté disponible y, al hacero,
considerar i esta informacion eartiene inconsistencias materales en relacién
con los estadas financieros ¢ con nuesiro conogimiento obtenido durante ia
auditoria, o si de ofra forma pareceria estar matenalments incomecta.

Una vez que leamos el inferme Anual de los Administradoras a la Junta General
de Accicnista, si concluimos que existe un emor material an esta informacion,
tenemos la obligacién de reportar dicho asurto & bs Accionistas de la
Compafiia.

Responsabilidad de la Administracidon de estados financieros

La Administracion es responsabla de ia preparacion y presentacién razonable de
kg estados financiercs de econformidad cen Normas Intemacionales de
Informackin Financiera- NIIF emitidas por el consejo de Nommas Internacionalas
de Ceontabilidad (IASB), v del control intemo determinade per la Administrackin
COMG necesario para permitir la preparadon de los estados financisrcs libres de
gmores matenakes, dekido a fraude o error.

En |z preparacion de los estades financieros, [a Administracion es responsable
de evaluar la capacidad de la Compafia para continuar como negocio an
marcha, revelands, segun comesponda, los asuntos relacionadas con negecio en
marcha y ol uso de (A base contable de negocio sn marcha, a manos que la
Administracién tenga la intencidn de liquidar la compaiiia 0 cesar sus
operacionas, o bien, no tenga otra altemathva realista que hacerlo.
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La Administracidn as rasponsabie de ia supervisidn del process de reparte
financierc de la compafiia.

Responsabilidad dsl auditor en relacidon con la auditoria de los estados
financleros

Los chjetivos de nuestra auditoria sen abtener seguridad razonable de si los
estados financieros en su conjunto estan libres de erroras materales, debideo a
fraude o emor, ¥y emitir un inferme de auditoria que incluya nuestra opinidn.
Seguridad razonable es un alto grado de segurdad, pero no garantiza que una
auditoria realizada a conformidad con Normas Internacionales de Auditoria- NIA.
Detectara si@mpra un efror materal cuando este exista. Errores pueden surgir
debido a fraude o arror y son considerados materiales si individuaimente o en su
conjunto, pueden razonablemente preverse gue influyen en |as decisiones
sconamicas que los usuanoes toman basandose en log estados financieros.

Como pare de una auditoria efectuada de conformidad con las Normas
Internacionates de Auditoria, apglicamos nuestre juicio profesional y mantenemos
una actitud de escepticisme profesicnal durante toda la auditoria. También:

+ |dentificamos evaluamos ks riesgos de emor materal en los estades
financierns, debido a fraude © ermor, disefamos y sjescutamos procedimenos
de auditoria para responger & dichos riesgos y oblenemos evidencia de
audhoria suficiente y adecuada para proporcionar una bsse para nuestra
opinién. £l riesgo de no detectar un srror matenal debkia a fraude es mas
elevado que en &l caso de una incorrecidn materal debido a errer, ya que el
fraude puede implicar cclusidn, falsificacién, gmigiones deliberadas,
manifestaciones intencionaimente erréneas o vulnarackdn del cantrol intemno.

» Dbtenamos conccimiento del control interng relevants para la auditerfa con e
fin de disefiar procedimientios da auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pere no cor & propdsito de expresar una oginion sobre la
efectividad de! control intemo de la Compafiia.

« Evaluamos & las poliicas contables armpliadas son apropiadas y si las
estimaciones contables y la comespondiente informacién revelada por la
Administracién es razonable.

s« Concluimos sobre o adecuado de |a utilizacidn, por pare de Ia
Adminigtracicn, de |a base contable de negocio en marcha y, basados en ia
svidencia y auditoria obtenida, evaluamos si existe & no una incertidumbne
matariai relacionada con eventos o condiciones gue puedan generar dudas
significativas sobre la capacidad de la compafiia para continuar come
negocio en rmarcha. Si concluimos que existe una ingartidumbre material, se
requiers qua lamemos fa atenciébn en nuestro informe de auditoria a las
respaclivas revelaciones en los estados financiercs o, si dichas revelaciones
no Son adecuadas, exprasar una opinian modificada. Nuestras conclusiones
se basan en ia evidencia de auditoria obtenida hasia la fecha de nuestro
informe de auditoria, sin embargo, eventos ¢ condiciones futuros pueden
ccasionar que la Compaiiia deje de ser una empresa en funcicnamiento.
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representan las iransaccionas y eventos subyacenies de un moda qua logren
Wuna presemacion rmzonsble,

Comunicamos a las rasponsaties ds |8 Adminlatracién de la Compafila respectn
@, snire olrog asumtos, ol alcance o momento da la malizpsitn de la auditoria
planficaca y log hallazgos significativos, asi como cuslquier dahclencia
slgnificalive da controf intermno que idantficomos an ¢! transcurso de suddoria,

Proporcionameos a 10d responsables de s Administracion una declaration de qus
hamos cumplido con los requarimisniod e dlica an relacidn con la Independencia
& infarmamos scearca de todas las releciones y otros asuntos de los que & pueden
esparst razonablemanta que puadan afeciar B nuestra independentia, y &n su
C350, lan comespondientes szlvaguardas.

Entre los asuntos comunicadas » kbt responsables de (@ Adminkstracidn de la
Compafilz, determinamos aguelics que fusmen miis significalivos an Ja awditeria ¢
loa mstudos financlercs dal aflo actual que on, an consetusnds, lax cuestiones
clave de auditorls. Describimos ssios ssuntos en nuestro informe de auddoria
salvo gQue las disposicionss |eQaies o reglamentarus prokiban  revalar
pibiicaments estos asunios o, en clrcunslancias oxtremasdamente pcco
frecusnies, delerminemos quea Ul asunto no se deberla comunicar en nuesto
inforrne porque raronablements $S2eraMmo3 que las consscuenclas adversas
supersdan ios benaficios de Intenks piblico de la comunicacion.

Informe sobre oiras requisiios legales y mglzmeatarics:

De conformidad con el wticulo 102 da 1a Lay Orgénica de Régimen Tributario
intemo, estamos obligados a opiner sobre sl cumplimianto da ias obligaciones
tributaria de Lo compadis en su caldad de sujeto pasiva.

Nuesira opinidn &t respacto s ¢mitird an un informe por Beparado.

//?" N vros § Aosietin .

ing. Maria Martinez C., Socld CONMARTINEZ C. LTOA
Ropresentants Lagal RNAE Ne. 110

RNC~ No. 13.233

Guaysqull, Ecusdor

Abrdl 27, 2019
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NILWOK S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
(Expresado en dolares)

Afios Terminados al
31 da diciemiare
ACTIVOS
ACTIVOS CORRIENTES Notas 207 2018
Efectivo y Equivalentes al Efectivo 1 0.00 827.568,60
Activo Financieros 2 44.342,82 1207821
Inventarios 3 8.035,87 9.838.33
Sarviclos y Otros Pagos Anticipados 4 18.824,08 4.920,70
Activo por Impuesto Comiente 5 28.251,19 31.763,62
Total Activos Corrientes Uss t01.253,96 886.169,45
ACTIVOS NO CORRIENTES
Propiedad Planta y Equipo 8 457.660,72 38.815,06
Total Activos no Comientes us$ 457.660,72 38.815,06
Total Acﬁgns US$  558.914,68 1.024.984,52
| [| J,x‘;a el e
}' FLE T Ty ::1
BRI \“_ C/ S / e
M_‘_‘H\-. e - _.-- { L\. '@FIA}I o |:_ -
Dr. Nicolas Castro Patifo i - Irig. Jorge Alcivar Borbor
Represantante Legal RUG No.0807772024004
Cl. 0903257491 Registro Contador No. 08730

Ver notas a los Estados Financleros

Viélez 558 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos, 2510155 - 2513567

Email: panamaricanyasnciados@gmail. com
Guayaquil - Ecuador



[Froeesrn e i & bae canlis ]
A Membar of BUSINESS COMSILTING SERVICES NTL.

NILWOK S5.A.

ESTADO DE SITUACION FINANCIERA

(Expresado en délares)

P Y PATRIMONKI DE LOS ACCIONISTAS

PASNOS CORREN
Cuertas y Documentos por Pagar

7
(tras Obligacionas Carrantes por Pagar 3

TOTAL PASIVOS

Patrimonit da los Accienistad
Capital Social

Resultadas de Ejercicios Anteriores

Otros Resultados Inlegrales

\tilidag del Ejercicio

Total Patimonio de ks Accionlstas

TOTAL PABNOS Y PATRIMONIZ-
| \,, o Tadl

Dr. Nicols Castro Piﬂna
Repressntanis Lagal
Cl. 0903257491

LSy

uss
Ls$

Afos Terminados al

31 de diciembro
217 2018
35aT5 73 9484319
5350729 29.393.20
389.333, 02 124.238.99
800,00 B0O,00
3544382 180.734 68
0,00 623.797.4%
10328734 a7.418,80
+85.531,86 500,747,623
553.914,65 1.024.984,62

Ver notas a los Estados Financlaros

vélaz 568 y Garcla Avilés Sto Piso Edificio BrizVera

Teléfonos. 25101585 - 2513567

Email; panamercanyasociadeag@gmail.com

Guayaquil - Ecuadar

Irm_.lmmlvur Barbur
RUC No.0807772024001
Registro Contadar No. 08730
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NILWOK S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
(Expresado en dblares)

Afios Terminados ol
31 de diciembrs
Nows

NORE c 2017 Il
YENTAS
Varntas de Banano 448 541 5t 41548289
Total Ingresos Operasionak USs  44bad1 5 1545299
{z] Costos Ooemcionaies 10
Coato da Verta -263.651 31 -273.058,68
Utiidad Operacional Ussy 1908770 142,404 32
i-] Gastos Opermclonaies
Gastos Administrativos 11 43.B34.80 ~33.07 38
Gastes Financlaros 12 =16.504.83 1,043 41
Total Gastos Operacionales LS 488301 =34.415,719
i¥| ngresos ne Qbjete de Impuesto aim Renta b.40 Q2797 1%
Totul Otros Ingresos {53 b o 823 TETAS

billcla biladoms 8 Impusstos 127448 37 108 290,61
] 1I'.i Pmiaﬁu qidn o : A8117.26 A6.243 59
(= Retencienas #h a Fusne - ; 504327 -4 52027
Litisdad del Ejergleie /lss 103.287 14 3741262

|/
\ /é/t } A e
Dr. Nicolas Castro Fable "-‘——-"'f“' n..lni'yliﬁhhirinrhur

Representamte Legal 417 Hanm:m1
Cl. MM032574M Régistro Conksdar No. D8T30

Ver noias a los Estados Financieros

Viélaz 356 y Garcia Avilés 5o Piso Edificio Briz Vera 4
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Emall: panamericanyasocladoa@gmiail.com
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NILWOKS. A,
ESTADOS DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO
- (Expresado en délares)
ESTADO DE CAMBIOS EN EL PATRIMONIO CONSOLIDADO
PARTIGIPACION CONTROLADORA
DTS RESULTA DD
INTEGRALES ACUMLULE DS NESL Tl DOrs C L L & DOrs
CAMTAL TIFTAL Tl TRHADN O
ol bk
PROPIEDADES, MLANTA T REMA TADO DE HIERCICIDS AESLILTADLS DEL
EH CIFRAL Ol PLETAS 1155 FOLUIPDY AMNITRMRE EIERCICE)
3ol 2090 AHEHG 2anh1
AALD AL FMNAL DB PERICOO 33k S0, 003 83 _Te7.1 1808, 731,85 ar.ais an 00, 747, 53
HALDD mﬂs DE. PERODO 1NM EDILATO
ANTERIOR 2017 00, o 0.00 A5 443,827 103,267, 6] 109531, 66|
CAMMOS DEL ARG BN B PATRIMONO: - 623,797, 1% 103.307,84 (15289, 18} 741.216,87
523, 797,1%8 103,257 BA -Ew.u_ﬁ..wa_ E2A.TAT, 18
[ Masukedc ._.;-j._m.qni_ del Ao {Ganands ¢ 1;!- e ;
Sl dplercic o) ) . 87_418, B8R BY.418,88
i
Vy \__“ g " MH_R\N \ ]
7 - .\ L _\
Dr. Z__nn_.-:u. Castro _u;w”ﬂ:d T —:n Lﬂ.mﬂib&ﬂ_{lq\m or
Representants Lagnl Zﬂﬂﬂ. 24001
Cl. 0803267481 Regiatro Contador No. 08730

_:_EQN mmm ¥ mu..n_n Avikea Sto Eun EdHicio Briz ..___n..n
Teléfonox. 2510165 — 2513557

Emali: panamericanyasociados@gmall.com
Guayaquil - Ecuador
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NILWOK S.A,
ESTADO DE FLUJO DE EFECTIVO
{Expresado en délares)

18
INCREMENTO NETO {DIIHIH.ICIﬁH] EM EL EFECTIVO ¥ EQUTVALENTES AL EFECTIVO,

ANTES DEL EFECTO DE LOE CANSIOS PN L& TALA DF CAMKIQ 927, 588,80
FLUXHS DE EFECTIVI} PROCEDENTES DE (UTILIZEADSS EN) ACTIVIDADES DE OPERACION 137828
Cinses 4a COBros pot aedvdades du Dparatbn A&7 .F37.00
Lobros pracedentes de a5 cantaE de Biknes y prestoon de sereicion M7 TI7 G0
Clasaa de pagos por actvidadi de nperacika {555_518 24
Pagas A provesdores por al SUminstro de DINAES ¥ MervICies 1453 Z36, 33)
FIQos B y por cuknkd de los emp wados [18. 243 58]
DS pigos por activldades 4u pparacidn 146,036 33)
ImpuRsteE & la6 gananclas pagades [4 B28 &)
Owas entradas (SalwGas) de wiuctivo 523,797 13

FLUXY DE EFELCTIVG PROCEDENTES OF [UTILIZADOS EN) ACTIVIOADES DB INVERSTON 416.190,.23

Importes proCadBnbes par 3 veata de propaedades, plant y equipa 416 202 81
Afgucsiciones de prapadades, pEnt v #uig 112,43

FLLAOS DE EFECTIVO PROCEDENTES DE (UTILIEARGE EN} ACTIVIDADES DE FINANCLACTON

EFECTOS DE LA VARIACION EN Lk TASS DE CAMEID SOBAE EL EFSCTIVD ¥ BQUIVALENTES
AL ¥ EIFECTIVQ

Efactos d4 |4 vATiIcdn on B3 tasa de Camblo SoDed 4] #1C0vD ¥ 8guivakentes al efechva

THCREMENTC {EISNINUCTON] METQ OF EFECTING Y EQUTVALENTES AL EFECTLVO $2T 6860
EFECTIV0 Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL PRINCIMG DEL FERIGDO

EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL EFECTIVO AL #IKAL DEL FERIODO ¥27.568.60

Ver notas a |os Estados Flnancieros

Vilez 558 y Garcla Avllés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonos, 2510155 - 2513557

Email: panamericanyaseclados@gmall.com
Guayaquil - Ecuador
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NILWOK S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

1. INFORMACION GENERAL

Naturaleza del Negoclo. -Nilwok S.A., (en adelante la "Compafla’), fue
constituida madiante escriura publica ctergada ante el Notario Trigésimo del
Cantbn Guayagquil, ei27 de Marze del aho 2013, y queda inscrita en el Registro
Mercantil con el # 9123 y anotada en ia resclucion bajo el # SC.1J.0JC. G.13: el
10 de Mayo del 2013,

Su objgtivo principal: Actividades de Explatacién Agricoia en General,

La informacién contenida en estos estades financieros ss responsabiiidad ds ia
administracion de la Compaiiia.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracién de cumplimlente — Los estados financieros han sido preparados
da conformidad con las Normas Infermacicnales de Informacidn Financiera- NIIF,
amitidas por e Consejo de Nomas Intermacionales de Contabilidad (IASB).

Moneda Funcional — La moneda funcional de la Compafiia es el Dolar de los
Estados Unidos de América (U.S. délar), &l cual 83 la moneda de circulacian an
#| Ecuador.

Basos de Preparacién — Log estados financieros han sido preparados sobre las
bases del costo histéricos, tal como se explica en las politicas contables
incluidas més abajo. El costo histérico esta basado generalmente en el valor
razcnabla de la contraprestacion entregada a cambio de bienes y senvicios.

E! vaior razonable &5 e precic que se recibird por vender un activo o ef valor
pagado para transferir un pasgivo entre participentes de un mercade en la fecha
de valoracion, independientemente de si esie pracio es directamente observable
o estimado utilizande otra técnica de valoracion.

Al estimar el valor razonable de un activo o pasivo, la Compaiia tiene en guenta
las caracteristicas dei activo o pasivo que los paricipantes dal mercado tomarian
en cuenta at fijar el precic del activa o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicidn ¥ 0 de reveiacion en los astados financiaras, sa
determina sobre una base de este tipo, a sxcepcidn de las operaciones de
arrandamiento gue estdn dentro dei alcance de la NIC 17, ¥ las mediciones gue
tiene algunas similtudes con el valor razonable, pero no 520 su valor razonable,
taies como el valor en uso de |2 NIC 38.

Adicionalmente, a efecios de informacién financiera, las mediciones
estructuradas a vaior razanablke se clasifican en el nivel 1, 2 © 3 ¢on basa sn &l
grado de imporlancia de los insumos para mediciGn del valor razonatie an su
totalidad, los cuales se descrben a continuacion:

V¢lez 568 y Garcia Aviléa 5to Piso Edificic Briz Vera
Toléfonoa, 2510158 - 2513657

Emagil: panamericanyasocladosgomail.com
Guayagull - Ecuador
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Nivel 1: son precios cotizades (sin ajustar) en mercades activos para activos o
pasives idénticos que la entidad pusda acceder a la fecha de medicion.

MNivel 2: insumos distinioa a los precios cotizades incluidos en el Nivel 1 que
sean observables para el activo o pasive, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son daios no obsarvables para al activo o pasivo.

Los impories de las notas a los astados financieros estan sxpresados en miles
de U. S ddlares excapte cuande se aspacifique io contrania.

A continuacidn, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros:

Efective y bancos — Incluye aqualios activos financieres liquides y depositos
bancarios.

Propiedades y equipo:

NIIF 16: PROPIEDAD, PLANTA Y EQUIPOS.
Esta norma utiliza el nombre de Propiedades, Planta y Eguipo, a lo gue en
nusstra normativa denominan *Bienes de Uso™ o “Activo Fijo”,

E! chietivo de esta Norma es prescribir el tratamiente contable de propiedades,
planta v equipo, de foma que ks usuaries de los estados financiercs puadan
conocer la informacién acerca de la inversidn que ia entidad tisne an sus
propiedades, pianta y equipo, asi como los cambios quse se hayan producido en
dicha inversién.

Les pnncipales problemas gques presanta & reconocimiento contable de
propiedades, olarta y eguipe son la contabilizacién de los activos, la
determinacion de su importe en libros y los cargos por depreciacién y pérdidas
por deferiorn que deben reconocerse con relacién a los mismes.

La norma considera que las propiedades, planta y equipo son los achivos
tangibles que:

+ ppsee una entidad para su uso en ia produccién o suministro de blenes y
servicios, para amendarios a terceros o para propdsitos administratives; y

« cuye use durante mas de un penodo contable se espere.

Un alemento de propiedades, planta y equipc debers reconocerse como active
i, ¥ 8dlo si;

+ 5@ probable gus la entidad cbterga los beneficicos econdmicos futuros
dervados dal mismo, y

» gl costo del aclive para ia antidad pueda ser valorado con fiabilidad.
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Modelo de revaluacidén: Con posteriondad a su reconacimiente como activo, un
elemanto de propiedades, planta y aquipo cuyo valor razenable pusda medirse
con fiabilidad, se contabiizara per su veler revaluads, qua as su valor razonable,
£n el momento de |a revaluacién, menos |a depraciacién acurnulada y el imperte
acumulado de las pérdidas por deteriore de valer que haya sufrido. Las
revaluaciones se deberan hacer con suficiente regularidad, para asagurar qus el
imponte en libres, en tade momenta, no difiera significativamente del que podria
deteminarse utilizando el valor razonable en la fecha del balance.

Cuando se incremente e importe en libros de un active como consecuencia de
una revaluacion, tal aumentc se llevara directamente a una cuenta de superavit
de revaluacion (como reserva), dentre del patrimonic neto. Ne obstante, el
incrementc s& raconocerd en el resuttado del perodo en la medida en que
suponga una reversion de una disminucion por devaluacidn del misme activo,
que fus reconacida praviamente en resuliades. Cuando se raduzca el impone en
libros de un activo como consecuencia de una revaluacidn, tal disminucion se
reconccera en e resutiado del periedo. No cbstante, la disminucidn seré cargada
directamente al patrmenio netc contra cualquier superévit de revaluacién
reconccikic previamente en selacidn con el mismo activo, en la medida que tal
disminucion no exceda el saldo de la citada cuenta de suparévi de revaluacion.

Medicion en el momento del recanocimiento: Todo elkementio de propiedades,
planta y equipo, que cumpla las cendicicnes para ser raconocido como un activo,
se valorara por su costo. El costo de un elemante de propiedadas, plantia y
equipo sara el precic aquivalents at contado en |a fecha de recanocmiento. Si el
pago se aplaza mas alla de los plazes nomaies del créditc comercial, Ia
diferencia entre ol precic sguivalente & contado y el total de los pagos se
reconocerd como gastos por interesas a ko large del pericdo de aplazamiento, a
menos que se capialicen dichos intermsas de acuerdo con el tratamiento
altemativo parmitido en la NIC 23.

El costo de log eiementos de propiedades, planta y equipo pusde contener;

= 5u precio de adquisicion, incluidos ks aranceles de Imporacidn vy los
impuestos indirecios no recuperables que recaigan sobre la adquisicién,
después de deducir cualquier descuento o rebaja del precio;

* Todos los costos directamente relacionados con la ubicacicn del active en el
lugar v en las condiclones necasarias para que pueda oparar da la forma
prevista por la gerencia;

« L a estimacion inicial de ks costos de desmantelamienta ¢ ratiro del elemanto,
asi como |a rehabilitacién del lugar scbre 2l que se asienta, cuando constituyan
ohligaciones en las que incurme la entidad como consecuencia de utilizar el
slameante durants un determinadc periode, con propdsitos distintos del de la
producsion de inventarios durante tal paricda.

Valor residual: es & impore estimado que la entidad podria cbiener actualmente
por desaproplarse del elementc, después de deducir los castos estimados por tal
desapropiacidn, si el activo ya hubera alcanzado la antigliedad y |as demas
condicicnes esperadas al término de su vida il
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Deterioro del Valor da los Activos: Es e método para determinar si un

elemento de propiedades, pianta y equipo ha visto deteriorade su valor. Esta
metadologia esta regulada bajo la NIC 36.

Matodo de depreclacidn y vida Otiles- £l costo de propiedades y eguipos se
deprecia de acuerdo con el método de linea recta. La vida utl estimada, valor
residual y método de depreciacidn son revisados al final de cada afio, siendo &
efecto de cualquier cambic en el estimado registrado sobre una base
prospectva.

A continuacion, se presentan las principales paridas de propiedades y equipos y
las vias Otiles usadas en el cilculo da ia depreciagién:

ftem Vida atil % Deprecacion
Maquinaria v Equipes 10 afios 10%

Equipo de Computaciénd afios 33.32%

Vehicuks5aifos20%

Retiro o venta de propiedades y equipo - La utilidad o pérdida que surja del
retiro 0 venia de una venta de una partida de propiedades y equipo es calculada
como la diferencia entre el precic de venta y el valor en libros del activo y
raconacida sn resultado.

Deterloro del valor de los actlvos tangibles — Al final de cada pariodo sobre el
cual se informa, la Compafiia evalds ios Impertes en libros de sus activos
tangibles a fin de determinar si existe un indicative de que estos activos han
sufrido alguna peérdida por deterioro. En tal caso, se caicula el importa
recuperable del activo a fin de determinar el alcance de la pérdida por deterioro
de valor (de haber alguna).

Las pérdidas y reversiones por deteriorc se reconocen inmediatamenta en
resuftados.

Impueastos — £l gasto por impuesto a la renta representa |a suma del impuesto a
la renta por pagar corriente y el Impuesto diferido.

Impuesto Comente — Se basa en la utilidad gravable (tributaria) regisirada
durante el afic. La utiidad gravatle difiere de la utilidad contable, debide a las
panidas de ingresos o gastos imponibles o deducibles v partidas que nunca son
gravables o deducibles. E| pasivo da la Compafiia por concepto del impuesto
corfienta se calcula utiizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada
periodo.

Impuastos diferidos - Se reconoce sobre las  diferencias temporanas
determinadas entre el valer en libros de los aclivos y pasivos incluidas en los
estados financieros v sus bases fiscales. Un pasive por impuesic diferide se
reconoce generalmente para iodas las diferencias temporarias imponibles. 1Jn
activo por impuesto diferido se reconoce por todas las diferencias teamporanias
deducities, an la medida an que resulte probable que la Compania disponga de
utiidades gravables facturas contra las que se podria cargar esas diferencias
temporarias deduciblas. Estos aclivos y pasivos no s& reconocen gi [as
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diferencias temporarias surgen del recongcimientie inicial (distinto al de |a
combinaciin de negocios) de otros activos ¥ pasivos en una operacién gue no
afecta la utlidad gravable {tributaria) ni la contable.

El importe en libros de un activo por impusste diferido debe someterse a revision
al final de cada periodo socbre el que se informe vy sa debe reducir, sn la medida
que estime probable que no dispondra y suficiente utilidad gravable (tribuiaria),
en el futuro, come para pemmitir que se recupere |a totalidad o una parte del
activo.

Los actives y pasivos por impuesto difarides se miden empleando |as tasas
fiscales que se espera saan de aplicacion en el periodo en el que el activo se
reglice o gl pasivo se cantele basandoss #n |as tasas {y leyes fiscales) que
hayan sido aprobadas o practicaments aprobadas al final del periodo que se
informa.

La medicidén de los pasivos peor impuestos difendas v les activos por impuestos
diferides reflajara las consecuencias fiscales que se dervarian de la forma &n
que la antidad espera, al final del periodo sobre el que se informa, recuperar ©
tiquidar &l importe en libros de sus aclives y pasivos.

La Compafia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por
impuestos diferidos si, ¥y soloc si tiene reconocide egalmente el derecho de
compensarios, frente a la misma autondad fiscal, los importantas reconacidas en
esas partidas y la compafiia tiene la intencién de liquidar sus actives y pasivos
como netos.

Impuestos corrientes y diferidos — Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos sn «f resultado, excepte en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o sucasc que se reconcce fuera del resultado ya sea en ofrp
resultado integral o diractamenta en & patrimenio, en cuyo caso el impueste
también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del ragistro inicial de
una combinacidn de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compania tiene una obligaciin presente
{ya sea legal o implicita) como regultado de un suceso pasado, es probable gue
la Compaiia tenga que desprenderse de recurses que incorporen beneficios
econdmicos para cancelar la obligacién y puede hacerse una estimacidn fiable
del importe de la obligacién.

El importe reconocido comao provision debe sar la mejor estmacion del
desermbalsc necesaric para cancelar la cbhigacion presente, &l final de cada
periode, teniende en cuenta los riesgas y las incertidumbres comespondientas.
Cuando se mide una provision usando el flujo de efectivo estimado para cancelar
la obligacidn presante, su importe en libros represanta el valer actual de diche
flujo de efective {cuandc ei efective del valor de| dinere an el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacidn da algunas © todos los baneficios econdmicos
requardos para cancalar una provision, ss raconoca una cusnta por cobrar come
un activo si es vituaimente segure que se recibird el desembolso y el monto de
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la cuanta por cobrar come un activo si es viruaimenie saguro que se racibird el
desembolse el mento de la cuenta por cobrar puede ser madido con fiabilidad.

Baneficios a empleados:

Bangficios definidos: Jubilacidn patronal y bonificackdn por desahucic. £I costo
de log beneficios definidos (jubilacion patronal y benificacion per desahucio) es
determinade utilizando el Métcde de la Unicad de Crédito Proyectada, con
valoraciones actuariales realizadas al final da cada periodo.

Los costow por servicio presente y pasado se reconocen en e resultado del afic
en el que se genaran, asi como el interés financiero generada por la obligacién
de beneficio definido.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdidas actuariales,
se reconocen en el estado da situacisn financiera con cargec o abong a otro
rasufiade integral en el periodo #n que se producen. El reconceimiento de las
ganancias y péndidas actuanales en ofro resultado integral se reflejan
inmediatamente en las ganancias acumuladas y no son reclasificadas a la
utilidad o pérdida del perfodo.

Participacion a trabajadores ~ La Compaiia reconoce un pasivo y un gasto por
la participacion de los trabajadores en las ulilidades de is compaflia. Este
beneficio se calcula |a tasa dei 15% de las ufilidades liquidad de acuerdo con
disposiciones legales.

Reconocimiente de Ingresos - Ze calculan al valor razonable de la
coniraprestacién cobrada o por cabrar, teniendo en cuenta el importa astimado
de cualquier descuente, bonificacin o rebaja comercial que la Compaiiia puede
otorgar.

Prastacion de sarviclos = Se reconocen por referencia 2l astado de terminacikin
del contrate, el estado de terminacidn del contrato se detarmina &n funcion de ta
prestacién de servicio,

Gastos — Los gastos se registran al costo histérico. Los gastos se recongcen a
medida que son incurtidos, independiememante de la fecha en que se hayan
realizado e pago, v s¢ registran en el periodo en e que se conocen.

Compensaclén de saldos y transacciones — Como norma general en los
gstados financieros no se compensan los actives y pasivos, tampoco los
ingresos vy gastes, salvo aquellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna noma y esta presentacion sea el reflejo de la
esencia de la transaccian,

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente ¢ por
una nocrma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y la Compafia
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tiene |a intencidn de liquidar por su imperte neto o de realizar el activo v proceder
al pago el pasivo de forma simultdnea, se presantan netos en resultados.

Instrumentos financieros. - Los actives y pasivos financiercs se reconocen
cuando la Compafia pasa a formar parte de |as dispesiciones contractuales del
instrumente.

Lox activas y pasivos financieros se miden iniciaimanta al valor razonable.

Log costos de transaccidn que son directamants atrbuible a la adguisicion o
emisién de activos y pasivos financieros (distintos & los activos y pasivos
financieras designades al valor razonable con cambic an los resuftades) se
agregan o deducen de valor razonable de los aclivos o pasivos financieros,
cuando sea aprepiado, al momente gel reconocimiento inicial. Los costos de
transaccion directamenie atribuibles a la adquisicién de activos y pasivos
financiercs designados al valer razonable con cambio en ks resultadcs se
reconocen de inmediato &n el resultado dei periado.

Activos financleros. = Los actives financieros se clasifican dentro de las
siguientes categorias; actives financieros “al valor razonable con cambios en los
resuitados”, “inversiones mantenides hasta el vencimiento®, “activos financieros
disponibles para la venta’, y “préstamas y partidas por cobrar”.

La clasificacidn depende de la naturaleza y propasito de los activos financieros y
se determing al momento ¢al reconocimiento inicial. Todas las compras o ventas
regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de baja a la fecha de fa
transaccién. Las compras o ventas regulares son todas aguellas compras o
ventas de activos financieros que requieren ia entrega de activos dentro del
marco de tismpo establecido por una regulacion o acuerdo &n el mercado.

Método do |a tasa de interdés efectivo. -~ El método de la tasa de interés
efectiva &5 un méfode de cdlculo del coste amortizade de un instrumenio
financiens ¥ de imputecién del ingreso financiero & I¢ large del parniedo relevante.
La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala axactaments los
flujos de efective por cebrar o por pagar estimades {incluyendo comision, puntos
bésicos de interés pagadeos o recibidos, costos de transaccion y otras primas o
descusntas que agtén incluides an ol calculo de la tasa de Interds efectiva) a lo
large de |a vida esperada del instrumenio financiero o cuando sea adecuado, es
un pericdo més coro, con &l imporie nate en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de |a tasa de interes efectiva para
los ingtrumenios de deuda dietintas a los activos financieros clasificados al valar
razonable con cambio en 103 resuttados.

Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar. — Son activos
financieros no derivados son pagos fijos o detemninados que no son cotizados
en un mercado active. Los préstamos y partidas por cobrar son medidos al costo
amortizado usando af método de la tasa de interés efectiva, menos cuaiquier
deterioro de valor,
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Deterloro del valor da activos financieros. - Los activas financieros distintos
2 aquelios designades al valor razonable con cambios sn los resultados son
probados por deteriore de valor al final de cada periode sobre al cual se informa.

Un activo financiero estard deteriorado cuandc exista evidencia objetiva del
deterioro como consecuencia de uno ¢ mas eventos que hayan ocumdo
después del reconccimiento inicial del activo y los flujos de efective futuro
sstimados del activo financierc se han visto afectados.

Pare todos los oiros activos financiercs, la evidencia objetiva de deteficro de
valor podria incluir:

« Dificuitades financieras significativas del emisor ¢ del obligado; ¢

+ Infracciones de las cldusulas contractuales, tales como incumplimiento o
moras en el pago de los interesas o el principal; o

« Es probable que el prestatano entre en quisbra ¢ en ofra forma de
reqrganizacian financiera; ¢

» La desaparicion de un mercado activo para ess activo financiers debido a
dificuitadas financieras.

Para los activos financieros registrados al costc amortizado, &l imparte de ia
perdida par deterioro de valor es la diferencia entre el importe an libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados dei activo, descontados a la tasa de
interés efectivo original del activo financiero.

El importe en libros gel activa financiero se reduce per la perdida por detenore
de valor directamente para fodes ios actives financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde & imponta an libros se reduce a través de una
cuenta de provision,

Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar &5 incobrabie, se
alimina contra la cusnta de previsién.

La racuperacion posterior de los montos previamante eliminados se convierte an
crédtos contra la cuenta provision.

Les cambios en el imporie an libras da la cuarta de provisiones se reccrnocen an
ol estade del resultade de! peniado.

Baja en cuenta de los actlvos financieros. — La Compadia dara de baja en
cuenta un actve financiere Onicamente cuando expiren 05 derechos
contractuaies sobre los flujos de efectivo del active financiero, ¢ cuando
transfiere de manera sustancial log riesgos y ventajas inherentes a la propiedad
del activo firanciero a otra entidad. Si ia Compafiia no transfiere ni retiene
substanciaimente todos los riesgos y venigjas inherentes a la propiedad y
continua retaniendo el control come activo transferide, la compaiia reconocerd
su paricipacidn en el activo y la abligacidn asociada por los montos qus tendriz
que psgar. Si la Compaftia retiene sustancaimente todes ks riesges y ventajas
inherentes a la propiedad de un active financiers, La Campafia continuara
reccnociando &l activo financiers y también reconocera un préstame garantizade
de forma colaterai por los ingresos recibides.
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Pasivos Flnancieros. — Los instrumentos de deuda son clasificados como
pasivos financieros de sonformidad con la sustancia del acuerdn contractual. Los
pasivos financieros son clasfficados como al valer razonable con cambios an los
resuliades u otros pasivos financieros.

Los pasivos financieros se clasdfican como pashvo corienie a menos que 1a
compaiiia tenga derecho incondicional de diferir el pago de la obligacién per lo
menos 12 meses daspués de la fecha del astado de situacion financiara.

Otros Pasivos Financieros. - Lo& otros pasivos financierog (incluyendo s
préstamoes y [as cuantas por pagar comerciales y otras) se miden posterormante
al costo amontizado usando el método de la tasa interés efectiva.

El metode de la tasa interés efeciiva es un meétodo de calculo del costo
amortizade de un pasivo financiero y de imputacidn del gaste financiere a ko
larga del periode relevante, La tasa de interds efectiva en la tasa de descuento
gue iguala exactamente (os flujos de sfectivo por cobrar o por pagar (incluyendo
todos los honorarios y los puntos pagado recibidos que forman parle de la tasa
imerds efectiva v los costos transaccion y otraa primas o gescuentos) sstimados
alo largo de |a vida esperada del pasivo financierc (o cuando sea adecuada) de
un periodc mas corto cen el importe nete an librog en el momento del
reconccimients inicial,

Baja de un pashve financlero. - La compaiiia gdard de haja uh pasive financierc
si ¥y 56l0 si expiran, cancelan o cumplen laz obiigacionas de la compafia. La
diferancia enire el importe en libros del pasivo financieros d¢ade de baja y la
contraprestacion pagada y por pagar se reconoce en ol resuttado del periodo.

Aplicacidén de Normas Internacionales de Informaclon FInanciera nuavas y
rovisadas gue son mandatorlamente efectivas en al afo actual.

Curarte al ade an curss, la Compafiia ha aplicads las siguientes madificaciones
a las NIIF emitidas por el Consejo de Nommas Intemacionales de Contabilidad
(JASB), y que son mandatoriamente efectivas a partir det 1 de enero del 2017 o
posteriormants.

Modificaciones a la NIC 7 Iniclativa de Revelacidn

La compafiia ha aplicado estas modificaciones por primera vez en el afo en
curap. L.as modificaciones requleren que una entidad revela informacion que
parmita a los usuarios de 10s estados financieros avaluar los cambics en las
obligaciones dmrivadas de las actividades de financiacién, incluyendo tanto |os
cambios que son en efective como aquellos que no son en afectivo.

Normas nuevas ¥ revisadas emitidas, pero alin no efectivas. - La siguientes
Noma intemacicnal de nformasidn Finandcera (HIF) nuavos ¥ revisadas que
han sido emitidas, pero ain ne son efectivas, gue permiten aplicacion anticipada.
Un detalle es como sigue:;
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Efectiva a partir de

NIE Titylo periodos que
Inkcien on o)
después da

NilF 9 Instrumenios financiercs Enero 1, 2018

NIF 15 Ingresos precedentes de contrates con Enerc 1, 2018

cliertas

NIIF 18 Arrendamientos Enerc 1, 2019

Se permite la aplicacion anticipada de estas nommas nuevas y revisadas,

NIIF 8: instrumentos Financieros

La NIIF 9 emitida en noviembre del 2009, intredujo nuevos requisitos para ia
clasficacion y medicion de actvos financieros. Esta noma se modificd
postenomente en octubie del 2010 para inthuir fos requisitos para ia tlasificacion
¥y medicién de pasives financieros, asi como su baja en estados financisros v en
noviembre del 2013, incluyd nuevos requisitos para la contabilidad de cobertura
general. En julio dei 2014, se emitic otra versikin revisada da la NIF 9,
principaimente para incluir 1o siguients:

« Reguermientos de deteroro para activos financiercs v,

« Modificaciones limitadas a los requisitos de clasficacion vy medicidn al
introducir una categoria de medicidn a “valor razonable con cambics en otro
resufiade integral®, para ciertas instrumarntos deudores simpies.

Requisitos claves de la NIIF 9;

Todos los activos financieros que se clasifican dentro del akance de [a NIC 39
Instrumentos Financieros se reconocerdn posierformente a su costo amortizade
o valor razonable. Especificaments los instrumentos de deudas que se
mantienen dentrs de un modelo da negocio cuye abjetivo sea el de recaudar las
flujos de efactivo contraciuales, y que tengan flujos de efective centractuales qué
s0n unicamente pagas de capital & intereses sobre el capital pendiente por lo
general se miden al costo amaortizado al final de ios periodos contables
postariores. Los instrumentos de deuda mantanidos sn un modelo de negocio
cuye objetivo 58 cumpla tanto al recaudar los flujos de afectivo contractuales
como por la venta de activos financiercs, y que tengan términos contractusies
del activo financiero que dan lugar en fecha especificas a flujos de efectivo que
solo constituyen pagos de capital e intereses sobre el impone del principal
pendiente, son medidos a valer razonable con cambios en otro resullado
integral. Todas las otras inversiones de deuda y de patrimenio 58 miden a sus
vakres razenables al final ce los periodes contables posteriores. Ademas, bajo
la NIIF 9 las entidades pueden hacer una eleccicn imevocable para presentar los
cambios posterioreg en el valor razonable de una inversién de patrimonic (no
manienida para negociar ni que incluya una consideracidn contingente
reconocida por &l compradar en una combinacién de negocics del acuerdo con
NIF 3} en ctro resuttado integral, y solo con el ingresc por dividendos
generaimente reconocido an &l resulado del periode.
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En la medicién de los pasivos financieros designados a valor razonable con
cambios en resultados la NIIF 9 requiere que el imparte ganerad por camiio en
ol valor razonable del pasive Financiero que sea atribuible a cambios en el riesgo
de crédic del referido pasivo se presente en ofro resultado integral, a menos
que, al recenocimiento de ios efectos de los cambios #n el rissge de crédito del
pasivo en oiro resultado integral genere una asimetria contable en ef resultado
del periodo. Los cambios en el valor razonabke atribuibie &l riesge de crédite de
un pasiva financiero no $on posteformenie reclasificados al resultado del
perodo. Sequn la NIC 38, la totalidad del impors dal cambio en el vaior
razonable del pasivo financiero designado a valor razonable con cambios en
resultados se prasania en el resultado del penodo.

Respecto al deterioro ge activos financieros, la NHF 9 establecs un modeio de
detericre por perdida crediticia esperada, contrario al modele de deteriore por
perdidas incurrida, de conformidad con la NIC 39. Ei modelo de detericro por
perdida crediticia esperada requisrs que una entidad contabilice las perdidas
crediticias esparadas y cambios en esas pérdidas crediticias esperadas an cada
fecha de teporte para reflejar o8 cambios en e riesgo crediicio desde =)
reconocimiento inicial En otras palabras, va no es necesang que ocurra un
evenio antes de qus sa reconozcan las perdidas craditicias.

La NIIF 8 mantiene los tres tipos de mecanisme de contabilidas de coberiura,
que en lg actualidad se establacen en la NIC 39. De conformidad con la NIIF 9,
log lipes de transacciones elegibles para la contabiiidad de cobertura son mucho
mas flexibles, especificaments, al ampliar los tipos de instrumentos que se
clasifican como instrumentos de cobertura y los tipes de componentes de riesgo
de panidas no financiera elegibles para |a contabiiidad de coberura. Ademas, se
ha revisado y reemplazado |a prueba de efectividad por el pringipic de ‘relacion
sconomica”. Ya no. se requiere de una evaiuacion relrospactiva para medir la
afectividad de la cobertura. También se afadiaren requarimientos de revelacion
majorades sobra las actividades de gestidn de rissge de una sntidad.

La Administracidn de ja Compaiija se encuentra evaluando log impactes sobre
les importes reconocidos en los estados financieros adjuntos y sus revelaciones,
5in embargo, no as pesibie proporcionar una estimacidn razonable de este
efecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

NHF 15: ingresos procedentss de contratos con los clientas

La NIIF 15 establece un sole meodelo extenso y detatlade que den utlizar las
entidades en el registro ¥ reconocimiento de ingresos procedentes de contratos
cor ciientes. La NIIF 15 raemplazard el actual lineamianto de recenccimiento de
ingresos, incluyendo la NIC 48 Ingrescs, la NIC 11 Confratos de construccion y
las interpretaciones respectivas en la fecha en que entre en vigencia,

E! pringipic fundameanial de la NIIF 15 es que una entidad deberia raconocer &
ingreso en la medida que represente la transferencia de bienes o senvicios
establecidos contractusimente a los clientes, as un importe que reflsje la
contraprestacion que ia entidad espere recibir a8 cambio de £50s bienes o
servicios. Especificaments, ‘a nomma abade un modeln de © pasos pava
tontabilizar &l ingresc.
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Paso 1: [dentificar el contrato de cliantes.

Paso 2: |dentfficar las obligaciones de desempeiio o desampefio en al contrato.
Paso 3: Determinar el precia de ia iransaccion.

Paso 4: Distribuir el precio de transaccion a las obligaciones de desempefio del
eontrato.

Paso 5: Reconocer el ingreso cuande (o en la medida que) la entidad satisfaga
la obligacidn de desempeio.

Segun la NIIF 15, una entdad contakiliza un ingreso cuando {o en medida gue)
se satisfaga una chligacién de desempeno, &s decir, cuande el ‘contro™ de ks
bienes y servicios relacionados con una obligacion de desempeiio particular es
transfendo al cliente. Se han afadido muchos mas lineamientos detalladcs en la
NIIF 15 para poder analizar situaciones especificas. Atemas, la NIIF 15 requiers
amplias revelacionas.

£n abvil del 2016, el 1ASB emitié “clasdficacionss a la NIIF 15" an relacidn a la
identificacion de obligaciones de desampeiio, consideracicnes de principales
versos agenta, asi como una guia de aplicacion para licencias.

La Administracion de la Compafiia se encuentra eveluando los impactos sobre
los impuestos reconocikdos en los estados financieros adjuntos y sus
revelacionas. Sin embargo, no es posible proporcionar una estimacion razonabie
de este ofecto hasta que un examen detallado haya sido completado.

3. ESTIMACIONES Y JUICIOS CONTABLES

La preparacion de ipg presenies estados financiercs an conformnidad con NIIF
requiere que @ Administracién realice ciertas estimaciones y establezca
inherentes a la aclividad econdémica de la compafia, con & propdsita de
detarminar la valuacién y representacidn de algunas partidas que forman parle
de los estados financiercs. En opinién de la Administracidn estimaciones
estuvieron basados en la mejor utilizacion de la informacién disponible a
momento, los padrian llegar a diferir de sus efectos finales.

A continuacion, se presanta las estimacionas y juicios contables criticos quea la
Administracién de la compaiiia ha utilizades an sl proceso de aplicacidn de los
criterics contables:

Detarioro ded Activo. - A la fecha de ciems de cada periode, 0 en aquella fecha
que se considere necesanos, se anaiiza el valer de los aclivos para determinar si
axisten algun indicio de que dichos actives hubieran sufride una perdida por
deterioro. En caso de exigta algun indicio se realizard una estimacion del importe
recuparable de dicho active. 8i se trala de acfives identificables que no genera
flujo de efective de forma independients, se esiima la recupsrabilidad de la
unidad generadora ge efectivo a ia penenace al activo,

Las pérdicias por detericre reconacidas en un activo en perigdo antericres san
revertidas cuando se produce un cambiv en las estimaciones sobre su imparte
recuperable incrementade el valor del active con abeno a resultades con limite
del valor &n libros que ol activo hubiera tenide de no haberse reconocido la
perdida por deterioro.
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Al 31 de diciembre del 2018 la compaiiia no ha registradc pérdidas por deteriorp
de sus activos.

Provisicnes para obligaciones por heneficios definidos. - El valor presente
de las provisicnes para obligacicnes por beneficios gefinidos, depande de varos
factores que son determinados en funcién de calcule actuanal bagados en varios
supuestes. Estas supuestos utilizados para determinar el vaior presente de estas
obligaciones incluyen una fasa descuento; eualquier cambic an ios supuestos
impacta en valor en libros de las provisionss da astos beneficios.

La tasa descuento es la tasa de interés que debe ser utilizada para detaminar el
valor presente de los flujos futurcs de caja estimados que &8 aspara van ser
requeridos para cumplir con las obligaciones de estos beneficios.

4, INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gostion de Riesgos financiaros. - En & curso normal de sus negocios, I
compafiia estd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden
afectar de manera mas 0 menos significativa al valor aconémice da sus fiujos v
activos y, an consecuencia, sus resultados.

A continuacion, se presenta una definicidn del resgo que enfrenta la compania,
una caracterizacidn y cuantificacién de estos. vy una descripcldn de las medidas
de mitigacidn actuaimeants &n use por parte de la compailia, si es el caso.

Rissgo de Crédito. - el riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las
paries incumpla con sus obligaciones contraciuales resultando en una perdida
financiera para la compafia. La compadia ha adeptado una polilca de
unicamente involucrase con clisntes reconocidos de acusrdo a sus paliticas
intemas y obtener suficientes colaterales, cuando sea apropiadoes como forma de
mitigar el riesge de una perdida financiera ocasionada por ks incumplimientos.

Las cuentas por cobrar comerciales estan compuestas por un namero imponiante
de clientes distribuidos entre diversa industria, comerciales y areas geograficas.
La esvaluacion de credito continua se realiza sobre la condicion financiera de las
cuentas por cobrar.

La compadia no mantiene expesicion de riesge de crédilos significativos.

Riasgo de liquidez. - La adminigiracién tiene la regponsabilidad final por la
gestion de liguidez, a la vez que ha establecide un marco de trabajo aproplado
para la gestidn de liquidez de manera que la gerencia pusda manejar los
requenmisntos financiade a corto, mediane y large plaze. asi come la gestion de
la iquidez la compaiia. La emprésa maneja resgoe de liquidez manteriendo,
faclidades financieras adecuadas monitereando continuamente los flujos
efectivos proyectados v reales v conciliando los perfilas de vencimientos de los
activos y pasives financieros.

Rlssgo de caphal. - La adminiatracion gestiona su capital para assgurar que la
compafiia estaré en capacidad de continuar como empresa en marcha mientras
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que maximiza ol rendimiento a sus socios a través de la optimizacidn de los
saldos de deudas y patrmenio.

Valor razonable de los instrumentos financieros. - La Administracién de
compafiia considera que en los libros de les activos y pasivos financieros
reconocidos al costo amertizado en estados financieres se aproxima a su valor
razonabla.

CONGILIACION TRIBUTARLA Mm7 2018

Utilicad del Ejercicio 127448 37 105.290,63
15% Participaciin Trabajadorss W7 1824358
Utiicdad Aries de ImpLasie ust 083311 §2048 85
i+ Ingrescs Sujros 2 (mpuesio Rents Unico 449841 51 545295
{+] Cosios ¥ Gastos Dacucibles Sujeios 2 impuestc a la Rentu J2183 14 07AT2AT
Perdida Sujeta s Amartizacion #n Periodos Siguieriss Lss 91T E A5.243 57
Saido Liidod Gravable Uss 4311728 -16.243 5/
{=} Redmnciones sn la Fusnte 52T 0,00
[+ impuesic & s Renta Unico g0 528,27
{=) C iy Tribuimrio Ao anieriones 0,08 {82327
Saldo & Faver ( Cradite Tribwtaria) Uss 5.043,27 000

+ D= conformidad con disposiciones lagales, ia tarifa para el impuesto a la
renta, s& calcula an un 22%, sobre las utilidades sujetas a distribucion y del
12% sobre 1a sobre las utilidades sujetas a capitalizacian.

+ El Impuesto Unico saré la suma de dos componentes. El primer componente
consistird asn aphicar la misma tarfa establecida en el numeral 1 {2%) ventas
Brutas, al resultade de multiplicar la cantidad la cantidad comercializada por
el precio minimo de sustentacion fijado por la autoridad nacional de
agricultura. El sequndo componente resutard de apiicar la tarifa de hasta ef
1.15% al valor de facturacion de las exportaciones, el que no s& podd
caicular con precios inferiores al precic minime referencial de exportacion
fijado peor la autoridad nacional de agricultura, Mediante decreto ejecutiva se
podrd modificar en tarfa del segundo componente y estableceria por
segmeantos y entrard en vigencia & padtir del siguiente periodo fiscal de su
publicacion, dentro de un rango de entre 1.25% y &l 1.5%.

s A parir del ejercicio fiscal 2011 entré en vigor la norma que exige el pago de
ur “anficipo minimg de impuesio a la renta *, cuyo valor 88 cakuiado en
funcién de las cifras rportadas e afio antenor sobre e 0.2% del patrirnonic
total, 0.2% de los costos v gastos deducibles, 0.4% de los ingreses gravabies
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y 0.4% del active total. Dichos rubros deben incrementarse ¢ disminuirse por
concepto establecidos en disposiciones tributarias.

Pagos Efectuados. — Comesponde al anticipo de impuesto a ia renta,
retenciones en la fuente, impuesto a la renta.

Aspecto Tributarios:

El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para reactivaciones de la
eccnomia, fortakeciende la dolanizacion y modemizacian de la gestidn financiera,
a cantinuacion, se detalla los aspectos mas importantes de la mencionada Ley.

« 3Serén considerade deducibles para ol céiculo del impuesto a 1a renta los
pagos por desahucies y jubilacidn patronal, que ne provenga de provisiches
declaradas an ejercicios antenores {deducibles ¢ no}.

« 38 incrementan ia tarfa de impuesto a la renta para sociedades al 25% y
cuando ia sociedad tenga accionistas, socios, participas, constiuyentes,
beneficiaros o similares o establecidos en paralsos fiscales o regimenes de
menas imposicidn, o cuando la sociedad incumpla &l deba informar sobra sus
accionistas, socios, participes, constiuyantes, beneficiaros o similares, la
tarifa serd carrespondiente a sociedades més 3 puntos poarcentuales. Se
debe demostrar que &i benaficiaric efectvo no es titular nerminal e formal bajo
regimen juridict especifica.

« Para & céiculo del impuestc a la renta, del rubro de gastos deducibles se
pueden disminuir ks gastes por sueldos y salarios, decimotercera,
decimocuarta memuneracion, aportes patronales, y los vaiores gasto
incrementales por genaracion de nuevs empleo v la adquisicidn de nuaves
activos productives que permitan ampliar la capacidad productiva futura v
generar un mayor nivel de producciones,

s+ El Sarvicio de Rentas intemas podra devolver total o parcialmente el anticipo
pagade y e impuesic causado, siempre que se verfigue que se ha
mantenido o increamentado el empies neto.
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NILWOK $.A,
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2018

{Nota1) EFECTIVO Y EQUIVALENTE AL EFECTIVD

El detaile del efectivo vy equivalente al efectivo al 31 de Diciembra del

2018 son como sigue:

2017 w13
Bancos 1.4 .00 #27 566,80
b1 0,00 927 848 GO
1.1.Bancos 17 2018
Banco de Machaia Cte. #1070841845 0,00 10.601.98
Banco de Machala Cta # 1071084278 0,00 347.088.62
uss 0,00 927.566 60

{Nota2) ACTVOS FINANCIEROS

Ef detalle de Activos Financiaros al 31 de Diciembre del 2018 escomo

sigue;
2017 2018
Cusnias por Cohrar Clisnws 10790 48 954,18
Cusnias par Cohrar Accionistas 2.1 445042 4,490,682
Cusnitas par Cobrar Empleados .2 18.737 51 E.083 40
Cusnias por Colirar Varos 724 1.500,00
1} 4 44342 82 12074,
1.1. Cuentas por CobJsar Acc ion lstas
a1z
Castra Jogd 863,18 368212
Cusnias por Cobrdr ACckonmria 827 A4 227 A4
uss 448082 4490 .62
f:gcuentas por Cobryr Emplaadey
Fliakd
Caxtro Francmco 1874477 d.ddE 86
Cusrias por Cobrar Empiados B4E T4 BAE, 74
Gormaz Seavanni 44,00 .00
s 18,737 54 5.08340

(Nota 3) INVENTARIOS

Viélaz 556 y Garcia Avilés 5to Piso Edificio Briz Vera
Teléfonas, 2510158 — 2513557

Email: panamevicanyasoclados@gmail.com
Guayaquil . Ecuador



LG SR S TR
& Member of BUISINESS CONSULTING SERVICES INTL

El detafle de Invemtarios al 31 da Diciembre del 2018 es comoe sigue:

a1 2018
Matsriales Agricolas 0,00 1.402 46
Repueatos 0,54 054
Heramientas B.035.33 3.03523

uss §.015.87 5.438,33

(Nota 4) Servicios y Otros Pagos Anticipados

El detalle de Servicios y Otros Pagos Anticipadosal 31 de Diciembre det
2018 fue como sigue:

2017 018
Anticlpo & Provesdores 4.1 19.624.0% 4.820.70
uss f9.82408 4.930,70
| .3, o 3 Provesdorss
HIH 013
Aguilar Vara Marco 1.200,00 1.200,00
Avigmon 158,00 184,00
Bicagrotegaa Cia. Lida BAT.TD BET. D
Contreras Yepaz Edrin 1.000,0¢ 1.400.00
Liquidac idn de Cliarmbes 10.029,04 0,00
Napolkeon Jaime 487434 0.0
Pilcels Eduardo aA75,Dx 3TE0D
Saminario Gloria 500,00 500,00
Us% 10,824,038 d.920.To

(Nota 5) ACTIVO POR IMPUESTOS CORRIENTES

El getalle de Activopor impuestas Comientesal 31 de Diciembre def 2018
S0N oMo sigue;

2017 2018
Credito Tributario 2 Favor da ln Empmga [IVA) 16.278.07 18,606 50
Credita Tributaric 2 Favor de la Empresa {RTA) 1122048 10,614 48
Cmdito Tributaric Contribucién de LHidadas 1142 65 114266

Us$ 2625119 31.763,62

(Nota 6) PROPIEDADES, PLANTA Y EGUIFCS

£l detalle de Propiedades, Planta y Equipos al 31 de Diciembre del 2018
0N COMQO Sigue:.
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= 3427 | ADCIONES AN [T

co31g

Temenas T4T.Add T 000 47 AMTY ona

Aotive Bioubgiso S1000,03 o 10 o0

Maquinaria y Equlpo 302,00 9,00 0,00 302,00

Eqaipe s Computacien 934,00 1248 0.00 A3

Vahkuks 47037 43 4,00 ] B IR
1425828 1249 000 4. 208 2

Depraciacion Acunuiads

Prophdad Plante ¥ Equipo S5507 81 LEEEH  MBBL01  AATOK
457580 72 <0l 476078 A5 06

(Nota 7) CUENTAS Y DOCUMENTOS PCR PAGAR

El detalle de Cuentas y Documentos por Pagar al 31 de Diciembre del

2018 son Como sigue;

I 2018
Provesdorss Locales J08.585,29 94,201 88
Otras Cusntas por Pager 7.29044 3.601,83
USS 31537878 8404319
L1Provesdares Locales
e 2013
Provesdorss 12.350 58 4522 60
Agrefive S.A 289 530 93 0,00
Raluga S.A 17.480 45 0,00
Sobmgiiro 7.154,58 0,00
Franciscs Castro 804,00 20,00
Dr. Nicolns Castro Patifio 1148842 18,339,0%
USS 30883520 91.201,86

{Nota 8) OTRAS OBLIGACIONES CORRIENTESPOR PAGAR

El detalle de Otras Obligacicnes Corrientes por Pagar al 31 de Diciembre
del 2018 es como sigue:
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a1 2018
Con ol IESS 84 587501 3.227.84
Can la Administracion Tributari 41230 294 51
impuestc a ln Rents por#agar del Ejereich: 5.043.27 4.626.27
Par Bensfizias de Lay 2 Empleados 2208548 1,00
Participacian trabajadores por pagar dal sjreioio 19.117.26 15.242 58
1]:11 350729 29,291 HO
3.1 Con ol |59
811 Firal]
Ferntion de Raserva 0,00 1.503 44
Aata do Finigu o =F] 1.170,37
Apare Personal 0,00 2.548,20
Aparse Patronal 000 2.006 43
loce ¥ Seoap 0,00 2666
Salde Affe Anterior 0,00 0,00
Prestarne Quircgfare o -270,70
U353 AT B.22T Ad

Cen la nueva reforma tnbutaria que se publicd en & Registro Oficial No.150
publicado el 2% de diciembre del 2017 se aplicara la tarifa del 25% scbre la base
impenible para el Impuesto a la Renta 2048.

(Nota 9) CAPITAL SQCIAL
El capital suscrito y pagade es de Ochocientes 00/ 100 Ddélares de los

Estados Unidos de America, (B00) dividide en accionesordinarias y
nominativas de un ddlar cada una como sigue:

No.De ValorPor % por Valor Total

Accionistas Acclones Acclon  Accidn 2014

Castro Patifio Nicolas Antonio 785 1.4 99,375% 795,00
Castro Patifio Franclisco Javier 1 100 0,125% 4,00
Castro Quiroz Jose Antonio 1 1,00 0,125% 1.00
Castro Quiroz Maria de los Angeles 1 100 0,125% 1,00
Castro Quiroz Maria Joss 1 100 0,125% 1,00
Castro GQuirgz Nicolas Alejandry 1 100 0,128% 1,00

800 100% 800,00
(Nota 10} COSTOS DE VENTA
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Coxtr da Complas
Fumigassn
Harbizkips
Furtilzamtes
Enfunde

Apurrtala

Risga ¥ Bambag
Transpdris

insurmos ¥ Mate rises
frsumes ¥ Wwwrinkes Hodas,
Otres Jornslas
Suekdos

(Nota 11) GASTOS ADMINISTRATIVOS

Sueidos y Beneficios Socisies
Maer iaing v Suministros
Mantenimisto y Reparacionss
Depreciacitn y Amortizacin
Ctrom Gasios

(Nota 12} GASTOS FINANCIEROS

Imnresay Bancarniog

Resultades det Eiercicio

217 2013

0,00 $2.482,18

B1.TE3.N6 0,00

A.34,00 0,00

A 0,00

19.26194 2002804

1.384,80 0,00

42310 16 T8

20985687 19.5% 60

450,00 0,00

42 o,00

7.200,00 0.00

106 903 38 125,166,590

uss 28565301 prp BN
il 2013

B.T8IE L1 b |

a7 02 E373T0

0,00 16,204,086

1533200 285534

2441142 (i1 1]

Uss$ wiﬂ N
il 1

13.504 83 1,042 41

LSS 14 504 A3 104241

Al 3 de diciembre dal 2018, Ia compaifila Nilwok S.A. Cbtuvo Utilidad Neta de

US$87.418,68.

En cumplimients de las dispasiciones contenidas en la ley de compadfiias, hemos
obtenido de los administradores informacién sobre las operacicnas y registros de
Nilwok S.A. Asi mismo hemos revisado sus esiados financieros al 31 de

diciembre del 2018 conforma a ko cual informamaos 1o siguiente:

1. No hemos encentrado activos y pasivos monetarios que pierdan su valor y
que nc estén pactadas a una fasa equivalente.
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A Mamber of BUSINESS CONSULTING SERVICES INTL.

El 29 de diciembre del 2007, mediante Ragistro Oficial No 242 sa publied |a Ley
Reformataria para ia Equidad Tribwtaria del Ecuader, la cual fue aprobada por la
Asamblea Constituyente. La indicada Ley trae entre ctros cambios importantes
madificacionas al Cédigo Tributarky, Ley de Régimen Trbutario Intemo en
materia de |mpuesto a la Renta, Impuesic al Valkr Agregado, ¥ Consumos
Especiales y creacidn de nuevos impuestos, entre eike el del 5% a la Salida de
Divisas (ISD). Esta ley entro en vigencia a partir del 1 de junio dei 2011.

Reglamento a la Orgéini [v}]

Se derogd ol REGLAMENTO A LA LEY ORGANICA DE DISCAPACIDADES,
publicado en e Segundo Suplemanta de Registro Oficial No. 145, de 17 da
diciembre de 2013. Entrando &n vigencia el nuevo Decreta Ejecutive, Registro
Oficial No. 109; donde menciona &) grado ds discapacidad que deba tensr un
trabajader y no especifica el nimaro de trabajadoras para tener un discapacitads
o maés.

£l porcentaje de inclusidn labaral para el sector privado se calculard y aplicara
en base al totat de trabajadores, exceptuando aquellos cuyos contratos no sean
de naturaleza astabie o parmanants conformea a Iz legislacion vigants en materia
laboral.

Entre al 31 de Diciambre del 2018 y la fecha de amision de los ssiados
financiaros {29 de Abril 2019) no se produjercn eventos que &n la opinién de la
gerencia de la compaiia pudieron tener un efectc imporante sobre dichos
sstados financieros adjuntos, sin embarge, la compafia deberia hacer un
aumentc de capital.

A idn Financi

Los Estados Financieros por el afio terminado el 31 de diciembre def 20418, han
sido aprobados por [a Garencia y seran presaniados a bs Socics para su
aprobacidn. En la opinion de {a administracin, estima no habré modificacicnes
at contenide de los mismos,
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