JUCARCORP GROUP S.A.

Notas a los estados financieros separados
Al 21 de diciembre de 2016 y 2015
(Expresadas en dalares de E.ULA.)

1. |dentificacion de la Comparita

Jucarcorp Group 8. A. {en adelante "La Compafiia®), fug constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde gu inscripcidn en el Registro Mercaniil &l 27 de marzo de
2013 en la ciudad de Quito, con una duracién de 98 afos.,

2. Operaciones

El objeto de la Compatlia es la comura de acciones o participaciones de olras
companias, con k Rnabdad de vinzularias y ejercer su control & ravés de vincules de
propiedad accionaria, gestién, adminsiraciin, responsasilidad credificiz o resultados y
conformal asi un grupo empresarnish

Para el cumplimiento de su objeto social, I3 compaiiz tendra capacidad amplia y
suficiante como sujeto de derechos v obhigacionas v podra ejecutar cualquier
operacion, acto o negocio juridico y celebrar toda clasa de contratos civiles,
mercantiles y lzboralzs o de cualguier ofra naturalsza. Jucarsurp Group S.A | de esta
forma opera come un holding o tenadora de acciones.

La Cormpafia forma parte del arupe de empresas dereminado “KFC", que es un grupe
econdmica canfarmado por perscnas juridicas, gué no estan réprasaniadas por una
entidad ecandinica. La actividad principal del Grupo KFC es la comercializacion,
produccion y gesticn inmaobiliaric de emprasas ubicadas en diversos sectores como es.
comida rapida, industral, inmaniliara, comercic y servicing. Cada una de las entidades
gue conforman el referido grupo econdmico fiene como objetive genatar rentabi'idad
desarrollande economias de eacala, asi como el otorgamients de facilidades
financizras para el pago de las obligaciones financieras entra companias relacionadas.
En consacuencia, 1as actividades de la Compania y sus resultados dependen en forma
importante de las vinculationss v acusrdes existenies con el resto de compafias del
referido grupo econtmico.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIF

l.os estados linancieros separacos dz la Compania han sido preparados de acuerdo a
las Normas Inlernacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes v traducidas sl
espanol de las Normas Internacionales de Informacidn Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas par el Consejo de Normas intemacionales de Contabilidad
(\ASB por sus siglas en inclés), las que han sido adoptadas par la Superintendencia de
Compaiias, Valoras y Seguras dal Ecuador y representa la sdopeion integral, explicita
¥ 8in reservas de las referides normas internacionales,

Los estados financieros separados por & afa terminado gl 31 de diciembre de 2016
han sida preparados por requenmicnte l=gal de i Suparintendencia de Compafilas,
Valores y Sequros y secan aprobades por la Junta General da Accicnistas luego de la
emiston del fnforme de auditoria de acuerdo con 1o requarido por fa Ley de
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Compafias. Sin embargo. Ia gerenda estima qua no habra carmbios 2nlos estados
fmanciencs separados adjunfos.

La Compeaiia y su admireslracidn presenta por separads los estados financieres
consolidades de Jucarcorp Group . A, v subsidiarias al 31 da diciembre de 2016,

4. Cambios en politicas contakbles

a) Normmas nuevas y revisadas vigentes pars perfodos anuales a partir del 1 de
enern 2016 y relevantes para la Companiia

A partir del 1ero, do enero de 2096 existen normas nuevas v rsvisadas vigentes para
&l pariodo anual comenrada en dicha fecha. Un detalic de |a informacidn sobre estas
normas se preserta a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones (Wedfficaciones a la NIC 1)

- Contabilizacion de adcuisicianes de paricipaciones en operacionas conjuntas

- Adaracin d¢ 102 metodos aceptables de depreclacion ¥y amoriizacién
(modificaciones a las MIC 16 y MIC 38) (1)

- Agriculiura: plantas productoras fmodificaciones a la NIC 16y ala NIC 41) (1)

- El método de la participacion =n los estados financieros separados {modificaciones
ala NIC 27)

- Mejoras anuales alas MIF, ciclo 2012 - 2014

- Entidades de inversion: aplicacion de la axcepeién de consclidacion {modificacioncs
2 lag NAF 10, NIIF 12 y NIC 23)

(1} Fronunciamientos que, porla naturateza de fas operaciones de s Compainia © las
poifticas adoptedas, ro fan genergdo impacio solve los esfados fnancieros
adignioz.

A continuacién, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afo
que comenze &l 1 de enero de 2016 y que han fenido efecto en los eslados financieros
de la Compafila fue como siaue:

- Imigiaty SRaciones ficaci [

En =l afio 2014 el |IASE emitio algunas modificaciones a la NIC 1, Prezentacion de
Estados Financieros como paric de su principal inigiativa para meajorar [a
presenlacion y revelacidn en los informes financieras, el objetiva primordial &3 que
se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revalaciones. Los principales cambios
S001;

o laterialidad: Mo e2 deben agragar 2 mostrar parlidas inmateriales, ya que la
materiakdad aplica 2 todes las partidas de los 2stedos financieros y no s
necesano revelar Informacidn inmaterial aun cuando una IFRS pida una
revelacion al respecto.

= Estados de situacian financiera y de resultado integral: Los rubros a presentar en
dichus eslados pueden agregarse o disgregarse de acusrda con la relevancia da
los mismos, asimisma, la paricipacion en &l ORI de ssociadas o negocios
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conjuntos se presentard séio en dos renglanes, agrupande las partidas que ge
reciclan y a8 que no se reciclan.

o Ordende las notas: Se presentan ejemplas de como se pueden ordenar lag
notas 2in que sta necesarnc seguir el orden que sugiers &l pairafo 114 de la NIC
1. Por gjemplo, no serd necesarnio iniciar 1as revelaciones con la neta de politicas
contzbles v éstas podran incluirse junto con 12 1evelacion de los companentes
del rubro

- Lpntabiliz, isiciones de parlicipea

En mays de 2014 al |IASE aprabd el documento *Contabilizacién ds adguisicanas
de participaciones en operaciones conjuntzs”. Por meadic de este dosuments, se
modificd fa NIIF 11 para proparcionar guiss $obre la contabilizacién de las
adquisiciones de padicipaciones en cperaciones conjuntas cuya actividad
constituye un negocio.

A partir de esta modificacion, se requiera que la adquirente de una participacion en
una operacidn conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en
la NIIF 3 Combineciones de Megocios. aplique todos los principios sobre la
contabilizacion de las combnaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIIF, exceplo
aqusiics que entren en confliicte con las guias de esta NIIF, Ademas, la adquirente
revelarg | informacion reguenda par [a NILF 3 y otras NIIF para combinaciones de

negoeios,
- Elmétodg de la partticipaciin en ing astadas fingnoles scparados (modifigaciones
ala NIC 27)

En agosto de 2014 el IASE emitid el documento “El método de la participacion cn
los estados financieres seperados (medificaciones a la NIC 27¥". A partir de esta
madidicacién a la NMiC 27 g2 permite gue una entidad que presenta estados
financieros separados mida sus participaciones en subsidianias, esociedas o
negocios conjumos de acuerdo con & mélodo de 1a parlicipacibn descripte per la
MIC 28, an sus estacos financieros separados (se conservan como olras dos
allernativas de politica contable para este lipo de parficipaciones ai costo y al
imparte que suria de aplicar 1a KIC 29 NIIF 9),

- Mejoras anuvales afas NIIE Cicio 2042 = 2014

o Modificacidn NIUF 7 insfrumentos Fin - informac Re\ .

= Contratos de servicios do administracion - Se establece que una entidad
evaluara &l conirato de senvicios de administracion de scuerde ¢on l12s guias
de las NIIF, para decidir si tiene una involucracion confinuada como resuttado
de diche contrate de servicios de administracion @ eleclos de los
reguerimentas de revelar informacion.

= Aplicabilidad de lag modificagiones a Ja NIF 7 a los estades financieros
irtermedios condensados - El IASE decidié modifigar el parrafo 44R de la NIIF
7 won las Mejoras Anuales a las NIT, Cicls 2012-2014 para aglatar gue la
informacién 2 revelar adicianal requerida por las modificaciones a la NIF 7
zobre compeneaciones ne lp g5 de forma especifica para todos ios periodas
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intermedios. Sin embarge, al considerar este. modificacion, el Conscjo destactd
que se requiere revelar informacidn adicional en s 2stados financieros
imermeadios candensados elaborados de acuerdo con la NIC 24 ¢uando se
exige su incorporaciin de acuerdo con los requerimientas generales de esa

NIF,
- Enfidades de inversidn: aplicacion de la excepcidn de consofidacién (modificaciones
a lax WHF 10 MNIF 12 v MIC 28}

En diciembre de 2014, el IASE aproné =l documento "Enfidades de inversion;
aplicacion de la excepcion de consolidacién (modificaciongs a las MIF 10, NHF 12y
NIC 28)". Por medio de este documento se darificd que una entidad de inversidn
una antidad de inversion no canzolidera sus subsidiarias ni aplicars la NIIF 3
cugndo obtenga el control de otra entidad. En su lugar, una entidad de inversidn
medird una inversion en una subsidiaria al valer razonable ¢on cambios en
resultados de acuerdo con laNIIF 9.

Estas modificaciones a 'as NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el
2018 no han tanido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o
posicién de la Compafiia,

b} Mormas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que adn

no antran en vigor y gue no han sido adoptadas anticipadamente por l2
Compafia

A la fecha de autorizacitn de estos estados finarcieras, el IASE ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interoretaciones realizadas & las normas ya sxistentes, las
cuales aun no entran en vigor ¥ no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compafiia.

La Admstracion antcips que 1odos los pronunciamientos pedine nics serdn
adoptados en las politicas contables de 1a Compaia para el primer periodo que inicia
a partir de la fechz de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los oronuncizmientcs aprobadas por al IASE que alin ne entran £n vigor,
¥ que la Compafia no ha aplicado anticipadamenis para &l cerre terminade el 31 de
diciembre de 2015, son los siguientes:

- MIF 2 - Ingtrurnentos Financieros

= MNIF 1% - Ingregas de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes (1)

- NIUF 16 = Amrendamientos (13

- Iniclativa sobre informacion a revelar (Modificaciones a la MG 7)

- Reconocimiento de actives por impuastos diferkdos por pérdidas no realizadas
{Modificaciones a la NIT 123 {1}

- Clasificacitn v medicién de Fansacciones con pagos bacados en accienss
(Modificaciones a la MIIF 2) (1)

- Aplicacion de la NIIF @ — 'nstrumentos Financieras con la NI 4- Coniratos de
seguro (Modificaciones a la NilF 4} {1)
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{1)

CIMIF 22 — Transaccionss en moneda extranjera v confraprestacienes
anticipadas

Trarsferencias de propiedaces de inversion (Modificacion2s a la NIIF 40j (13
kiejoras anuales a las NIIF, Cicle 2004 - 2016

YVenta 0 aportacion de un sctivo entre un inversor y una ascciada v un negocio
conjunto {Modificaciones a la NEF 10 y 2 la NIC 28)

Pronunclamfentos que, por fa natursieza de las oporacionts de iz Compaifa o las
potiticas adoptadas, se estima no fendrdn impacto sobre fos estacfos financiercs.

A continuacién, un detalle de los pronunciamicntos aprobados pero gue todavia no
entran en vigor, gue se eslima lendrdn efecto en e Compania pero que na han sido
aplicados anticipadarments:

MifF § Instrumentos Finarcieros

En julio de 2014, el [ASE aprobé el texto completo de la NIIF € Fnstrumentos
Financieros, que resmplazars a la NIC 38 en los periodos anuzles que se inicien a
partir del 1ero. dc encre de 2018, Se admite su aplicacion anticipada.

Los principales cambios que incorpora esta norma respeclo de la noma gue
reemplaza son los siguientes:

a Clasificacidn de astives financiercs: en base a las caracteristicas contractuales
de los flujos de efectivo provenientes de un active financiero v dal modelo de
negocio de la antidad respecto al misme,

o Medicién de actives financieros: se incorpora un nico medefo de deterioro,
basadc en el reconocimiento de perdidas crediticias esperadas, Este modelo se
aplica inclusc a ciertas partidas cuyo reconoimiento no se realiza e acusrdo
con l@ MIIF 2 {guentas comerciales por cobrar, activos de comratos v activos por
amendarmiantos fnancieros).

o Medicidn de pasivos financiercs: oara los pasivos financieros medidos a valor
razonable ¢on cambios en resyudtados, se requizre que 2¢ preserde en € olro
resultado integral l2 porcion dal cambio en dicho valor razonable que s2a
atribuible a los cambios de rizsgo de crédite propio da |a entidad.

= Contabilidad de cobortura: se ncorpoara un modelo de contabiidad de cobertura
mas estrechamente alinzada con las practicas incorporadas er: las estrategias
de gastion de riesgos que suelen levar adelanle distintas endidades.

La administracion de la Compafiia ha iniciado la evaluacian del impacto de la NIIF &
dentro de sus sstados financieros, pero todavls no cuenta can informacion
cuantitativa de |03 posibles efectos que se preven tendrén rafacion con el detericre
basado en pérdidas crediticias esperadas.

$4E, iGh 5 Fevelar (Modi f2 NIC T}

En enero de 2016 el IASE anrobs 2l documento “Iniciativa sobre Infonmacian a
Rewvelar (Modificaciones a la NIC 7). Una cmtidad aplicara esas modificaciones a
periodes anuales que comiencen a parfir del 1 de enero de 2017. Se permite su
aplicacion anucipada. Cuando una entidad aplique por primera ver sas
mudificzciones, no se requisre gue proporcione nformacidn comparativa sobre
periodos anterioras,
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Se raquiere que una entidad revele la informacion que permita & los usuarios de las
estados financietes evaluar los cambios 2n pasivos producidos por actividades de
financiacidn, incluyendo tants los dervados de flujos de efectivo como los que no
implican flujos de 2fectivo. Unza forma de satisfacer gsle requerimienio es
propercionar una coneiliacian antre los saldos iniciales v finales del estado de
situacion financiera para pasivos que surgen ge actividades de financiacion. que
contenga los cambics sobre los que s¢ debe informar, que son los siguisnes:

o cambics derivados de flujos de efectivo por financlacidn;

o cambias que surgen de la obtencitin ¢ pérdida del control de subsidiarias u otros
efecto de las variaciones en las tasas de cumbio de la moneda extranjera;
cambips en los valores razonables; y

ofros cambios.

0G0

Cuando una entidad revela esta concifizcion, proporcionara informacidn suficiente
para permitis a los usuarios de los estados inancieros vincular las partidas incluklas
2n la conciliacion con el esiade de situacion financiera v el estado de fiujos de
afactiva.

La Companie esta evaluando los impactos qus genarara la aplicacion da esta
norma, 85 cuales se consideran que no =ean sianificativos, ¥ preve aplicar la
migma a partir del 1 de energ de 2017.

CINNE 22 Transacciones en moneda exiranfera v ¢ 5 ankicipaias

Fn diciembre de 204E el IASE aprobd el docurmento “GINIIF 22 Transaccionss en
moneda exiranjera y conlriapreslaciones anficipadas”. Esta Interpretacian establzce
que al aplicar la NIC 21, Iz facha de la transaccion a efectos de determinar la kasa
de cambio a usar en & reconceimientn inicial del active, gasie o ingreso rolacianade
{o la parte da estos que comesponda), &5 la fecha &n que una entidad reconoce
inicialmente &l activo no menctarie ¢ pasive ne meonetario que surge del pago o
cabro de la contraprestacion anticipada.

Si existen maltiples pagos o cobros anticipados, la entidad determinard una fecha
de la transacciin para cada p2go o cobo de la contraprestacitn anticipada.

Una entrdad zplicaia ests Inferpretzcidn parz los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de cnero de 2018. Se pemmite su aplicacion anticlpada. Si una entidad
aplica esta Interpretacion a periodas anteriores, revelard este hecho.

Actualmante la administracian de la Compaitia se encuentra analizando &) efeclo de
esta interpratacion dentre de sus estados financiaros con relacion a las
transaccipnes en moneda extranjera y contrapreslaciones anticipadas que poses,
considerando que el efectc no sera significativo por lo gue preve su adopcion &
partir del 1 de enem de 2013

Meloras anualcs o fos NMIF, Ciglo 2014 — 2078

En diciembre de 2016 el IASE aprebd el cncuments “Majoras anvalos & fos MHF,
Clclo 2014 - 2016°. Este docurnanto cantiene modificaciones a las siguientes NIF;

e 1 B
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Noma Tems
MUF 4 Supresion de exsnciones a coto plazo para
los sdoptantes por piimeTe vez
NIIF 12 Clarthcaciim acerca el aicence de I2 Noma
L8}
MNIC 28 Medicor de una ascciada o un negocio
conjunio a valor razonable (b)

ia; Aplicable para periados anuales guc comiencan @ partir del 01 de enero de
2017,

) Aplicable para periodos anuales que comiencen a parir del 01 de enero de
2018, Se permite la aplicacidn anticipada.

La administracion de la Compafiia st cneuentra analizando los efectos de estas
mejoras y estima que los mismos no seran significatives dentro de los estados
financiercs por lo que prave adoplar las modificaciones en las fechas establecidas
como de adopcion obligatoria para cada una de ellas.

Vierda ¢ gponacidn de un aclivo enfre un inverswr y una asocisda o un negecio
cony modificaciones a la MEF 10 va fa

En septiembre de 2014, el |ASE aprobd 21 documento "Venta o aportacién de un
activo entre un inversor y ura asociads 0 un negocio conjunto {modificaciones a la
MIF 10 v @ la NIC 28)". Por medio de esta enmignda s& incorporan los siguientes
cambios;

o Sl una controladera pierde €l control de una subsidiaria que na contiens un
negacio, como se define en la NilF 3, como resultadeo de una transacclén gue
involucra una asociada o un negocio conjunte que se contabiliza utilizando el
método de la participacitn, la controladora determinard la ganancia o pérdida,

o Laganancia o pérdida que pracede de Ia tranzaccién (incluyende los impories
anteriormente reconocidos en oiro resultade integral que se reclasificaria al
resultado del periodo) se reconocera en &l resultado del pericdo de la
confroladora soio en la medida de las paricipacicnes en esa asociada 0 negocio
gonjunio de ofros inversores no relacionadas con el inversor.

o La parté restante de a3 ganzncia =2 eliminaré conlra 2! imports en libros de la
inversion an asa asocizda o negocio conjunto, Adamés, si la confroladora
conserva una inversian en la antigua subsidiaria y &sta es ahora una asociada ¢
ur. negocio coniunto gque sa contakiliza utitizando el método & la participacicn,
Ia controladora recanncers la parie de la ganancia ¢ pérdida que procede de la
nueva medicion & valor razunalbile de la inversion conservada en esa anligua
subeidiaria en &u resultade gt periggdo solo @n la medida de lzs participaciones
&n la nueva asociada o negccio conjurto de otros Inversarss na refacionados
cun &l inversor.

o La perie restante de esa ganancia se eliminara contra el importe en libros de |a
inversidn conservada en la antigua subsidiaria,

o Si'aconlioladora conserva una inversién an |a antigua subsidieria qus se
contabiliza ahora d2 acusrdo eon la NIIF 9, la parte de [a ganancia ¢ pérdida que
procede de la nueva medicion a valor razonable de la invarsidn conservada en la
antigua subsidiaria se reconocera en su totalidad en el resultado del pericdo de
k& condroladora.
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For medic de un documento emiide por 21 185H er. diciembre d= 2015, 2o
detemmind que una entidad aplicara esas medificaciones de forma prospectiva a
fransacciones que engan lugar en perdodos anuales que comiencen 3 padlir de wng
fecha a (jar por ef IASE. Se permite su aphicacién anticipada. Si una entidad
apicase las modificaciones en un periodo gue comience con antenondad, revelara
ese hecho.

La Compaiiia & través de su administracién s encuentra evaluande [os impactos
que generard la aplicacidn de esta norma, v prevé eplicar 12 misma a partir de |a
facha gue @l IASE determine en el futuro como fecha de vigencia.

Politicas Contables

A continuacitn, s& describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de los estados financieros sepasados, tal como lo requiere Ia NIG 1
“FPresentacién de Estados Financieros”. Estas politicas han side disenadas en funcidn
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y s¢ han aplicado de manera uniforme
parz fodos los afos presentados.

a) EBases de mediclén

Lus estados financieros separados de la Campafia han sido preparados sobre la base
del costo histerion, modificado par las inversicnes e gsociadas para las cuales en &l
casc de las que s posaia influencia signiticativa s¢ recanocieron al valor patrimonial
proporcional; y, para les que no se poseis influencia significativa fueron recor.ocidas al
velor razonable.

b} Moneda funcional y de presentacion

Lag cifras presentadas en los eslados financieros separados de la Compaiiia v sus
notas astan expresadas en dolares de ios Estados Unidos de America (EUA), 1a cual
es su meneda funcional,

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulagion legal
a partr de marzo del afio 2000, por io cual &l ddlar ez utilizado desde esa fecha para
todae las transaccionas realizadas en 2| pais vy ks regisiros contables d= la Campafia
que sirver de base para la preparacién de 08 ¢stados financieros separadus &
mantienan en dicha moneda. La economia ecudtoniang dapende de 1a capacidad del
pals para obtener un lujo permanente de ddlares para pecmitir iz continuacién del
esqueTa monetanc actual,

¢l Uso de estimaciones y juicies de los Administradores

La preparacién de los estados financieros separados de 2cuerdo con Nomas
Internacionales de Infarmacidén Financiera (MIF) requiere que la Adminsiracion realice
juicins, estimacionas v supuastos guo afectan la aplicacian de las peliticas contables y
Ins montns de |08 activos, pasivas, ingreses y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos ralevantes son revisados por la Adminigtracion de manera rogular, sin

T
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embarge, debido a la supjetvidsd inherenie en este praceso contable, los resultades
reales pucdcn diferir de los monkos estimados por ia Administracidn

Cualquier acontecimiento gque pueds ocurmir en 2l fulurc y que abligue a modificar
dichas estimacionas an proximos gjercicios, se ragistra scbre una bass prospaciiva en
2l morento de conocida la variacidn,

& confinuacion, se deseriben 03 Juicios v estimaciones significativos de 1a
Administracion en la aplicecion de las paliticas contables de la Compafia, gue tienen
un electo importanta en los estados Tnancieros,

- Eshmacién de la meuperabiidad de los adfivos v pagivas por impiestos diferdidos v

E! monto por @l ¢ual un activo por impuesto diferido puede ser recenocide se basa en
1a evaluacion de |a probabilidad de tener utilidades fiscales fnuras por tas cuzles los
actm:nspu:l impuestos diferidas de la Compafiia se pueden utilizar. En adicién se
requiere juicio significativo =l evaluzr el impacio de ciertos limites legales o
econdmicos o meertidurabres cxistentes en &l pais soore la legislacion fributaria
wigents,

- Péndi tle activos no firano

Una pérdica por detariora se raconoce por la cartidad por la cual el monto en libros de!
sctive o de la unidad generadora de etectivo excede su MORIo recuperebis,

Fara revizar si log actives han sufrido una perdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza si los activos sujetes a analisis de deteriors presentan indicios de
deteriore para o cual s establecs los siguientes pardmetros que deben considerarse;

&) Disminucion signficativa del valor de mercado del active,

by Cambies ggnificativos adversos para la Compafiia an el entorne tecnoidgico,
comercial, economico o lzgal en que opera o en & mercado 2l cual ests dirgido e
activo;

£) Evidencia sobre la cbsolescencia o dalio fisico del active;

d) Cambios signiticativos con efecto adverso 2n relacidn con el grado o con la forma
en q.@ el adiva se usa 0 se espera usar, y

g] Evidenoia. que indica que el rendimiento scondmicu del active 25 o sera peor que
Iz esperada.

d} Negocio en Marcha

A lz fecha de los presentes estados financisros, no exdsten inceridumbres respecto a
sucesos 0 condiciones que pusdan generar dudas sobre la positlidad de que la
Compaiia siga operando narmzaimente como empresa en marcha.

e} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresvs de adividades ordinarias se reconogen en la medida que s=a probable
que los bensfislos econdmicos fluyan 3 la Compafiia v que los ingresos se puedan
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medir de marera fiable independientemeanta del momento 2n el que el cobro es
realizado. Los ingresos se miden por el valer razonable de la contraprestacion recibida
o par rasibin, teniendo en cusnta las condicicnes de pago definklas,

Los ingresos de la Compafiia proviznen principalments por concaplo de dividendos
recibidos. Los dividendas 22 reconacen como ingresos por aguellas inversiones que s
encuentran medidas al velor razonable v el costo, al momento en @) cual se declara la
distribucidn de los mismaos.

Las dismibuciones récitidas ge compaiifas cuya inversion se encuenlia redida
utilizando el método de la participacion reduciran el imperte en libros de la inversion y
ny forman parte del ingreso

f) Gastos

Los gastos se registran a: valor d= la contaprestacion recibida en los periodos con los
cuales se relacionan. Los gasios se imputan 2 la cuenta de resultados en funcidn del
criterio del devengado. es dedr, al momenta de utilizar &l servicio o producto, o
canform= sa incurten, independiznizmeants ds |3 fecha en la que se realize el page.

g} Inversiones en subsidiarias y ascciadas
Inversiones en subsidiarias

La Compafia mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si la inversidn es
clasificada como manlenida para la venta, en cuyo caso e cantabiliza corforme aia
NIF 5 Actives no Comienles Mantenidos para la Venta y Operaciones Discantinuadas.
Cuando se declarar dividendos a favor de la Compartia por parts de una subsitharia
los mismos se registran con cargo al resultado del ano,

Cuando existe una verta de actionss la utilidad ¢ pérdida en venta se registra come |a
diferancia entre el costo promedic de las acciones y 8l precio de venta establecido.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asodadas s dividen en aguellas en las cuales la
Compania posee influsncia significativa {poses el 20% ¢ més de [as acciones o
participacianes can derecho a vote} v las inversiones donde no poses influencia
significativa (inversiones donde posee menos del 20% de las acciones o
paricipaciones con derecho a voto).

= Inversiones con inffuencia sinificativa

Imicialmante se registran al costo, y postedoments al valor patrimonial proporcional,
métedo medianta el cual el importe en libies de A inversion se incrementa o disminuye
para reconocer ko pane de la Compania en el resultado del pariod o de la paricipads,
después de |a fecha de adguisician. = efecto por ajusts al velor patrimonial
proparclonal se registrs con cargo al resultadn del afo. Los dividendos recibidos de
estas asociadas se registran con cargo al valor de |a inversitn an el periodo en el cual
s& reciben,
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Iniciaimente se registran al cosla, y sosteriomenie se miden al valer razonable, para
lo cual la Compania establece un método de valaracion que permita su adecuads
estimacion, La Compafia reconoce los dividendos recibidos de estas inversiones en ol
resultado del periode an 2l cual se establezca su derecho @ recibily,

h} Instrumentos financieros
Reconocimiente. medicion inicial y baja

Los activos y pasivos firancieros se racanscen cuando la Compaiiia forma parte de
ks provigionas contractuales de un insiumento financ’ero y se miden iniciaimente =l
valor razenable gjustado por los costos de transaccddn, excepto 10s actives y pasivos
finarciens que se miden 2 valor razonable a fravés de ulilidades o pérdidss. gue 32
miden inicialmente al valor razonable. 1a madicion posterior de un activo o pasivo
financiero se realiza como se describe posterioments

Los activos financiaros se dan de bajz cuando los derechos contractuales a los Jujos
de efectiva de un active financisre sxpiran, o cuando el active financiero v todas los
riesgos y beneficios han sida transferidos sustancialmente. Un pasive financierc s da
de baja cuando se extingue, sa descanga |a obligacion, s& cancela o vencs.

Clasificacion do fos instrumentos financierops

Parz efectas de su medicitn posterior los instrumentes financieras s= clasifican en las
siguientes categorias al momente de su reconocimienty nicial:

- Diras cuentas por cobrar
Proveedores y ofras cuenias por cobrar

La clasificacion depende del propdsito para el cuzl s& adqguinaron Ins achvas ¥ pasivas
financieros. La gerencia determina Iz clasificacion ds sus instrumenios financeros en
el momento de! reconocimiento micial.

Los activos v pasives financiercs son reconocidos y dados de baja a la fecha d=s |z
transaccion.

Raconacimiento de los instrumentas financicros

Loz actvos fnancieros v pasives Tinancieras se eeonacan como se describs &
continuacian:

i or cobrar
Las atras cuentas por cobrar son activos financieros no derivados cor: pagos fijos o

determinables que no =e eofizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalments log saldos pendientes de cobro por los dindendos
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distribuidos por las companias subsidiarias v asnciadas donde la Compania
mantiens inversiohss en acciones o paricipaciin accionzria. Las otras cuemas por
coforar reprasenian los saldos pendientes de cobro que s reconocen por
préstamos y anlicipos entregados, los cuaies $an a |3 vista por lo cual se registran
al costo. pues no contienan condicianes de financlamignto,

ol Pasn hinanciercs

Los pasivos financieres de la Compafila representan préstemos can accionislas,
cuentas por pagar a preveddarss ¥ olras cuentas por pagar.

l.as cuentas por pagar proveedores v otras cuenlas por pagal reprasentarn
prinsipalmante obligaciones de page por compra de bienes wo servicios que se han
adguiride en el curso gidinario de las aperacionss y & mangan &n condiciones
normales de crédite por o gue ng ingluyen transacciones de financiamiento
olorgados por los acresdotes, v s& registran al valor naminal de la contrapartida
recibida y no se descusntan ya que son liquidables en &l corlo plarn.

Detericro de kos activos financierns

Al final de cada perfado sobre el que se informa, I Compafia evalla si exists alguna
gvidencia objetiva de gue un active finarciere o un grupo de actives financieras se
enouentran deterioradas en su velor. Un zetive financiero o un grupe de actives
financizros se considera deteriorado an su valor salamanie si existe evidencia objetiva
como consecuencia de uno o mEs asontasimiemes qus hayan asurido después del
reconocimiento inicial ded activo (un "svento de pérdida™, ¥ ese evento tiene un
impacto sobre los lujos de eledivo uluros estimados del active financiere o de un
arupo de actives finansieres, gue s pusde estimar de manera fiable.

Debido & gue todos los actives financeres supElos 2 evaleacion de deteriom eslan
contabilizados al coste amortizade. ke Cormpania Svalda primern si oxiste evidencia
objetiva de deleriore del valor para 'os activos financieras gue son indeadualments
gignificativos, o de manera celectiva para 1os actives financiercs que na son
individualmente significatives. 5ila Compania determina que no existe evidendcia
objeliva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado ds mangra
individual. independientenmente de su imporancia, incluye a ese activo en un grupo de
actives financicros ¢on caracteristicas de figsgo de credito similaras, ¥ los evalia de
maners colectiva pera detemninar si existe detarioro de su valor. Los aclivos gue se
evallan de manerza individual para detenminar si existe deterioro de su valor, y para los
cualzs una perdida poe detdrions & reconaes 9 & sigue reconcciendo, No son
incluides en 13 evalracian de detenote del valar de maners calachiva.

Si existe evidencia objetiva de que ha habide una pérdida por deterioro del valor, el
impartz de la pérdida se mide coma ks diferencia entre el importe en ibros del active y
el valor presente de los flujos de efective fuluios estimados (excluyendo las perdidas
de crédite futuras esperadas ¥ qus aun ne se hayan producido), E| valor presente de
los flujos de sfective futurss estimados s= descuents a la tasz de intercs Sfectiva
original de los actives financieros. 3i un préstama devenga una

tasa de irterés variable, 3 tasa de descuento para medir cualguier perdida par
deterioro del valor e 3 tasa de inlerés efective actual,

-5 .
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El importe =n libros del activo se reduce a través dal uso de uns cuenta de eshmacion
y € importe de |a pérdida sa reconoce en el estado de resufiados mtagraes. Sienun
ejerciclo posterior, el imporle estimado de la pérdida por deterioro del valor aumenta o
disminuye debido a un everto qus ccurre despuds de haberse reconocido el deteriore,
la perdica por detgrioro del valor raconarida anteriormente s aumenta o disminuye
ajustando |2 cusnta de estimacicn.

Compensacion de instrumentes financieros

Los activos financieros y los pasivos financieras se compensan de manesa que se
informa =l importe neto en of estado de siluaddn financiera, solamente si existe un
derecto actual legalmente exigible de compensar lus importes reconocidos, vy existe la
intencidn de liquidarlos por 2l imporie neto, o de realizar los aetivos y cancelar los
pasivos en forma simulténea.

i} Impuesto a la renta

La Comgania registra al Impussto a la Ranla sobve 12 base de la renta liquida
imponible determinada segin las normas establecidas en [a Ley de Régimen Tributario
Interne ¥ si Reglaments. El gasto por impuesto a la renta reconacido an los
resuitades del periodo incluye |5 suma dal impuesto diferido v 2l impuesto coniente,
fue no 52 ha recenocide en otras partidas de utilidad integral o directaments en el
pattmonic nelw,

Impuesto Corrlente

El c8lculo d=l mpuesto corriente se hasa en las tasas fiscales y las leves fiscales que
hayan side promulgadas a la fecha dei estado de situacion financiera o que sstén
susfancialmente prormulgadas sl cieme del pariodo de repore.

Los activos por impuestos corrigntes incluyen los crécitus libwAarios del Impuesto &l
Valor Agregado (IVA) v del Impuesta a la Renta; este timo respecto a las retenciones
en la fuente gue le han sido efectuadas a la Compaiiia.

Los pasives por impuestos comicntes corresponden a las retenciones del VA,
reensiones en la fuence y al Impussio a la Renta por pagar.

j1 Capital social y resultadas acumulados

Fl estadn de cambios en el patrimonio incluve: el capital social y los resultados
geurnulzdos.

El capitai social representa las aportaciones de los accionistas, gue se encueniran
divididas en mil acciones ordinarias y naminativas de US$1 cada una
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Rasultados acumulados
incluyen todas Yas ulilidades actuales y de periodos anteriores,

De acuerdo con la Ley de Companias de los bensficios liquldos anuales se debera
BEIGN# por Lo menos un cincuenta por ciente para dividendos en favor de Ios
accionistas, salve resolucion unanime en contrario de la junia general. La Compafifa
debe considerar qua Ley de Campanias establece que todo el remeanents de las
utilidades liquidas v reslizadas que se abtuvieren en los ejercicios econdmicos, ¥ gue
no se hubiere repartido ¢ destinado a la constAucidn de reservas |[@gakes v facultathvas,
deberéd ser capalizado.

k) Estado de flujos de efective

Para efectos de preparacion del Estado de fiujos de efectivo, la Compaiiia ha definido
lzs siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: Fl efectiva en bancas esta compuesto por las disponibifidades en
eaja vy por los depdsitos manetarios que s2 mantiens en bancos. Los activos
ragistrados en el efectivo en caja v baricos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacién: scn las actividades que constituyen la principal fuents de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi cama otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversidn: cotresponden 2 actividades de adquisicidn, enajeracian o
disposicion por otros madios de activas na corrientes v otras inversiones no incluid=as
&n &l afectvo v sus equivalientes,

Actividades de financiamiente: actividades que producen cambios en el tamafio y
compasician del patrimonio neto v de los pasivos de caracter financiero.

) Clasificacion de ssldos en eorriente ¥ no corriente

En ¢l estado de stuacion financiera adjunto, los saldos se clasifican como commentes y
no cormientes.

La Companfia clasificd v prasentd a2 un active como corrente cuando satisfize alguno
de los siguientes criterios:

i) & esperaba consumir, en gl transcurss del cicla nomnal de la operacion de ia
Compafiia,

i} s& manlenia fundamentalments con fines de negociacion;

iliy se esperaba realizar dentro del periodo de log doce mases posteriores a la fecha de
balance: o

) s& lrataba de efeciivo u otro medio equivalante al efectivo (tal coma se define enla
MIC 7), cuya utilizacion no eslaba resinnglda, para ser intercambiads o usadn para
cancelar un pasivo, al menos denlro de los doce meses siguientas a ta fecha de
balance
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Todos log demés activos se clasificaron como no correntes.

Adicionalmente, los pasivas se clasificaron y pregentaron como cormientes, cuando
satisficieron alguno de los siguiertes ciilerios:

i se esperaban liguidar en el ciclo namal de la aperacion de la Campania:

iy se mantenian fundamantalmente para negociacian;

iii} debian liquidarse dentrn del pariode de dooe meses desde 1o fecha de balance; o,

v} la Compatia no tenfa un derecho incondicional pera eplacar la cancelacion del
pasivo durarte, al menos, los doce meses siguientes a 1a fecha de log estadus
financieros

Tedos los demas pasivos fueron clasificados como no corrientes.

De acuerdo con lo establecido en Iz MIC 1, &l ciclo normal de la operacion de una
entidad es & periodo de tiempe qus transowrre enfre la adquisicidn de los activos
materiales, que entran en el proceso productivo, v la realiracidn de los productos er:
forma de efective o equivalentss al efective. En el caso de la Compaliia se ha
sonsiderada un ciclo operativa d= 12 meses.

m) Estado del reaultade integral

El estadn el resultade integrad del periodo fuc preparado prasentanda todas las
partidas de ingresos, gastos v otro resultada integral, @n un (nieo astado financierc.

e presenta por separado 03 ingresos operacionales de los olres ingresos del
periode. Las partidas de gastos han sido expusstas teniendo en cuenta su funcién.

5. Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compania esta expussiz a varios resqgos relecionados con instrumentos
fmancieros. Los activos ¥ paswos financieres de la Compaiiia por categoria se
reswmen en la Nota 7. Los principales tipos de fesgos son riesgo de mercado, riesga
crediticio y rieago de liguidez.

La Administracion de riesgos de ia Cormpania se cocrdina con la alta Gersncia v 3¢
enfoca &n asegurar los flujos de efectivo de la Compafiia a corlo vy a mediano plazo =l
minimizar la axpasicion a los mercedes financieros,

La Sompatiia no s¢ invalucra activamente en i@ comercializacion cle activos
financieros pars fines espacutativos y tampoco suseribe opeiones. Los riesgos
financieros mas significalivos a los cuales se expone la Compaflia se descnben mas
adelante,
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b] Analisis de! nesgo de mercado

La Comgafia esté expussta 2l riesgo de mercado a traves del uso de Instrumentos
financieros v espacificamente al riesgo de tasa dé interés y ciertos otros riesgos de
precie, que san el resukado de sus actividades de operacion y de inversidn,

Sengibilidad de la taga de interés

Ls politica de la Compaiia es minimizar k2 exposicitn al riesge de tasa de interés
sobre su uo de efestvo por lo que sus financlamientos son a corte plaes. Al 31 de
diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia manticne obligaciones con panes
relacionadas las cuales nv genzan costos por intereses; sin embargo, en el caso de
contraterse otros financiamientos se establece que las tasas de interés sean |as
aprobadas por el BEanco Central del Ecuader, nor lo cual la administracién considera
gue, alafecha de los estados financigros separados, |2 exposicidn al desgo de tasa
de interes es inmaterial.

¢} Analisis del fesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una oblgacion a
la Compafiia. Jucarcorp Sroup 5.A. no mantiene ung politica de otorgar arédito a sus
clizntes, debido a que su operacion no esta relacionada con 1a vanta de bienes y
prestacion de servicios, La méxima exposicidn de riesgo crediticio por parte de la
Compania s& Imita a un monto registrado de (os actives financieros reconocidos alz
fechs dz reoorle, como se resume a continuacian:

2016 2015
Efeclive en bances 2.181 3.768
Hras cusntas par cobirar 2.871.887 2.387 5688

El ricsgo crediticio para efsclivo en bancos s@ considera como insignificante, ya que
las confrapartes son hancos de repuiacion con altas calficaciones de acuerdo con fo
establecido por empresas califcadoras independientes, como s2 detalla a
continuacion;

v 2016 2015
Banco del Fichicha C. A, (1) LYLE AAA-

{1} Calificacicn de riesge emitida por Bank YWatch Ratng y PCR Padilic 5 A

d} Analisis del riesgo de liguidez

El riesgo de liquider consiste en que la Compafiia pueda no ser capaz de cumplir con
sus obligaciones, La Compafila gestiona sus necesidades de liquider al manitorear los
pagos de servisio de deuda programados para pasivos financieros a coilo y latgo
plazo, asi como pronosticar entracias y saldas de efectivo en el negocio dis a dia. Las
necesidades de liquidez se monitarean en distintos ranges de iempa, en una base de
proyeccién anugl la cual es ajustada mensualments. Los reguerimienlos de efective
neto sc comparan con el efectivo disponible para poder determinar &l alcance maximo
o cualquier défickt, lo cual mucstra que lg acminictracion espera tener oS recurscs
suf:cientes durante todo el periodo analzado.
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La Compaiia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financiaras al
evaluar y administrar el niesgo de liquidez, en particular sus recureas de efectivo y sus

cuentas por coyra.

Al 31 de diciemore de 2016 y 2015, Ios pasivos fimancicros no derivados ce la
Compaifiia tenen vencimientos tal ¥ como s2 resume 2 continuacion:

2016 oo g
D tros 0
Hasta tres nuave
IMeses mesas Totzl
FProveedores v clras cuentss por pagar 13367662 13,357,582
Pasivos por impuestas carrentes . ase 138
Total __ 13.387.820 . - 13.387.820
2015
R = De tres a
Hasta tres nuave
meses mases Total
Provesdores y olras cuentas por pagar 3.350.422 - 3.350.422
Pasivcs par impusatos comientes 24 - - 24
Total 2350446 - 3.350.446

&) Anélisis del riesgo operacional

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias
o fallas o inadecuadones de los siguaentas aspectos o factores de riesgos:

- Tecnologia, que &5 €1 conunto do herramientas de hardware, software y
comunicacionas, que soportan los procesos de la Compania.
- Infragstructura, que son eiementos de apoyo para lk reslizacion de kes actividades.

La Compaiiia tiene definidos procadimientos tendientes a que |la antidad administre
efectivaments su rlesgo operative en concordancia con los lineamientos ge los
organismos de control basados en sistermnas de reportes ntemos w extzmos.

7. Mediciones a valor razenable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compania
son a corto y fargo plazo por Iz gue los valores razonables de los actives y pasives
financieros reconocidos en los estados financieres son los mismos gue los registrades

conlablemente, como siguen:
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Bethens
fiaAncieros
&l valor Al eosto

Al 31 de diciemnbre de 2016 raronable ameortizags Total
Active segln eatado de situacién financiera:

efectlyo an bancos 2151 2. 181
Otras cusntes por cobrar . 2.8T1.887 _ _ 2AT1.38T
Total 2181 2871 RRT 2ETA D4R

e o

Pasivo segun estacke de situacién financiera:

Prevecdores y oiras suentey o pagar 12,987 662 13.387.362
Total . ) 13.387.682 13387682
Actives
finantisnts
al walor Al costo
A1 31 de dicizmbee de 2015 rezenakble amoftizado Total
Activo seaim estads de shuacién financiera:
Efcctive en bancos 3.768 37688
_Owas cusnias por cokiar 2287550 2.387 568
Tatal s 3.768 2387568 2.331,336

Faslvo senin estado de gituacitn financiera;

Proveedangs v o as cLentas por sagar 280442 8860422
Total 3.350.422 3.350.422

Mcdicién a valor razonable de los instrumentes financieros

La Compafiia mide sus instrumenlos financizros al valor razonable en cadz fecha que
se generg el estado de situacidn fimanciera para su revelacion en notas.

El valor razonable es el precic gque se recibiria por vender un active o que s& pagaria
al transferr un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un mercado
A la fecha de mediclon.

El valor razonable de un zctive o pasive & mide utilizando los supuestos que los
participantes en e mereade usarian al ponerle valor al active 0 pasive, asumiends que
los paricipantes en el mercade actlan en su mejor interés ecandmica.  La Compahia
utiliza téonicas do valuacién gus son apropladas en las circunslan cias v por las cuales
tiene suficiente informacin disponible parz medir al veler razonable, maximizando ¢l
uso de datos observables relevanies y minimizando &l uso de datos no obeervables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan vaiores razonables
en los estados financiercs son clasificados dentro de la jerarquia de valar razonable,
descritas a continuacidn. en base 3l nivel mas bajo de los datos usados que sean
significatives para la medicidn al valor razenable como un todo;
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a)  Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados aclivos nara aclives o
pasivos identicos.

bj Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizadios incluidos en el nivel 1 que gaan
obsanvables para el aclivo o pasivo. ya sea diracta o indirectamends.

Para propdsilos de las revelaciones de valor razonable, la Compaiiiz ha determinado
la= clases dre activos v pacivos sobre iz base de su nalurzleza, caracierislicas y
riesgos v el nivel de la jararquia de valor razonable tal como se cxplicd anteriorments.
Politicas y procedimientos de administracidn de capital

Los objetivos sobré ‘a administracion de capital de fa Gompafila san:

i garantizar la habilidad de [2 Compafiia para conlinuar coma negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los acclonistas

Esto lo r2aliza @ través de fijar precics a sus producios de manera conmensurada con
| nivel de nesgo.

Ei cbjetivo de la Compafia en la sdministracidn de capital es mantener una propofcian
finarciera de capitzl 2 finarciamiento adecuade para sus operacionas.

La Compariia detarming sus requerimientos dé caphal con &' fin de mantener una
estructura general de financiamienta eficiante mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio gue s& presenta a conlinuacian:

2016 2015
Total de recursos ajenas {13 13.387.820 3.350.446
Mencs: Efective en caja y bancos 2 181 3.768
Dieuds neta 13385659 3346678
Total de patimome netle 2452 765 11.036.857
Capital total (2) o B 15837924 14333835
Ratio de apatancamiento (3] 0,85 023

(1} Comprenden los pasivos con provesdores y olras cuentas por pagar y pasivas por
impuestos corricntes,

{2} Se caleula sumanda el patrimesie neto mas lg dauda neta,

{3) Eg¢igual a la deuda neta dividida para el capilal total.

Ingresos ordinarios por dividendos

El detalle de los ingresos por dividendos de los penodos terminadeos al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 son los siguienies:

2016 205
Froadzer 5.4, a0 528 132752
Rentas & Inmobiliariaz Beath] 5.4 FO¥.500 =
Total " 7a3.028 13,752
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10. Gastos de administracidn

11.

12.

El datalle de los gasios de administracién al 31 de diciembre de 20016 y 2015 o5 |
siguisnte:

2016 2015
Impuestos vy cortmbuciones 47 463 21,240
Honuwrarios 13227 £5.938
Péardida en veloracion do inversemes (nota 16) 40957 14923
Servicks legales 1.890 12
Otros 1.613 -
Pérdida cesibn acciones - 20285
Total - 105.050 140428

Efectivo en bancos

Le composicion del ofective €n bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como
sigue.

206 213

Instilucionas nacionales:

Bianco del Pichincha 2181 i 3768

Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 el efectivo en bancosa no posea resticciones para
sl USOo,
Otras cuentas por cobrar

La compesicion de las ofras cuentas par cabrar, al 31 de diciembre de 2016 y 2018,
fue como sigue:

2016 2015
Arficipos imwersidn (noa 13} 2.347.204 1.851.65¢
Dindendas por cobrar (nota 135 415240 217.612
Présmmos con relacionzdas (notz 13) 92,727 1re227
COftras cuartas par cobrar (1) 15,028 45,875
Total Hi;ﬂ.ﬂ? 1.887 2.287.568

(1) A diciembre 2018 y 2015 los saldos por ofras cuentas par cobrar eorrespondsn a
los originades par 1a cesiin de accones, a confinuacion, un detalle de dichos
saldos:

_ AR
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2016 2015
Sondeas Estructuras y Geotecna 5.4, 6124 58124
Ztarcorp Group S.A 4 051 -
Gabingte de Prensa Infomress (Ezpania) i B 30,748
Tarracafe 5.8 2.000 -
CHros i 12 B
Total 15.826 45,875

13. Saldos y fransacciones ¢on entldades relacionadas

Un resumen de los saldos con relacienadas al 31 de diciembre de 2018 y 20135 fue

LAMG sigue:
2018 2045
Active
Anticipos inversian [nofa 12]:
Cersales del Doyacor 500 1.287 125 1271524
Hidroaslto Senstacidn de Energia 5.4, [#) 1088268 EVa.ZE]
Liguipel Exvado: &4, 2,000 5000
Socios = 1.50C
: 2547 354 1.051.654
Dividendos por cobrar nota 120
Mensstras del MNegro 5.4, 1668 312 166,512
Rentas & Inmobilizriaz Fentbil £ .4, 107 800 -
Proadeser 5A. w048 -
Represenlaciones Great narks 34 i - 11«4}
e il 4153840 217812
Préstarons relacionadss (ncts 12
Pristamos varios - pliriiery
Vonta ce acciones (nola 18] (1) BG, 710 -
Accionistas 10,000 10.000
Riverholding 2.4 1.158 -
Kanzai Holding 2.4 {nzta 4 6) BE5 5
L N b 52727 +72.227
Total 2855061 22344 633

i T
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2016 2015
Pasivi
Cuenias por pegsr comerciales [nova 18)
Gerenciz Corporativa Berensa 5.4, 356 -
INT Food Senvices Cop . = 1520
336 1 570
Prestarios relacionadas insta 16);
Pexicorp S.A. (2] 5160270 254,000
Lattneale 5.4 (5 184 584 124,969
Zherrlon A, (4) 147 250 147,760
Int Food Senvices Corp (5) 132,800 1328300
o 3.625.319 1.415.049
[réstarmos accionistas (nota 155 (S} 5. 754.235 1,768 356
Tetal 13370801 JABE TS

{1y Corresponde a los saldos pendientas de cobro por |a cesidn de acciones realizacla
par Jucarcorp Group 2.4, en el afin 2016 de su participadidn en la compania
Riverholding 5.4, & confinuzcion, el detalle de las montas mencionados:

Detalle .. 2B
Fernando Anhzlzer 11.363
Jigoa Ankalzer 11,563
José Mearis Serrano 11.000
Jumn Sehastisn Serrann 14.0M101
Cardos Andrés Serrano Paex 11,000
Alvarer Plar Qawalde Bo0g
Margarita Anhalzar 5,563
Fahblo Anhalz=r 5565
Olga Maria del Piar 2,000
Luis Artonio Semano Valdiviess 2.000
Ndriana Patricia Andrade Lanzl 434
J=ime Vinicip Leiva Fasz 424
Total 80710

(2} El 1 da enero de 2014, suscribzn Jucarcorp Group 8.4, y Dexicorp un convenio dz
deuda. el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se pueden acumular
&n un montg de US$5 000000 sin generar interés y lecha de pago, en dende
pasado dicho monte s¢ deberé acordar un interés entre |as partes v sg elaborara un

pan ce pagos.

£3) Suseriben Jucareorp Group 8.4, v Latingafa S.A. un eonverio de deuds el 1 de
enero de 20415, ol cual estipuls que lag cuentas marrenidas entre elfas se pusden
acuernular &nun mente USH500.000 sin generar interés y fecha de pago, pesado

- 30 -
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dichc monto se debera acordar un interés entre las partes y se claborara un plan de
pAYOS

{4} En octulbie de 2014 Jucarcorp Group 8.4 v Shemlon 5.A, suscriben un convenio
de deuda, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se puaden
acurmular en un monto LS 500,000 sin generar interas y fecha de pago, pasado
dicho monto se deberd acordar un interés entre las paies v se eaborara un plan de
pagos

(9} Corresponde al convenio suscsito en diciembre de 2015, entre Jucarcorg Group
S.A. e Int Food SBarvices Corp, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre
ellas se pusden acumular en un monto USS 1.000.000 sin ganerar interés y fecha
de pago. pasado dicho manto se deberd acordar un interés enlre las partas y se
elaborara un plan de pagos

{6) Los prestamos de accionistas representan deudas para cubrir las obligaciones
generadas en la compra de inversiones en accionas de las companias Embutser
5.4, v Renlas & Inmaobiliarias Rentbil 3.4, ias cuales serdn cancsladas de acuerdo
con ¢ flujo de efective de la compania y generan gasto por intereses def 1% anual.
Al 31 de diciembre de 2018 el gasto par intereses por dichos presiamos fue de
UE$3.107 {UST §3.654 en ol 2015)

{7y Durante el afio 2018 la Comparfida firmag las siguientes cartas de arédita a nombre
del Fideicomiso de Flujas Hidroakeo:

« Carta de crédito firmado con el Banco de la Produceidn Sradubanca 5.4, con
vencimienta al 8 de julic de 2017 por US$ 800,000, para garantizar Gnica v
exclusivaments por a) sobrecostos del Proyscta, b) deficiencias relacionadas sl
fujo de caje de Hidroallo Generacian de Energla A, por demoras ywo retrasos
2n la construcsionr.

- Caria de crédito firmado con el Banco de la Produceitn Produbanco S.A., con
vencimisnlo 8 de julic de 2017 en USSE 502 B0O, para garantizar Unica y
exclusivarmente la Reserva para el Pago de senvicio de deuds del Proyects.

Al 31 de dicembre de 2016 v 2015, los saldos de las cuentas por pagar comerciales
son a la vista ¥ no devengan infe-eses.

Las transacdiones realizadas duranic los anos terminados al 31 de diciembre de 2016
y 2015 que criginaron los saldos antes detaliados, fueron come sigue:
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2018 2015
Uwidendos:
Proadsar SA, 80528 <3752
Rentas & Inmobilizrias Renthil 3.4, _TC7.500 e
Total ventas - 798,028 13.752
Cornpras de servicios:
Gerancis Comporativa Geranza 5.8, 1.200 -
In: Feod Services Com T 1.200
Total compras _ 1.200 1.200

14. Activos por impuestos corrdentes
Al 31 de diciembre de 2018 y 2015 los actives por impusstos ¢oimientes se encuentran
represeniados por el crédito tributario por impuesto 2l valor agregado — YA en
UE$4.050 y USS2.130, respeclivamente.

15. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Al 21 de diciembre de 2018 y 2015 la composicion de las inversionas en subsidiarias v

asociadas fue como sigue:
Reestructurade
2015 2015
Porcantaje Porcentaie
de Valor en e Yalor Bn
padicipacion  libros partlcipacién  Gbras
laversiones en subsidlarias (1)

Tommena SA 50% 800 S0 SO0
Mornantnust Grous SA 0% 200 50°% 500
Proadsa §.A. {1.1) 573% 198.72° 573% 13671
Sabe 5 A 506 500 0% 500
Rantas nmob| adas Rertkil 5.4 5% 7.000.000 531% 7000000
Marczesl 5.4, g 100,400 S0% 120,400
Crmbuser 5.A BY 2.100.0u0 51% 2120000
Represantacionas Greatmarks S04 51% 514 51% G513
Gounnelliancds 5.4 58.60% SR 58,60 Fatils
Energy Solutiens Enescl.t S.4, B0 480 a0% 287
Rapiesentscionss de Te efonla y

ComLnicacidy  Retsleom SA 899% §a0 L 2,2 )
Latincafe 5 4 29% 850 9% Sup

5404977 9404177
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nyeréinnet &0 asociadas - con infueneia
slanificagys {2):

Forcinos de. Eguadar Eeuaporic S.h 5% 136 885 25% 185,753
Maymor .4, i1 S (U 25% 06755
Me nesiras dal Negro S A, . : 36,52% 35° GE4 2 254715
Shemilon S.A, 30 30% - AG,82% .
Liquipal k2uader .4 40% - 408, -
Cereales del Eouglor SL.C 3ot TH1.8M8 Ca2%  T34.531
1.405.156¢ 1.371.760
I io iadas gin influencia
significativa (3%
Hidiaalit Generacadn de Energia S A. {32.1) 10k 225481 0% 1.213.000
Riverholding S.A (3.2} 12,22% 12 370 % i
Firgt Gain Bidge " W 114800 0%
i 2152801 121500
Total 12,961.937 11993 957

(1) Las inversiones en subsidiarias se registran al costo de adquisicion v comprende
todas aquellas inversiones en |2s gue mantiene 2| control v una participacion en
acciones del 50% o mdas.

{1.1) Proadser S. A, es censiderada come una subsidiaria debido @ lo siguiente;

Renthil . A, Proadser
Paricipacion directa 6,73%
Participasion indirasta S0.00% =2 3554% &4, 275%
Total participacion neta e P0.20%

(2) Las inversiones en asociadas con influgneia gignificativa (aquellas con
participacion del 20% o mas del paguete accionaria) se miden al valor patrimenial
proporcicnal de la inversion a la fzcha de reporte. En el afio 2016 y 2015, & cange
a resultados ded gjercicio por ajuste por vakor patrimenial proporcional fug un
ingreso por US$36.362 v LUSSE4A3 41 1, respectivamente,

f3) Las inversiones en asociadas sin influencia significativa (aguellas con
participacion menor =l 20% dzl paguete accionano) se miden al valor razonable
estableado 2 través de la evaluscidn de los flujos estimados de efectivo sobre las
proyecciones existentes de negocio. Al 31 de diciembre de 2016 &l efeclo d= tal
madicién de astas nverzionss fus un ingraso de US$135 262 (sin efecto cn ol
2015).

(3.1] Ll 24 d= mayo de 2016 se inscribid 2n el registro mercantil la escritura do
aumento de capital y reforma del estatute social de la compaiia Hidroalto
Generacion de Energia 5.4, 12 cual incrameantd su capital en
USHE 722.285: en donde el aumenta correspondiente a Jucareorp Group
8.4, fue de USE 872 230, tenienda una participacion del 10% sobre su
asociada,

(3.2) Enagoste 2015 se constituyd ia compafiia Riverholding $.4., en la cual
Jucarcarp Group S.A formd parte de 105 constituyentes de dicha empresa

= 13 =
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con un valor de LISS 85990 v un total de 99 380 accionss, equivalentzs 2
una participacion de=f 99,88%. En ochabre de 20%8, Jucarcotp Group S A,
cedit 57 670 de sus accionos en dicha entidad 2 varias personas naturales
y juridicas a valor nominal, quadands con una participacion del 12,32%.

Fn &l afo 2016 la administrackon de la Compatiia daterring |a existencia do un eror
en |z medicidn y reconogimiento de las inversiones en subsidiarias y asociadas, por tal
mofive v con el fin de cumplir agropiadements con las Nommas lntemacionales de
Informacién Financiera se reallzd una correceion de errar confarme Io asiablece la NIC
4 - Polilcas Contables, Cambios en estimaciones contables y Errores estu es
carngiendo los saldos presentados mas antiguss que comprenden log saldos 4l 31 da
diciembre de 2014 y 2015, tal ecma se detallz a confinuacian:

s 204
Reexpresado ':;:: :E::: Rescpresade TE:::::E?
Activeos:
Oras cuentas por cabrar-andcioo
SIS 1951854 2436474 305385 1.0a0.E663
Chas cusntas por cohrar-ansc s
preveada T - 00000 S00.000
Hotive intangible . 0.040,400 - W48 400
Irvzraioncs on subsidiarias 2ale 177 ¥E9.372 0. 208,955 500,151
Inversiones en asuciadas son infuencis
sighificativa 1.371.760 1114373 5358907 &1.715
Iversiones en asociadas sin ifluensis
significatva 12180030 F20.000 - 2.000
Fasivos:
Proveedones y olr2s cuertas por pagar -
Ciras cusntas por pagar 155557 1,147
Praveedores v olres cUsrtas por pasar -
Prestameos acegnistas 1.7E8.055 1,744,482 8112582 9574 542
Proveedores ¥ offes cuertss po™ panar -
Préstamos relasionadazs 1.418 Dam 1.271.TaE 1.1%1.280 1.034. 500
Ctras cuentas por cagar lsngo prazo - 147 780 - 147 28D
Patrimonis;
Resultados scunulados 1.005.° 28 1802822
Ingresos;
Citrozs ingrezos 9412 .
Irgress por dividandse ADG 254 TH 960
Irgreso por walor pstrimenia; propordonal 5 411 305492 oo 3508 1.048. 716
Gastos:
Giastos de admiristracidn-ra acucibles 14 5E2 - 206 S0 T2
Gastos insnciers A3.854 S aT.000 =

El efecto de estos gjustes representt ur gjuste deudor en o5 resuliadoes acumuzdos
de la compafia por USE 797 484, asi como un aumento del rezultada en el sjercicio
del ano 2015 par LUUES 522 996,
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16. Proveedotres ¥ otras cuentas por pagar

El detalle de provesdores v otras cuentas por pagar al 31 de dicienbre de 2006 v
2015 fus como sigue:

2016 2015
Proveedores:
Locales 7,081 -
Companias ralscionadas (nota 133 o) 1.320
T2 1.320
Oiras cusnlas por cobrar;
Frastamos Relacionadas (wia 13) 2625518 1.418.049
Fréastzmas Avcionistas (nota 13) 8,754 235 1.766.355
Jiraz a0 168857
Total 13,387 684 3350422

Lol s —a o

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015 & valos raronable de o pasivos Coh provesdores
y otras cuentas por pagar s acercan sustancaimente & valor en libros debida & Que
no existen costos involucrades en las operaciones que distorsicnen el valor actusl de
los flujos ectimados de paoe.

17. Impueste a la Renta
2] Conciliacidn tribartaria

Ce conformidad con disposiciones legales, la provisidn parg el impussto a la renta se
calculy a la tarifa del 22% aplicable a Iz wilidad gravable por el periedo comprendide

entra 1 de enere al 31 de diciembra de 2018 v 2005, Un detalls de la congiliacion
tributaria fue como sigue:

2016 2015 1)

Resultado antes de impuesta & 1 rema 515308 1871611
Mag: Gastos no daducibles 166 3340 127 633
WMenoe: Dividendes axentos v efectos por métods

de paricipacion 971 B2 (319,244}
Eace imponible - e
IMeros orédile fributario por:

Feterciones de impuesto 2 1a rents (B -
Total Inpuesto 3 la renta por compensar 150 -

{1y Se presenta con la infomacidn previamente presentada antes de [a
reestructuracion debido a la comeccidn de emor de acuerdo con (& ndla 15 adjunta,

dque 25 la informacian con 12 cual se presena la declaracion de impuesto a la renta
delafno 2015,

L
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(2) Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en 2! Fcuador
esian obligados a informar periddicaments al Savicio de Rentas internas sobre |2
totalidad de su eomposicior societaria, a fin de poder aplicar |8 tarifa corporativa
de impuesto a la rentz del 22% (caso canfrario deberd aplicar la tasa del 25%). A
la fecha de emision de log estados financieros separados, la Compafis ha
cUumplido con ésta disposicidn legal.

{3) Las nermag tributarias exigen el pags de un “anticipe minime de impuesto ala
rentd”, cuyd valor s caloulade en funcibn de las cilias repuiladas el afio anterior
sobre el 0,.2% del palrimanio, 0.2% de los coslos y gastos deducibles, 0.4% de loe
ingresos gravables y 0.4% de los aclivos. Ademas, s& establese Gue 2n caso ce
que el impuesto a fa renta causado sea menar que el monto del anticipo minimo,
dgle shtimo se convertira en impuesto a la rents definitive. 2 menos que al
contribuyentc solicite al Servicio de Rentas :ntermas su devolucion, Io cual podria
ser aplicable, de acuerdo con lzs normas que nige la devolucion del anticipo. Las
sodedades recién constiluidas como el caso de la Compafila estan sujctas al
pago de esle anticipo después del quinto afo de aperacién afeciiva,
entendiéndase por tal |z iniciacion de su proceso produclivo vy comercial,

b) Impuestos dieridos

Los impuestos diferidos sz recorocen por el métode del balance general, originados
por diferencies temporanas v otros evenlus gue crean diferencias entrs |a base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 dé diciembre do 2016 la Compania ha
identificade partidas que generen dicho impuesto cansiderando el camiio de
legislacian tribularia vigente a partir del 1 de enaro de 2018 &n la cual 52 aceptan
varios concoptos compensables e imputables a futuro, un detalle &s como sigue:

i1y 1]

Saldoal Retanciones Sskdoal

i 31122018 delafio  31-12-2016
Acixos oor Impuestcs diferidos on mlcion 5;
Refenciones en la fuente del impuesio & ia renta 50 el
Etecto neto p;o.r impucstes diferidos - 50 50

Al 31 de diciembre de 2018 el salda del acdive par impueste & la renta diferido
representa principa‘ments el crédito tributario originado por las retenciones en [
fuente sfectuadas por la distribucién de dividendos, &l cual es recuperable mediante Iz
compensacion eon el impuesto a la renta causado del pericdo corriente o de periodos
futures, o mediante reclame previa presertacion de la respectiva solicitud al Servicio
de Rentas Internag, Dicha activa ha sido contabilizado de conformidad con o
esteblecido en la NIC 12 "lmpuesto a las Ganancias’

c] Pasiva por impuestos corrientas
Al 31 de dicembre de 2016 y 2015. los saldos por pasivos peor impuesios cormientes

correspondian a retenciones en la fuente del impuesio a la renta por pagar por
US$138 y USS 24, respectivamente.
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18.

d) Distribucidn de dividendos

De acuerde con la reforma tributsria a 1a Ley de Régimen Tributario Interno se
eneuentran exentos nicaments los dividendos distribuidos par sociedades nacionales
0 extran/eras residentes en el Ecuador, a favor de otrag sociedade s nacionales ©
extranjeras, ne domiciliadas en paraizos fiscales o jurisdicciones de menar imposicidn
o de parsonas haturales no residentes en el Ecuador,

€] Revision fiscal

De acuerdo con dispesiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de
revisar las daclaraciones del impu=sto a la renta de la Compariia, dentro del plazo de
hasla bes afios posteriores contades a partir de la fechz de presentacidnde iz
declaracién del impuesio a la renta, siempre y cuando hays cumplido oporiunamente
con sus obligaciones tribulanas. A |a fecha, el Servicio de Rentas Intermnas tiens al
derecho de revisar gl impuesio a la renta dof afie 2014 al 2015,

i Contingencias

Durante el afio 2016 &l Servicio de Rentas Internas a notificade al Grupo Econdmico
dencminade "KFC" (grupe que intagra ka Compafiia), come a entifadas que han sido
idertificadas en la filtracian de informacian de compaliias del caso Panarma Papers,
donde se encontraban empresas inscritas en paraisos fiscales con el fin de oculter 1a
identidad de sus propictarios. A la fecha de ssle informa la administracidn tributaria no
ha emitida disposicion alguna al respecto sobre esta compafia,

Patrimonio de los Acciconistas

Cazpital social

El capital de la Compariia 2l 31 de diciershre de 2016 y 201£ estaba constituide por mil
acciones nominativas y ordinatias de un dblar (U5%$1) cada una. Su compaosicion
accionana por los afios terminados al 31 de dickermbre de 2016 y 2015, fue la

siguiente;

Accitnista Hacionalidad  Acciones R
Paex Andrade Maria Cecllia Ecuatorizana 10 1%
Serranc Valdivieso Juan Carlos Ecualoriang g4e 9%
Total . 1000  100%

Aportes futuras capitalizaciones

El 18 de diciembre de 2015 segin 2cta de Junta General de AcSonistas,
se resuetve transferir parts de Iz cuenta por pagar del accionista Juan
Carlos Serrano a aporte para fuluras capitalizaciones por USS 8 400000
Al 31 de diciembre de 2018, 'a Compania realizd 1a reclasificacién al

7 o
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18,

20,

pasivo, debido que no se realizo la capitalizacion en el periodo
correspondiente,

Gestidn de capital

La gestion de capital se refiere a |a administracion del patrimonio de la Compariia, las
politicas de administracién de capital de la Compafiia tienen por objetivo:

- Aszegurar el normal funcicnamiento de sus operacionse y la centinuidad del negocio
en el largo plazo.

- Asegurar el financiamiento de nuevas invarsionss y el mantenimiento de las
operaciones de la Compariia.

- Mantener una estructura de cepital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio ¥ 3 la naturaleza de [a industria.

- Maxirizar ¢l valer de la Compafiia, proveyendo un retomo adecuade para la
inversion de los socios.

Los requerimientos de capiial san incorporados én base a les necesidades de
financiamiento de [a Comgaiiia, cuidands mantener un nivel de liquidez adecuado.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparacidn de los estados financieros
scparados defintivas de 29 de noviembre de 2017, la adminietracion de la Compania
realizd |z correccion de errores fundamentales dentre de sus estados financieros
separados previamente presentados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 tal comoe se
detalla mas ampliamente en la nota 15 adjunta.

Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Jucarcorp Group S.A. por el afio qgue termind el
31 de diciembre de 2016 han sido autorizados sin modificaciones por la gerencia para
su publicacitn el 22 de noviembre de 2017; y, s=rén aprobados de manera definitiva
en la Junta de General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Compefizs, Valores y Seguros del Ecuador.
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