
    

JUCARCORP GROUP S.A. 

Notas a los estados financieros separados 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2015 
(Expresadas en dólares de E U.A) 

1. Identificación de la Compañía 

  

Jucarcorp Group $.A. (en adelante "La Comnañia") fue constituida y existe bajo las 
leyes ecuatorianas desde su inscripción en el Regístro Mercantil el 27 de marzo de 
2013 en la cudad de Quito, con una duración de 99 años. 

2. Operaciones 

El objeto de la Compañía es la comora de secciones o participaciones de otras 
compañías, con la finalidad de vnculartas y ejercer su control a través de vinculos de 
propiedad accionaria, gestión, administración, responsasilidad crediticia o resultados y 
conformar asi un grupo empresanal. 

Para el cumplimiento de su objeto soul, la compañía tendrá capacidad amplia y 
suficiente como sujsto de derechos y obligaciones y podrá ejecutar cualquier 
operación, acto o negocio jurídico y celebrar toda clase de contratos civiles, 
mercantiles y laborales o de cualquier otra naturaleza. Jucarcorp Group S.A., de esta 
forma opera como un holding o tenedors de acciones. 

La Compañía forma parte del arupo de empresas denominado *KFC”, que es un grupo 
económico conformado por personas jundicas_que no están representadas por una 
entidad económica La actindad principal del Grupo KFC es la comescralización, 
producción y gestión inmobillaris de empresas ubicadas en diversos sectores como es. 
comida rápida, industrial mmoxillara, comercio y servicios Cada una de las entidades 
que conforman el referido grupo económico fiene como Dbjetwo generar rentabiidad 
desarrollando economías de escala, asi como el otorgamiento de facilidades 
financieras para el pago de las obligaciones financieras entre: compañias relacionadas. 
En consecuencia, las actividades de la Compañía y sus resultados dependen en forma 
Importante de las vinculaciones y acuerdos existentes con el resto de compañias del 
referido grupo económico 

  

3. Declaración de cumplimiento con las NIF 

Los estados financieros separacos de la Compañía han sido preparados de acuerdo a 
las Normas Internacionales de laformación Financiera (NIIF) vigentes y traducidas al 
español de las Normas Internacionales de Información Financiera (¡FRS por su 
siglas en mglés) y emitidas por el Consejo de Normas untemacionales de Contabilidad 
(ÁSB por sus siglas en melés), las que han sido adoptadas par la Superintendencia de 
Compañías, Valores y Seguras del Ecuador y representa la udopción integral, explicita 
y sin reservas de las refendas normas internacionales. 

  

Los estados financieros separados por el año terminado al 91 de diciembre de 2016 
San sido preparados por requenmiento legal de la Suparintendencia de Compañías, 
Valores y Seguros y serán aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la 
emisión del informe de auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de 
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Compañías. Sin embargo. la gerencia estima que no habrá cambios en los estados 
financieros separados adjuntos. 

La Compañía y su admurstración presenta por separado los estados financieros 
consolidados de Jucarcorp Group S. A y subsidiarias al 31 de diciembre de 2016. 

  

4. Cambios en políticas contables 

a) Normas nuovas y revisadas vigentes para períodos anuales a partir del 1 de 
enero 2016 y relevantes para la Compañía 

A partir del tero. do enero de 2015 exsten normas nuevas y revisadas vigentes para 
el período anual comenzado en dicha fecha Un detallo de la información sobre estas 
hormas se preserta a continuacion: 

-- Iniciativas de revelaciones (Modificaciones a la NIC 1) 
Contabilización de adcussiciones de participaciones en operaciones conjuntas 

- Aclaración de los métodos aceptables de depreciación y amortización 
(modificaciones a las NIC 16 y NIC 38) (1) 

- Agricultura: plantas productoras (modificaciones á lá NIC 16 y a la NIC 41) (1) 
- El método de la participación en los estados financieros separados (modificaciones 

ala NIC27) 
Mejoras anuales a las MIIF, ciclo 2012 - 2014 

- Fntidades de inversión" aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones 
alas NIF 10, NIF 12 y NIC 28) 

  

(1) Pronunciemientos que, porla naturaleza de las operaciones de ta Compañia o las 
políticas adoptedas, no han generado impacto sobre los estados financieros 
adjuntos. 

A continuación. un detalle de los prenunciamientos aprobados y vigentes para el año 
que comenzó el 1 de enero de 2016 y que han tenido efecto en los estados financieros 

de la Compañía fue como sigue: 

- inicia leciones.     pn8: 

En sl año 2014 el lASB emitó algunas modificaciones a la NIC 1, Presentación de 
Estados Financieros como parte de su principal iniciativa para mejorar la 
presentación y revelación en los informes financieras el objetiva primordial es que 
se pueda aplicar más el juro al hacer las revelaciones Los principales cambios 
son: 

  

o Materialidad: No se deben agregar 9 mostrar partidas inmatenales, ya que la 
matenaldad aplica a todes las partidas de los ostedos financieros y no es 

necesario revelar Información inmaterial aun cuando Una IERS pida una 
revelación al respecto 

> Estados de situación financiera y de resultado integral. Los rubros a presentar en 
«dichos estados pueden agregarse o dispregarse de acuerco con la relevancia de 
los mismos, asimismo, la parvoipación en el ORI de asociadas o negocios 
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conjuntos $2 presentará sólo en dos renglones, agrupando las partidas que se 
recician y las que no se recictan. 

o Orden de las notas Se presentan ejemplos de cómo se pueden ordenar las 
notas sin que s0a necesario seguir el orden que sugiere el párrafo 114 de la NIC 
1. Por ejemplo, no será necesario iniciar las revelaciones cor la nots de políticas 
contebles y éstas podrán incluirse junto von la revelación de los componentes 
del rubro 

- Contabliz jisiciores de pee 'es 
  

En mayo die 2014 el IASB aprobó el documento "Contabilización de adquisiciones 
de partuipaciones en operaciones conjuntas” Por media de este documento, se 
modificó a NIIF 14 para proporcionar guías sobre la contabilización de las. 
adquisiciones de participaciones en operaciones conjuntas cuya actividad 
constituye un negocio 

  

A parts de esta modificación, se requiera que la adquirente de tna participación en 
una operación conjunta cuya actividad constituye un negocio, tal como se define en 
la NIF 3 Combineciones de Negocios. aplique todos los principios sobre la 
contabilización de las combinaciones de negocios de la NIIF 3 y otras NIF", excepto 
aquellos que entren en confileto con las guías de esta NIF Además, la adquirente 
revelaré le información requerida por la NIF 3 y otras NIIF para combinaciones de 
negocios, 

- ELmétodo hcpación en los est xeros separas nes 
ala NG 27 

  

En agosto de 2014 el 1AS8 emitió el documento “El método de la participación en 
los estados financieros separados (modificaciones a la NIC 27)" A partir de esta 
modticación a la N¡C 27 se permite que una entidad que presenta estados 
financieros separados mida sus participaciones en subsidianas, asociadas 0 
negocios conjuntos de acuerdo con el mélodo de la participación descripto por la 
NIC 28, en sus estavos financieros separados (se conservan como otras dos 
alteralivas de política contable para este fipo de participaciones as costo y al 

¡porte que surja de aplicar la NIC 39 NIF 9) 

  

- Mejoras anuales alas NIE, Ciclo 2012 2014 

> Modificación a la NUF 7 lnstrumentos Fin ys: infcrmación e Re 

= Contratos de servicios de adralnistración - Se establece que una entidad 
evaluará el contrato de servicios de administración de acuerdo con las guías 
de las NIIF, para decidir si tene una involucración contnwada como resultado 
de dicho contrsto de semicios de administración a efectos de los 
requerimientos de revelar información. 

= Aplicabllidad dc las modificaciones a la NIF 7 a los estados financieros 
intermedios condensados - El IASB deckdió moditcar el párrafo 44R de la NIIF 
7 con las Mejoras Anuales a las NIT Cielo 2012-2014 para aclarar que la 
infomación a revelar adicional requerida por las modificaciones a la NUF 7 
sobre compensaciones no lo es de forma especifica para todos los penados 

- >
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intermedios. Sm embargo, al considerar esta modificación, el Consejo destacó 
que se requiere cevelar información adicional en los =stados financieros. 
intermedios condensados elaborados de acuerdo con la NIC 24 cuando se 
exige su incorporación de acuerdo con los requerimientos gensrales de esa 
NIF. 

  

- Enf sión: aplicación de la exoepel idación (mocifis 
alas NUR 12 y NIC 2) 

mes 

En diciembre de 2014, el IASB aprobó sl documento "Entidades de inversion 
aplicación de la excepción de consolidación (modificaciones a las NIF 10, NUF 12 y 
NIC 28)" Por medio de este documento se clarficó que una entidad de inversión 
una entidad de inversion no consoldará sus subsidiarias ni aplicará la NIF 3 
cuando obtenga el control de otra entidad. En su lugar, una entidad de versión 
medirá une inversión en uns subsidiena al valor rezonable con cambios en 
resultados de acuerdo con la NIF 9 

Estas modificaciones a !as NIIF que fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el 
2016 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o 
posición de la Compañía, 

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que aún 
no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía 

Ala fecha de autorización de estos estados financieros, el IASE ha publicado nuevas. 
normas, modificaciones e intergretaciones realizadas a las normas ya existentes, las 
cuales aún no entran en vigor y no han sido adoptadas anticipadamente por la 
Compañía. 

La Admunstración antcipa que todos los pronunciamientos pertinentes serán 
adoptados en las políticas contables de la Compañía para el primer pertodo que mica 
a parts de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento. 

Un listado de los pronunciamuentes aprobados por al IASB que aún no entran en vigor, 
y que la Compañia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el 31 de 
diciembre de 2018, son los siguientes: 

- NIF. 9- Instrumentos Financieros 
- NIF 18= Ingresos de Actividades Ordinarias Procodontos de Contratos con 

Clientes (1) 
- — NUF 16— Arrendamientos (1) 
- — Iniciativa sobre nformación a revelar (Modificaciones a la NIC 7) 
- Reconocimiento de activos por impuestos diferidos por pérdidas no realizadas 

(Modificaciones a la NIC 12) (1) 
- — Clasificación y medición de transacciones con pagos basados en acciones 

(Modificaciones a la NIF 2) (1) 
- Aplicación de la NIIF 9 — Instrumentos Financieros con la NIIT 4- Contratos de 

seguro (Modificaciones a la NilF 4) (1) 
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- — CINF 22— Transacciones en moneda extranjera y contraprestaciones 
anticipadas 

-  Trarsferencias de propiedaces de inversión (Modificaciones a la NUF 40) (1) 
- — Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2054 — 2016 
- Venta o aportación de un activo entre un inversor y una asociada u un negocio 

conjunto (Modificaciones a la NÚF 10 y a la NIC 28) 

(1) Pronunciamientos que, por /s naturaleza de las oporacionos de la Compañía o las 
políticas adoptadas, se estima no tendrán impacto sobre los estaras financieros. 

  

A continuación, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavía no 
entran en vigor, que se estima tendrán efecto en la Compañía pero que na han sido 
aplicados anticipadamente: 

- MUF 9 Instrume 

  

Enjulo de 2014, el [ASB aprotó el texto completo de la NIIF £ Enstrumentos 
Financieros, que reemplazará a la NIC 39 en los periodos anuales que se micien a 

partir del 1ero. de encro de 2013. Se admite su aplicación anticipada 

Los principales cambios que incorpora esta norma respeclo de la norma que 
reemplaza son los siguientes: 

a Clasificación de activos financieros: en base a las características contractuales 
de los flyos de efectivo provenientes de un activo financiero y del modelo de 
negacio de la entidad respecto al mismo 

o. Medición de activos financieros” se Incorpora un único modelo de deterioro, 
basado en el reconocimiento de pérdidas crediticias esperadas Este modelo se 
aplica incluso a ciertas partidas cuyo reconocimiento no se realiza ce acuerdo 
con le NIF 9 (cuentas comerciales por cobrar, activos de coníratos y activos por 
arrendamientos financieros) 

o. Medición de pasivos nancieros: sara los pasivos financieros mecidos a valor 
razonable con cambios en resultados, se requiere que se presente en el otro 
resultado mtegral la porción del cambio en dicho valor razonable que sea 
atribuible a los cambios de riesgo de crédito propio de la entidad. 

o Contabilidad de cobertura. se mcorpora un modelo de contabilidad de cobenura 
más estrechamente alinzado con las prácticas incorporadas er. las estrategias 
de gestión de riesgos que suelen llevar adelanle distintas entidades. 

La admustración de la Compañía ha iniciado la evaluación del impacto de la NIF 9 
dentro de sus estados financieros pero todavía no cuenta con información 
cuantitativa de los posibles efectos que se prevén tendrán refación con el deterioro 
basado en pérdidas crediticias esperadas, 

- iniciativa sobre Información $ Reveler (Modificacionos e le NIC 7) 

En enero de 2016 el lASB aproró sl documento "Iniciativa sobre información a 
Revelar (Modificaciones a la NIC 7)”. Una entidad aplicará esas modificaciones a 
periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2017. Se permite su 
aplicación anticipeda_ Cuando una entdad aplique por primera vez esas 
modificaciones, no se requiere gue proporcione formación comparatva sobre 
periodos anteriores. 

me
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Se requiere que una entidad revele la informacion que permita a los usuarios de los 
estados financieros evaluar los cambios en pasivos producidos por actividades de 

financiación, incluyendo tanto los derivados de flujos de efectivo como los que no 
implican flujos de efectivo. Una forma de satisfacer este requerimiento es 
proporcionar una conciliarián entre los saldos miciales y finales del estado de 
situación financiera para pasivos que surgen de actividades de financiación que 
contenga los cambies sobre los que se debe informar, que son los siguientes: 

o cambios derivados de tlujos de efectivo por financiación; 
rambios que surgen de la obtención o pérdida del control de subsidiarias u otros 
negocios; 

o efecto de las variaciones en las tasas de carbio de la moneda extranjera; 
5 cambios en los valores razonables; y 
2 otros cambios, 

2 

Cuando una entidad revela esta conaliación. proporcionará información suficiente 
its a los usuanos de los estados financieros vincular las partidas incluidas 

ción con el estado de situación financiera y el estado de flujos de 

  

La Compañia está evaluando los impactos que generará la aplicación de esta 
norma, los cuales se consideran que no sean significativos, y prevé aplicar la 
misma a partir del 1 de enero de 2017. 

- Tan 

  

xc10pes en moneda extranjes 195 anticipadas 

Fn diciembre de 2015 el JAS aprobó el documento "CINIIF 22 Transacciones en 
moneda extranjera y conlrapreslaciones anticipadas" Esta Interpretación establece 
que al aplicar la NIC 21. Ja fecha dela transacción a efectos de determinar la tasa 
de cambio a usar en el reconocimiento inicial del activo, gasto o mgreso relacionado 
(0 la parte de estos que corresponda), es la fecha en que una entidad reconoce 
inicialmente el activo no monetario o pasivo no monetario que surge del pago o 
cobro de la contraprestación anticipada. 
Si existen múltiples pagos o cobros anticipados, la entdad determinará una fecha 
de la transacción para cada pago o cobro de la contraprestación anticipada 

  

   

Una entidad aplicará esta Interpretación para los periodos anuales que comiencen a 
partir del 1 de enero de 2018. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad 
aplica esta Interpretación a penodos anteriores, revelará este hecho. 

Actualmente la administración de la Compañis se encuentra analizando el efecto de 
esta interpretación dentro de sus estados financieros con relación a las 
transacciones en moneda extranjera y contrapreslaciones anticipadas que posee, 
considerando que el efecto no será significado por lo que prev su adopción a 
partir del 1 de enero de 2018. 

- Mejoras gnualos a las NE, Cielo 2014 — 2016 

En diciembre de 2016 el JASB aprobó el socumento “Mejoras anualos a les NIF 
Ciclo 2014- 2016”. Este documento contiene modificaciones a las siguientes NUF 

say a
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torpe Joma 
MUA Supreston de exenciones a corto plazo para 

los adoptantes por primero vez 
NIF 12 Clarficaraón acerca del alcance de le Norma 

E NiC28 Medicor de una escciada o ur negocio 
«ongunto 3 valor razanable (b) 

3 Aplicable para periodos anuales que comiencen a partir del 01 de enero de 
2017 

b) Aplicable para períodos anuales que comiencen a partir del 01 de encro de 
2018. Se permite la aplicación anticipada 

La administración de la Compañía se encuentra analizando los efectos de estas 
mejoras y estima que los mismos no serán significativos dentro de los estados 
tmancieros por lo que prevé adoptar las modificaciones en las fechas establecidas 
como de adopción obligatoria para cada una de ellas. 

   - Venta o aportación zo entre un inversor y una asociada o un negocio 
a (modif .9 a la AE IO vato 

En septiembre de 2014, el IASB aprobó st documento "Venta o aportacion de un 
activo entre un inversor y ura asocrada o un negocio conjunto (modificaciones a la 
NIF 10 y a la NIC 28)" Por medio de esta enmienda se incorporan los siguientes 
cambios 

e Stuna controladora pierde el control de una subsidiaria que no contene un 
negacio, como se define en la NUF 3, como resultado de una transacción que 
involucra una asociada o un negocio conjunto que se contabiliza utiizando el 
método de la participación, la controladora determinará la ganancia o pérdida 

o La ganancia o pérdida que procede de la transacción (incluyendo los importes 
anteriormente reconocidos en otro resultado integral que se reclasíicarta al 
resultado del periodo) se reconocerá en el resultado del periodo de la 
controladora solo en la mecida de las panicipaciones en esa asociada o negocio 
conjunto de otros inversores no relacionados con el inversor. 

o Lo parte restante de la ganancia se eliminará contra el importe en libros de la 
inversión en esa asociada o negocio conjunto. Ademés, si la controtadora 
conserva una inversión en la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o 
ur nagocío conyunto que se contabiliza utilizando el método de la participación, 
la controladora recanscera la parte de la ganancia o pérdida que procede de la 
nueva medición a valor razonable de ía inversión conservada en asa antigua 
subsidiaria en su resultado dei periodo solo an la medida de les participaciones 
en la nueva asociada o negocio conjunto de otros inversores no relacionados 
con el inversor. 

o La parte restante de esa ganancia se eliminará contra el importe en fibros de la 
inversión conservada en la antigua subsidiaria. 

o Sia controladora conserva una inversión en la antigua subsidiaria qus se 
contabitza ahora de acuerdo con la NIÍF 9, la parte de la ganancia c pérdida que 
procede de la nueva medición a valor razonable de la inversión conservada en la 
anugua subsidiaria se reconocerá en su totalidad en el resultado del periodo de 
KE controladora 
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Por medio de un documento emitido por al ¡ASH er, diciembre de 2015, se 
determinó que una entidad aplicara esas modificaciones de forma prospectiva a 
transacciones que tengan lugar en periodos anuales que comiencen a partir de una 
fecha a ljor por el 1ASB. Se permite su aplicación anticipada. Si una entidad 
apicase las modificaciones en un penodo que comience con anterioridad, revelará 
ese hecho. 

La Compañía e través de su adminstración se encuentra evaluando los impactos 
que generará la aplicación de esta norma, y prevé aplicar la misma a partir de la 
fecha que el IASB determine en el futuro como fechia de gencia. 

  

Políticas Contables 

A continuación, se describen las principales políticas contables adoptadas en la 
preparación de los estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1 
“Presentación de Estados Financieros”. Estas políticas han sido diseñadas en función 

de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2016 y se han aplicado de manera uniforme 
para todos los años presentados. 

a) Bases de modición 

Los estados financieros separados de la Compañia han sido preparados sobre la base 
del costo histórico, modificado por las inversiones en asociadas para las cuales en el 
caso de las que se poseía influencia signiicativa se reconocieron al valor patrimonial 
proporcional; y, para las que no se poseía influencia signficativa fueron reconocidas al 
velor razonable 

  

  

b) Moneda funcional y de presentación 

Las cilras presentadas en los estados financieros separados de la Compañía y sus 
notas están expresadas en dólares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual 
es su moneda funcional, 

El dólar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de crculación legal 
a partir de marzo del año 2000, por io cual el dólar es utilizado desde esa fecha para 
todas las transacciones realizadas en el país y los registros contables de la Compañía 
que suven de base para la preparación de los cetados financieros separados se 
mantienen en dicha moneda. La economía evuatonana depende de la capacidad del 
pals para obtener un flujo permanente de dólares para permitir ia continuación del 
esquema monetario actual 

    

c) Uso de estimaciones y juicios de los Administradores 

La preparación de los estados financieros separados de acuerdo con Normas 
Internacionalos de Información Financiera (NIF) requiere que la Admunssiración realice 
Juicios, estimaciones y supuestos quo afcctan la aplicación de las políticas contables y 
Ins montos de los activos, pasivos ingresos y gastos informados. Las estimaciones y 
supuestos relevantes son revisados por la Administración de manera regular, sin 

ela
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embargo, debido a la subyetwrdad inherente en este proceso contable, los resultados 
reales pueden diferir de los montos estimados por la Adimenistración. 

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que ablgue a mocíficar 
dichas estimaciones en próximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva en 
el momento de conocida la variación. 

A continuación, se describen los juicios y estimaciones significativos de la 
Acumistración an la aplicación de las politicas contables de la Compafa, que tienen 
un electo importante en los estados Tnanciaros. 

cuperabilidad de los activo: ¡vos por impuestos aferidos. 

  

El monto por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconocido se basa en 
la evaluación de la probabilidad de tener utilidades fiscales futuras por tas cuales los. 
activos por impuestos diferidos de la Compañía se pueden utilizar. En adición se 
requiere juicio s:gnificafivo el evaluar el impacto de clertos límites legales o 
económicos o ncertdumbres existentes en el pais sobre la legislación tributaria. 
vigente, 

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros 

Una pérdida por deteriora se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros det 
activo o de la unddad generadora de etectivo excede su monto recuperabie 

Para revisar sí los actos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la Compañía 
primero analiza si los activos sujetos a análisis le deterioro presentan indicios de 
deterioro para lo cual se establece los siguientes parámetros que deben considerarse 

3) Disminución significativa del valor de mercado del actwo, 
$) Cambios significativos agversos para la Compañía en el entorno tecnológico, 

comercial, económico o legal en que opera o en el mercado al cual está dirigido el 
activo, 

e) Evidencia sobre la obsolescencza o daño físico del activo; 
e) Cambios significativos con efecto adverso en rolación con el grado o con la forma 

en que el activo se usa o se espera usar; y 
8) Evidencia. que indica que el rendimiento económico del activo £s o será peor que 

Ie esperado 

4) Negocio en Marcha 

Ala fecha de los presentes estados financieros, no existen incertumbres respecto a 
sucesos o condiciones que puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la 
Compañía siga operando normalmente como empresa en marcha 

€) Ingresos por actividades ordinarias 

Los ingresos de actvidades ordinarias se reconocen en la medida que sea probable 
que los benefiolos sconómicos fluyan a la Compañía y que los ingresos se puedan 
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nedir de manera fiable independientemente del momento en el que el cobro es 
realizado Los ingresos se miden por el valor razonable de la contraprestación recibida 
o por reribir teniendo en cuenta las conciciones de pago definidas: 

Los ingresos de la Compañia provisnen principalmente por voncapto de dividendos 
recibidos Los dvclendos ss reconocen como mgresos por aquellas inversiones que se 
encuentran mecídas al valor razonable y el costo, al momento en el cual se declara la 
distribución de los mismos. 

Las diswibuciones recibidas de compañías cuya inversión se encuenta medida 
utiizando el método de la participación reducirán el importe en libros de la inversión y 
o forman parte del ingreso. 

1) Gastos 

Los gastos se registran as valor de la contraprestación recibida en los periodos con los 
cuales se relacionan. Los gastos se mputan a la cuenta de resultados en función del 
criterio del devengado, es decir al momento de utilizar el servicio o producto, o 
¡conforme se incurten, independisntemente ds la fecha en la que se realiza el pago.    

9) Inversiones en subsidi 

  

jas y asociadas 

Inversiones en subsidiarias 

  

La Compañía mide sus inversiones en subsidiarias al costo, excepto si 
clasificada como mantenida para la venta, en cuyo caso se contabiliza conforme a lá 
MF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontmuadas. 
Cuando se declarar dividendos a favor de la Compañía por parte de una subsidiana 
los mismos se segustran con cergo al resultado del año 

  

Cuando existe una venta de acciones la utilidad o pérdida en venta se registra como la 
diferencia entre el costo promedio de las acciones y el precio de venta establecido 

Inversiones en asociadas 

Las inversiones en acciones en asociadas se dividen en aquelas en las cuales la 
Compañía posee influencia significativa (posee el 20% o más de las acciones o 
participaciones con derecho a voto) y las inversiones donde no poses influencia 
significativa (inversiones donde poses menos del 20% de las acciones o 
participaciones con derecho a voto) 

+ Inversiones con influencia sgnificativa 

Icucialmente se registran al costo y posteriormente al valor patrimonial proporcional, 
método mediante el cual el importe en libros de la versión se incrementa a disminuye 
para reconocer la parte de la Compañía en el resultado del periodo de la participada, 
después de la fecha de adquisición Sl efecto por ayusto al valor patrimonial 
proporcional se regístra con cargo al resultado del año_ Los dividendos recibidos de 
astas asociadas se registran con cargo al valor de la inversión en el periodo en el cual 
se reciben, 
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Hicativa 

Inicialmente se registran al costo, y gosteriormente se miden al valor razonable, para 
lo cual la Compañía estableoe un método de valoración que permita su adecuada 
estimación La Compañía reconoce los dividendos recibidos de estas inversiones en el 
resultado del periodo en el cual se establezca su derecho 4 recibulo, 

h) Instrumentos financieros 

Reconocimiento, medición inicral y baja 

Los activos y pasivos financieros se recanocen cuando la Compañia forma parte de 
las provisiones contractuales de un insirumento financ'swo y se miden inicialmente al 
valor razonable ajustado po” los costos de transacción, excepto los activos y pasivos 
finarcieros que se miden a valor razonable a través de ullidades o pérdidas, que se 
miden inicialmente al valor razonable. La medición posterior de un activo o paso 
financiero se realiza como se describe posteriormente 

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los “lujos 
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el aotwo financiero y todos los 
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se da 
de baja cuando se extingue se descarga la obligación, se cancela o venca. 

Clasificación de los instrumentos financieros 

  

- — Otras cuentas por cobrar 
Proveedores y otras suentas por cobrar 

La clasificación depende del propósito para el cual se adqu 

  

neron los achvos y pasivos 
financieros. La gerencia determina la clasificación de sus instrumentos finane=eros en 
el momento del reconocimiento inicial 

Los activos y paivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha de la 
transacción. 

Reconocimiento de los instrumentos financioros 

Los activos financieros y pasivos tinancieros se reconocen como se describe a 
continuación: 

D Otras cuentas por cobrar 

Las otras cuentas por cobrar son activos finanaleros no derivados con pagos fos o 
determinables que no se cotzan en un mercado activo. Las cuentes por cobrar 
representan prncipalmente los saldos pendientes de cobro por los dadendios. 
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distribuidos por las compañias subsatianas y asaciadas donde la Compañia 
mantiene inversiones en acciones o partciación accionana Las otras cuentas por 
cobrar representan los saldos pendientes de cobro que se reconocen por 
prestamos y ancpos entregados los cuaes san a la vista por lo cual se registran 
al costo pues no contenen condiciones de financiamento 

1) Pasivos financieros 

Los pasivos financieros de la Compañía representan préstamos con a 
cuentas por pagar a provcedores y otras cuentas por pagar 

sonas 

  

Las cuentas por pagar proveedores y otras cuentas por pagar representar 
prinespalmente obligaciones de pago por compra de bienes y/o servicios que se han 
adqurdo en el curso oxdinano de las operaciones y se manejan en condiciones 
normales de crédito por lo que no meluyen transacciones de financiamiento 
otorgados por los acreedores y se registran al valor nominal de la contrapartida 
¡ecubida y no se descuentan ya que son iguidables en el corto plazo 

  

Deterioro de los activos financieros 

Al final de cada período sobre el que se inforna la Compañia evalua s1 existe alguna 
evidencia objetiva de gue un activo financiero 9 un grupo de activos finanoteros se 
encuentran detenorados en su velor Un activo financiero o un grupo de activos 
financieros se considera detenioraco en su valor solamente s, extste evidencia objetwa 
como consecuencia de uno o más acontecimientos que hayan ocurndo después del 
reconocimiento inicial del acto (un “evento de pérdida”) y ese evento tene un 
impacto sobre los flujos de efectvo fuluros estimados del activo financiero o de un 
Srupo de actos financieros que se puede estimar de manera fiable 

Debido a que todos los activos financieres sujetos a evaluación de detenoro están 
úsontabiizados al costo amortizado. fa Compañía evalua primoro si existe evidencia 
objetwa de dstenoro del valor para 'os actiwos financieros que son ¡ndaadualmente 
significativos, o de manera colectva para los activos financieros que na son 
individualmente signficativos $1 :a Compañía determina que no existe evidencia 
objetva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado de manera 
mdnidual mdependienternente de sy importancia, incluye a ese activo en un grupo de 
activos financioros con coracteristicas de riesgo de credito similares y los evalua de 
manera colectiva para determinar $, existe deterioro de su valor Los aclwos que se 
evaluan de manera indwrdual para detenmmar sí existe detenoro de su valor y para los. 
cuales una perdida por detonoro se reconoce o se sigue reconociendo no son 
incluidos en la evaluacion de desento del valor de manera colectrva 

Si existe evidencia objetiva de que ha habido una pérdida por deterioro del valor el 
importe de la pérdida se mide como la diferencia entre el importe en libros del activo y 
el salor presente de los flujos de efectivo fulurcs estimados (excluyendo las perdidas 
de credito futuras esperadas y qus aun no se hayan producido) El valor presente de 
los fyos de efectruo futuros estimados ss descuenta a la tasa de mterés efectiva 
orginal de los actwos financieros Si un prestamo devenga una 
tasa de ¡rte“és vanable la tasa de desc.iento para medir cualquier perdida por 
detenoro del valor es la tasa de nlerés efectiva actual 
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El importe <a libros del activo se reduce a través del uso de uns cuenta de estmación 
y € importe de la pésdida se reconoce en el estado de resultados ntegrates. Si en un 
ejercicio posterior, el imporie estimado de la páraida por detenoro del valor aumenta o. 
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocido el deteriro, 
la pérdica por deteroro del valor reconocida anteriormente se aumenta o disminuye 
ajustando la cuenta de estimación 

Compensación de instrumentos financieros. 

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se 
informa el importe neto en el estado de situación financiera, solamente s1 existe un 
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe la 
intención de Iiquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los 
pasivos en forma simultánea 

1) Impuesto a la renta 

La Compañia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida 
imponible determinada según las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario 
Intemo y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en los 
resultados del periodo incluye la suma del impuesto difendo y el impuesto corriente, 
que no se ha reconocido en otras paridas de utilidad integral o directamente en el 
patrimonio neto 

Impuesto Corriente 

El cálculo del mpuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyos fiscales que 
hayan sido promulgadas a la fecha del estado de situación financiera o que estén 
sustancialmente promulgadas al cierre del periodo de reporte 

Los activos por impuestos corrientes incluyen los crécitos tributarios del Impuesto al 
Valor Agregado (IVA) y dol Impuesto a la Renta, este úitimo respecto a las retenciones 
en la fuente que le han sido efectuadas a la Compañía. 

Los pasos por impuestos comentes corresponden a las retenciones del VA, 
retenciones en la fuenze y al Impuesto a la Renta pot pagar. 

3) Capital social y resultados acumulados 

Fl estado de cambios en el patrimonio incluyo el capital social y los resultados 
acumulados 

El capita! social representa las aportaciones de los accionistas, que se encuentran 
divididas en mil acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una 
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Resultados acumulados 

incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores 

  De acuerdo con la Ley de Compañias de los beneficios líquidos anuales se deberá 
asigna por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los 
accionistas, salvo resolución unánime en contrario de la Junta general. La Compeñra 
debe considerar que Ley de Compañías establece que todo el remanente de las 
utilidades líquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios económicos, y que 
no se hubiere repartido o destinado a la consttución de reservas legales y facultativas, 
deberá ser capitalizado. 

  

k) Estado de flujos de efectivo 

Para efectos de preparación del Estado de flujos de efectivo, la Compañía ha definido 
las siguientes consideraciones 

Efectivo en bancos Fl efectivo en bancos está compuesto por las disponibilidades en 
caja y por los depósitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos 
registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histórico que se 
aproxima a su valor razonable de mercado. 

Actividades de operación: son las actividades que constituyen la principal fuente de 
ingresos ordinarios de la Compaíva, asi como otras actividades que no puedan ser 
calificadas como de inversión o financiamiento. 

  

Actividades de inversión: corresponden 2 actividades de adquisición, enajenación o 
disposición por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no includas 
en el etecbvo y sus equivalentes. 

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamaño y 
Composición del patrimonio neto y de los pasivos de carácter financiero. 

l) Clasificación de saldos en corriente y no corriente 

En cl estado de situación financiera adjunto, los saldos se clasifican como comentes y 
no corrientes 

La Compañía clasificó y presentó a un activo como corriente cuando satisfizo alguno 
delos siguientes criterios: 

i) se esperaba consumir, en el transcurso del ciclo normal de la operación dea 
Compañía, 

il) se mantenia fundamentalmente con fines de negociación; 
14) se esperaba realizar dentro del periodo de los doce meses posteriores a la fecha de 

balarice, 0 
Iv) se trataba de efectivo u otro medio equivalente al efectivo (tal como se define enla 

NIC 7), cuya utilización no estaba restringida, para ser intercambiado o Usado para 
cancelar un pasivo, al menos denlro de los doce meses siguientes a la fecha de 
balance 
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Todos los demás activos se clasificaron como no corrientes 

Adicionalmente los paswas se clasificaron y presentaron como corrientes, cuando 
setisficieron alguno de fos siguientes enteros. 

1) se esperaban iguidar en el exclo normal de la operación de la Compañía 
If) se mantenían fundamentalmente para negociación, 
ii) debian liquidarse dentra del periodo de dove meses desde la fecha de balance, o, 
iv) la Compañía no tenfa un derecho incondicional pera «plazas la cancelación del 

pasivo durante, al menos. los doce meses siguienzes a la fecha de los estados 
financieros. 

  

Todos los demás pasivos fueron clasificados como no corrientes. 

De acuerdo con lo establecido en la NIC 1, el ciclo normal de la operación de una 
entidad es el periodo de tiempo qus transcurre entre la adquisición de los activos 
materiales, que entran en el proceso productivo, y la realización de los productos er 
forma de efectivo o equivalentes al stectivo. En el caso de la Compañía se ha 
considerado un ciclo operativo ds 12 meses, 

m) Estado del resultado integral 

El estado del resultado integra! del período fue preparado presentando todas las 
partidas de ingresos, gastos y otro resultado mtegral, en un único estado financiero 

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del 
período. Las partidas de gastos han sido expuestas temiendo en cuenta su función. 

  

Riesgo de instrumentos financieros 

a) Objetivos y políticas de admmistración del riesgo 

La Compañía está expuesta a varios riesgos reigcionados con instrumentos 
financieros. Los activos y pasos financieros de la Compañía por categoría se 
resumen en la Nota 7. Los pnncppeles tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo 
crediticio y riesgo de liquidez 

La Adiinistración de riesgos de a Compañía se cocrdina con la alta Gerencia y se 
enfoca en asegurar los fiujos de efecto de la Compañía a corto y a mediano plazo al 
minimger la exposición a los mercados financieros. 

La Compañía no se involucra activamente en <a comercialización de activos 
Ainancieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones Los riesgos 
financieros más significalwos a los cuales se expone la Compañia se descnben más 
adelante, 
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b) Análisis del riesgo de mercado 

La Compañía está expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos 
financieros y especificamente el nesgo de tasa de iterés y ciertos otros riesgos de 
precio. que son el resutado de sus actividades de operación y de mversión 

Sensibilidad de la tasa de interés 

La política de la Compañía es mmmmizar la exposición al riesgo de tasa de interés 
Sobre su iujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. AI 31 de 
diciembre de 2016 y 2015, la Compañía mantione obligaciones con partes 
relacionadas las cuales no generan costos por intereses, sm embargo, en el caso de 
contraterse otros financiamientos ss estableoe que las tasas de mterés sean les 
aprobadas por el Banco Central del Ecuador, por lo cual la administración considera 
que, a la fecha de los estados financieros separados, la exposición al riesgo de tasa 
de interés es inmatert 

  

€) Análisis del nlesgo de crédito 

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligación a 
la Compañía. Jucarcorp Croup S.A. no mantiene una política de otorgar crédito a sus 
clientes, debido a que su operación no está relacionada con la vanta de blenes y 
prestación de servicios La máxima exposición de riesgo credício por parte de la 
Compañia se limita a un monto registrado de los activos financieras reconocidos a la. 
fecha de reporle, vomo se resume a continuación: 

2016 2915 
Efectivo en bancos 2181 2.768 
Otras cuentas por cobrar 2.871 887 2.387.588 

El riesgo orediicio para efectiva en bancos se considera como insignificante, ya que 
las contrapartes son bancos de reputación con altas calificaciones de acuerdo con lo 
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a 
continuación. 

2016 201 Barico del Pichicha CA. (1) ARAS HA 

41) Cañifcación de riesgo emitida por Bank Vateh Ratng y POR Pagiic S. A 

d) Analisis del riesgo de tiquidez 

El riesgo de liquidez consiste en que la Compañía pueda no ser capaz de cumplir con 
sus obligaciones. La Compañía gestiona sus necesidades de liquidez al monitorear los 
pagos de sermicio de deuda programados para pasivos financieros a colo y largo 
plazo, así como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio día a día Las 
necesidades de liquidez se montorean en chstintos rangos de hempo, en una base de 
proyección anual la cual es ajustada mensualmente. Los requenmientos de efectivo 
cto se comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance máximo 
o cualquier detick, lo cual muestra que la acminisisación espera tener los recursos 
suficientes durante todo el penodo analizado, 
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La Compañía considera los tujos de efectivo esperados de los activos financieras al 
evaluar y admnistrar el nesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y sus 
cuentas por covrar. 

AI31 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financicros no derivados de la 
Compañia tienen vencimientos tal y como se resume a continuación 

  

  

  

  

  

2016 
Detrco a 

Hasta tres nueve 
meses moses Total 

Proveedores y olras cuentas por paga” 13,287 682 - 13.387.687 
Pasivos por mpuestos corrientes. 198. - 129 

Total - 13.387.820 = B3RTE20 

2015 
> 7 Devesa 

Hasta tros nuevo 
meses. meses Total 

Proveedores y otras cuentas por pagar 3.350.422 - 3.350.422 
Pases par mpueatos conientes. 24 - 24 
Toral 2350.48, z 3.350.446 
        

8) Análisis del riesgo operacional 

El riesgo operacional comprende la posibilidad de incurrir en pérdidas por deficiencias 
o fallas o inadecuaciones de los siguentes aspectos o factores de nesgos: 

= Teenología, que es el conjunto de herramientas de hardware. software y 
comunicaciones, que soportan los procesos de la Compañia. 

- Infraestructura, que son etementos de apoyo para la reslización de las actividades. 

La Compañía vene definidos procedimientos tendientes a que la entidad administre 
efectivamente su rlesgo operativo en concordancia con los lineamientos de los 
organismos de control basados en sistemas de reportes intemos y extemos. 

  

7 Mediciones a valor razonable 

Instrumentos financieros por categoría 

Un detalle por tipo y antigiedad de los activos y pasivos financieros de la Compañia 
son a cono y largo plazo por lo que los valores razonables de los actwos y pasivos 
Sinancieros “econocidos en los estados financieros son los mismos que los registrados 
contablemente, coro siguen”
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Activos 
Sivancieros. 

al valor Altooto 
AL31 de diciembre de 2016 saromable  omortzado Total 

Activo según estado de situación financiera: 
Efectivo an bancos. 2151 2161 
Oltra cuentes por cobrar o  ABMBBr  28TIBOT 
Total 2181 29sar 2574.48 

12.987 662, 19.387 962 
48.387.682. 13.387.582, 

Activos 
financieros. 

al valor Alcasto 
BL31 de diciembre de 2015 razonable amortizado Total 

Activo según estado de situación fizanciera: 
Escctiac en bancos 3768 3708 
iras cuentas por cota 2.387.568 

Total 3758 2.391.336 

Pasivo según estado do situación Financiera, 
Proveedores y otras cuentas por sagar 3350422 $90D422 

Total rr 2360.22 3350422 
  

Medición a valor razonable de los instrumentos financieros 

La Compañía mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha que 
se genera el estado de situación financiera para su revelación en notas. 

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría 
el translerir un pasivo en una transacción acordada entre participantes de un mercado 
ala fecha de medición 

El valor razonable de un setivo o pasivo se mide tlizando los supuestos que los 
partcipantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo asumiendo que 
los participantes en el mercado actúan en su mejor mterés económico La Compañía 
uliiza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunslancias y por las cuales 
tene suficiente información disponible pars medir al valor razonsble, maximizando el 
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no observables 

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables 
en los estados financieros son clasificados dentro de la jererquía de valor razonable, 
geseritas a continuación. en base al nivel más bajo de los datos usados que sean 
significativos para la medición al valor razonable como un todo, 
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2) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos O 
pasivos idénticos. 

b) Nivel 2 - Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que sean 

observables para el activo o pasivo. ya sea diracta o indirectamente 

Para propósilos de las revelaciones de valor razonable, la Compañ:a ha determinado 
las clases de activos y pasivos sobre la bass de su naluraleza, caracteristicas y 
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tel como se explicó enteriormente. 

8. Pol 

  

as y procedimientos de administración de capita! 

Los objetos sobre 

  

¡dministracion de capital de la Gompañía san. 
  

- garantizar la hablidad ce la Compañía para conunuar como negocio en marcha 
- Proporcionar un retorno adecuado a los accionistas 

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada con 
el nel de nesgo. 

Ej objetivo de la Compañía en la sdmmistración de capital es mantener una proporción 
finangera de capitel e finarciamiento adecuada para sus operaciones. 

La Compañía determina sus requerimientos de capital con e! fin de mantener una 
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento 
excesivo, ralio que se presenta a continuación 

    

2016 2015 
Total de recursos ajenos (1) 13,287.820 ER 
Miencs Etectvo en caja y bancos 216 768, 
Deuda neta NIRSESOT TAO 

Total de patíímonic neto 2452255 11036997 
—AB80T308 14588895 

085 0,23, 

(1) Comprenden los pasivos con proveedores y otras cuentas por pagar y pasivos par 
impuestos corrientes, 

(2) Se cafcula sumando el patrmomo neto más la deuda neta 
(3) Es igual a la deuda neta dwidida para el capilal total 

9. Ingresos ordinarios por dividendos 

El detalle de los ingresos por dividendos de tos periodos terminados al 31 de diciembre 
de 2016 y 2015 son los siquienies 

2016 205 
Proadsor SA, 20528 12782 
Rentas e Inmobiliarias Rents! SA ¿0700 

Total 795,028, 13752, 
  

-D.
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10. Gastos de administración 

El detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el 

  

siguien 

2046 2045 

Impuestos y cortribuciones 47.488 21340 
Honorarios 19227 85.938 
Pérdda en veloración do inversones (nota 16) AL9S7 14.923 

1.890 a 
1.513 - 

- 20.286 
105.950, 140.498. 

  

41. Efectivo en bancos 

La composición del stectivo en bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue coro 
sigue 

2016 2015 

Instituciones nacionales. 
Banco del Pichinohs 2401 3768 

AL 31 de diciembre de 2018 y 2015 el efectivo en bancos no posee restricuones para 
su uso. 

12. Otras cuentas por cobrar 

La compcsición de las otras cuentas por cobrar, al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 

  

2018 205 

Anticipos invorsión (noza 13) LITIO 18S1S< 
Dindendos por cobrar (nota 13 415.240 2A7.612 
Prószamos con relacionadas (note 13) 92.727 172227 
Otras cuentas por cobrar (1) 15.928 46,375 

  

1 Z571.887 2.387.588 

(1) A diciembre 2016 y 2015 los saldos por otras cuentas por cobrar correspondan a 
los orginados por la cesron de acciones, a continuación, un detalle de dichos 
saldos. 

a
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2016 2045 

Sondeos Estructuras y Geoleena S A 614 6124 
Zharcorp Group SA 4051 
Gabmets de Crensa Inforpress (Espana) ars8 30745 
Torracafe 54. 2000 
Otis 5 
Total 25815 

    

13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas 

Un cesumen de los saldos con relacionadas al 21 de diciembre de 2016 y 2015 fue 

  

      

come sigue 
206 2015 

Acto 

Anticipos versión (nota 42) 
Cersales del Fouacor SOC 1287128 1271624 
Hokosito Gens-acién de Energia SA (1) 1056:269  E7%250 
Liquipel Ecrado- SA 5.000 5206 
Socios. 1500 

EEES 

Divetendos| y nota 13, 
Monestas del Negro SAA 166812 166812 
Rentas e Inmabiisnas Rentbl 5 A 107500 - 
Prosiser SA 90578 

Representaciones Greatmars SA 5000 51.000 
415000 2782 

Bréstanios relacionadas (nota 12) 
Prestamos varios 16222 
Venta ce scmiones (nota 16) (1) soro 

Acoonetas 10.000 10000 
Ruvertoldmng SA. 1158 
Kansas Holding S.A inota “8) 359 

o 22727. 7777 
Total ZESSGO1 2341099 
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208 ES 
Pasivo 

Cuentas por pegar comercrles Inoya 16) 
“Gerencia Corporativa Gerensa S.A 205 
INT Food Sensees Corp Ñ - 1370 

35 — 170 

Préstamos relacionadas tnota 16), 
Dencoro SA. (2) 3 160.270 354.000 
Letncafe SA 13) 184 969 184 969 

Sherrlon S.A. (4) 147230 147 280 

_, ntFaod Seruces Corp ($) 122 800 132 800 
3525319 14150 

Préstamos accionistas nota 16) (8) 5764296 1 766.366 
Total 1 970 591 3186.72 

(1) Corresponde a los saldos pendientes de cobro por la ceston de acciones realizada 
por Jucarcorp Group $ A en el año 2016 de su participacion en la compañía 
Ruverholding $ A,, a continuación, el detalle ae las montos mencionados 

Detalle 2016 
Fernando Anhalzer 1883 
Jorge Anhalzer 11863 
José Manz Serrano 11.000 
Juan Sebastian Serrano 11 000 
Carlos Anorés Serrano Páez. 4 000 
Alvarez Plaza Oswaldo 2.000 
Marganta Anhalzer 5563 
Pablo Anhalzer 5583 
Olga Maria del Piar 2009 
Lurs Antonio Serrano Valdmieso. 2.000 
grsana Patricia Andrade Lenal 434 
Jame Vinico Lewa Paez. 2 
Toral 20710 
  

(2) El 1 de enero de 2014 suscriban Jucarcorp Group S A y Dexicorp un convento de 
deuda el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se pueden acumular 
en un monto de USES 000 000 sin generar interes y fecha de pago en donde 
pasado dicho monto se deberá acordar un mterés entre las partes y se elaborara un 
plan de pagos 

(3) Suseriben Jucarcorp Group S.A. y Latincafe S.A. un converio de deuda el 1 de 
enero de 2015, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se pueden 
acumular en un monto US$500 000 sin generar interes y fecha de pago pasado
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dicho monto se deberá acordar un mterés entre las partes y se olaborará un plan de 
pagos 

(4) En octubre de 2014 Jucarcorp Group S A y Shemion S.A. suscriben un convenio 
de deuda, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se pueden 
acumular en un monto US$ 500 000 sm generar interés y fecha de pago, pasado 
¿icho rnonto se deberá acordar un interés entre las perles y se exaborará un plan de 
pagos 

(9) Corresponde al convenzo suscrito en elclembre de 2015, entre Jucarcoro Group 
S.A e Int Food Services Corp, el cual estipula que las cuentas mantenidas entrs 
ellas se pueden acumular en un monto US$ 1.000.000 sin generar interés y fecha 
de pago. pasado dicho monto se deberá acordar un interés enlre las partes y se 
elaborará un plan de pagos 

(6) Los préstamos de accionistas representan deudas para cubrir las obligaciones 
generadas. en la compza de inversiones en acciones de las compañías Embulser 
S.A. y Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A, ias cuales serán canosladas de acuerdo. 
con ei fiujo de efectivo de la compañia y generan gasto por intereses del 1% anual. 
Al 31 de diciembre de 2018 el gasta por mtereses por dichos prestamos fue de 
US$3.107 (US$ 83.654 en el 2015) 

(7) Durante el año 2016 la Compañía firmó las siguientes cartas de crédito a nombre 
del Fideicomiso de Flujos Hidroalto: 

+ Carta de crédito firmado con el Banco de la Producción Sredubanco S A con 
vencimiento al 3 de julio de 2017 por US$ 800,000, para garantizar Única y 
exclusivamente por: 2) sobrecostos del Proyscto, b) deficiencias relacionadas al 
flujo de caja de Hidroalto Generación de Energía S.A. por demoras y/o retrasos 
en la construcción. 

  

- Caria úe crédito firmado con el Banco de la Producción Produbanco S.A., con 
vencimiento 8 de julio de 2017 en US$ 502.800, para garantizar Única y 
exclusivamente la Reserva para el Pago de servicio de deuda del Proyecta 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015, los saldos de las cuentas por pagar comerciales. 
son a la vista y no devengan inteseses 

Las transacciones realizadas durante los años terminados al 31 de diciembre de 2016 
y 2015 que originaron los saldos antes detalados, fueron como sigue:
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2046 2045 

Dividendos: 
Prosdiser SA. $0.s28 3752 

Inraobiliarias Rent S.A _707 500 - 
798.928 13752 

Compras dle servicios. 
Gerencis Copporativa Gerensa S.A 1.200 
In: Food Services Coro - 1200 

Total compras 1,200 1200 

14. Activos por impuestos corrientes 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 los actos por impuestos corrientes se encuentran 
representados por el crédito tributario por impuesto al valor agregado —IVA en 
US$4.050 y USS2.130, respectivamente. 

15. Inversiones on subsidiarias y asociadas 

AL 31 de diciembre de 2016 y 2015 la composición de las nversiones en subsidiarias y 

    
asociadas fue como sigue: 

Recstrueturado 
2015 

Porcentaje Porcentaje 
de Valoren de Yeleren úcación HbiDa  marticipación lbns 

      

50% 500 50% $00 
50% E 50% £00 
SIDA 190.72 53% 198721 
50% 500, 50% 500 

Ratas Ixmobiarias Rentbil S.A. 50% 7.000.000 50% 7000000 
Norcseal SA, BU% 100.400 190.400 
Embuser S.A. 51% 2:05:00 81% 2190.00 
Representaciones Dreatmarks 54. St% sto 51% sto 
Goumelbrande S.A. 58.60% sao 5060% 
Energy Solutions Enesolut SA, 50% año eo 
Representaciones de Te efonta y 
Comunicación Rerelcom SA. 99% 990 ES7 
Latincafe $4 o ano 990 gas 300 
  

9404:177 atar
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Inversionec.on asociadas - con infuenesa 
slanificasiva 2 

  

      

      

  

Porcinos de. Ecuador suapore SA 130888 25% 165780 
Maymor SA, 10-798 25% 108758 
Menestras del Negro S.A. 36 64 382% 364.715 
Shemion 5 - 3562 . 
Lampa! Esuador SA. 3 40% 3 
Cereales del Equador 5 761895 2% 794501 

705188 137160 
joQuencia 

significativa 
drodto Guneración de Energía SA.(3:1 10% 2005481 10% 1218000 

Riverholing SA. (32) 230 0% z 
ugt Gain Bdgo. 114.800, 0% 

=p 2N260n RO   

Tot 12.96,357, 11 993987 

(1) Las inversiones en subsidiarias se registran al costo de adquisición y comprende 
todas aquellas inversiones en las que mantiene el control y una participación en 
acciones del 50% o más 

  

(111)  Proadser $ A. es considerada como una subsidiaria debido a lo siguiente: 

  

a Proadser 
Parospación directa 5.18% 
Participación indirecta. 50 00% > 30,54% 44.21% 
Total participación neta a 30,20%.     

(2) Las inversiones en asociadas con influencia significativa (aquellas con 
participación del 20% o más del paquete accionario) se miden al valor patrimonial 
proporcional de la inversión a la fecha de reporte. En el año 2016 y 2015, el cargo 
a resultados del ejercicio por ajuste por valor patrimonial proporcional fue un 
Ingreso por US$36.362 y USSB43 411, respectivamente. 

(3) Las inversiones en asociadas sin mfluencia significativa (aquellas con 
participación menor al 20% de! paquete accionano) se miden all valor razonable 
establecido 2 través de la evaluación de los flujos estimados de efectivo sobre las 

proyecciones existentes de nsgocto. AI 31 de diciembre de 2016 el efecto de tal 
medición de estas mversiones fue un ingreso de US$135 262 (sin efecto en el 
2015) 

(3 1) El 24 de mayo de 2016 se inscribió en el registro mercantil la escritura de 
aumento de capital y reforma del estatuto social de la compañía Hidroato 
Generación de Energía S.A, la cual incrementó su capital en 
US$6 722.285: en donde el aumento correspondiente a Jucarcorp Group 
S.A, fue de US$ 672.230, teniendo una participación del 10% sobre su 
asociada 

  

(8.2) En agosto 2016 se constituyó ¡a compañía Riverholding S.A. en la cual 
Jlucaroorp Group S.A forms parte de los constituyentes de dicha empresa 

mn.



JUCARCORP GROUP S.A. 

con un valor de ISS 99 990 y un toral de 99 390 acciones equivalentes a 
una participacion del 99,29% En outubre de 206 Jucarcom Group S A 
cedió 87 670 de sus acciones on dicha entidad a varias personas naturales 
y Juridicas a valor nominal, quedando con una partspacion del 12 32% 

Fn el año 2016 la admmnistracion de la Compañia determmnó la existencia de un exror 
en lz medician y reconacamento de las inversiones en subsidianas y asociadas portal 
moto y con el fin de cumplr apropiadamente con las Normas Intemacionales de 
Información Fimanciera se realizó una corrección de error contorne lo establece la NIC 
8. Políticas Contables Cambios en estaciones contables y Errores esto es 
corngiendo los saldos presentados más antiguos que comprenden los saldos al 31 de 
diciembre de 2014 y 2015 tal como se detallz a continuación 

20 20 erovamems es a 
Act o cae persas a tostoss ana 05GS 1050605 ca perranDs oras 00:00 0000 2 te aora eos o TM sacro rmara  02008ss eta 
el torizn Amara 507 BO17S 
a 1aie00 mens 2009 

q e o 10097 11 Prescoderas y e0ds ali or per ad secar (TE605S O i7AGAs2 O Raz STE Lo o satooas tarros ARO 10800 caca porras ao ra 
tasa o 1006r8 180000 
es o ques sam . gres pocas acne veras Les pr vo ptm propcrdoral ACA OSA Dos RT 
Gastos. oe 1400 20000 sa o ana des E 

El efecto de estos ajustes representó ur ajuste deudor en los resultados acumulados 
dela compañía por US$ 797 494 asi como un aumento del resultado en el ejercicio 
del año 2015 por US$ 522 996 
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16 Proveedores y otras cuentas por pagar 

El detalle de proveedores y otfas cuentas por pagar al 31 de diciembre de 2016 y 
2015 fue como sígue 

    
ame 2018 

Proveedores 
Loceles 
Compemsas relscionadas Inota 13) 1320 

1320 
Otras cuentas por cobrar 

Prestemos Relacionacas ola 13) 3025512 1415048 
Prestemos Accionistas (nota 13) 9,754 235 1 766.356 

Otras 200 163.097 
Total 13387 582 3360422 
  

AL31 de diciembre de 2016 y 2015 el valor razonable de los pasivos con proveedores 
y otras cuentas por pagar sé acercan sustancialmente al valor en libros debrdo a que 
o exsten costos mvolucrados en las operaciones que distorsionen el valor actual de 
los flujos estimados de pago 

17. impuesto a la Renta 

3) Concillacion tributaria 

De conformidad con disposiciones legales la provsión para el impuesto a la renta se 
calcula a la tarifa del 2% apliesble a ja uilidad gravable por el penodo comprendido 
entre 1 de enero al 31 de diciembre de 2016 y 2015 Un detalla de la conciliación 
tributaria Tue como sigue 

2016 2018 41 
Resultado antes de mpuesto a le renta $18 308 191611 
Mas. Gastos no deducibles 156.340 127 633 
Vienos Dividendos exentos y efectos por método 
departcpación ¡974 642) (319,244) 
Base imponible - - 

Heros crédito tributario por 
Reteroiones de mpuesto a la renta 150) 
Total impuesto a la renta por compensar (50) 

(1) Se presenta con la iniomacion previamente presentada antes de la 
reestructuración debido a la corrección de error de acuerdo con la nota 15 adjunta, 
que es la información cor la cual se presento la declaracion de impuesto a la renta 
del año 2015
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(2) Las sociedades resxientes y los establecimientos permanentes en el Ecuador 
están obiigados a informar penódicamente al Servicio de Rentas intemas sobre la 
totalidad de su composición sacietaria, a fin de poder aplicar la tarífa corporativa 
de impuesto a la rente del 22% (caso contrario deberá aplicar la tasa del 25%). A 
la techa de emisión de los estados financieros separados, la Compañís ha 
cumplido con esta disposición legal 

(3) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipo minimo de Impuesto a la 
renta”, cuyo valor es calculado en función de las Glas reportadas el año anterior 
sobre el 0.2% del palnmamo, 0.2% de los costos y gastos deducibles, 0.4% de los 
ingresos grevables y 0.4% de los activos. Además, se establece que en caso ce 
que el impuesto a ta renta causado sea menor que el monto del anticipo minimo, 
éste último ste convertirá en impuesto a la renta definitivo, a menos que el 
contribuyente solicite al Servicio de Rentas 'nternas su devolución lo cual podna 

ser aplicable, de acuerdo con lzs nomas que nge la devolución del anticipo. Las 
sociedades recién constitudias como el caso de la Compañila están sujetas al 
pago de este anticipo después del qunto año de operación efectiva, 
entendiéndose por tal la iniciación de su proceso producto y comercial 

  

  

    

b) Impuestos diferidos 

Los impuestos diferidos se reconocen por el métocio del balanos general, orignados 
por diferencias temporarias y otras eventos gue crean diferencias entre la base 
contable y tributaria de activos y pesivos, al 31 de diciembre do 2016 la Compañia ha 
identificado partidas que generen dicho impuesto considerando el camino de 
legislación tibulana vigente a partir del 1 de enero de 2016 en la cual se aceptan 
varios concoptos compensables e imputables a futuro, un detalle es como sigue: 

  

  

  

  

2016 
Saldo al Retenciones Ssido al 

e E 31-12-2015 delaño 31-12-2016 

Actos por mpuelas dedos co relación. 
Retenciones en la fuente del impuesto aa renta s 50 
Etecto noto por Impuestos diferidos j E E 
      

AL 31 de diciembre de 2018 el saldo del activo par impuesto a la renta diferido 
representa principalmente el crédito tributario originado po: las retenciones en la 
fuente efectuadas por la distribución de dividendos, el cual es recuperable mediante la 
compensación con el impuesto a la renta causado del periodo corriente o de periodos 
futuros, o mediante reclamo previa presentación de la respectiva solicitud al Servicio 
de Rentas Internas. Dicho activo ha sido contabilizado de conformidad con ¿o 
establecido en la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias”. 

      

e) Pasivo por impuestos corrientes 

AL31 de diciembre de 2078 y 2015 los saidos por pasivos por impuestos corrientes 
correspondían a retenciones en la fuente del impuesto a la renta por pagar por 
US$138 y US$ 24, respectivamente. 

36
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d) Distribución de dividendos 

De acuerdo con la reforma Inbuteria a la Ley de Régimen Tributario Interno se 
encuentran exentos Unicamente los drvidendos distribuidos por sociedades nacionales 
o extranjeras residentes en el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o 
extranjeras, no domiciliadas en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición 
o de personas naturales no residentes en el Ecuador, 

€) Revisión fiscal 

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de 
revisar las declaraciones del mpuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de 
hasia bes años posteriores contados a partir de la fechz de presentación de la 
dectaración del Impues:o a la renta, siempre y cuando haya cumplido oportunamente 
con sus obligaciones tributanas _A la fecha, el Servicio de Rentas Internas ene el 
derecho de revisar el impuesto a la renta del año 2014 al 2015. 

M Contingencias 

Durante el año 2018 el Servicio de Rentas Internas a notíficado al Grupo Económico 
denominado "KFC* (grupo que integra la Compañía). como a entisadas que han sido 
identificadas en la filtración de informacion de compaías del caso Panama Papers, 
donde se encontraban empresas inscntas en paralsos fisosles con el fin de ocultar la 
identidad de sus propictanos. A la fecha de este nforme la administración tributaria no 
ha emitido disposición alguna al respecto sobre esta compañi 

    

18. Patrimonio de los Accionistas 

Capital social 

El capita! de la Compañía el 31 de diciembre de 2016 y 2018 estaba constituido por mil 
acciones nominatwas y ordinarias de un dólar (US$1) cada una Su composicion 
accionaria por los años terminados al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue la 
siguiente: 

  

Accionista Racional Acciones % 

Paez Andrade Maria Oecilla Ecuatoriana 10. 1% 
Serrano Valdivieso Juan Cartas Ecualorianá 20% 

Total 1090, 100% 

Aportes futuras capitalizaciones 
El 18 de diciembre de 2015 según acta de Junta General de Accionistas, 
se resuelve transferir parte de le cuenta por pagar del accionista Juan 
Carlos Serrano a aporte para futuras capitalizaciones por USS 9.400.000 
AI 31 de diciembre de 2016, ¡a Compañía reatizó la reclasificación al 
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13. 

20, 

pasiva, debido que no se realizó la capitalización en el periodo 
correspondiente. 

Gestión de capital 

La gestión de capital se refiere a la administración del patrimonio de la Compañía, las 
políticas de administración de capital de la Compañía tienen por objetivo: 

- Asegurar el normal funcionamiento de sus operaciones y la continuidad del negocio 
en el largo plazo. 

- Asegurar el financiamiento de nuevas inversiones y el mantenimiento de las 
operaciones de la Compañía. 

- Mantener una estructura de capital adecuada acorde a los ciclos económicos que 
impactan al negocio y a la naturaleza de la industria, 

< Maximizar el valor de la Compañía, proveyendo Un retomo adecuado para la 
inversión de los socios. 

Los requerimientos de capital son incorporados en base a les necesidades de 

financiamiento de la Compañía, cuidando mantener un nivel de liquidez adecuado. 

Eventos Subsecuentes 

Entre el 31 de diciembre de 2016 y la fecha de preparación de los estados financieros 
separados definitivos de 29 de noviembre de 2017, la administración de la Compañía 
realizó la corrección de errores fundamentales dentro de sus estados financieros 

separados previamente presentados al 31 de diciembre de 2015 y 2014 tal como se 
detalla más ampliamente en la nota 15 adjunta. 

Autorización de los estados financieros separados 

Los estados financieros separados de Jucarcorp Group S.A, por el año que terminó el 
31 de diciembre de 2016 han sido autorizados sin modificaciones por la gerencia para 

su publicación el 22 de noviembre de 2017; y, serán aprobados de manera definitiva 

en la Junta de General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la 
Superintendencia de Compañias, Valores y Seguros del Ecuador. 

   
Apoderado general 
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