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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas:
Jucarcorp Group S.A.

Informe sobre la auditoria de los estados financieros

Opinién con salvedad

Hemos auditado los estados financieros separados adjuntos de Jucarcorp Group S.A.,
que comprenden el estado de situacion financiera al 31 de diciembre de 2019, y los
correspondientes estados de resultado integral, de cambios en el patrimonio y de flujos
de efectivo por el afio que termind en esa fecha, asi como las notas explicativas de los
estados financieros separados que incluyen un resumen de las politicas contables mas
importantes y otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinién, los estados financieros separados adjuntos, excepto por lo descrito
en el parrafo de base para la opinién con salvedades, presentan razonablemente en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Jucarcorp Group S.A. al 31 de
diciembre de 2019, asi como sus resultados y sus flujos de efectivo separados
correspondientes al afio que termind en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacion Financiera.

Base para la opinion con salvedad

Al 31 de diciembre de 2019, la Compaiiia no ha calculado el deterioro de sus saldos
pendientes de cobro de conformidad con lo dispuesto en la normativa financiera NIIF 9
— Instrumentos financieros. En razon de esta circunstancia y debido a que no obtuvimos
todos los factores que pudieran afectar la recuperabilidad de los flujos, no nos fue
factible determinar los posibles efectos sobre los estados financieros adjuntos.

Audit * Tax « Advisory
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An instinct for growth

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Normas Internacionales
de Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen
méas adelante en la Seccidon “Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria
de los estados financieros separados” de nuestro informe. Somos independientes de la
Compaiiia de conformidad con el Cédigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad
del Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (“Cédigo de Etica del
IESBA”), en conjunto con los requerimientos éticos relevantes para nuestra auditoria de
los estados financieros separados en la Republica del Ecuador, y hemos cumplido con
las demés responsabilidades éticas de conformidad con estos requerimientos y con el
Cadigo de Etica del IESBA. Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido proporciona una base suficiente y adecuada para nuestra opinion con
salvedad.

Parrafo de énfasis

Sin modificar nuestra opinién, llamamos su atencién a la nota 21 de los estados
financieros separados donde se explica mas ampliamente la incertidumbre existente a la
fecha de opinién de estos estados financieros separados relacionada con la estimacion y
duracién de los efectos que pudieran generarse por la propagacion del virus COVID 19,
dentro de la posicion financiera y los resultados de la Compaiia para periodos futuros.

Otros asuntos

Los estados financieros al 31 de diciembre de 2018 que se presentan fueron auditados
por otros auditores, quienes emitieron una opinién con salvedades con fecha 19 de julio
de 2019.

Responsabilidades de la administracion y de los encargados del gobierno de la
entidad con respecto a los estados financieros separados

La Administraciéon de la Compaiiia es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estados financieros separados de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera, y del control interno que la Administracién de
la Compaiiia considere necesario para permitir la preparacién de estados financieros
separados libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros separados, la Administracion es
responsable de evaluar la capacidad de la Compafiia para continuar como un negocio
en marcha, revelando, seguin proceda, los asuntos relacionados y utilizando el principio
contable de negocio en marcha, salvo que la Administracion tenga la intencién de
liquidar la Compaiiia o cesar sus operaciones, o bien no tenga otra alternativa mas
realista que hacerlo.

Los encargados del gobierno son responsables de supervisar el proceso de
presentacion de la informacién financiera de la Compaiiia.

Audit - Tax - Advisory
Miembro de Grant Thornton International Ltd
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An instinct for growth”

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria con los estados
financieros separados

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que los estados financieros
en su conjunto estan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que contiene nuestra opinion. Seguridad razonable es un
alto grado de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de conformidad
con las Normas Internacionales de Auditoria siempre va a detectar errores materiales
cuando existan. Los errores pueden surgir por fraude o error y se consideran materiales,
si, individualmente o de forma agregada, puede preverse razonablemente que influiran
en las decisiones econoémicas que los usuarios toman basandose en los estados
financieros separados.

Como parte de una auditoria de conformidad con las Normas Internacionales de

Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de

escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

- Identificamos y valoramos los riesgos de errores materiales en los estados
financieros separados, ya sea debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos
procedimientos de auditoria que responden a esos riesgos y obtenemos evidencia
de auditoria suficiente y apropiada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar un error material resultante de fraude es mayor
que en el caso que resulte de errores, ya que el fraude puede implicar colusion,
falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas,
o elusioén del control interno.

- Obtenemos un entendimiento del control interno relevante para la auditoria con el
fin de disefar procedimientos de auditoria que sean apropiados en las
circunstancias, pero no con el fin de expresar una opinion sobre la efectividad del
control interno de la Compaiiia.

- Evaluamos lo apropiado de las politicas contables usadas y lo razonable de las
estimaciones contables y revelaciones relacionadas efectuadas por la
Administracion.

- Concluimos sobre el uso apropiado por parte de la Administracion de la base
contable de negocio en marcha y en base a la evidencia de auditoria obtenida,
concluimos si existe, o no, una incertidumbre importante relacionada con eventos o
condiciones que pueden generar dudas significativas sobre la capacidad de la
Compaiiia para continuar como negocio en marcha. Si llegamos a la conclusion de
que existe una incertidumbre importante, estamos obligados a llamar la atencion en
nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacién revelada en los
estados financieros separados o, si tales revelaciones no son apropiadas, expresar
una opinion modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de
auditoria obtenida hasta la fecha de nuestro informe de auditoria. Sin embargo,
eventos o condiciones futuros pueden causar que la Compaiiia no pueda continuar
como un negocio en marcha.

- Evaluamos la presentacion general, estructura y el contenido de los estados
financieros separados, incluyendo las revelaciones, y si los estados financieros
separados representan las transacciones y hechos subyacentes de un modo que
logren la presentacion razonable.
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Nos comunicamos con los responsables del gobierno de la Compaiiia en relacién con,
entre otros asuntos, el alcance y el momento de realizacion de la auditoria planificados
y los hallazgos significativos de la auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa
del control interno que identificamos en el transcurso de la auditoria.

Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarios
Por separado emitimos la opinion de los estados financieros consolidados y la opinion del

cumplimiento de las obligaciones tributarias de Jucarcorp Group S.A. al 31 de diciembre
de 2019.

Julio, 31 de 2020
Quito, Ecuador
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Jucarcorp Group S.A.

Estado de situacion financiera separado

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes del afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en dolares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018

Activos
Corriente

Efectivo en bancos 12 1.405 214

Otras cuentas por cobrar 13y 14 2.414.640 2.908.117

Activo por impuestos corrientes - 9.785
Total activo corriente 2.416.045 2.918.116
No corriente

Inversiones en subsidiarias y asociadas 15 19.442.691 14.846.255
Total activo no corriente 19.442.691 14.846.255
Total activos 21.858.736 17.764.371
Pasivos y patrimonio
Pasivo corriente

Proveedores y préstamos por pagar a relacionadas 14y 16 10.289.655 10.208.824

Pasivos por impuestos corrientes 17 (b) 438 561
Total pasivo corriente 10.290.093 10.209.385
Pasivo no corriente

Préstamos por pagar a relacionadas LP 14y 16 3.325.188 3.826.428
Total pasivo corriente 3.325.188 3.826.428
Total pasivos 13.615.281 14.035.813
Patrimonio

Capital social 1.000 1.000

Aporte futuras capitalizaciones - -

Reserva legal 500 500

Resultados acumulados 8.241.955 3.727.058
Total patrimonio 18 8.243.455 3.728.558
Total pasivos y patrimonio 21.858.736 17.764.371
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Alisson Salazar
Contador General

Fornax Group
Representante Legal
Narciza Espin
Apoderado Especial

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros separados
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Estado del resultado separado
Por el ejercicio comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembre de 2019,

con cifras correspondientes del afio terminado el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Notas 2019 2018
Ingresos ordinarios por dividendos 9 202.000 1.156.944
Ganancia por medicién del valor patrimonial proporcional 15 148.464 227.747
Ganancia por medicion a valor razonable en inversiones 15 264.451 396.994
Total ingresos 614.915 1.781.685
Gastos de administracion 11 (114.374) (95.019)
Utilidad operacional 500.541 1.686.666
Otros ingresos 10 4.177.758 40.937
Gastos financieros 11 (163.402) (277.296)
Utilidad antes de impuesto a la renta 4.514.897 1.450.307
Impuesto a la renta 17 (a) - (171)
Resultado integral total del afno 4.514.897 1.450.136

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros separados
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Fornax Group
Representante Legal
Narciza Espin
Apoderado Especial

Alisson Salazar
Contador General



Jucarcorp Group S.A.

Estado de cambios en el patrimonio separado

Por el ano terminado al 31 de diciembre de 2019,

Con cifras correspondientes del afo que terminé el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares de los E.U.A.)

Resultados acumulados

Notas Capital Reserva Resultados Resultado
social legal acumulados neto Total

Saldos al 31 de diciembre de 2017 18 1.000 500 1.698.926 583.468 2.283.894

Transferencia a resultados acumulados 583.468 (583.468) -

Cambios en politicas contables y correccion de errores (5.472) (5.472)

Resultado integral total del afno 1.450.136 1.450.136
Saldos al 31 de diciembre de 2018 18 1.000 500 2.276.922 1.450.136 3.728.558

Transferencia a resultados acumulados 1.450.136 (1.450.136) -

Resultado integral total del afio 4.514.897 4.514.897
Saldos al 31 de diciembre de 2019 18 1.000 500 3.727.058 4.514.897 8.243.455
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Fornax Group
Representante Legal
Narciza Espin
Apoderado Especial

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros separados
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Jucarcorp Group S.A.

Estado de flujos de efectivo separado
Por el afo que termind el 31 de diciembre de 2019

con cifras correspondientes del ano que termind el 31 de diciembre de 2018

(Expresados en délares de los E.U.A.)

2019 2018

Flujo originado por actividades de operacion

Efectivo provisto por dividendos recibidos 102.000 547.000

Efectivo provisto por otras actividades de operacion 108.163 -

Efectivo utlizado en proveedores y otros (99.913) (113.429)
Total efectivo neto provisto por actividades de operacion 110.250 433.571
Flujo originado por actividades de inversion

Efectivo utilizado en adquisicién de inversiones (87.995) (128.784)

Efectivo provisto por (utilizado en) préstamos a relacionadas 554.399 (80.000)
Total efectivo neto provisto por (utilizado en) actividades de inversion 466.404 (208.784)
Flujo originado por actividades de financiamiento

Efectivo provisto por préstamos de relacionadas 36.500 113.400

Efectivo utilizado en préstamos de relacionadas (611.963) (340.658)
Total efectivo neto utilizado en actividades de financiamiento (575.463) (227.258)
Variacion neta del efectivo en bancos 1.191 (2.471)
Saldo inicial del efectivo en bancos 214 2.685
Saldo final del efectivo en bancos 1.405 214

Fornax Group
Representante Legal
Narciza Espin
Apoderado Especial
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Alisson Salazar
Contador General

Las notas adjuntas de la No. 1 a la 22 forman parte integral de los estados financieros separados



Jucarcorp Group S.A.

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2019

Con cifras correspondientes al 31 de diciembre de 2018
(Expresadas en délares de E.U.A.)

1. Identificacion de la Compaiia

Jucarcorp Group S.A. (en adelante “La Compaiiia®), fue constituida y existe bajo las
leyes ecuatorianas desde su inscripcion en el Registro Mercantil el 27 de marzo de
2013 en la ciudad de Quito, con una duracién de 99 afnos.

2. Operaciones

El objeto de la Comparia es la compra de acciones o participaciones de otras
companias, con la finalidad de vincularlas y ejercer su control a través de vinculos de
propiedad accionaria, gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados
y conformar asi un grupo empresarial.

Para el cumplimiento de su objeto social, la compania tendra capacidad amplia y
suficiente como sujeto de derechos y obligaciones y podra ejecutar cualquier
operacion, acto o negocio juridico y celebrar toda clase de contratos civiles,
mercantiles y laborales o de cualquier otra naturaleza. Jucarcorp Group S.A., de esta
forma opera como un holding o tenedora de acciones.

La Compania forma parte del grupo de empresas denominado “KFC”, que es un
grupo economico conformado por personas juridicas, que no estan representadas
por una entidad econémica. La actividad principal del Grupo KFC es la
comercializacion, produccién y gestion inmobiliaria de empresas ubicadas en
diversos sectores como es: comida rapida, industrial, inmobiliaria, comercio y
servicios. Cada una de las entidades que conforman el referido grupo econémico
tiene como objetivo generar rentabilidad desarrollando economias de escala, asi
como el otorgamiento de facilidades financieras para el pago de las obligaciones
financieras entre companias relacionadas. En consecuencia, las actividades de la
Compania y sus resultados dependen en forma importante de las vinculaciones y
acuerdos existentes con el resto de las companias del referido grupo econémico.

3. Declaracion de cumplimiento con las NIIF

Los estados financieros separados de la Compafhia han sido preparados de acuerdo
a las Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) vigentes y traducidas
al espanol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (IFRS por sus
siglas en inglés) y emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la
Superintendencia de Comparnias, Valores y Seguros del Ecuador y representa la
adopciodn integral, explicita y sin reservas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados por el afo terminado el 31 de diciembre de 2019
han sido preparados por requerimiento legal de la Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros y seran aprobados por la Junta General de Accionistas luego de la
emisién del informe de auditoria de acuerdo con lo requerido por la Ley de
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Comparnias. Sin embargo, la gerencia estima que no habrd cambios en los estados
financieros separados adjuntos.

La Compania y su administracion presenta por separado los estados financieros
consolidados de Jucarcorp Group S.A. y subsidiarias al 31 de diciembre de 2019.

4. Cambios en politicas contables

a) Normas nuevas y revisadas vigentes para periodos anuales a partir del 1 de
enero de 2019 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero 2019 existen normas nuevas y revisadas vigentes para el
periodo anual comenzado en dicha fecha. Un detalle de la informacién sobre estas
normas se presenta a continuacion:

- NIIF 16 — Arrendamientos (1)

- Caracteristicas de cancelacién anticipada con compensacion negativa
(modificaciones a la NIIF 9) (1)

- Modificacién, reduccion o liquidaciéon del plan (modificaciones a la NIC 19) (1)

- Mejoras Anuales a las Normas NIIF® Ciclo 2015-2017 (1)

- CINIIF 23 - La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compafia o
las politicas adoptadas, no han generado impacto sobre los estados financieros
separados adjuntos.

A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados y vigentes para el afo
que comenzob el 1 de enero de 2019 y que han tenido efecto en los estados
financieros separados de la Compania fue como sigue:

- CINIIF 23 La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las ganancias

La CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del Impuesto a las
Ganancias” fue emitida por el IASB en junio de 2017. Esta interpretacion fue
desarrollada por el Comité de Interpretaciones de las NIIF (CINIIF). Una entidad
aplicara esta Interpretacién para los periodos anuales que comiencen a partir del 1
de enero de 2019.

Esta Interpretacidn aclara como aplicar los requerimientos de reconocimiento y
medicion de la NIC 12 cuando existe incertidumbre frente a los tratamientos del
impuesto a las ganancias. En esta circunstancia, una entidad reconocera y medira su
activo o pasivo por impuestos diferidos o corrientes aplicando los requerimientos de
la NIC 12 sobre la base de la ganancia fiscal (pérdida fiscal), bases fiscales, pérdidas
fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas fiscales determinadas
aplicando esta Interpretacion.

Concretamente, esta Interpretacion aborda las siguientes cuestiones:
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e Siuna entidad considerara por separado el tratamiento impositivo incierto;

e Los supuestos que una entidad realiza sobre la revision de los tratamientos
impositivos por las autoridades fiscales;

e Como determinara una entidad la ganancia fiscal (pérdida fiscal), las bases
fiscales, pérdidas fiscales no utilizadas, créditos fiscales no utilizados y tasas
fiscales;y

e Coémo considerara una entidad los cambios en hechos y circunstancias.

La administracion de la Compaiiia junto con sus asesores fiscales al 31 de diciembre
de 2019 ha determinado que no existen incertidumbres frente al tratamiento para
determinar el impuesto a la renta, tanto para el impuesto a la renta corriente como
para el impuesto diferido (véase nota 17-c).

b) Normas, modificaciones e interpretaciones a las normas existentes que
aun no entran en vigor y que no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compainia

A la fecha de autorizacion de estos estados financieros separados, el IASB ha
publicado nuevas normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas
ya existentes, las cuales aun no entran en vigor y no han sido adoptadas
anticipadamente por la Compania.

La Administracion anticipa que todos los pronunciamientos pertinentes seran
adoptados en las politicas contables de la Compania para el primer periodo que
inicia a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronunciamientos aprobados por el IASB que adn no entran en
vigor, y que la Compafia no ha aplicado anticipadamente para el cierre terminado el
31 de diciembre de 2019, son los siguientes:

- Participaciones de largo plazo en asociadas y negocios conjuntos
(modificaciones a la NIC 28) (1).

- NIIF 17 Contratos de seguros (1).

- Marco Conceptual para la Informacién Financiera.

- Definicion de un negocio (modificaciones a la NIIF 3) (1).

- Definicién de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1y
ala NIC 8).

- Reforma de la tasa de interés de referencia (modificaciones a las NIIF 9, NIC 39
y NIIF 7) (1).

- Venta o aportacién de un activo entre un inversor y una asociada o un negocio
conjunto (modificaciones a la NIIF 10 y a la NIC 28) (1) (2)

(1) Pronunciamientos que, por la naturaleza de las operaciones de la Compania o
las politicas adoptadas, se estima no tendran impacto sobre los estados
financieros separados.

(2) Aplicacion pospuesta de manera indefinida por parte del IASB.
A continuacion, un detalle de los pronunciamientos aprobados pero que todavia no

entran en vigor, que se estima tendran efecto en la Compariia pero que no han sido
aplicados anticipadamente:
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- Marco Conceptual para la Informacion Financiera

En marzo de 2018, el IASB aprobo el “Marco Conceptual para la Informacion
Financiera“, que reemplazara al Marco Conceptual, revisado en 2010.

Una entidad usaré el nuevo Marco Conceptual (cuando resulte pertinente) para
periodos iniciados el 1 de enero de 2020. Se admite su aplicacion anticipada. Sin
embargo, debe destacarse que:

e el Marco Conceptual de 1989 y el Marco Conceptual de 2010 sefialaban que el
Marco Conceptual no es una Norma y no anula a ninguna Norma concreta;
e en el Marco Conceptual de 2018, el Consejo reconfirmé este estatus.

Para el desarrollo del Marco Conceptual de 2018, el IASB se bas6 en el Marco
Conceptual de 2010— rellenando vacios, asi como aclarando y actualizandolo, pero
sin reconsiderar fundamentalmente todos los aspectos del Marco Conceptual de 2010.

La Compania considera que el cambio en el Marco Conceptual no generara efectos
significativos en sus estados financieros separados y prevé aplicarlo en su fecha de
adopcion obligatoria.

- Definicion de “material” o “con importancia relativa” (modificaciones ala NIC 1y a

la NIC 8)

En octubre de 2018, el IASB aprobé el documento “Definicion de ‘material’ o ‘con
importancia relativa’ (modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8)”. Una entidad aplicara
esas modificaciones de forma prospectiva a los periodos anuales que comiencen a
partir del 1 de enero de 2020. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidad
aplica esas modificaciones en un periodo que comience con anterioridad, revelara
este hecho.

La nueva definicion de “material’ o “importancia relativa” de la NIC 1 y de la NIC 8
determina que la informacion es material o tiene importancia relativa si su omision,
expresion inadecuada o ensombrecimiento podria esperarse razonablemente que
influya sobre las decisiones que los usuarios principales de los estados financieros
con propésito general toman a partir de los estados financieros, que proporcionan
informacioén financiera sobre una entidad que informa.

La Comparia considera que la modificacién a la NIC 1 y la NIC 8 con relacién a la
definicion de un “material” o “importancia relativa” no generara efectos significativos
en sus estados financieros y prevé aplicarlo en su fecha de adopcién obligatoria.

5. Politicas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros separados, tal como lo requiere la NIC 1
“Presentacion de Estados Financieros”. Estas politicas han sido disefiadas en
funcién de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2019 y se han aplicado de manera
uniforme para todos los afos presentados.
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a) Bases de medicion

Los estados financieros separados de la Compariia han sido preparados sobre la
base del costo histérico, modificado por las inversiones en asociada sin influencia
significativa que se encuentran registradas al valor razonable.

b) Moneda funcional y de presentacion

Las cifras presentadas en los estados financieros separados de la Compania y sus
notas estan expresadas en délares de los Estados Unidos de América (EUA), la cual
es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacién
legal a partir de marzo del afio 2000, por lo cual el délar es utilizado desde esa fecha
para todas las transacciones realizadas en el pais y los registros contables de la
Compania que sirven de base para la preparacion de los estados financieros
separados se mantienen en dicha moneda. La economia ecuatoriana depende de la
capacidad del pais para obtener un flujo permanente de délares para permitir la
continuacion del esquema monetario actual.

c) Uso de estimaciones y juicios contables

La preparacion de los estados financieros separados de acuerdo con Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere que la Administracion
realice juicios, estimaciones y supuestos que afectan la aplicacion de las politicas
contables y los montos de los activos, pasivos, ingresos y gastos informados. Las
estimaciones y supuestos relevantes son revisados por la Administracion de manera
regular, sin embargo, debido a la subjetividad inherente en este proceso contable, los
resultados reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion.

Cualquier acontecimiento que pueda ocurrir en el futuro y que obligue a modificar
dichas estimaciones en proximos ejercicios, se registra sobre una base prospectiva
en el momento de conocida la variacion.

A continuacion, se describen los juicios y estimaciones significativos de la
Administracién en la aplicacion de las politicas contables de la Compania, que tienen
un efecto importante en los estados financieros separados:

- Pérdidas por deterioro de activos no financieros

Una pérdida por deterioro se reconoce por la cantidad por la cual el monto en libros
del activo o de la unidad generadora de efectivo excede su monto recuperable.

Para revisar si los activos han sufrido una pérdida por deterioro de valor, la
Compariia primero analiza si los activos sujetos a analisis de deterioro presentan
indicios de deterioro para lo cual se establece los siguientes parametros que deben
considerarse:
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a) Disminucion significativa del valor de mercado del activo;

b) Cambios significativos adversos para la Comparnia en el entorno comercial,
econdmico o legal en que opera o en el mercado al cual esta dirigido el activo;

c) Evidencia sobre dano fisico del activo;

d) Cambios significativos con efecto adverso en relacion con el grado o con la
forma en que el activo se usa o se espera usar; y

e) Evidencia, que indica que el rendimiento econémico del activo es o sera peor
que lo esperado.

Los resultados reales pueden variar, y pueden causar ajustes significativos a los
activos de la Compafnia dentro del siguiente ejercicio.

d) Negocio en Marcha

A la fecha de los presentes estados financieros separados, excepto por lo
mencionado en la nota 21 de eventos subsecuentes que si bien no afecta los
presentes estados financieros separados podria modificar la situacion financiera de
la Comparnia, no existen incertidumbres respecto a sucesos o condiciones que
puedan generar dudas sobre la posibilidad de que la Compafria siga operando
normalmente como empresa en marcha.

e) Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresos de la Compafia provienen principalmente por concepto de dividendos
recibidos. Los dividendos se reconocen como ingresos al momento en el cual se
declara la distribucion de estos.

Las distribuciones recibidas de companias cuya inversién se encuentra medida
utilizando el método de la participacion reduciran el importe en libros de la inversién y
no forman parte del ingreso.

f) Gastos

Los gastos se registran al valor de la contraprestacion recibida en los periodos con
los cuales se relacionan. Los gastos se imputan a la cuenta de resultados en
funcidn del criterio del devengado, es decir, en la medida que sea probable que los
beneficios econémicos fluyan hacia la Compania y puedan ser confiablemente
medidos, con independencia del momento en que se produzca el pago derivado de
ello.

d) Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inversiones en subsidiarias
La Comparia mide sus inversiones en subsidiarias al costo. Cuando se declaran

dividendos a favor de la Compafia por parte de una subsidiaria los mismos se
registran con cargo al resultado del ano.
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Cuando existe una venta de acciones la utilidad o pérdida en venta se registra como
la diferencia entre el costo promedio de las acciones y el precio de venta establecido.

Inversiones en asociadas

Las inversiones en acciones en asociadas se dividen en aquellas en las cuales la
Compaiiia posee influencia significativa (posee el 20% o mas de las acciones o
participaciones con derecho a voto) y las inversiones donde no posee influencia
significativa (inversiones donde posee menos del 20% de las acciones o
participaciones con derecho a voto).

- Inversiones con influencia significativa

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente al valor patrimonial proporcional,
método mediante el cual el importe en libros de la inversién se incrementa o
disminuye para reconocer la parte de la Compariia en el resultado del periodo de la
participada, después de la fecha de adquisicion. El efecto por ajuste al valor
patrimonial proporcional se registra con cargo al resultado del afio. Los dividendos
recibidos de estas asociadas se registran con cargo al valor de la inversion en el
periodo en el cual se reciben.

- Inversiones sin influencia significativa

Inicialmente se registran al costo, y posteriormente se miden al valor razonable, para
lo cual la Compafia establece un método de valoracién que permita su adecuada
estimacion. La Compafia reconoce los dividendos recibidos de estas inversiones en
el resultado del periodo en el cual se establezca su derecho a recibirlo.

h) Instrumentos financieros

Reconocimiento y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compafnia forma parte de
las provisiones contractuales de un instrumento financiero.

Los activos financieros se dan de baja cuando los derechos contractuales a los flujos
de efectivo de un activo financiero expiran, o cuando el activo financiero y todos los
riesgos y beneficios han sido transferidos sustancialmente. Un pasivo financiero se
da de baja cuando se extingue, se descarga la obligacién, se cancela o vence.

Los activos y pasivos financieros son reconocidos y dados de baja a la fecha en que
ocurra la transaccién.
Clasificacion de los instrumentos financieros

Los activos financieros se miden inicialmente al valor razonable ajustado por los
costos de la transaccion (cuando corresponda).

Los activos financieros se clasifican en las siguientes categorias:
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- A costo amortizado
- Avalor razonable con cambio en resultados
- Avalor razonable con cambio en otros resultados integrales

En los periodos presentados la Compania no tiene activos financieros clasificados a
valor razonable con cambios en resultados o en otros resultados integrales.

La clasificacion esta determinada por:

- El modelo de negocios de la entidad para administrar los activos financieros; vy,
- Las caracteristicas contractuales de los flujos de efectivo.

La administracién determina la clasificacién de sus activos financieros en el momento
del reconocimiento inicial.

Reconocimiento posterior de los activos financieros

Los activos financieros se reconocen como se describe a continuacion:

Activos financieros a costo amortizado

Los activos financieros se miden al costo amortizado si los activos cumplen con las
siguientes condiciones (y no se designan como a valor razonable con cambio en
resultados):

» se mantienen dentro de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los
activos financieros y cobrar sus flujos de efectivo contractuales; vy,

« los términos contractuales de los activos financieros dan lugar a flujos de efectivo
que son Unicamente pagos de principal e intereses sobre el principal pendiente.

Después del reconocimiento inicial, estos se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, sin embargo, se omite el descuento debido a que el
efecto del descuento es irrelevante. Las cuentas por cobrar por dividendos se
incluyen en esta categoria de instrumentos financieros.

Activos financieros a valor razonable con cambios en resultados

Los activos financieros que se mantienen dentro de un modelo de negocio diferente a
"retener para cobrar" o "retener para cobrar y vender" se clasifican a valor razonable
a través de ganancias y perdidas. Ademas, independientemente del modelo de
negocio, los activos financieros cuyos flujos de efectivo contractuales no son
Unicamente pagos del principal e intereses se contabilizan a valor razonable con
cambios en resultados. Todos los instrumentos financieros derivados se incluyen en
esta categoria, excepto aquellos designados y efectivos como instrumentos de
cobertura, para los cuales se aplican los requisitos de contabilidad de cobertura.

Los activos en esta categoria se miden a valor razonable con cargo a resultados. Los
valores razonables de los activos financieros en esta categoria se determinan por
referencia a transacciones de mercado activas.
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Deterioro de los activos financieros

Los requisitos de deterioro de la NIIF 9 utilizan informacion prospectiva para
reconocer pérdidas crediticias a través del modelo de pérdida crediticia esperada.

Los instrumentos dentro del alcance de los nuevos requisitos incluian las cuentas por
cobrar por dividendos. El reconocimiento de pérdidas crediticias ya no depende de
que la Compaiiia identifique primero un evento de pérdida crediticia ya que con la
nueva normativa consideré una gama mas amplia de informacién al evaluar el riesgo
de crédito y medir las pérdidas crediticias esperadas, incluidos los eventos pasados,
las condiciones actuales, las condiciones razonables y previsiones soportables que
afectan la capacidad de cobro esperada de los flujos de efectivo futuros del
instrumento.

Al aplicar este enfoque prospectivo, se hace una distincién entre:

- Activos financieros que no se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial o que tienen bajo riesgo de crédito
(‘Etapa 1);y,

- Activos financieros que se han deteriorado significativamente en la calidad
crediticia desde el reconocimiento inicial. y cuyo riesgo de crédito no es bajo
("Etapa 2").

"Etapa 3" cubriria los activos financieros que tienen evidencia objetiva de deterioro a
la fecha de reporte.

Se reconocen “pérdidas crediticias esperadas de 12 meses” para la primera
categoria, mientras que las “pérdidas crediticias esperadas a lo largo de la vida del
activo” se reconocen para la segunda categoria.

La medicion de las pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida aplica si
el riesgo de crédito de un activo financiero a la fecha de presentacién ha aumentado
significativamente desde el reconocimiento inicial y la medicion de las pérdidas
crediticias esperadas de 12 meses aplica si este riesgo no ha aumentado. La
Compania determina que el riesgo de crédito de un activo financiero no ha
aumentado significativamente si el activo tiene un riesgo de crédito bajo a la fecha de
presentacién. No obstante, la Compania siempre efectia una medicion de las
pérdidas crediticias esperadas durante el tiempo de vida para las cuentas por cobrar
por dividendos.

El importe en libros del activo se reduce a través del uso de una cuenta de
estimacion y el importe de la pérdida se reconoce en el estado de resultados
separado. Si en un ejercicio posterior, el importe estimado de la pérdida por deterioro
del valor aumenta o disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse
reconocido el deterioro, la pérdida por deterioro del valor reconocida anteriormente
se aumenta o disminuye ajustando la cuenta de estimacién.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania aplicé el método general basado en
la evaluacién individual de cada deudor para evaluar la provisién por deterioro de
cuentas por cobrar no comerciales.
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Clasificacion y medicion de los pasivos financieros

Los pasivos financieros se miden inicialmente a su valor razonable y, cuando
corresponde, se ajustan los costos asociados a la transaccién, a menos que la
Comparnia haya designado un pasivo financiero a valor razonable con cambios en
resultados.

Posteriormente, los pasivos financieros se miden al costo amortizado utilizando el
método de interés efectivo, excepto para derivados y pasivos financieros designados
a valor razonable con cambio en resultados, que se contabilizan posteriormente a
valor razonable con cargo a pérdidas o ganancias reconocidas en resultados (que no
sean instrumentos financieros derivados designados y sean efectivos como
instrumentos de cobertura).

Todos los cargos relacionados con intereses y, si corresponde, a cambios en el valor
razonable de un instrumento que son reportados en resultados se incluyen dentro de
los costos y/o ingresos financieros.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros de la Compania
representan principalmente préstamos de relacionadas y otros generadas en el curso
ordinario de las operaciones y se manejan en condiciones normales de crédito por lo
que no incluyen transacciones de financiamiento, y se registran al valor nominal de la
contrapartida recibida y no se descuentan ya que son liquidables en el corto plazo.

Las provisiones por obligaciones acumuladas registran el importe estimado para
cubrir obligaciones presentes ya sean legales o implicitas como resultado de sucesos
pasados, por las cuales es probable que vaya a ser necesaria una salida de recursos
para liquidarlas. Las provisiones son evaluadas periédicamente y se actualizan
teniendo en consideracion la mejor informacion disponible a la fecha de cierre de los
estados financieros (incluye costo financiero si aplicare).

Compensacion de instrumentos financieros

Los activos financieros y los pasivos financieros se compensan de manera que se
informa el importe neto en el estado de situacion financiera, solamente si existe un
derecho actual legalmente exigible de compensar los importes reconocidos, y existe
la intencidn de liquidarlos por el importe neto, o de realizar los activos y cancelar los
pasivos en forma simultanea.

i) Impuesto a la renta

La Compariia registra el Impuesto a la Renta sobre la base de la renta liquida
imponible determinada segun las normas establecidas en la Ley de Régimen
Tributario Interno y su Reglamento. El gasto por impuesto a la renta reconocido en
los resultados del periodo incluye la suma del impuesto diferido y el impuesto
corriente, que no se ha reconocido en otras partidas de utilidad integral o
directamente en el patrimonio neto.
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Impuesto corriente

El impuesto a la renta corriente por pagar se calcula sobre la utilidad gravable del
afno. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable debido a que excluye rubros
de ingreso o gasto que son imponibles o deducibles en otros afios 0 que nunca seran
imponibles o deducibles. El pasivo de la Compafia por impuesto a la renta corriente
es calculado usando una tasa impositiva aprobada a la fecha de cierre del periodo
sobre el que se informa.

Impuesto diferido

El impuesto diferido se calcula utilizando el método del balance que identifica las
diferencias temporarias que surgen entre los saldos reconocidos a efectos de
informacién financiera y los saldos a efectos fiscales. Sin embargo, los impuestos
diferidos no se contabilizan si surgen del reconocimiento inicial de un activo o pasivo
en una transaccion, distinta de una combinacién de negocios, que, en el momento de
la transaccion, no afecta ni al resultado contable ni a la ganancia o pérdida fiscal.

El impuesto diferido se determina usando tasas impositivas (y leyes) aprobadas o a
punto de aprobarse en la fecha del balance y que se espera seran de aplicacion
cuando el correspondiente activo por impuesto diferido se realice o el pasivo por
impuesto diferido se liquide. Los impuestos diferidos son reconocidos como gasto o
ingreso, e incluidos en la determinacion de la ganancia o pérdida neta del ejercicio,
excepto si han surgido de una transaccién que se ha reconocido directamente en el
patrimonio neto, en cuyo caso se registra inicialmente con cargo o abono al
patrimonio.

Los activos por impuestos diferidos se reconocen sélo en la medida en que es
probable que vaya a disponerse de beneficios fiscales futuros con los que se puede
compensar: a) las diferencias temporarias; y, b) pérdidas o créditos fiscales no
utilizados, pero solo en la medida en que sea probable la disponibilidad de ganancias
fiscales futuras, contra los cuales utilizar esas pérdidas o créditos fiscales no usados.

Los activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se
compensan si, y solo si, existe un derecho legalmente reconocido de compensar los
activos por impuesto corriente con los pasivos por impuesto corriente y cuando los
activos por impuestos diferidos y los pasivos por impuestos diferidos se derivan del
impuesto sobre las ganancias correspondientes a la misma autoridad fiscal, que
recaen sobre la misma entidad o sujeto fiscal, o diferentes entidades o sujetos
fiscales, que pretenden liquidar los activos y pasivos fiscales corrientes por su
importe neto.

j) Capital social y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonio incluye: el capital social, la reserva legal y los
resultados acumulados.

El capital social representa las aportaciones de los accionistas, que se encuentran
divididas en mil acciones ordinarias y nominativas de US$1 cada una.
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Reserva legal

De conformidad con la Ley de Companiias de la utilidad anual, debe transferirse una
cantidad no menor del 10% para formar la reserva legal hasta que ésta alcance por
lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no es disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pudiendo ser capitalizada en su totalidad o utilizada para
absorber pérdidas.

Resultados acumulados
Incluyen todas las utilidades actuales y de periodos anteriores.

De acuerdo con la Ley de Compafiias de los beneficios liquidos anuales se debera
asignar por lo menos un cincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucion unanime en contrario de la junta general. La Compania
debe considerar que Ley de Compariias establece que todo el remanente de las
utilidades liquidas y realizadas que se obtuvieren en los ejercicios econémicos, y que
no se hubiere repartido o destinado a la constitucién de reservas legales y
facultativas, debera ser capitalizado.

k) Estado de flujos de efectivo

Para efectos de preparacion del estado de flujos de efectivo separado, la Compania
utiliza el método directo para la presentacion de los flujos de efectivo de las
actividades de operacion, ademas ha definido las siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compuesto por las disponibilidades
en caja y por los depdsitos monetarios que se mantiene en bancos. Los activos
registrados en el efectivo en caja y bancos se registran al costo histérico que se
aproxima a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacion: son las actividades que constituyen la principal fuente de
ingresos ordinarios de la Compania, asi como otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversion o financiamiento.

Actividades de inversion: corresponden a actividades de adquisicion, enajenacion
o disposicién por otros medios de activos no corrientes y otras inversiones no
incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

Actividades de financiamiento: actividades que producen cambios en el tamafo y
composicion del patrimonio neto y de los pasivos de caracter financiero.

1) Estado del resultado integral separado

El estado del resultado integral separado del periodo fue preparado presentando
todas las partidas de ingresos, gastos y otro resultado integral, en un Unico estado
financiero.

Se presenta por separado los ingresos operacionales de los otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcion.
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6.

Riesgo de instrumentos financieros
a) Objetivos y politicas de administracion del riesgo

La Comparnia esta expuesta a varios riesgos relacionados con instrumentos
financieros. Los activos y pasivos financieros de la Compania por categoria se
resumen en la nota 7. Los principales tipos de riesgos son riesgo de mercado, riesgo
crediticio y riesgo de liquidez.

La Administracion de riesgos de la Compafiia se coordina con la alta Gerencia y se
enfoca en asegurar los flujos de efectivo de la Compariia a corto y a mediano plazo
al minimizar la exposicion a los mercados financieros.

La Comparia no se involucra activamente en la comercializacién de activos
financieros para fines especulativos y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compania se describen mas
adelante. Las politicas de administracién de riesgo son aprobadas y revisadas
periddicamente por su Administracion.

b) Analisis del riesgo de inversion

El riesgo de inversion es la posibilidad de que la Compariia pierda una parte o toda
su inversion inicial mantenida o la probabilidad de obtener ganancias inferiores a lo
previsto.

La administracién de la Compania mitiga este riesgo invirtiendo los fondos o recursos
disponibles de acuerdo con estrategias disefiadas por sus accionistas, después de
atender todas las necesidades normales de flujo para su operacion, considerando el
tiempo que se requiere esperar de cada inversion para obtener un rendimiento.

c) Analisis del riesgo de mercado
La Compania esta expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
financieros y especificamente al riesgo de tasa de interés y ciertos otros riesgos de

precio, que son el resultado de sus actividades de operacién y de inversion.

Sensibilidad de la tasa de interés

La politica de la Compariia es minimizar la exposicion al riesgo de tasa de interés
sobre su flujo de efectivo por lo que sus financiamientos son a corto plazo. Al 31 de
diciembre de 2019 y 2018, la Compania mantiene obligaciones con partes
relacionadas las cuales no generan costos por intereses; sin embargo, en el caso de
contratarse otros financiamientos se establece que las tasas de interés sean las
aprobadas por el Banco Central del Ecuador, por lo cual la administracion considera
que, a la fecha de los estados financieros separados, la exposicion al riesgo de tasa
de interés es inmaterial.
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d) Analisis del riesgo de crédito

El riesgo crediticio es el riesgo de que una contraparte falle en liberar una obligacion
a la Compaiia. Jucarcorp Group S.A. no mantiene una politica de otorgar crédito a
sus clientes, debido a que su operacion no esta relacionada con la venta de bienes y
prestacion de servicios. La maxima exposicion de riesgo crediticio por parte de la
Compaiiia se limita a un monto registrado de los activos financieros reconocidos a la
fecha de reporte, como se resume a continuacion:

2019 2018
Efectivo en bancos 1.405 214
Otras cuentas por cobrar 2.414.640 2.908.117

El riesgo de crédito se gestiona de forma grupal segun las politicas y los
procedimientos de gestion de riesgo de crédito de la Compariia.

Efectivo en bancos

El riesgo crediticio para efectivo en bancos se considera como insignificante, ya que
las contrapartes son bancos de reputacién con altas calificaciones de acuerdo con lo
establecido por empresas calificadoras independientes, como se detalla a
continuacion:

2019 2018
Banco del Pichicha C. A. (1) AAA | AAA- AAA / AAA-

(1) Calificacion de riesgo emitida por PCR Pacific S.A. y Bank Watch Ratings S.A.

Otras cuentas por cobrar

Los activos financieros a costo amortizado incluyen: cuentas por cobrar por
préstamos a relacionadas y otras cuentas por cobrar.

La Compania monitorea continuamente los incumplimientos y retrasos de los saldos
pendientes de cobro con terceros y con companias relacionadas, identificandolas ya
sea de manera individual, e incorporando esta informacion a sus controles de riesgo
crediticio.

La Compariia aplica el método general de la NIIF 9 para el reconocimiento de las
pérdidas crediticias esperadas durante el periodo de vida de saldos pendientes de
cobro.

e) Analisis del riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez consiste en que la Compafia pueda no ser capaz de cumplir
con sus obligaciones. La Compania gestiona sus necesidades de liquidez al
monitorear los pagos de servicio de deuda programados para pasivos financieros a
corto y largo plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en el negocio
dia a dia. Las necesidades de liquidez se monitorean en distintos rangos de tiempo,
en una base de proyeccion anual la cual es ajustada mensualmente. Los
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requerimientos de efectivo neto se comparan con el efectivo disponible para poder
determinar el alcance maximo o cualquier déficit, lo cual muestra que la

administracion espera tener los recursos suficientes durante todo el periodo

analizado.

La Comparnia considera los flujos de efectivo esperados de los activos financieros al
evaluar y administrar el riesgo de liquidez, en particular sus recursos de efectivo y

sus cuentas por cobrar.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los pasivos financieros no derivados de la

Compaiiia tienen vencimientos tal y como se resume a continuacion:

2019
Hasta tres De tres a doce Mas de un
meses meses ano Total
Proveedores y préstamos por pagar a
relacionadas 12.170 10.277.485 10.289.655
Préstamos por pagar a relacionadas LP 3.325.188 3.325.188
Total 12.170 10.277.485 3.325.188 13.614.843
2018
Hasta tres De tres a doce Mas de un
meses meses ano Total
Proveedores y préstamos por pagar a
relacionadas 18.075 10.190.749 10.208.824
Préstamos por pagar a relacionadas 3.826.428 3.826.428
Total 18.075 10.190.749 3.826.428 14.035.252

7. Mediciones a valor razonable

Instrumentos financieros por categoria

Un detalle por tipo y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compafia

que son a corto y largo plazo por lo que los valores razonables de los activos y
pasivos financieros reconocidos en los estados financieros separados son los

mismos que los registrados contablemente, como siguen:

Al valor Al costo

Al 31 de diciembre de 2019 razonable amortizado Total
Activo segun estado de situacion financiera:

Efectivo en bancos 1.405 1.405

Otras cuentas por cobrar 2.414.640 2.414.640
Total 1.405 2.414.640 2.416.045
Pasivo segun estado de situacion financiera:

Proveedores y préstamos por pagar a

relacionadas 10.289.655 10.289.655

Préstamos por pagar relacionadas LP 3.325.188 3.325.188

Total 13.614.843 13.614.843
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Al valor Al costo

Al 31 de diciembre de 2018 razonable amortizado Total
Activo segun estado de situacion financiera:

Efectivo en bancos 214 214

Otras cuentas por cobrar 2.908.117 2.908.117
Total 214 2.908.117 2.908.331
Pasivo segun estado de situacion financiera:

Proveedores y préstamos por pagar a

relacionadas 10.208.824 10.208.824

Préstamos por pagar relacionadas LP 3.826.428 3.826.428

Total 14.035.252 14.035.252

Medicion a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compania mide sus instrumentos financieros al valor razonable en cada fecha
que se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o que se pagaria
al transferir un pasivo en una transaccion acordada entre participantes de un
mercado a la fecha de medicién.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los
participantes en el mercado usarian al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo
que los participantes en el mercado actian en su mejor interés econémico. La
Compania utiliza técnicas de valuacion que son apropiadas en las circunstancias y
por las cuales tiene suficiente informacién disponible para medir al valor razonable,
maximizando el uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos
no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores
razonables en los estados financieros separados son clasificados dentro de la
jerarquia de valor razonable, descritas a continuacion, en base al nivel mas bajo de
los datos usados que sean significativos para la medicion al valor razonable como un
todo:

a) Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o
pasivos idénticos.

b) Nivel 2 — Partidas distintas a los precios cotizados incluidos en el nivel 1 que
sean observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

c) Nivel 3 — Partidas no observables para el activo o pasivo.

Para propositos de las revelaciones de valor razonable, la Compafnia ha determinado
las clases de activos y pasivos sobre la base de su naturaleza, caracteristicas y
riesgos y el nivel de la jerarquia de valor razonable tal como se explico
anteriormente.

En los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 no se han realizado
transferencias entre el nivel 3y el nivel 2 0 1.
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Estimacion del valor razonable

Los activos y pasivos financieros clasificados como activos al valor razonable con
impacto en resultados son medidos bajo el marco establecido por los lineamientos
contables del IASB para mediciones de valores razonables y exposiciones.

Para fines de estimar el valor razonable del efectivo en caja y bancos, la Compania
usualmente elige usar el costo histérico porgque el valor en libros de los activos o
pasivos financieros con vencimientos de menos de noventa dias se aproxima a su
valor razonable.

La Comparnia considera que los valores razonables de las otras cuentas por cobrar
y proveedores y otras cuentas por pagar corresponden a los mismos valores
comerciales reflejados contablemente en sus estados financieros separados,
debido a que los plazos de crédito se enmarcan en la definicion de condiciones
normales de negocio.

Instrumentos financieros derivados

La Comparia no ha efectuado transacciones que den origen a instrumentos
financieros derivados.

Valor razonable de activos no financieros

La Comparnia no posee activos no financieros medidos al valor razonable.

8. Politicas y procedimientos de administracion de capital
Los objetivos sobre la administracion de capital de la Compania son:

- garantizar la habilidad de la Compafia para continuar como negocio en marcha
- proporcionar un retorno adecuado a los accionistas

Esto lo realiza a través de fijar precios a sus productos de manera conmensurada
con el nivel de riesgo.

El objetivo de la Compania en la administracion de capital es mantener una
proporcion financiera de capital a financiamiento adecuada para sus operaciones.

La Comparia determina sus requerimientos de capital con el fin de mantener una
estructura general de financiamiento eficiente mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio que se presenta a continuacion:

2019 2018
Total de recursos ajenos (1) 13.615.281 14.035.813
Menos: Efectivo en bancos (1.405) (214)
Deuda neta 13.613.876 14.035.599
Total de patrimonio neto 8.243.455 3.728.558
Capital total (2) 21.857.331 17.764.157
Ratio de apalancamiento (3) 62% 79%
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(1) Comprenden los pasivos con proveedores y préstamos por pagar a relacionadas,
pasivos por impuestos corrientes y préstamos por pagar a relacionadas LP.

(2) Se calcula sumando el patrimonio neto mas la deuda neta.

(3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital total.

9. Ingresos ordinarios por dividendos

El detalle de los ingresos ordinarios recibidos por la declaracion de dividendos de sus
subsidiarias por el afio que terminé al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como

sigue:
2019 2018

Representaciones Greatmarks S.A. 102.000

Marcseal S.A. 100.000 120.000
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A. 750.000
Saba S.A. 150.000
Proadser S.A. 85.944
Embutser S.A. 51.000
Total 202.000 1.156.944

10. Otros ingresos

El detalle de los otros ingresos al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el siguiente:

2019 2018
Reestructuracion societaria (1) 3.996.628
Devolucién de impuestos municipales 108.590
Intereses implicitos y deterioro 44.749 40.258
Intereses ganados (nota 14) 27.791 679
Total 4.177.758 40.937

(1) Representa ingresos exentos reconocidos por la reestructuracion societaria que la
Compainia realiz6 al 31 de diciembre de 2019 (véase nota 15 -1 y nota 15— 4).

11. Gastos por su naturaleza

El detalle de los gastos por su naturaleza al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue el

siguiente:
2019 2018
Gastos Administrativos:
Honorarios 62.273 37.230
Impuestos y contribuciones 39.123 55.684
Otros 12.978 2.105
Total 114.374 95.019

- 18 -



Jucarcorp Group S.A.

2019 2018
Gastos Financieros:
Intereses (nota 14) 161.223 162.499
Costos bancarios 1.987 27.213
Costos financieros 85.188
Deterioro de instrumentos financieros 192 2.396
Total 163.402 277.296

12. Efectivo en bancos
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el saldo estaba conformado por valores
disponibles en el Banco del Pichincha C. A. por US$ 1.405 y US$ 214,
respectivamente.
Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el efectivo en bancos no posee restricciones
para su uso.

13. Otras cuentas por cobrar

La composicion de las otras cuentas por cobrar al 31 de diciembre de 2019 y 2018,
fue como sigue:

2019 2018

Dividendos por cobrar (nota 14) 942.756 942.756
Otras cuentas por cobrar 88.610 100.440
Deterioro de activos financieros (2.671) (5.381)
Efecto costo amortizado (345) (388)
Otras cuentas por cobrar, neto (nota 14) 85.594 92.572
Préstamos a relacionadas (nota 14) 1.391.718 1.917.723
Efecto costo amortizado (44.934)
Deterioro de activos financieros (5.428) (44.934)

1.386.290 1.872.789
Total 2.414.640 2.908.117

14. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

La Compania forma parte del grupo econdmico “KFC” y debido a la integracion del
negocio realiza transacciones con companias relacionadas, las cuales podrian no ser
realizadas en condiciones iguales que las mantenidas con terceros.

Consecuentemente, el resultado de las operaciones de Jucarcorp Group S.A. y sus
compafias relacionadas debe medirse a través de los estados financieros
consolidados después de haber eliminado las principales cuentas y transacciones
entre comparnias.
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Un resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue

como sigue:
2019 2018
Activo:
Otras cuentas por cobrar (nota 13):
Dividendos por cobrar (nota 13) (1):
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A. 750.000 750.000
Menestras del Negro S.A. 106.812 106.812
Proadser S.A. 85.944 85.944
942.756 942.756
Otras cuentas por cobrar (2):
José Maria Serrano 11.000 15.274
Juan Sebastian Serrano Paez 11.000 15.273
Carlos Andrés Serrano Paez 11.000 15.273
Fernando Anhalzer 11.863 11.863
Jorge Anhalzer 11.863 11.863
Alvarez Plaza Oswaldo 8.000 8.000
Margarita Anhalzer 5.563 5.563
Pablo Anhalzer 5.563 5.563
Selvaalegre S.A. 2.000 2.000
Zitarcorp S.A. 4.051 4.051
Olga Maria del Pilar 2.000 2.000
Luis Antonio Serrano Valdivieso 2.000 2.000
Adriana Patricia Andrade 434 434
Jaime Vinicio Leiva Paez 424 424
Interfoodservices S.A. 990
Kansai Holding S.A. 859 859
Efecto costo amortizado (2.671) (5.381)
Deterioro de activos financieros (345) (388)
85.594 94.671
Préstamos a relacionadas:
Cereales del Ecuador S.C.C. (3) 1.321.718 1.315.444
Hidroalto Generacién de Energia S.A. (4) 521.600
Toarmina S.A. (5) 70.000 70.000
Riverholding S.A. 10.679
Efecto costo amortizado (39.553)
Deterioro de activos financieros (5.428) (7.480)
1.386.290 1.870.690
Total 2.414.640 2.908.117
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2019 2018
Pasivo:
Proveedores y préstamos por pagar relacionadas (nota
16):
Acreedores comerciales — Compahias relacionadas:
Fornax Group Corp. 550 6.600
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 4.952
550 11.552
Préstamoss por pagar a relacionadas:
Juan Carlos Serrano (6) 9.944.736 9.857.736
Dexicorp S.A. (7) 3.325.188 3.826.428
Premier Trading Premtrading S.A. (8) 184.969 184.969
Shemlon S.A. (9) 147.280 147.280
Hidrotrust S.A. 64
Wadehouse Holding International S.A. 200
Otros 500 500
13.602.673 14.017.177
Total 13.603.223 14.028.729

Las transacciones realizadas durante los afios terminados al 31 de diciembre de
2019 y 2018 que originaron los saldos antes detallados, fueron como sigue:

2019 2018
Ingresos:
Ingresos ordinarios por dividendos (nota 9):
Representaciones Greatmarks S.A. 102.000
Marcseal S.A. 100.000 120.000
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A. 750.000
Saba S.A. 150.000
Proadser S.A. 85.944
Embutser S.A. 51.000
202.000 1.156.944
Intereses ganados (nota 10):
Hidroalto Generacién de Energia S.A. 27.729 667
Riverholding S.A. 62 12
27.791 679
Total 229.791 1.157.623
Gastos:
Servicios Administrativos
Gerencia Corporativa Gerensa S.A. 21.115 5.600
Fornax Group Corp 6.000 6.000
27.115 11.600
Intereses (nota 11):
Juan Carlos Serrano 87.000 87.000
Dexicorp S.A. 74.223 75.435
Hidrotrust S.A. 64
161.223 162.499
Total 188.338 174.099
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(1) Corresponde a saldos pendientes de cobro por dividendos distribuidos de las
companias donde Jucarcorp Group S.A. es accionista.

(2) Corresponde principalmente a saldos pendientes de cobro por cesion de acciones
efectuada en el afio 2018 de la participacién que Jucarcorp Group S.A. mantenia
en Riverholding S.A.

(3) Corresponde un préstamo entregado mediante acuerdo tacito a su relacionada
Cereales del Ecuador S.C.C. sin tasa de interés y vencimiento estipulado.

(4) Corresponde un préstamo entregado a Hidroalto Generacién de Energia S.A.,
mediante acuerdo firmado el 23 de diciembre de 2018 y con una tasa del 3%
anual. Al 31 de diciembre de 2019, se ha cobrado la totalidad de la obligacion.

(5) Corresponde un préstamo entregado mediante acuerdo tacito a su relacionada
Tormina S.A. sin tasa de interés y vencimiento estipulado.

(6) Representa préstamo entregado a su accionista Juan Carlos Serrano Valdivieso el
2 de enero de 2014, mediante el documento suscrito se establece que Jucarcorp
Group S.A. podra entregar valores en calidad de préstamo sin fecha estipulada de
vencimiento y sin generar interés hasta por un monto de US$ 1.000.000; pasado
dicho valor se acordara entre las partes un interés, y los pagos se efectuaran en
base a los flujos de efectivo del deudor.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se ha devengado un interés del 1% anual, el
gasto por intereses por dichos prestamos fue de US$ 87.000 en cada afio.

(7) El 1 de enero de 2014 suscriben Jucarcorp Group S.A. y Dexicorp S.A. un
convenio de deuda, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se
pueden acumular hasta un monto de US$ 5.000.000 sin generar intereses y fecha
de pago, pasado este monto se debera acordar un interés entre las partes y se
elaborara un plan de pago. Con fecha 2 de enero de 2017 se suscribe un
adendum al contrato inicial, en el cual se cambian las condiciones del préstamo
entregado, estipulando que las cuentas mantenidas entre las partes se pueden
acumular hasta un monto de US$5.000.000 con un interés del 2% y un plazo de
48 meses. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el gasto generado por intereses fue
de US$ 74.223 y US$ 75.435 respectivamente.

(8) Suscriben Jucarcorp Group S.A. y Latincafe S.A., actualmente Premier Trading
Premtrading S.A. un convenio de deuda el 1 de enero de 2015, el cual estipula
que las cuentas mantenidas entre ellas se pueden acumular hasta un monto de
US$500.000 sin generar interés y fecha de pago, pasado dicho monto se debera
acordar un interés entre las partes y se elaborara un plan de pagos.

(9) En octubre de 2014 Jucarcorp Group S.A. y Shemlon S.A. suscriben un convenio
de deuda, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se pueden
acumular hasta un monto US$ 500.000 sin generar interés y fecha de pago,
pasado dicho monto se debera acordar un interés entre las partes y se elaborara
un plan de pagos.
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Transacciones con el personal clave

El personal clave de la Compafnia es el Gerente General. Durante los anos
terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compania ha generado gastos por
honorarios a la gerencia clave por US$ 6.720 respectivamente.

15. Inversiones en subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 la composicion de las inversiones en subsidiarias

y asociadas fue como sigue:

2019 2018
Porcentaje de Valor en Porcentaje de Valor en
participacion libros participacion libros
Inversiones en subsidiarias:
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A. 50,00% 7.000.000 50,00% 7.000.000
Dexicorp S.A. (1) 99,00% 3.960.000
Embutser S.A. 51,00% 2.100.000 51,00% 2.100.000
Marcseal S.A. (2) 50,00% 440.400 50,00% 340.400
Proadser S.A. (3) 5,73% 198.721 5,73% 198.721
Interfoodservices S.A. (4) 51,13% 134.625 51,13% 10.226
Representacion de Telefonia y Comunicacién Retelcom S.A. 99,00% 990 99,00% 990
Gourmetbrands S.A. 59,00% 586 59,00% 586
Representaciones Greatmarks S.A. 51,00% 510 51,00% 510
Toarmina S.A. 50,00% 500 50,00% 500
Saba S.A. 50,00% 500 50,00% 500
Energy Solutions Enesolut S.A. 60,00% 480 60,00% 480
Premier Trading Premtrading S.A. 99,00% 990
Int Food Services Corp - Sociedad Panamena (4) 0,01% 10
Deli Internacional S.A. - Sociedad Panamefa (4) 0,34% 100
Shemlon S.A. - Sociedad Panamena (4) 0,01% 1
Latincafe Group Corp. - Sociedad Panamena (4) 0,01% 1
13.837.424 9.653.903
Inversiones en asociadas con influencia significativa (5):
Porcinos del Ecuador Ecuapork S.A. 25,00% 584.173 25,00% 467.335
Menestras del Negro S.A. 36,82% 534.256 36,82% 500.444
Maymor S.A. 25,00% 128.460 25,00% 130.647
Cereales del Ecuador S.C.C. 32,00% 32,00%
Shemlon S.A. 36,82% 36,82%
Liquipel Ecuador S. A. 40,00% 40,00%
1.246.889 1.098.426
Inversiones en asociadas sin influencia significativa (6):
Hidroalto Generacién de Energia S.A. 10,00% 3.998.239 10,00% 3.744.684
Quito Polo Club S.A. 12,12% 217.641 12,12% 206.332
First Gain Bridge 15,31% 142.494 15,31% 142.906
Pasochoacorp S.A. 0,10% 1 0,10% 1
Atacazocorp S.A. 0,10% 1 0,10% 1
Quiilotoacorp S.A. 0,10% 1 0,10% 1
Cotacachicorp S.A. 0,10% 1 0,10% 1
4.358.378 4.093.926
Total 19.442.691 14.846.255
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(1)

El 18 de diciembre de 2019, se efectu6 una reestructuracién societaria de
Dexicorp S.A., mediante la cual, la compania Indian Investigaciones y
Consultoria Sociedad Andnima de nacionalidad costarricense cede 3.960.000
acciones de un valor nominal de US$ 1 cada accién (véase nota 10) a la
compafia Jucarcorp Group S.A.. La reestructuracion societaria se efectu6 en los
términos de lo dispuesto en el ultimo inciso del articulo 39 de la Ley de Régimen
Tributario Interno e incluyé todos los derechos y obligaciones inherentes a las
acciones antes descritas, otorgando a Jucarcorp Group S.A. una participacion
del 99% sobre Dexicorp S.A. El control de esta inversion lo obtendra Jucarcorp
Group S.A. a partir del 1 de enero de 2020, conforme acuerdo suscrito entre
accionistas.

El 13 de diciembre de 2019 se inscribi6 en el registro mercantil la escritura de
aumento de capital con reforma de estatutos de Marcseal S.A., mediante la cual
incrementa su capital en US$ 200.000. Jucarcorp Group S.A. aportd
US$100.000 mediante reinversién de utilidades del afio 2018.

El 19 de diciembre de 2018 se inscribié en el registro mercantil la escritura de
aumento de capital suscrito, autorizado y reforma de estatutos de Marcseal S.A.,
la cual incremento su capital en US$ 240.000. Jucarcorp Group S.A. aport6
US$120.000 mediante reinversion de utilidades del afo 2017.

Proadser S.A. se considera subsidiaria, debido a la participacion indirecta con la
que cuenta Jucarcorp Group S.A. a través de la inversion directa mantenida en
Rentas e Inmobiliarias Rentbil S.A.

Jucarcorp Rentbila Jucarcorp
Participacion a Rentbil Proadser a Proadser

Directa 5,73%
Indirecta 50,00% 88,54% 44.27%
Total 50,00%

El 17 de diciembre de 2019 mediante escritura notarizada e inscrita en el registro
mercantil el 23 de diciembre de 2019, se efectué el aumento de capital suscrito,
autorizado y reforma de estatutos de Interfoodservices S.A. por US$ 243.000.
Jucarcorp Group S.A. contribuy6 con este aumento de capital con el valor de
US$124.399, conformado por un aporte en numerario por US$ 87.833, y, un
aporte en especie por US$ 36.516 que representaron acciones adquiridas por
Jucarcorp Group S.A., a través de un proceso de reestructuracion de acciones
de companias por parte de su accionista final, las cuales fueron registradas con
cargo a ingresos por US$36.628 (véase nota 10), debido a que la consideracion
de los asesores tributarios y la administracion de la compania es que las
acciones recibidas no generan un incremento de capital sino que fueron
entregadas por Wadehouse Holding International S.A. (sociedad panamena) a la
Compafiia por instruccidén de su accionista. El control de estas inversiones los
obtendra Jucarcorp Group S.A. a partir del 1 de enero de 2020, conforme
acuerdo suscrito entre accionistas.

El movimiento de estas inversiones en acciones fue como sigue:

Y



Jucarcorp Group S.A.

Inversiones recibidas
de Wadehouse
Holding S.A. con
cargo a ingresos del

Aumento de capital en
Interfoodservices S.A.

Saldo Ap;‘rte aho (Acciones cedidas) Saldo final

Compaiiia inicial efectivo  Valor Porcentaje Valor Porcentaje Valor Porcentaje
Int Food Services Corp - Sociedad
Panamena 10.000 50,00% (9.990) 49,99% 10,00 0,01%
Deli Internacional S.A. - Sociedad
Panamena 16.700 55,67% (16.600) 55,33% 100,00 0,34%
Shemlon S.A. - Sociedad Panamena 3.678 36,78% (3.677) 36,77% 1,00 0,01%
Latincafe Group Corp. - Sociedad
Panamena 6.250 62,50% (6.249) 62,49% 1,00 0,01%
Interfoodservices S.A. - Sociedad
ecuatoriana 10.226 87.883 36.516 134.625,00 51,13%

Sin embargo, al 31 de diciembre de 2019 mantiene el control de las sociedades
panamenfas Deli Internacional S. A., Shemlon S. A., Latincafe Group Corp. e INT
Food Services Corp.

Las inversiones en asociadas con influencia significativa (aquellas con
participacion del 20% o mas del paquete accionario) se miden al valor
patrimonial proporcional de la inversién a la fecha de reporte. En el afio 2019 y
2018, el cargo a resultados neto del ejercicio por ajuste por valor patrimonial
proporcional fue una ganancia por US$ 148.464 y US$ 227.747,
respectivamente.

Las inversiones en asociadas sin influencia significativa (aquellas con
participacién menor al 20% del paquete accionario) se miden al valor razonable
establecido a través de la evaluacién de los flujos estimados de efectivo sobre
las proyecciones existentes de negocio. Al 31 de diciembre de 2019 y 2018 el
efecto neto de tal medicion de estas inversiones fue una g de US$ 264.451 y
ganancia de US$ 396.994 respectivamente.

16. Proveedores y préstamos por pagar a relacionadas

El detalle de proveedores y préstamos por pagar a relacionadas al 31 de diciembre
de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Acreedores comerciales:

Proveedores 11.620 6.523
Compaiiias relacionadas (nota 14) 550 11.552
12.170 18.075

Préstamos por pagar a relacionadas (nota 14):
Préstamos de relacionadas 13.156.094 13.607.458
Intereses por préstamos de relacionadas 446.579 409.519
Otras relacionadas 200
13.602.673 14.017.177
Total 13.614.843 14.035.252
Menos porcién a largo plazo 3.325.188 3.826.428
Total porcion a corto plazo 10.289.655 10.208.824
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17. Impuesto a la renta

a) Conciliacion tributaria

De conformidad con las disposiciones tributarias vigentes, la provisién para
impuesto a la renta se calcula en base a la tarifa impositiva del 25% para el 2019
y 2018 aplicable a las utilidades gravables. Un detalle de la conciliacién tributaria
por los anos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018 fue como sigue:

2019 2018
Resultado antes de impuesto a la renta 4.514.897 1.450.307
Mas: Gastos no deducibles 460.402 372.316
Menos: Ingresos exentos por
reestructuracion (nota 17- c) (3.996.516)

Menos: Dividendos y otros ingresos exentos (978.783) (1.821.939)
Base imponible 684
Impuesto a la renta causado 25% 171
Impuesto a la renta por pagar 171
Menos crédito tributario por:

Retenciones de impuesto a la renta (50)
Total impuesto a la renta por pagar 121

Las sociedades residentes y los establecimientos permanentes en el Ecuador
estan obligados a informar periédicamente al Servicio de Rentas Internas sobre la
totalidad de su composicién societaria, a fin de poder aplicar la tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 25% (caso contrario debera aplicar la tasa del 28%). A
la fecha de emision de los estados financieros separados, la Compafnia ha
cumplido con esta disposicion legal.

La Compania se encuentra exonerada del pago del anticipo de impuesto a la renta
debido a que su actividad econémica consiste exclusivamente en la tenencia de
acciones, participaciones o derechos en sociedades, ademas que la totalidad de
Sus ingresos son exentos.

b) Pasivo por impuestos corrientes

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por pasivos por impuestos
corrientes correspondian a retenciones en la fuente del impuesto a la renta por
pagar por US$438 y US$ 561, respectivamente.

- 26 -



Jucarcorp Group S.A.

c)

d)

e)

Posiciones tributarias inciertas

Tal como se detalla en la nota 4 (a) a partir del 1 de enero de 2019 la Compania
aplica la CINIIF 23 “La incertidumbre frente a los tratamientos del impuesto a las
ganancias”.

Al 31 de diciembre de 2019 la administraciéon de la Compania ha determinado
basado en el criterio de sus asesores tributarios que es poco probable que la
autoridad tributaria determine que el reconocimiento como ingresos por
US$3.996.628 (véase nota 10) por motivo de la reestructuracion societaria
genere impuesto a la renta a pagar y por ello ha considerado los mismos como
exentos.

Precios de transferencia

De conformidad con las normas tributarias vigentes los contribuyentes que
efectlen operaciones con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el
exterior, estan obligados a determinar sus ingresos, costos y deducciones
aplicando la metodologia estipulada en la Ley de Régimen Tributario Interno y
tomando como referencia el principio de plena competencia. Cualquier efecto
resultante se incluira como una partida gravable en la determinacién del
impuesto a la renta corriente.

Los sujetos pasivos del Impuesto a la Renta que hayan efectuado operaciones
con partes relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un
mismo periodo fiscal en un monto acumulado superior a US$ 3.000.000, deberan
presentar al SRI el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas, asi como
establecid que los sujetos pasivos que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro del mismo periodo
fiscal, en un monto acumulado superior a los US$ 15.000.000 deberan presentar
adicionalmente al Anexo, el Informe Integral de Precios de Transferencia. Dicha
informacion debera ser presentada en un plazo no mayor a 60 dias posterior a la
fecha de presentacién de la declaracion del impuesto a la renta contados a partir
de la fecha de exigibilidad de la declaracion del Impuesto a la Renta.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, debido a que las transacciones con
compafias relacionadas locales y del exterior no superan los US$ 3.000.000 y
son inferiores a los US$15.000.000, de acuerdo con la legislacién vigente la
Compafiia no se encuentra dentro del Régimen de Precios de Transferencia.

Reforma tributaria

Mediante Registro Oficial No. 111 de 31 de diciembre de 2019, se emitio la “Ley
Organica de Simplificacién y Progresividad Tributaria” mediante la cual se
generaron entre otras las siguientes reformas tributarias vigentes a partir del afo
2020 y que por su naturaleza podrian aplicar a la Compania:
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f)

Dividendos

- Los dividendos pagados al exterior a sociedades y personas naturales
extranjeras estaran gravadas con el impuesto a la renta y sujetos a la
retencién en la fuente del 10% (14% cuando sean paraisos fiscales).

- Los dividendos distribuidos a personas naturales residentes en el Ecuador
estaran gravados en el 40% y estaran sujetos a retencion en la fuente de
hasta el 25% conforme resolucién que emita el SRI.

- Se elimina el crédito tributario por dividendos pagados a personas naturales
residentes en el Ecuador que son accionistas o beneficiarios efectivos de
companias ecuatorianas.

- Los dividendos distribuidos a sociedades nacionales estaran exentos del
impuesto a la renta.

- Cuando una Sociedad incumpla el deber de informar sobre su composicién
accionaria, se procedera a la retencion del impuesto a la renta sobre los
dividendos que correspondan a dicho incumplimiento con la maxima tarifa de
impuesto a la renta aplicable a personas naturales.

- La capitalizacién de utilidades no sera considerada como distribucion de
dividendos.

Retenciones en la fuente

Seran agentes de retencion los contribuyentes que cumplan con los requisitos que
emitird el SRI mediante resolucion.

Impuesto a la salida de divisas

Los pagos de dividendos a sociedades extranjeras o personas naturales no
residentes en el exterior cuando estén domiciliados en paraisos fiscales estaran
exonerados del pago del ISD, no aplicable cuando dichos contribuyentes sean
accionistas dentro de la cadena de propiedad de la compania que reparte
dividendos.

Revision fiscal

De acuerdo con las disposiciones legales vigentes, la autoridad tributaria tiene la
facultad de revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Compainia,
dentro del plazo de hasta tres afios posteriores contados a partir de la fecha de
presentacidn de la declaracién del impuesto a la renta, siempre y cuando haya
cumplido oportunamente con sus obligaciones tributarias.

A la fecha de emisién de los estados financieros separados, el Servicio de Rentas

Internas tiene la facultad de revisar las declaraciones de impuesto a la renta de los
anos 2017 al 2019.
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18. Patrimonio de los accionistas

Capital social

El capital de la Comparnia al 31 de diciembre de 2019 y 2018 estaba constituido por
mil acciones nominativas y ordinarias de un délar (US$1) cada una. Su composicién

accionaria por los afnos terminados al 31 de diciembre de 2019 y 2018, fue la

siguiente:

Accionista Nacionalidad Acciones %
Paez Andrade Maria Cecilia Ecuatoriana 10 1%
Serrano Valdivieso Juan Carlos Ecuatoriana 990 99%
Total 1.000 100%

Restriccion a las utilidades

Reserva legal

La Ley de Comparias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad anual sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del
capital social a los accionistas. Esta reserva no esta disponible para el pago de
dividendos en efectivo, pero puede ser capitalizada en su totalidad.

19. Conciliacion de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento

Una conciliacién de los pasivos que surgen de las actividades de financiamiento al y
por los anos terminados el 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

2019

Cambios distintos al

Saldos al : . b
inicio del Flujos de efectivo efectivo Saldos al final
ano Adiciones Cancelaciones Gasto Interés  Otros el ano
Otras cuentas por pagar
(nota 16):
Préstamos de relacionadas 13.607.458 36.500 (487.800) (64) 13.156.094
Intereses por pagar 409.519 (124.163) 161.223 446.579
Total 14.016.977 36.500 (611.963) 161.223 (64) 13.602.673
2018
Saldos al _ _ Cambios di_stintos al
inicio del Flujos de efectivo efectivo Saldos al final
ano Adiciones Cancelaciones Gasto Interés  Otros el afo
Otras cuentas por pagar
(nota 16):
Préstamos de relacionadas  13.753.994 113.400 (260.000) 64 13.607.458
Intereses por pagar 327.742 (80.658) 162.435 409.519
Total 14.081.736 113.400 (340.658) 162.435 64 14.016.977
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20. Reclasificaciones

Al 31 de diciembre 2019 y 2018, para efectos de presentacion comparativa de los
estados financieros auditados y el cumplimiento de Normas Internacionales de
Informacion Financiera, hemos reclasificado ciertas partidas cuyo detalle fue como

sigue:
2019
Estados e .
Financieros Reclasificaciones Estados
Internos de la Financieros
Compaiiia Debe Haber Auditados
Estado de Situacidn Financiera
Pasivo corriente
Proveedores y préstamos por pagar a
relacionadas 10.301.473 11.818 10.289.655
Pasivo ho corriente
Préstamos por pagar a relacionadas 3.313.370 11.818 3.325.188
Estado de Resultados
Ingresos
Otros ingresos 4.773.299 595.541 4.177.758
Ingresos ordinarios por dividendos 2.187 150.650 148.463
Ganancia por medicién del valor
patrimonial proporcional 180.439 444 891 264.451
Gastos
Gastos de Administracion 297.000 182.626 114.374
Total 789.985 789.985
2018
Estados
Financieros P
Reportados Reclasificaciones Estados
de la Financieros
Compaiiia Debe Haber Auditados
Estado de Situacidon Financiera
Activos corrientes
Cuentas por cobrar a relacionadas 93.812 93.812
Dividendos por cobrar 942.756 942.756
Préstamos a relacionadas 1.871.549 1.871.549
Efectivo en bancos 2.908.117 2.908.117
Pasivos cotrrientes
Cuentas por pagar a no relacionadas 6.723 6.723
Cuentas por pagar a relacionadas 11.552 11.552
Préstamos de relacionadas LP 10.190.549 10.190.549
10.208.824 10.208.824
Estado de Resultados
Ingresos por ganancia de inversiones 1.781.685 1.781.685
Ingresos ordinarios por dividendos 1.156.944 1.156.944
Ganancia por medicién del valor patrimonial
Proporcional 227.747 227.747
Ganancia por medicion a valor razonable en
Inversiones 396.994 396.994
Ingreso financiero 40.937 40.937
Otros ingresos 40.937 40.937

Total

14.939.563 14.939.563
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21. Eventos subsecuentes

Desde el 31 de diciembre de 2019 hasta la fecha de emisién de los estados
financieros auditados y las presentes notas han existido los siguientes eventos
subsecuentes:

La propagacién del virus COVID-19 ha impactado severamente a muchas
economias locales alrededor del mundo. En muchos paises, incluido el Ecuador,
los negocios han sido forzados a cerrar o limitar sus operaciones por largos o
indefinidos periodos de tiempo. Las medidas tomadas para contener el virus
incluyen restriccion de viajes, cuarentenas, distanciamiento social y cierre de
servicios no esenciales, lo que ha ocasionado una paralizaciéon de los negocios a
nivel mundial, resultando en una desaceleracion de la economia. El Gobierno del
Ecuador ha tomado medidas fiscales y monetarias para estabilizar las condiciones
econdmicas del pais.

La Comparia ha determinado que esta situacién constituye un evento
subsecuente que no requiere ajustes, consecuentemente la posicion financiera y
los resultados de sus operaciones al y por el afio terminado el 31 de diciembre de
2019 no reflejan su impacto. La duracién y el impacto de la pandemia de COVID-
19, asi como la efectividad de las medidas del Gobierno, no pueden ser
establecidas confiablemente a la fecha de este informe. Por lo que no es posible
estimar la duracion y la magnitud de las consecuencias, asi como el impacto de
estas en la posicién financiera y los resultados de la Compafnia para periodos
futuros.

Con fecha 20 de enero de 2020, la Comparia constituyé a Appfoods S.A, en la
cual los accionistas son su subsidiaria Interfoodservices S.A. con una participacion
del 99% y Jucarcorp Group S.A. con el 1%.

Con fecha 14 de mayo de 2020, la Compania adquirié el 99% del capital
accionario de la Compania Tomoraguadua S.A..

22. Autorizacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Jucarcorp Group S.A. por el aino que termin6
el 31 de diciembre de 2019 han sido autorizados sin modificaciones por la gerencia
para su publicacion el 31 de julio de 2020; y, seran aprobados de manera definitiva
en la Junta de General de Accionistas de acuerdo con lo dispuesto por la
Superintendencia de Companias, Valores y Seguros del Ecuador.
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Fornax Group Alisson Salazar
Gerente general Contadora general
Narciza Espin
Apoderado Especial
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