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A los accionistas de:
Jucarcorp Group S.A.

Informe sobre [a auditoria de los estados financieros separados

Opinién

Hemcs auditadc os estados financieros adjuntos de Jucarcorp Group S.A., que
comprenden el estadc de situacion financiera al 31 de diciembre de 2018, v los
correspondientes estados de resultado integrzl, de cambios er el patrimaonio v ce
flijos de efectivo por 2l afio gue termind en esa fecha, asi come las notzs
explicativas de los estados financieros que incluyen un resumen de las politicas
centakles mas ‘mportantes ¥ otra informacién aclaratoria.

En nuestra opinion, los estados financiercs adjuntos presertar razonablemente, en
todos los aspectos materiales, la situacion financiera de Juearcorp Group S.A. a 31
de diciembrs de 2018, asi como sus resultacos v sus flujos de efectivo
carrespondientes al afo qua terming en esa fecha, d2 conformidad con las Narmas
Internacionales de Informacion Financiera,

Ease para la opinicn

Hemcs llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con las Mormas
Internacionales de Auditcria. Muestras responsabilidades de acuerdo con dichas
normas s describen mas adelants en la Seccidn “Responsasiidades del auditor an
relac’dn con la audtaria de los estados financierns” de nuestra irforme. Somos
independientes de la Compafiia cle conformidad con las disposicionss del Codigo de
Etica para Contadores Plblicos emitidos por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica (IESBA por sus siglas en inglés), y hemos cumplido las demas
responsaczilidades de stica de conformidad con dicho Cédigo. Consideramos gue le
evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiznte v
adecuada para nuesta opinian.
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o GrantThornton

Parrafo de énfasis

Tal como se explica mas ampliamente en 2 nota 2 a los estedos financieros
separados, la Compafia fota parte del grupo de empresas denominado "KFC", en
tal virtud, las actividades de la Compafiia v sus resultados dependen en “orma
significztiva de las vinculaciones y acue-dos existentes con &l resto de las compafiias
del referido grupa econémico,

Jucarcorp Group 5 A, presentz por separado 2stados financiernz consolidados con
s5U8 aubsidiarias al 31 da dicizmbre de 2016,

Responsabilidades de la administracion y de los encargadas del gobierno de la
entidad con respecto 2 los estados financieros

La Administracior de la Compania es responsable de la preparacion y presentacion
razonable de los estadcs financleres dz confermidad con las Normas Internacicnales
de Informacidn Financiera, y del control inte-neo que la Administracién de la
Corpania considsre necesar'o para permiti- la preparacion de sstados firansieros
libres dz erroras materiales, ya ses dekido a fraude o error.

En la oreparacion de los esados financieros, la Administracidn es resporsable de
evaluar |a capacidad de la Compa’iia para continuar come un negocio en marcha,
revelandc, segin procada, los asuntos ralacionados y utilizande el principio contable
de nzgocio en marcha, sa'vo que la Administracién tenga la ntencign de liquidar la
Compafia o cesar sus operaciones, o bier no tenga otra alternativa mas realista que
hacerlo.

Los encargados del gobierno eon responsables dz supervisar el proceso de
presentacidon dz informzcidn financiera e la Compafia.

Responsabilidades del auditor en relacion con la auditoria con los estados
financiercs

Muestrcs objetives sor obtenar ung seguridac razonable de que los estados
financieros en su conjurto sstan libres de errores materiales, ya sea debido a fraude
¢ error. y emitir un informe de auditoria qua contiene nuestra opinian, Seguridad
razonable =5 un alto grado de seguridad, pero no garantiza que una suditoria
realizada de confarmidad con las Normas Internacionales de Auditeria siempre va a
detectar errores materiales cuando existan. Los errorss pueden surgir por frauce o
arror y s& cons'deran materiales, si, individualmente o de forma agregada, pueds
preverse razonablemete que influiran en las decsiones econdémicas gue los
usuarios tomar: basandose en Ios estados financieros.

Comp parte de une auditoria de conformizad con las Normas Internazionalss de
Auditoria. aplicamos nuestro uicio profesional y mantenemcs una acttud de
esceplic smo profesional durante toda la auditoria. También:

Audit T Advizory
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o Grant Thornton

Identificamos y valoramaos |98 riesgos de errores materiales 2n los estados
financiercs, ya sea debids a fraude o error, disefiamos vy aplicamos
procecimientcs ce auditoria que responden a 2sos riesgss y ootenemos
evidencia de audiioria suf ciente vy apropiada para oroporcionar una base para
nuestra ooinidn. El rizsgo de no detactar un error material resultante de fraude
es mayor qus en el caso que resute ce errcres, va que €l fraude puede implicar
cclusion, falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones
intencionadameante erroneas, o elusidn del central interng,

- Obtenemos un entendimiento del control interno relzvante para la auditoria con
gl fin dz disefiar procecimientos de audtoria que sean apropiacos en las
sireunstancias, pero 1o con el fin de expresar una opinion sabre la afectividad
del control interno de la Sucursal,

Evaluamos o apropiadc d= [as politcas contables usadas y lo razonabe dz las
estimaciones ¢ontasles y revelaciones relacionadas efectuadas oor la
Administracion,

- Concluimos sokre 2l uso apropiado por parte de iz Admin'stracidén de |a base
contable de negocio en marcha y er base a |a evidencia de auditcria obtenida,
corcluimos si existe. © no, una incertidumbre ‘mpcrtaste relaciorada con
eventos o condiciones que pueden generar dudas significativas socre la
cacacidad de [a Sucursal para continuar eamo negecio en marcha. Si llegarmos a
la conclusidn de qJe existe una incedidumbre importante, estamos obligadcs a
llzmar la 2tencidn en nuest o informe de2 auditoria sobre la comespondiente
in‘ormacicn reve'ada en los estadcs financieros o. gi tales “evalaciones no son
apropizdas, expresar Lna cpinion modificeda. Nuestras conclusiones se basan
en la evidencia de auditoriz obtenida hasta la facha da nuastra inferme de
auditoria. Sin embargo, eventos o cordiciones futuros pueden causar que la
Sucursel no pueda contiruar como un negocio en matha

Evalusmos Iz presentacion general, estructura v el contenido de los estados
financiercs, incluyendo as revelaciones, y si los estades financieros representan
las transacciones v nechos subyacantes de un modo que (ogren |2 presentacion
razonable,

Nes comunicamos con os responsables del gobierno de 2 Sucursal en ~elacion con,
entre otros asuntos, €l alcance y el momento de realizacion de |a auditcria
planficados y los hallazgos significatives de |a auditoria, asi como cuzalguier
deficiencia significativa del contral interno gus identificamas en el ranscursc de la
audroria

Otros Asuntos
Los estados financieros de Jucarcorp Group S. A. por 2l periodo comprendido al 31

de dciembre de 2015 fueron revisados por otros auditores, quisnes con fecha 30 de
septieribre ce 2016 em tieron una cpinior no medificada.
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Informe sobre otros requerimientos legales y reglamentarics

Por separado emitirenos Iz opinidn sobre el Cumpliriento de las Obligaciones
Tributarias de la Compariia al 31 de diciembre de 2016 en el plazo estzblecido para
el =fecto,

Neoviembre, 29 de 2017
Quits, Ecuador

CPA Mo, 28,057
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Jucarcorp Group S.A.

Estados de situacion financiera separados

Par ¢l ofa ierminado al 31 da diciembra de 2015,
con cifras comparalivas al 51 de dickmbne ce 2015
sExoresados on délores do 1o6 E.UA
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Jucarcorp Group S.A.

Estados del resultado integral separados

Por el gjercicic comprendido entre el 1 de enero y el 31 de diciembra de 2016,
con cifras comparativas d2l ano que terming ¢l 21 de diciembre da 2013

(Expresados en dolares de los E.ULA)

2018

Motas 2016 Reestructurado
Ingresos ondinarios por dvidendos | 798.028 13.752
Gastos de administracién 10y 18 {105.050) (140.498)
Wtilidad operzcional G692.978 (126.745)
Otros ingresoes 18 1736814 83411
Gastos fnancierns 51.284) (85.712)
Resultado antes de impuesto a la renta 815.308 630.953
Impuests a la renta 7@} - a
Resultade integral total del ano 815308 £30.853

Apoderado General

Las neotas adjuntas de la No. 1 a la 20 forman parte integral de los estados firancieros separados
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Jucarcorp Group S.A.

Estados separados de flujos de efectivo

Por el afio que tenmind el 31 de diciembre de 2018
con clfras comparafivas del afio gue tenmind el 34 de diciembre de 2015
(Expressdos en dilares d= los E.LLA)

2016 2018

Flujo originado por actividades de operacién

Efeclive utl zado &n provesdores v olroa (235,199 (345, 319
Jotal 'ectiva neto utikzado an activdades Jg operaciin — {235.199) (345 313)
Flufo originado por actividados de inversién

Elezive wilczdo en Joquisizen de Inwersiones {1,282 760} (1.861.37%)

Efesive Provisto por dividendos recibidos 75028 -

Efa v prowtsto por ces.dn de accir e 8167 227
Total afactiva neto ull izado en actividades de inrersicén {287.061) (1.958.103)
Flujs arininada por actividades de fnanclamiento

Firctivo (ulizado e) prosvisio por paries relacionadas B30,653 2134097
Total efective neto whilizado en act vidaces ce operadicn E30.658 1 3-!.19£
Wariscldn nols del elective en caja y bancos {1.807) {171.225)
Sakic inicial del efactvo en caja v bangoa 3,763 Tr4.953
Salkio final del efectivo en caja y bancos T 2 3768
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JUCARCORP GROUP S.A.

Notas a los estados financieros separados

Al 31 de diciembre de 2016 v 2015
(Expresadas en dlares de E.UA)

1. |ldentificacion de la Comparia

Jucarcerp Group S.A. (en adelante "La Compafia”y, fue constituida v exigte baja las
leyes ecuatorianas desde su inscripcidn en el Regiatro Marcantil el 27 de marzo de
2013 en |a ciudud de Quito, con una durackdn de 99 aflos.

2. QOperaciones

El objete de la Compariia es Iz compra de scciones o panticipaciones de oiras
compafias, con la finalidad de vincularas v cjercer sb contrl ¢ fravés de vinculos de
propiedad accionaria, gestién, administracion, responsabilidad credificia o resultados y
conformar ssi un grupo empresanal.

Para el cumplimienta de su ohjeto social, la compaiiz tendré capacidad amplia v
suficients como sujeto de derechos v obligaciones v podra ejecutar cualguier
gperagién, acto o negocio juridico v celebrar toda clase de contratos civiles,
mercantiles y lzboralas o de cualquicr ofra naturaleza, Jusarsorp Group S.4 | de esta
forma opera ¢ome un holding o fenadora de acciones.

La Compaia forma parte del arupo de empresas deneminadoe “KFC, que es un grupe
econdmica canfarmado por perscnas juridicas, gué no estan réprésaniadas por una
entidad econtinica. La actividad principal del Grupo KFC es |a comercializacion,
produccion y gesticn inmaobillaris de empresas ubicadas en diversos sectores como es;
comida rapida, industnal, nmoailiars, comersic v sanviciogs, Cada una de las entidadss
que conforman el referido grupo econdmicos fiens como objetivo generar rentabiidad
desarrollando economias de sscala, asi como &l clorgarmients de facilidades
financisras para el pago de las obligasiones financisras antre compafiias relacionadas.
En consecuencia, as sctividades de la Compania y sus resultades dependen en forma
importante de las vinculacion=s v acusrdos existentes con el resto de companiias de!
referido grupo econdmico.

3. Declaracitn de cumplimiento con las NIIF

Los cetados financierns separados de= Iz Compaiiia han sido preparados de acuerdo a
laz Mormas Inlermacionales de Informacion Financicra (NIF) vigentes v traducidas al
espariol de las Normas Internacionales de Informacion Financiera (iFRS por sus
gialas en inglés) v emitidas par el Canseje de Narmas intemacicnales de Cantabilidad
(ASE por sus siglas en inglés), las que han sido adoptadas por la Suparintendencia de
Gampaflas, Valores y Scouros del Ecuador y representa la adapeion intearal, sxplicita
y $in resanvas de las referidas normas internacionales.

Los estados financieros separados por & afa terminado el 31 de diciembs de 2016
han sido preparados por requenmicnte l2gal de la Supstintendencia ds Compafilas,
Valores v Seguros y se~dn aprobados por la Junta General da Accionistas ueso de la
emisitn del fnforme de auditoria de acuerdo con 1o requarido por la Ley de



JUCARCORP GROUP S.A.

Compafilas. Sinembargo, |2 gerencia estima que no habra cambios en los estados
financiercs scparadoes adjuntos.

La Compaiiia y su administracidn presenta por separado |os estados financiercs
consolidados de Jucarcorp Group S. A, v subsidianias @l 317 de diciembre d= 2016,

4. Cambios en politicas contables

a) MNormas nuevas y revisadas vigentes para periodoes anuales a partir del 1 de
enero 2016 y relevantes para la Compaiiia

A partir del 1ero. de enero de 2016 exdsten normas nuevas y revisadas vinentes para
el perinde Anual comenzado en dicha fecha, Un dstalle de la informacian sobre estas
normas se presenia a continuacion:

- Iniciativas de revelaciones {Kodificacioncs a la NIC 1)

- Contabiliracion de adouisiciones de participaciones en operadionss conjuntas

- Aclaracion cde Ilos métodos aceptables de depreciacidn ¥y  amortizacion
(modificaciones a las NIC 16 y NIC 38} (1)

- Agricultura: plantas procuctoras (modificacionas ala NIC 16y ala NIG 41) (1)

- El mélodo de la parlicipacion =n los estados financieros separados {modificaciones
ala NIC 27)

- Mejoras anuales a las NIIF, ciclo 2012 - 2014

- FEntidades ce inversién: aplicacién de la excepeidn de consolidacien {(modificacioncs
2 lag NAF 10, NIIF 12 y NIC 28)

(1} FPronunciamientos que, porls naturaleze de las operaciones de fs Compania o las
pofificas adoptadas, no han generads impacto sobre los estados financieros
adjunios.

A conltingzcion. un detalle de los pronunciamientos aprobados v vigentes pars e afo
gue comenzo &l 1 de enero de 2016 y que han tenide afecto &n los eslados financieros
de la Compafiza fue conmp sioua:

- iniciaty VRIBLIES frieacionas a la M

En 2l afio 2014 &l |ASE emitid algunas modificacionas a la NIC 1, Presenfacion da
Estados Financierns como parie de su pringipal inigiativa para mejorar la
presantacion y revelacién en los informes financieras, el objetiva primordial &5 que
se pueda aplicar mas el juicio al hacer las revalaciones. Los principales cambios
SOM;

i ldsterialidad: Mo se deben agregar 2 mostrar partidas inmaterizles, ya que la
materialidad aplica a todzss las parlidas dae los estados financieras ¥ no es
necesaro revelar Infosmaddn inmatedal aun cuando una IFRS pida una
revelacion al respecto.

= Estsdos de situacian financiera y de resultado integral: Los rubres a presentar en
dichus eslados pueden agregarse o disgregarse de acusrda con la relevancia da
las mismos, asimisma, la participacion en &l DRI de ssociadas o negocios



JUCARCORP GROUP S.A.

conjuntos se presentara solo en dos renglones, agrupando las partidas que se
reciclan y [as que no s& recician.

o Qrden de las notas: Se presentan ejemplos de como se pusden ardenar 1as
notas sin quUe sea negesario seqguir el orden gue suglerz el parrafo 114 de 1a NIC
1. Par gemplo, no seré nacasario iniclar lag revelacicnes con a nota de politicas
cantzbles v éstas podran incluirse junto con 1a revelacion de [0s componentes
del rubro,

- Contzbilizockon de adquisicionses de patlicipaciones en opermciones conjuntas

En mayo de 2014 el IASB aprobé el dozumento *Cantabilizacion do adquisiciones
de participaciones en vperaciones conjuntas”. Por medio de este documents, 22
madificd 1a NMIF 11 para proporcionar qulas sobre la contabilizacion de las
adaquisiciones de parlicipaciones en operationes conjurlas cuya actividad
constituye un negocio.

A partir de esta modificacion, se requiere gue |a adquirente de una participacion en
una cperacion conjunta cuya actividad ronstituye un negocio. tal como se define en
la NIIF 3 Combinaciones de Hegocdios. aplique tados los principios sobre |
contabilizacitn de las combinaciones de negocios Je la MIF 3 y ofras NIIF, excepis
aquslios que entren en canflicto con las guias de csta NIIF. Ademds, |a adquirente
revelars |2 informacion requerida par I3 MIIF 3 y otras NIIF para combinaciones de

negocios.
«  Ef métodg de la parficinacidn en ing astados financiems separados (modificaciones
a fa MG 270

En agesto de 2014 &l 1IASE emitic el documents “El método de la participacicn en
los estados financieres separades (modificaciones 2 la NIC 27y, A partir de eata
madificacidn a ka NiC 27 s= pemmife que una entidad ques presenta estados
financieres separados migda sus participaciones en subsidianas, 2sociadas o
negocios conjuntos de acusrdo con el método de Ia participacion descripto por ia
MIC 28, 2n sus estados financierns separadoes (se conservan como otras dos
allernativas de politica contable para este lipo de pariicipaciones al ecsto y ai
impaorts gue surfa de aplicar la NIC 29 NIIF 9),

- Meioras anualas a fas NIIE_Cicio 2012 = 2044

o Modificaciin 8 la NIF 7 insfrumentos Financieros: informacidn @ Revelar.

= Contraios de servicies de administracidn - Se establece que una entidad
cvaluard el contrato de servicios de adininistracidén de acuerdo con las guias
de las NIIF, para decidir si fiena una involueracién continuaca come resullado
de dicho contrzto de savicies de administracion a cfectes de los
requerimientos de revelar informacién,

= Aplicabilidad dc las modificaciones a Ja NIF 7 a los estades financieros
irtermedios condenszados - El IASBE decidié medificar 2l parrafe 44R de la NIIF
7 con las Mejoras Anusles a las NIF, Cicle 2012-2014 para aclarar que la
informacién 2 revelar adicional requerida por las modificaciones a la NIF 7
sobre compeneaciones ne o es de forma especifica para todos los penodas

- 11 -



JUCARCORP GROUP S.A.

intermedios. Sin embarge. 3l considerar estz modificacion, &l Consejo destaco
gue s& requiere msvelar infermacion adicional en los estados financieros
intermedics condensados elaborados de asuerdo con la NIC 34 cuando ge
exige su incorporacion de acusrdo con los requerimientos generales de esa
NIF.

- Entidades de inversion: apficacidn de fa excepcidr de consolidacion (modificaciones
alas NHE 16 MIF 72 v NG 28]

En dicieimbre de 2014, e |ASE aprobd =i decumente "Crlidades de inversion:
aplicacidn de la excepcion de conselidacién {modificaciones a las NIIF 10, NHF 12y
NIC 28Y . Por medio de este cocumento s¢ clarfficd que una entidad de inversidn
una enydad de inversidn no cansolidara sus subsidiarias ni aplicara la NIF 3
cuandc obtenga el conlrol de ofra entidad. En su lugar, una entidad de inversion
medird una invarsion en una subsidiaria al valor razonable con cambios en
resultadoes de acusrdo con la NIIF 9.

Estas modificaciones a las NIIF gue fueron de cumplimiento obligatorio y efectivo en el
2016 no han tenido ninguna incidencia significativa en los resultados financieros o
posicidn de la Compafiia.

b} MNormas, modificaciones ¢ inferpretaciones a las normas existentes que adn
no entran en vigor y gue no han sido adoptadas anticipadamente por la
Compahia

A la fecha de autorizacibn de estos estados financieros, el IASE ha publicado nuevas
normas, modificaciones e interpretaciones realizadas a las normas ya existentes, las
cluales aun no entran en viger ¥ 1o han sido adoptadas anticipadamente por la
Compania.

La Administracidn anticipa que todos los pronunciamientos pertine ntes serkn
adoptados en las polibces conlzbles de lz Companila para el primer periode que inicia
a partir de la fecha de vigencia de dicho pronunciamiento.

Un listado de los pronuncizmisntcs aprobados por &l IASE que aln no entran n vigor,
¥ que la Compafiia no ha aplicado anticipadamenie para el cerre terminade el 31 de
diciembre de 2018, son los siguientes:

= NIF 9- Instrumentos Financizros

- NIIF 15 - Ingreses de Actvidades Ordinarias Procedentes de Contratos con
Clientes (1)

- NIF 18 — Afrendamientos {13

= Iniciativa sobre informacion a revelar (Modificaciones ala NIG 7)

- Reconacimienio de activos por impueslus diferidos por pérdidas no realizadas
{Modificaciones a la MIC 12) {1)

o Clasificacion v medician de ransacoiznes con pagos basados en accionss
(Modificaciones a la MIF 2) (1)

- Aplicacidn de la NIIF 9 — Instrumentos Finansieros con la NIIT 4- Contratos de
seguro (Modificaciones a la NilF 4) {1)
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{1)

CINIIF 22 - Transacciones en mioneda extranjera y contraprestaciones
anticipadas

Trarsferencias de propisdaces de inversidn (Modificzcionzs 2 Iz NIIF 40) (1}
Mejoras anuales a las NIIF, Ciclo 2014 - 2016

Venta o aportacion de un sctivo enire un inveisor y une asociada o un negocio
conjunto {Modificaciones a la NIF 10 v a la NIC 28)

Pronunciamientos que, por ls naturakeza de las oparaciones de lz Compadiia o las
politicas adoptadas, se estima no tendran impacho sobre los estados financienss,

A comlinuacién, un detalle de los prenunciamientes aprobados perg ques todavia no
critran en vigor, que se estima tendran efecty en la Comparnifa pero que ne han sido
aplicados anticipadamente:

MitF 8 Instrumentos Financieros

En julio de 2014, el IASE aprobd of texto camplete de la NIF € bnstrumentos
Financieros, qua reemplazasa a la NIC 35 en los periodos anuzles gue se inicicn a
partir del 1ero. de engio de 201 3. Se admite su aplicacian anficipada.

lLos principales cambios que incorpora esta norma respecto de la noma que
reemplaza son los siguientes:

o Clasificacion de actives Tnanciercs: en base a 1as caracteristicas contractuales
de los flijos de efectivo provenientes de un active financiero v dal modelo de
negacio de la antidad respecto al misme,

o Medicién de actives financieros: se incorpora un Gnico medelo de detstiorg,
hasado en &l reconocimients de pérdidas crediticias esperadas. Estc madelo &
aplica incluse a dertas partidas cuyo recanocimiento no s& realiza ce acuerdo
con la NIIF & {cuentas comerciales por cobrar, activos de contratos y activas por
arrendamientos financieros).

o Medicion de pasivos financiercs: para los pasives financieres medidos a valor
razonable con cambios en resultados, se requiere que se preserte en el olro
resultado integral la poreidn del cambio en dicho valor razonable que s2a
afribuible a log cambios de rizsgo de crédito propio dea |2 entidzed.

o Contabilidad de cobertura: se incarpara un modeio de contakbflidad de coberura
mas estrechamente alinzada con las practicas incorporadas er. [as estrategias
de gastidn de riesgos que su=len levar adelanle distintas endidades.

La administracion de la Compafia ha iniciado la evaluacién del impacto de la NIF &
dentro de sus #stados financieros, pero todavia no cuenta con informacion
cuantitativa de los posibles efecios gue se prevén tendrén refacion con el dedericro
bazado en pérdidas croditicias esperadas.

inicialiva sobre lnformeacitn 2 Revelar (Modficaciones g fs MIC 7}

En cnere da 2016 el |1ASE aprobd &l documento "Iniciativa sobre Iinformacion a
Rewvelar (Modificaciones a la NIC 7). Una entidad aplicara esas modificaciones a
periodos anuales que comiencen a parfir del 1 de enero de 2017, Se permile su
aplicacion anucipada. Cuandeo una entidad aplique por primera ver 2sas
mudificacionas, no se requisre que proporcinne informacién comparativa sabre
periodes anteriores,
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S¢ requiers que una entidad reveie la informacion que permita a los usuarios de los
estados financieros evaluar los camtios en pasivos producidos por actividades de
fnanciacion, ncluyendn tanto los derivados de flljos de efectivo como los gue ne
implican Nujos de efective. Una forma de sslisfacer este requerimienio es
proporcionar una conciliacion entre los sakios iniciales vy finales del estada de
siluacion financiera para pasives que surgen de aclividades da financiscion, gue
contenga 1os cambics sobre los que se debe informar, que san Ios sipuizntes:

o cambios derivados de flujos de efective por financiacicn;

o cambios que surgen de fa obtencidn o pérdida del control de subsidiarias v otros
negocios;

o efecto de las varasiones en las tasas de camblo de la moneds exranjera;

o camhbios en |08 valores raconables; v

& obos cambios.

Cuanoco una entidad revala esta conciliacion, proporcionars informacidn suficiente
para permitr a los ususarios de los estados financieros vincular las partidas incluidas
=0 la conciliacion con el estado de situacion financiera vy el estado de fiujos de
sfectivo.

La Compaiiie esta evaluandn los impacias qua generara la aplicaciin de esta
narma, log cuales se consideran gue no sean significalivos, v prevé aplicar |a
rrisma a partir del 1 de enero de 2017,

- CINNFE 22 Transacciones en moneda exirangs restaciones anticipacdas

En diciembte de 204 E el IASE aprobd el docurmenta “CINIIF 22 Transacciones en
monada exiranjera y contreprestaciones anticipadas”, Esta Intsipretacion establece
gue al gplicar la NIC 21, Ia fecha de la transaccion a efectos de deferminar la tasa
de camoio a usar en & reconccimiento inicial del activo, gaste o ingreso refacionado
{o la paric dc estos que corresponda). 3 la fecha en que una entidad reconoce
inicialmente &l activo no monetaric 6 pasiva ne monataric que surge del pago o
cobrg de la contraprestacion anticipada.

Bi existen moltinles pagos o cobros anticipados, la entidad delerminara una fecha
de la fransaccidn para cada pago o cobro de la contraprestacién anficipada.

Una entidad aplicard esta Inferpretzcidn para los periodos anuales que cemiencen a
partir del 1 de enera de 2015, S& parmite su aplicacion anticipada. Siuna enlidad
aplica gsta Interpretasion a poricdos anteriorss, ravelard este hecho.

Actualmenta la administracidn de la Compeaiile se encuantra analizando &) efects de
csta interpretacion dentrn de sus estados financienss con ralacién a las
transacciones en monads extranjera v contraprestaciones anticipadas que posee,
considerando que & efecto no sera sigaificativo por Yo gue preve su adopcicn a
partir del 1 de enerm de 2008,

- Meloras gnualcs o fas NiIF, Ciglo 2014 — 2018

En diciembre de 2010 el IASE aprobd &l dfacuments “Mejoras anuslos & fos NIF,
Ciclo ¢014 - 2016°. Este dacurnanta cantiene modificaciones a las siguizntes NIF,

- 14 -
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Mainig Jema
NKIF 1 Supresion de exsndones o contd plazoe para
los adoptantes por prirera vez.
MIIF 12 Clarificaciin acerca del alcance de lz Norma
ia)
NIC 23 Medicdr de una ascemda o U nogocio

conjunto a valor mzanable (B).

i Aplicable para periodos anuales que comiencen a patir del 01 de 2nara de
2017,

) Aplicable para periodos anuales yue comiencen a partir del 01 de enero de
2018, Se parmite la aplicacidn anticipada,

l.a administracién de la Gompariia se enguentra analizando los efectos de astas
mejoras y estima que los mismoes no s2rdn significatives dentro de los estadoes
financieres por lo que preve adoptar las modificaciones en las fechas esiablecidas
como de adopeién obligatoria para cada una de ellas,

- Vemiz o sporiacion de un aclive endre on versar y Ung esocisds o un nEQocio
conjunto fmodificaciomes a fa MITF 10 v 8 la NIC 28)

s

En septiembre de 2014, el IASE aprobs =i documento "Venta o aportacion de un
activo entre un inversar y ura asociada o un negocio conjunto {modificaciones a la
NIIF 10y a la NIC 28)". Por medio de esta gnmignda s& incorporan los siguientes
cambios,

o Siuna controladora pierde el control de una subsidiaria que no contiens un
negacio, como se define en la NHF 3. comoe resultade de una transaccion gue
imvaluere una asociada o Un Negocio corjunto que se goniabiliza wtilizando el
método de la participacién, la controladora determinara la ganancia o perdida,

< L3 ganancia o pérdida gue procede de la transaccidn (incluyendo los impories
anteriormente recanogides en oiro resultado integral gue se reclasificaria al
resultado cel periodo) se reconocerd en el resultado del porodo de la
conlioladora solo en la medida de las paricipaciones en esa asociada 0 negocio
conjunio de olros inversores no elacionadas con el inversor.

o La parte restante de la ganzncia =2 eliminara contra el imporiz en libros de la
iMversion &n asa asocizda o negocio sonjurto, Ademés, si la confroladara
conserva una inversian an la antigua subsidiaria y ésta es ahora una asociada o
ur. pagocio coniuno gque s contakiliza utitizando el método & la participacicn,
la gontroladora recanccerd la parte de la ganancia o perdida gue procede de la
nueva medicion a valor razonable de fa inversion conservada enh esa anligua
subsidiaria en su resultado de) prriodo sola an la medida de g participaciones
&n la nueva asocizda ¢ neaccie conjurto de otros inversares na reiacionados
con &l inversor.

o La pare restante de esa gananda se eliminarg contra el importe en libros de la
inversién conservada an k2 antigua subsidiaria,

o Sila controladara conserva una inversion en la antigua subsudizria que se
contabiliza ahora d2 acuerde eon la NIF 9, la parte de |2 ganancia ¢ perdida que
procede de la nueva medicion a valor razonable de la inversidn conservada en la
antigua subsidiaria se reconocera en su totalidad en ¢l resultado del pericdo de
la controladora.
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Por medio de un docurmenio emitido por el 125R &r diciembre de 2015, 2
determing gue yna entidad splicard esas modificaciones de fonma prospectiva a
transacciones que sengan lugar on periodos anuales que comiencen a partir de une
fecha a fijar por ef IASE. Se permite su aplicacion anticipada. Si una entidac
apiicase las modificaciones en un periodo gue comience con anterioridad, revelara
ese hecho.

La Compafila 2 raves de su administracién s= encuentra evaluande los mpactos
que generard ia aplicacion de esta noma, y prevé aplicar 1a misma a partir de la
fecha que el IASE determine en € future come fecha de vigeneia.

5. Polticas Contables

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de los estados financieros separados, tal cormo o reguiere la NIC 1
“Presentacién de Estados Finzncierss”, Estzs pollticas han sido disefadaz en funcion
de las NIIF vigentes al 31 de diciembre de 2018 v se han aplicado de manera uniforme
para todos los afios presentados.

a) Bases de medicidn

Los estados financieros separados de la Compaziia han sido preparades sobre |a base
del costo higtérieo, modificado por lag invergiches en asocladas para las cudles en el
case de lag que &g posela influencia signiticativa 8¢ reconocieron al valor patrinonial
proporcional; y, para las que no se poseis influencia significativa fueron recoroaidas al
velor razonable.

b) Moneda funcional y de presentacion

Laz cifras presentadas en los estados financieroe separados ce Iz Compaiia v sus
notas estan expresadas en dilares de los Estados Unidos de Amérnice {(EUA), ia cual
es su moneda funcional.

El délar de los EUA fue adoptado por el Ecuador como su moneda de circulacion legal
A pardr de marzs del afo 2000, por o cual el délar &3 utilizado desde esa fecha para
tedas las transaccionss ealizadas en 2| pais y bos regisiros conlables d= 3 Compafila
que sirver dé base para la preparacién de os eslados Anancieros separados s
mantiznan en dicha moneda. La economia ecuatorans dapende de Ja capacidad del
paiz para cbtener un fluje permananie de dolares para permitir iz continuacién del
SEQUETIA MONAric actual,

c} Uso de estimacianes y juicios de los Administradores

La preparacién de los estados financieros separados de 2cuerdo con Nomas
Internacionales de Infarmacion Financiera (NIVF) requiere que la Adminisiracidn realice
juizins, sstimacionas v supuastos guo afectan la aplicacian de las peliticas contables y
Ins montns de |08 activos, pasivos, ingreses y gastos informados. Las estimaciones y
supuestos ralevantes son revisados por la Administracion de manera rogular, sin
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embargo, debido a la sutjetividad infverenie &én este proceso contable, los resultados
reales pueden diferir de les montos estimados por 1a Administracion.

Cuzslquier acortecimiento que pueda ocurty &n 2l fidure y que obligue a medificar
dichas estimacion2s en proximos jercicios, se registra scbre una base prospectiva en
=l marranto de corocida la variacian.

A continuaciin, se describen los juicios y estimaciones significativos de la

Agministracion an la apleacion de las politicas contables de la Compafia, que tienen
un 2fecto Importante en [0s estados financieros:

iasas fscales

El monio por el cual un activo por impuesto diferido puede ser reconceids 52 basa en
|2 evaluacion de la probabilidad de tener ulilidades fiscales fuluras por las cuzles los
activos por impuestos diferidos de la Compaiiia s¢ pueden wtilizar. En adicidn se
requiere juicia significativo el evaluar el impacto de cieros limites legales o
econdémicos o inceridunbies existentes en el pais sobre |a legislacion tribugzria
vigenta,

- Pgydidas pur delerioro de actives no financieras

Una pérdica por deteniore se reconoce por la cartidad por ia cual el monto en libros det
sctive o de la unidad generadora de efectivo excede su monio recupershis,

Fara revizar si log actives han sufrido una peérdida por deterioro de valor, la Compafiia
primero analiza =i los activos sujetos a andlisis de deterioro presentan indicios de
deterioro para |0 cual sa estatlecs los siguientes parameatros que ceben considerarse,;

&y Disminucion significativa del valor de mercado del activo,

by Cambios significativos adversos para la Compafia 2n el enterne tecnolidgico,
comerci2l, econdmice o legal en que opera o en &l mercado al cusl est# dirigido el
activo;

) Evidencia sobre la cbsnlescencia o dafio fisico del activo;

d) Cambios signiticativos con efecto adverso 2n relacién con el grade o con la forma
en (e el aclivo e usa 0 se espera usar, v

&} Evidencia. que indica que el rendimiento econdmico del activa s o sera peor que
| esporadd.

d] Negocio en Marcha

A lz fecha de los presentes estados financisres, no exsten incertidurnbres respecto a
sucesos 0 condiciones que puedan gensrar dudas sobre la posibilidad de que la
Compailia giga operando normalmente como empresa an marcha.

e} Ingresos por actividades ordinarias

Los ingresvs du actividades ordinarias se reconocen en la medida que s2a probable
que s benslisios scondmicos fluyan 3 la Compafiia y que los ingrescs se puedan
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medir de manera fiable indegendizntements del momeanto en el que &l cobre &5
realizado. Los ingresos se miden por & valor razonable de lu contraprestacian recibida
o por recibir, ieniendo en cuenta Ias condicionas de pago definidas.

Los ingresos de la Compadiia provienen principalmente por conceplo de dividendos
recibidos. Los dividendos sz reconocen como ingresos por aguellas inversianss gue se
encuentran medidas al velor razonable v el costo, al momento en 21 cusl se declara la
distribucidn de los mismos.

Las districuciones recibidas doe companias cuyg inversion se encuantra medida
utilizarda & método de |a participazién reducicén el importa en libros de la inversidn y
no forman parlg del ingraso.

f) Gastoes

Los gastos s¢ negistran ai valor de |z contraprastacion recibida en los periodos con los
cuales =& relacionan. Los gasios se imputan g la cuenta de resultades en funcién del
criterio del devengado, es deck, al momento de utilizar el servicio o producto. o
canforms se ingurren, independizntementz de la fecha en Is gue se raslizz 2l pago.

g) Inversiones en subsidiarias y asociadas
Inversiones en subsidiarias

La Compafiia mide sus inversiones en subsidiwias ai costo, excepto s la inversidn es
clasificada como manienida para la venta, en cuyo ¢aso se cantabiliza confonme a la
MNIIF & Actives no Comientes hMantenidos para |a Vente v Operacicnas Discontingadas.
Cuzndo se declaran dividendos a favor de la Compafiia por part2 de una subsidiaria
los mismoes se registran con cargo al resultado del afio.

Cuando exisie una verta de accionas la ufilidad o pérdida en venta se registra como la
diferencia entre el costo promedic dz las acciones y el precio da venta ssisblecidn,

Inversiones en asociadas

Las inversiones an acciones en asociadas se dividen en aquéelas en las coales la
Compaiia posee influsncia sipnificativa (posee el 20% o mas de las acciones o
participaciones con dereche & votot v las inversiones donde no posse Influsncia
significativa (inwersiones donde posee menes del 20% de las scoiones ¢
parlicipaciones con dereche a voto).

- imersiones con influencia signficaliva

Inicialmenie se registran al costo, y posteriommente al valar pairimonial proporcional,
método madiante el cual el importe en libros de la nversion se incrementa o disminuye
para reconocer la pans de ls Compania en el resultado del pericd o de la paricipady,
después de |a fecha de adguisivién. =| afecto por ajuste al valor patrimenial
proparcional s& registra con carga al resultadn del afio. Las dividendos recibidos de
=stas asociadas sa registran can cargo al valor de |a inversion en &l perindo en el cual
=& reciben,

- 1% -
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- Inversiones sin influencia significatiza

Iniciaimente se registran al costo, ¥ nosteriomnense & miden al valor razonable, para
I eual le Compafia establacs un matodo de valaracion gue permita su adecuada
gslimacion. La Compafia resonocs los dividendos recibidos de estas inversiones en el
resultado el pariodo en el cual se establerca su derecho a recibida.

h} Instrumentos financieros
Reconocimiento, medician inicial y baja

Los activos y pasivos financieros se reconocen cuando la Compadia forma parte de
tzs provisiones contractualkes de un instrumento financiero v se miden iniciaimante al
valor razonable sjustado por los cosios de ransacdicn, excepto los activos y pasivos
finarcieros gue $2 miden a valor razonable a traviés de ulilidades o pérdidas. que 52
miden inicialmante al vaior razenable. La mediciin posterior de un activo o pasivo
financiero s& realiza como ¢ describe posteriomente.,

Los activos financieros s2 dan de baj2 cuando los derechos contractualas a los fiujos
de efeclivo de un activo financiere expiran, o cuando el activo finarciero v todas los
riesnos ¥ beneficios han sido transferides sustancialmente. Un pasive financiere se da
de baja cuando se extingue, s¢ descanya la obligacion, se cancela o vencs.

Clasificacidn de fos instrumentos financieros

fare efectos de su medicion posterior los instrumentos financieros se clasifican en las
siguientes categorias al momento de su reconocimiento inicial:

- Ofras cuentas por cobrar
- Proveedores y olras cuentas por cobrar

La clasificacibn depende del propdsito para el cual se adquineron los achivos y pasivos
financicros. La gerencia determina Iz clasificacion de sus inerumenios financieros en
el momento de! reconocimiento micial.

Los activos y pasivos finansieros son reconocidos y dados de baja a la fecha d= 3
trangaceion.

Reconocimignto de los instrumentas financieros

Los activos financieros v pasivas financieros so reconocen como s describs a
continuacian:

i or cobrar
Las atras cuenlas por cobrar 2on activos financieros no dervados con pagos fijos o

determinables que no =e eofizan en un mercado activo. Las cuentas por cobrar
representan principalments los saldos pendientes de cobro por los diadendos

T
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distribuidos por las companias subsidianias ¥ assciadas donde la Compariia
mantisnes inversiones &n actiongs o pariicipacidn accionznia. Las olias cuentas por
cobrar representan |63 sgldos perdientes de colire que se reconocen por
préztamos y articipos enfregadas, los cuates son 3 3 vista por 1o cusl 38 registran
al sosto. pues no confienen condicianes de Nnanciamisnto.

i} Pasivos fingnciercs

Las pasivos financiercs de la Compaiiia representan préstamos con accionistas,
suentss por papar a proveedores ¥ otras cusntas por pagar,

Las ¢usntas por pagar provesdores v otras cuentss por pagar represendan
principalmente obigacionss de pago por compra da bienes wo servicios gue se han
adquirico en el curso ordinario de las oneracionas ¥ s& mangjan an candiciones
normales de crédifo por lo gue no incluyen transacoiones de financiamnio
otoergadas por los acreedores, v se registran al valor nominal de la contrapartids
rectbida y no s& descuentan ya qua son liguidables en el coro plazo.

Deterioro de kos actives financierns

Al final de cada periodo sobre el que se informa, la Compaiia evalda si exste alguna
evidencia objetiva de gue un active finansiore o un grupo de actives financieras se
enouentran deterioradas en su velor. Un zetive financiero o un grupe de activos
financizros se considera deterioratio an su valor salamanie si existe evidencia objetiva
comd consecuencia de uno o mas acontecimientes que hayan courrido después del
recongcimisnts inicial ded activo (un "svento de perdida™, v ese evento tiene un
impacto sobre los flujos de efectivo fTuturos estimados del active financiero o de un
grupo de activos financieres, que se puzde estimar de manera fiable.

Debido & gue todos os actives financieres sujetos 2 avaleacion de deteripre 2stan
contabilizados al costo amaortizade la Compafta evalia primears s existe evidencia
objetiva de deleriore del valor para los activos financierss que son indradualments
significativos, o de manera colectiva para los actives financieres que na son
individualmente significativos. Siia Compania detorming que no existe ovidendcia
objeliva de deterioro del valor para un activo financiero evaluado d= mangra
individual. independientenente de su importancia, incluye a ese activo en un grupa de
activos financieros ¢on caracteristicas de rigsgo de credito similaras, ¥ los svalia de
manere tolectva pera detormingr i existe deteriore de su valor. Los aclives que se
evallan de manera individual para determinar si existe dateriore de su valor, y para los
cualas una pérdida por deteriore se reconoce 0 $& sigue recanodiando, no SN0
inchvidos 20 la svaluacidn de detericro del valor de maneers calactiva,

Si gxiste evidencia objeliva d2 que ha habido una perdida por deteriore del valor, €l
imparks de |z pérdida se mide coma A diferencia entre el importe gn libros del activo y
el valor prezente de log ujos de efectivo futuros estimados (exduyenda fas perdidas
de crédite futuras esperadas ¥ qus aun ne se hayan preducido), E| valor presente de
los flujos de sfectiva futurss estimados s= descuents a la tass de intercs Sfectiva
original de los actives financieros. 3i un préstama devenga una

tasa de irterés variable, la tasa de descuento para medir cualguisr perdida par
deterioro del valor 2 3 tasa de inlerés efective actual,

S0 .
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Cl importe n librog del activo se reduce a traves del uso de una cuenta de astimacién
y &l importe de |a pérdida se reconace en ¢l estado de resultados integrales. Sienun
€jercicio posterior, £l importe estimado de la pérdida por deterioro del valor sumenta o
disminuye debido a un evento que ocurre después de haberse reconocidn el detanoro,
Ia pérdica por deterioro del valor recenocida antatiormente se aumenta o dismiuye
ajustando |a cuenla de estimacisn,

Compensacidn de instrumengos financieres

Los actives financieros y les pasives Tinancieros se compensan de manera gue s
informa el importe neto en 2t estado d2 sifuacion financiera, selaments si existe un
derecho actual legalmente axigible de compensar los imoories reconocidos, yexiste la
invencion de liquidarlos por el importe neto, o de realizar Ios actves y cancelar los
pasivos en forma simubtanga.

i} tmpuecto a la renta

La Compafia registra el Impussto a la Ranta sobre la base de la renta liguida
imponible determinada seglin las normas establecidas en la Ley de Régimen Tributario
Intemo v su Reglameants. El gasto por impuesto a la renla reconocida en las
resultades deal periodo incluye |5 suma dal impuesto diferlds v 2l impuesto comente,
gue no se ha recnnocide en otras partidas de utiidad integral o directaments en el
patrmonic nety,

Impuesto Corriente

El caleulo del impuesto corriente se basa en las tasas fiscales y las leyes isczles que
hayan sido promulgadas a la fecha del cstade de situacion financiera o que estén
suslancialmente promulgadas al cierre del perigda de reporte.

Los activos por impuestos corrientes incluyen los crecitus litndarios del Impuesto al
Valor Agrepado (IVA} v del Impuasta a la Renta: este Gtimo respecto a las retenciones
en la fuente gue le han =ido efeciuadas a la Compaiiz.

Los pasives por impuestos comientes corresponden a las retenciones del VA,
retenciones en la fuente y al Impuestio a la Fenta por pagar.

Jj) Capital social y resultados acumulados

El estado de cambios en el patrimonia incluve: el capital social y los resultados
acumulzdos.

El capitat social representa las aportaciones de los accionlelas, gue se encusniran
divididas en mil aceienes ordinarias y naminativas de US$1 cada una.
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Resultados acumulados
Incluyen todas las utilid ades achuales y de periodos antericres.

De acuerdo con la Lay de Compahias de los beneficios liguidos anuales se deberd
asignar por lo menos un tincuenta por ciento para dividendos en favor de los
accionistas, salvo resolucidn ungnime en contrario de la junta general, L.a Compaiia
debe considerar qus Ley de Compaiiias establece que todo el remanente de las
utilidades liquidas v realizadas gue se abtuvieren 2n os elercicios econdmicos, ¥ cue
na s hubiere repartida o destinado a la constitucidn de reservas legales v facultativas,
debera ser capitalizado.

k) Estado de flujos de efectiva

Para efectos do prepasscion dzl Estado de flujos de efectivo, la Compafila ha definido
izs siguientes consideraciones:

Efectivo en bancos: El efectivo en bancos esta compueslo por las dispombilidades en
caja y por los depdsitos manetarios que se mantiene en bancos. Los activos
registrados en el efectivo en caja v bancns se registran al costo historico que se
aprexima a su valor razonable de mercado.

Actividades de operacién: scn las actividades que constituyen la principal fusnte de
ingresos ordinarios de la Compafiia, asi cama otras actividades que no puedan ser
calificadas como de inversidn o financiamiento.

Actividades de inversién: cotresponden 2 actividades de adauisicidn, enajenacion ¢
disposicion por olrps medios de adtivas no coimentes vy otras inversiones no incluidas
en el efectvo v sus squivalentes,

Actividades de financiamientc: actividades que producen cambios en el tamafio y
compusicion del patrimonio reto v de los pasives de caracter financiero,

) Clasificacion de ssldos en commiznte ¥ no corriente

En &l estado de situacion financiers adjunto, los saldos se clasifican como comenles y
no correntes.

La Compaiia clasificd y presentd a un acliva como corriente cuardo satisfiza alguno
de los siguiertes criterips:

i) se esperaba consurnir, en el franscurso del ciclo nomal de la operacidn de ia
Compafiia,

iy e& manténia fundamentalmenta con fines de negociacidn;

ili} s esperaba realizar dentro del periodo de los doce mages posteriores a la fecha de
balance; o

w) & lrataba de efectiva u otro medio equivalente al efectiva (tal coma s& define enla
MIC 7), cuya utilizacion no eslaba resinnglda, para ser intercambiads o usadn para
cancelar un pasive, al menos denlro de los doce meses siguisntes a la fecha de
balance.
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Tados los damas activos se clasificaron como no corrientes,

Adicionalmente, los pasivos se clasificaron y presentaron como corrientas, cuando
gatisficieron alguno de los siguisntes criterios:

N se esperaban liquidar er el ciclo nomral de la aperacidn de |8 Compafiia:

i) se mantenian fundamentalmente para negociacian;

lii) dabian liquidaree dentro del periodo de doce meses desde la fecha de balance; o,

iv}la Compafia no ténia un derechg incondicional para aplazar la eancelacion del
pasivo durante, al menos, los doce meses siguientes & |a facha de los estados
finangercs

Todos los demés pasivos fueron clasificados como no corrientas.

De acuerdo con lo establecido =n la MIC 1, &l ciclo normal de la operacion da una
entidad es el periodo de tiempo que ranscurme enfre la adquisicidn de los aclivos
materiales, gue entran en el proceso productiva, v Iz realizacion de los produstos en
forma de sfective o equivalentas al efective. En el casn de la Camoafhia se ha
considerado un ciclo operativa de 12 meses.

m) Estado del resultads integral

El estadn del resultado integrad del periodo fuc preparado presentando todas las
paridas de ingresos, gastos y otro resultado integral, @n un (nieo astado financierc.

Se presenta por separado los ingresos aperacionales de 08 otros ingresos del
periodo. Las partidas de gastos han sido expuestas teniendo en cuenta su funcién.

6. Riesgo de instrumentos financieres
a) Objetivos y politicas de administracién del riesgo

La Compania cstd expussia o varios nesgos relecionados con instrumeios
fmancieros. Los activos v pasvos financieres de la Compaiiia por categoria se
resumen en la Nota 7. Los principales tipas da fesgos son riesgo de mercado, nesdao
erediticio v riesgo de liguidsz.

I a Administraeion de riesgos de la Compania e coordina con la alta Gerancia v se
enfoca en asegurar los flujes de efectivo de fa Compadia a corto y 8 mediana plazo 2l
minimizar la exposicion @ los mercados financieros,

l.a Compafiia no se involuera activaments en .a comerclalizacion de activos
financlerns pare fines especulativas y tampoco suscribe opciones. Los riesgos
financieros mas significativos a los cuales se expone la Compafiia se dascriben mas
adelante,
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h) Andlisis del riesgo de mercado

La Compahiia esté expuesta al riesgo de mercado a través del uso de instrumentos
finzncieros v especificamente 2l riesgo de taza de interés y ciertos otros riesgos de
precio, que son el resultada dz sus actividades de operacion v de inversion,

Sencibilidad de la tasa de interés

La potitica ce la Gompafia 5 minimizar [z exposicién &l riesgo de tasa de inlerés
sabre su flujo de efeclive par lo que sus financiamientcs son a corto plaze. Al 31 de
diciembye dz 2016 y 2015, la Campafiz mantiene obligacicnes con partes
relacionadas las oyales no generan costus por intereses, sin embargo, en el caszo de
contratarse otr&s financiamientos s& cstablece (ue 1as tasas de interes swan (2%
aprobadas por el Banco Central del Ecuador, por 10 cual 1a administrasian considara
fue, 2 la fzcha de low eelados financietos separados, la exposician al desqo de Hss
de interés es inmaterial,

¢} Andlisis del riesgo de crédito

El riesga crediticio es el riesgo de que una contreparie falle en liberar una obligacién a
la Companiia. Jucarcorp Sroup 3.A. no mantiens una palitica de otorgar crédilo a sus
clizgntes, debido a que sU operacidn no esta relacionads con la venta de bienes y
prestacion de servicios, La méxima exposicidn de riesge crediticio por parte de la
Compafia sg limita a un monto registrado de los aclives financieros reconocidos a la
fechs de reporle, como se resume a continuagian:

2016 2015
Efectivo on bances 2181 3.768
Diras cucntas por aobrar 2 871887 Z.387 568

El riesgo craditicio para efeclivo en bancos $& considera como insignificants, ya que
las confrapartes son bancos de nepuiacion con altas calificaciones de acuerdo con o
establecido por empresas califcadoras independientes, como s2 detalla a
continuacion;

)
th

26 Z015
Banca del Pichicha C. 4. (1) SRS

:

{1} Caiificacicn de riesgo emitida por Bank Wateh Ratng y PCR Pasific S. A,

d) Analisis del riesgo de liquidez

El rizsgo de liguidez consiste en gue 'a Compallia pueda no ser capaz de cumglir con
sis obligacionas. La Compafiia gestiona sus necesidades de Iigquidez ai monitorear as
pagos de sendcio de deuda programados para pasives financieros a corto y largy
plazo, asi como pronosticar entradas y salidas de efectivo en ¢l negocio dia a dia. Las
necesidades de liquidez se monitarean en distintos ranges de iempa, en una base de
proyeccidn anugl la cual es ajustada mensualments. Los requerimisnlos de efective
heto so comparan con el efectivo disponible para poder determinar el alcance maxino
o cualyuier déficlt, lo cual muestra que la acministracion espera tener los recursas
suficientes durante lodo el periodo analzado,
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La Compania considerz los flujes de efectivo esperados de los activos financieros al
avaluar y administrar el nesgo de kquidez, on particular sus récursos de sfectivo y sus

cusntas por Coorar

21 21 de diciembre de 2016 y 2015, los pasivos financieros no derivados de la
Compaiiia tienen vencimientas tal ¥ como se resume 2 continuacion:

2016
De fres a
Hasta tres nueve
o MmMeses mesaes Teotal
Provesdores y ctras cuentas par pags” 13,387 682 13387 682
Pzsivos por impuestos corrientes 158 138
Total 13.387.820 - 13.387.820
2015 3
Detres a -
Has=ta tres nusve
Meses mases Total
Proveedores y ofras cuantas par pagar 3.350.422 - 3350423
FPasives par impuestos comientes 24 - 24
Total . 3.350.446 - 3.330.446

&) Andlisis del riesgo cperacional

El rieego operacional comprende |a posibilidad de incutrir en pérdidas por defidencias
o fallas o inadecuaciones de los siguientes aspectos o factores de riesnos:

- Tecnologia, que es el conjunto de herramientas de hardware, software y
comunicaciones, que soportan los pieceses de la Compaiiia.
- Infrasstructura, que son eiemantos de apoyo para la reglizacisn de las actividades,

La Compaiiia tiene definidos procadinmigntos tendientes a que |a entidad administre
efectivaments su rlesgo operative en concordancia con los lingamientos de los
organismos de control basados en sistermnas de reportes intemos w extzmos.

. Mediciones a valor razenable

instrumentos financieras por categoria

Un detalle por tipa y antigliedad de los activos y pasivos financieros de la Compaiia
=on a corto v largo plazo por lo que los valeres razenables de los =olivos v pasivos
financierss reconocidos en los estados tinancienos son 105 mismos que fos registrades

conlablemente, como siguen:
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Betivos
financieras
al valor Al casto
Al 31 de dizismbre de 20118 razdnatle amoertizado - Total

Activo gegin pstado de situacion financiara:

Sfsctivo &n bancos 2181 2 1e1
Qras cuenlas por cobrar B 28T1.887 SET1EET
Total 2181 2,871,867 2E7T4.D45

Pasivo segun estade de situacidn financiera:

_Proveedares y Sifag SuUentas Sof pagar B ] 13.287.067 13,387 5382
Total 19387 682 u:.:-mr.m
Actives
Firsuntisnis
al valor Al costo
Al 31 do dickambre de 2015 rzzenable amordzado Total
Active sagin estado de situacion financiera:
Efectivc en bangos 3.76d 3.Te8
Lwas guantas por colrar . 2.287.558 2.387 580
Tatal 3.768 2487 588 2381336
R4 = ——— -

Paslvo segin estado de situacitn financiera;
Provesdangs y otras cLentss por sagar %.360,442 8800422

Total 3.260.422 3.35042z

Medicidn a valor razonable de los instrumentos financieros

La Compafiia mide sus instrumentos financizros al valor razonable en cadz fecha que
se genera el estado de situacion financiera para su revelacién en notas.

El valor razonable es 2l precic que se recbiria por vender un active o que se pagaria
ol transierir un pasivo en una fransaccion acordads entre participantes de un mercado
a la fecha da medicidn.

El valor razonable de un active o pasive se mide ublizando los supuestos que los
participantes en ¢ mercade usarian al ponerle valer al active 0 pasive, asumiendo gue
los parlicipantes en el mercade actllan en su mejor interés ccandmico.  La Compania
uliliza téenicas de valuacion qus son apropiadas en ias circunstancias v por las cuales
fiene suficlents informacidn disponible para medir al valor razonahle, maximizando el
uso de datos observables relevantes y minimizando el uso de datos no ubservables.

Todos los actives y pasivas por los euales se determinan o revelan valores razonanles
en log estados financiercs son clasificados dentro de la jerarguia de valar razonable,
descritas 8 continuacidn. en hase al nivel mas bajo de los datos usados que sean
significalivos para la medicion al valor razonable como un todo;
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ay Hivel 1 - Precios ¢cotizades {no ajustados) en mercados adlivas pata adivos o

pasivos idénticos.
b Mivel 2 — Padidas distintas a los precios cotizacos incluidos enh el nivel 1 que sean
obeervables para el aclive o pasivo, ya sea directs o indiractamente,

Para gropisitos de las revelacionas de valor razongble, la Compaiiiz ha determinado
las clages de aclivos y pasivos sobre Iz base de su naturaleza, caracteristicas y
nesgos ¥ el nivel de 1a jeramuia de valar razonable tal como se explicd anteriormente
Politicas y procedimientos de administracién de capital

| os obietives sobre ia administracion de capital de la Campaiia son:

- garantizar la habilidad de !a Compadiia pata continuar como negocio en marchka
- proporcionar un retorne adecuado a los accionistas

Eslo lo realiza a traves de fijar precios a sus producios de manera conmensurada con
¢l nivel de riesgo.

Ei cbjetivo de la Compafiia en la administracian de capital es mantener una proporcion
finarciera de capitzl & finarciamiento adecuadz para sus operaciones.

La Compania detarming sus requenmientos de caprial con ! fin de mantener una
astructura general de financiamients eficiants mientras evita un apalancamiento
excesivo, ratio gque g presenla a conlinuacion:

2016 2015
Total de recursos ajonos (1) 15.387.5820 3350445
hanes: Efectivo en caja y bancos 2.161 3.768
Deuda neta 13.385659 3316678
Total de patrimonic neto 2452 265 11.036.957
Capital total {2} 15 837.224 14383835
Ratio de apalancamiento (3) 0,85 023

(1} Comprenden los pasivos con provesderes y olras cuentas por pagar y pasivas por
impuestos corricntes,

{2) Se calcula sumando el patrimenio neto mas la deuda neta,

{3) Esigual a la deuda neta dividida para el capital tofal.

Ingresas ordinarics por dividendos

El detalle de los ingresos por dividendos de los pariodos terminados al 31 de diciembre
de 2016 y 2015 son los siguien:es;

2018 25
roadser 5.4, ad. 528 12,752
Rentas & Inmobiliarias Benth S0 07 500 -
Total - 7a3.028 13,752
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10. Gastos de administracion

El detalle de los gastos de administracion al 31 de diciembre de 2016 y 2015 es el

giguiente:
EDIE 2018
Impugstas y cormibuciones 47 483 21.340
Henararios 15227 63938
Pérdida en veloratitn de inversiones (nota 1€) 40967 14,923
Servicios legales 1.880 i2
Otros 1.613 -
Pérdida cesion acciones - 20.285
Total _ 105050 140.488

11. Efectivo en bancos

L& composicion del 2fective en bancos al 31 de diciembre de 2016 y 2015, fue como

sigue:
2016 2015
Instiluciones nacionales:
Banco defl Pichincha £1$1 53 TEE

Al 31 de diciembre de 2018 v 2015 el efectivo en bancos no posea restricoiones para
SU UL,

12. Otras cuentas por cobrar

La compcsicion de las olras cuenlas por cobrar, al 31 de diciembre de 2016 y 2015,

fue como sigue:
2016 2015
Articipos imsarsion (noa 133 2.347.394 1.851.65<
Dividendas por cobrar (nata 13) 47.5.840 217.812
Prasamos con relacionsdas (nots 13) 92727 172,227
Ctrag cuartas por cobrar (11 15,528 45 875
Total 2.871.887 2.387.565

(1) A diciembre 2016 y 2015 los saldos por otras cuantas par cobrar comespondsn a
log originados par |a cesidn de acciones, a corlinuacidn, un detalle de dichas
galdos:

- AR
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201 205
Sondeos Estructuras y Gestecn'a 5.4 6.124 £.124
Zitarcorp Goup SA, 4.051 -
Gabinete de Prensa Inforpress (Espaiia) 3738 58,745
Terracafe S A 2.004 -
Otrog 12 ) 5
Total o 15.926 45.875

13. Saldos y transacciones con entidades relacionadas

LIn resumen de los saldos con relacionadas al 31 de diciembre de 20118y 20145 fue

COme sigue:
2016 2015
Activo
Anticipos invarsidn [nofa 12]:
Ceragles del Ecyacor SCC 1.287 125 1271824
Hidroalto 2 eneacidn de Energia S.4. (7) 1.055.269 E¥3.%30
Liguipe] Esvado: S.A. 2,000 & D00
Socios - 1.50C
. 2.547.3%4 1,951 654
Dividendos por cobrar nota 124
Mensstmas del Negro 5.8, 166.812 166.812
Rentas e Inmchiianas Remtbil 5.4 107,500 -
Froadser 8.4, 20528 -
Reprezoniaciones Gregtmnarks 5.4, 51006 51,000
R 415340 217812
Préstarans relacionadss (ncts 12
Préstamoes varios - 182 227
Venta cg acciones inola 18] (1) 50,710 -
Accionistas 10.000 10,000
Riverholding 5.4 1158 -
Kanzs Halding 5.4, (nata “6) a0 -
2 72T iTa.227
Total 2.855.9451 2-341.693
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2018 2015
Pasi iy
Cuenfas pof pegar somerciales (ngya 16k
Gerencia Comporativa Gerensa 5.A, 336 -
iNT Food Serviees Carp ) - 1,520
“ - 336 1320
Préstaras relacionadss {nats 16):
Dexicorp 5.4, (2) . 160.270 954,000
Latinzafe 5.4, (3) 124 968 184,985
Sherrlon 5.4, (43 147 280 147,280
Int Fand Services Carp (&) 132 800 132.500
; 3.626.319 1.412.049
Préslames accionisizs (nota 15 {8y 5754236 1.765.355
Total o 13.379.891 3.186.725

{1y Coresponde a los saldos pendientes de cobro por |a cesidn de acciones realizaca
par Jucarcorp Group 2.4, en 2l afe 2016 de su participadidn en la compania
Riverholding 5.4, & confinuzcion, el detalle de las montas mencionados:

Detalle 26
Fernandg Anhalzer 11.363
Jopne Anbaloer 11.363
Josd Maria Garrano 11,000
Juan Sebsstian Serrano 14.000
Carkos Ancires Serrano Paoe 1.000
Alvarez Plama Oawalde 8000
Margarita Anhzlzer L5963
Fahlo Anhalzer 5565
Olga Maria del Piar 2,000
Luig Artonio Semano Valdiviess 2000
Adriana Patricia Andrade Lenzl 434
Jatrme Vinicio Leva Pasz . 424
Total #0.710

2y Bl 1 dz emera de 2014, suseriban Jucarcorp Group 5.4, ¥ Dexicorp un convenio de
deuda, 2l cual eslipuls que las cuenlas mantenidas entre ellas se puedan acumular
en un monto de US$5.000.000 sin generar interés ¥ fecha de paga, en donde
pasado dicho morta se deberd acordar un interés entre [as panss ¥ se elaborard un
pan ce pagos.

£3) Suseriben Jucareorp Group §.4A, v Latingafa S.A. un eonverio de deuds el 1 de
enero de 2015, ol cual estipuls que lag cuentas mamenidas entre elfas se pusden
acurnular &noun mente USH500.000 sin generar interés y fecha de pago, pesado
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dichz monto se deberd acordar un interés entre las partes y se elaborara un plan de
pagos

4 En octubre de 2014 Jucarcorp Graup S 4. y Shemlon 5.4, suscriben un converio
de deuda, e cual estipula que las cuentas mantenidas entre ellas se puedan
acumular en un monto LS$ 500,000 sin generar interds v fecha de pago, pasado
dicho monio s& deberd acordar un interés entra las pares y se elaborara un plan de
pagos

(5} Corresponde al comvenia suscrito en diciembre de 2015, entre Jucarcorp Group
3 A elnt Food Sarvices Corp, el cual estipula que las cuentas mantenidas entre
ellas se pueden acumular en un mondo US$ 1.000.000 sin generar interés y fecha
de pago. pasado dicho monto s¢ deberd acordar un interés entre las partes y se
elabarara un plan de pagos

{6) Los préstamos de accionistss representan deudas para cubror las obligacionzs
gensradas en la comp:a de inversiones en acciones de las compariias Embutser
5.4y Rentas e Inmobiliarias Rentbil 5.4 , ias cualss seran cancsladas ds acuerdo
con &l flujo de efective de la compafiia y generan gasto por intereses dal 1% anual
Al 31 de dicicmare de 2016 &l gasto por interesas por dichos prestamos fue de
US$3.107 (UST 82654 en el 2013)

{7y Durante el ato 20148 la Compafiia firmg las siguientes cartas de orédilo a nombre
del Fideicomiso da Flujas Hidroake:

« Carta de crédito firmado con el Banco de la Produceidn Sradubance 5.4, con
vencimianta al & de julio de 2017 por US$ 200,000, para garantizar Gnica y
exclusivaments por a) sobrecostos del Proyecta, b) deficiencias relacionadas 2l
fiujo de cajz de Hidraalfa Generacion de Energia & A. por demoras vo retrasos
en la vonstruccidn.

- Darta e crédito firmadeo con el Banco de la Preduccidn Produbance S.A., con
vencimiznto 8 de julio de 2017 en UST 502 B00, para garantizar Onica y
exclusivaimente la Reserva para el Pago de senvicio de deuda del Proyects.

Al 31 de dicembre de 2016 v 2015, los saldos de las cuentas por pagar comoerciales
son a la vista ¥ no devengan infeseses.

Las transacciones realizadas durantz los afos terminados al 31 de diciembre d= 2016
y 2018 que ariginzron los saldos antes detallados, fucron come sigue:
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618 215

Dividendos:

Proadsar 5.4, g0.5%8 "A.752

Rentas £ Inmohilizrizs Renihil 3.4, 07500 -
Total ventas o 7498.028 13.752
Cormpas de semvicins

Gerencia Conporativa Geransa 8 A, 1,200
___Im; Food Sarvices Corp o - 1.200
Total compras . 1.200 o 1200

14, Activos por im puestos corrientes
Al 51 de diclembre de 2016 v 2015 los aclivos por impuesios comientes se encusntran
representados por el crédite tnbutario por impuesto al valer agregado — VA gn
L5334 050 v USS2 130, respectivamenta.

15 Inversionas en subsidiarias y asociadas

Al 31 de diciembra de 2016 ¥ 2015 la compaosicion de lag inversiones en subsidiarias v
a=ociadas fue como sigue:

Reestructurade
Lo_2s 2015
Porceniaje Porcentaje
de Valgren da Valor en
participaclén  lbros participacion  librogz
nverswnes oh subswiarias {11

Toarming 5.8, S0 a0n H0% LT
Marnantrugt Grou: 5.4, 3% 300 S0% 00
Progdse 8.4, (1.1 5.73% 18372 573% 196,721
Sahd 5.4 5% 300 S0% 500
Roertas [wnokTanzs Benthil 5.4 $0% F000.000 A% T OO0
Narcsesl 5.4, B0 100,400 50% 1720400
Embusar 3.4 B9 20100000 £1% 21005000
Representaciones Dreatnasis 5.4, B 210 1% 510
Gourmediraingds 5.4, SB.60%; SRS 58,500 GHE
Energy Solutions Enesol g 5.4, G0% A0 SO0 452

Hepresertationes de Te ofonla y
ComLnicacion Reloom SoA 9% [=[=1] = 1o ) o
_ Latincafs 5.8 9% =l 1] A0% 9o0
9404377 9.404,177
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asociadas - eon influcncia
v

sinnificativa (2}
" sreings og. Ecador Ecuapork S.A, 5% 150,858 % 1B6.TEA
Maymor 5.4, 289 107 . 788 8% 106,755
Menestrze de! Negro S.A. ) 36.32% & BE4 36,82% 264717
Shemlon 5.0 32.82% . 38.62% -
Liguipe! Eou ador S.A. 40% - 40% .
__Cervales ool Ecuador S C.C =% T41.888 2% 734031
1.405.18¢ ' 1371760
Invergiones en asociadas sin influsnclia
significativa (3):
Hidroallo Guner scién de Enngia S4_{3.1) % 2005481 0% 4.212.000
Rivarhalding S.A. (3.2) 12, 30% 1234 0% -
First Gain Bridge o o 10%  114.800 0% _
2,152 601 1.218.000
Total . t29813%7 11.593.337

(1)

(2)

i3

Las inversiones en subsidiarias se registran al costo de adguisicion y comprande
todas aquellas inversiones en las gue mantione 21 control ¥ Lna participacion en
accionas del 0% a mas.

{1.1) Proadser 5. A, es considerada come una subsidiaria debido a lo siguiente:

Renthil S. A, Proadser
Participacion directa 573%
_ Participasion indireste £0.00% 2 BB A% &, 27 %
Total participacion nets e, 30,20%

Las inversiones en asociadas can influsncia significabiva {aguellas con
padicipacion del 20% o mas del paguete accionario) se miden al valor patrimanial
proparcicnal de ia inversitn 3 Iz f2cha de reporte. En el afio 2016 y 2015, el camgo
a resultados dd gjercicio por 2juste por valor patrimeonial proporcional fue un
ingreso por UIS338 362 v LIS3R43 441, respectivamente,

Las inversiones en asociadas sin influencia significativa (aguellas con
paricipacion menor &l 20% da! paguete accienario) ¢ miden al valor razonable
establecido 2 ravés de la evaluaadn de los flujos estimados de efective sobre las
proyecciones existentes de negoao. Al 31 de diciembre de 20186 el efecto de tal
madicion de estas mversiones fus un ipgrass de US$135 252 (sin efecto en el
2015).

(3.1) El 24 de mayo de 2016 se inscribid en el registro mercantil la escrifura de
aumento de capital y reforma del estatuto social de la compaiia Midroalto
Generacidn de Energla S A_ 13 cual incrementd su capital en
USSHE.722.285: en donde el aumento correspendients a Jucarcorp Croup
5.4 fue de USS 672 230, teniendo una participacion del 10% sobre su
asaciada,

{3.2] Enagosto 2016 se constituyd ia compariia Riverholding S.A., en la cual
Jucarcarp Group S.A formné parte de los constituyentes de dicha empresa

R X



JUCARCORP GROUP S.A.

con dnovalor de USS 835490 v un total de 82580 accionas, aguivalantes 2
una patticipacin dat 89 58%. En octubre de 2016, Jucarcorp Growp $.A,
cedif 87.670 de sus acciches en dicha entidad a varias parsonag naturales
y juridicas a valor nominal, guedands eon uns patticipseion del 12,32%.

En el afip 2016 la administracion de la Compafiia delermind 1a existencia de un emrar
en |g medicidn y reconacimiento de las inversiones en subsidiarias y asociadas, por tal
motivo ¥ con el in de cumplir agropiadamentz con las Momas Intemacionales de
Informaclén Financiera se realzd una correccion de error conforme lo esiablece la MIC
8 - Politicas Contables, Gamkios ¢n estimadiangs contables y Errores esto es
corngiendo los galdos preszntados mas anfiguss que comprenden los saldos al 31 de
diciembre de 2014 y 2015, tal coma se detallz & confinuacidn:

2015 I .
Freviamente Freviaments
Reexpresado Preesataco Reexpresado Presentada
Artivos:
Dlras cusntas por cobrar-antk oo
imeorEiones 1.951.654 2436424 BOG.EBS 1.080.863
Obras cuenias por cobrar-antel oo
proveedoes 00 [ S0 000
Etivne iritanoiie - 4.0a8.480 - 8 049 407
Irrvergiones en subsidiarias 2424 17T FOO.372 D.204.955 530.151
Frerganas en asomadas ¢an infiuenoa
significativa 1.3F1.760 1114573 535 907 &01.718
Iversiones en asocindas sin ifluensiz
significativa 1218030 F20.000 - 2000
Pasivos:
Proveedorms y olras coeslas por paga -
Cires guentas por pagar 155857 1,197
Provesdores y ofres cuartss por pagar -
Pridslamns Ay aiislas 1.7368.555 1744482 4112282 G578 5ds
Mroveedores v ofres cuertss por pagar -
Préstamns relaciznadas 118098 1.271.768 1181280 1.031.000
Otras cuentas por sagarisma p am - 147,780 - 147282
Patrimonia:
Resultados scunulados 1.005.° 28 1802622
Ingresos;
Citros ingrezos 2412 .
Irgresn por dividand s A5 255 TH1 9460
Ireggiesy por walod eEtrironia poges ol 3435411 305492 556 386 1.0453.71C
Gastos:
Gastos de admimistraann-ro fesocibles 14,553 - 206 504 ST27
Gastos finsncieros 32884 - a7.005; -

El efecto de esfos Ajustes represantt un ajuste deldor en o5 resuliados acumulzdos
de |z compafiia por USE 797 484, axi como un aumento del resultado en 2l sjercicio
del afio 2015 por US$ 522 996,
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j6. Proveedores y otras cuentas por pagar

El detslle de proveedores y otras cuentas por pagar al 31 de diciembre d2 2016 y
2015 fue come sigue:

2016 2015
FProveedores:
Loczles ¥.Ea1 -
Carmpanias relacionadas [nota 13) S3E 1.320
F.E27 1.220
Qriras cuzntas por cobrar:
Frestamos Relacionacas {rota 13) AE25.91¢6 1.412.048
Préstamos Acckonistas (nota 13) 9754 238 1. V868 388
Otras 200 165657
Total 13.387.682 3.250.422

Al 31 de diciembrs de 2016 v 2015 gl valor raronable de los pasivos con proveedores
y Olras cuentas por pags se goercyn sustancialmends 21 valo en libros debidoe & gue
no existen costos invoiucrades en las cperaciones que distorsionan e valor actual de
los flujos estimados de page.

17. Impueste a la Renta
a) Congiliacion tribataria

Ce conformidad con disposiciones legales, 13 provision pars €l iImpussta a la renta se
calcula a la tarife del 22% aplicable a ks wilidad aravable por & periedo comprendido
enfre 1 de eners al 31 de diciembre de 20168 y 2015, Un detade de la conailiacion
tributaria fue como sigus:

2016 2815 1)

Resultado sntes de impuesta S 18 rena B15.308 1871611
Magr Gastos no daducibles 166 3340 127 633
Menos: Dividendos exentos y efectas por metods

de paricipacion 1971822 (319 244)
Base imponible - B
Benos credio tibwtaro por

Feterciones de impuesto a la rents (50} -
Total mpueste a larenta por compensar {50) -

{1) Se presenta can la infomacidn previamente presentada antes de [a
reestructuracion debido a la comeccidn de emor de acuerdo con & ndla 15 adjunta,
dque 25 la informacian con 12 cual se presenio la declaracion de impuesto a la renta
del afo 2015.

- 45 .



JUCARCORP GROUP S.A.

{2) Las sociedades residemes y Ios esiablecimientos permanentes en el Ecuadyr
eslén obfigados & informar periodicamente al Sernvicio de Rentas Internas sobre la
tolalidad de su composicidr sacietaria, a fin de poder aplicar |2 tarifa corporativa
de impuesto a la renta del 229% {(caso contrario deberd aplicar la tasa del 253%:). A
la fecha de emision de los estados financierus separados, |3 Compadia ha
cumplido con esta disposizion legai,

{3) Las normas tributarias exigen el pago de un “anticipu minime de impueste a la
renla”, cuyo valor es calculade en funcién de las cifras reportadas el afic anterior
sobre gl 0.2% del patrimonio, 0.2% de los cos108 v gastos deducibles, 0.4% de los
ingresos gravables y 0.4% de Ios activos. Ademds, se establece que en caso be
que el impuesio a la renta causado sea menor que el mento del anticipo minimo,
este Gtimo se convertird en itipuestio a la renta definitive. a menos que el
contrituyente solicie al Servikio de Rentas Int2mas su devolucion, ko cual podria
ser aplicable. de acusrdo con l2s nomMmas que nge la devolucion del andicipo. Las
socedades recién constituidas como el caso de la Compaiia estan sujetas al
pago de este anticipo después del quinto afio de operacién efectiva,
entendiéndoge por 1al Iz iniiacion de su proceso productiva y comeraial.

b} Impuestos diferidos

Los impusstos diferidos 2 recorocen por el método del balance general, onginados
por diferencies temporanas v otros eventos gue créan diferencias entr2 la base
contable y tributaria de activos y pasivos, al 31 dé diciembre do 2016 la Compania ha
identificado partidas que generen dicho impuesto considerando el cambio de
legislacidn tributaria vigente a partit del 1 de enaro de 2018 &n la ¢ual s& aceptan
varios conceplos compensables e imputables a futuro, un detalle &s come sigue:

2016

Saldoal Retenciones Saldoal

Concepto 1122016 delafio  31-12.2018
Aciivos por jmpuastcs diferidos cqn miacion ;.
Retenciones en |a fuente del impuesio a ia renta 50 30
Efecto noto por impucstes diferidos - 50 0

L

£] 31 de diciembre de 2016 el galde del active por impueste a la renta diferido
representa pringipaimants & crédito twibutario onginado por las retenciones en la
fuerie sfectuadas por la distibucion de dividendos, el cual es recuperable mediante la
compensacion con el impuesto a la renta causado del pericdo corriente o de periodos
futuras, o mediante reclame previa presentacion de 1a respectiva solicifuc al Servicio
de Rontas Intornas. Dicho active ha sido confabilizado de conformidad ¢on i
establecido en la NIC 12 "Impuesto a las Ganancias™.

c) Pasivo porimpuestos corrientas
Al 37 de dicembre de 2076 y 2015. los saldos por pasivos por impuestos corrientes

correspondian a retenciones en la fuente del impuesio a |a renta por pagar par
U5$138 y LSS 24, respectivamenie
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18.

d} Distribucion de dividendos

De acuerdo con la refonna tributeria a la Ley de Régimen Tributaric Inferno se
enclantran exentos dnicaments los dividsndos distribuidos por somiedades nacionales
o extranjeras residentes en el Bcuador, a favar de otras socledade s nacionales o
extranjeras, no domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccivnes de menor imposicién
o de personas nalurales no residentes en el Ecuadar,

&) Revision fiscal

De acusrdo con disposicionss legales, la auteridad tnbutaria fiene la jacultad de
revisar las declaraciones del impuesto a la renta de la Companiia, dentro del plazo de
hasta tres afos pesteriores contados a parlir de fa fecha de presentacion de ia
declaracitn del impussio a la renta, siampre y cuando haya cumplide sporiunaments
con sus obligaciones iributarias. A Iz fecha, el Servicio de Rentas Internas tiens el
derecho de revisar el impuesio a la renta del afo 2014 al 2014,

fi Contingencias

Durante el afie 2018 &l Servicio de Rentas Internas & notificado al Grupo Econdmico
dencminada "KFC" (grupe que intagra la Compafiia), come a entitadas que han sido
identificadas en la filtracian de informacion de compaliias del caso Panama Papers,
donde se encontraban empresas inscritas en paraisos fiscales con &l fin de oculter 1a
identidad de sus propigtarios. A la fecha de este informe la administracion tributaria na
ha emitido disposicion alguna al respecto sobre esta campafiia,

Patrimonio de los Accionlstas
Cazp#tal social

El capital de la Compariia gl 31 de diciembre de 2016 y 2015 estaba constituido por mil
acciones nominativas vy ordinasias de un dédar (US$1) cada una. Su composicion
accionana por los afios terminados al 31 de dickermbre de 2016 ¢ 2015, fus la

siguiznte;

Accionista Hacionalidad  Acciones X
Paiz Andrade Maria Cecilia Ecuatonans 10 1%
Serrano UuIdMEq Juan Carfas Ecuatoriana ) 2%
Total . 1,000  100%

Aportes futuras capitalizaciones

El 18 de diciembre de 2015 segin acltas de Junta General de Acconistas,
se rezuetve transferir pars de = cuenta por pagar de! accionista Juan
Carlos Serrano a aporte para futuras capitalizaciones por USS & 400000
Al 31 de diciembre de 2016, 'a Compaiia realiztd la reclasificacién al

o a7
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18.

pasiva, debido que no se realizo |a capitalizacion en e! periodo
correspondiente.

Gestion de capital

La gestion de capital se refiere a la acministracion del patrimenio de la Compafiia, las
politicas de adminisiracion de capital de la Compafia tienen por objetivo:

- Asegurar €l normal funcienamiento de sus operacionas y 12 gontinuidad del negocio
en el large plazo,
Agegurar €l financiamiento de nuevas invarsionss y el mantenimiento de las
operacionzs de la Compania,

- Mantener una estructurz de cepital adecuada acorde a los ciclos econdmicos que
impactan al negocio y a la naturaleza de la indusiria.

- Maximizar =l valor de la Compafiia, proveyendo un retomo adecuado parz la
inversion de los socios.

Los requerimientos de capital son incorporades en base a las necasidades de
financlamiento de la Compafila, cuidando mantensr un nivel de liguidez adecuado.

Eventos Subsecuentes

Entre el 31 de ciciembre de 2016 v la fecha de preparacian de los estados financieros
separados definiivos de 28 de noviembre de 2017, la administracidn de la Compafia
realizt Iz correccion de errores fundamentales dentro de sus estados financieras
separados previamente presentados al 31 de diciembre de 2015 v 2014 tal como se
detalla méas ampliarnente en |z nota 15 adjunta,

20. Autorizacidn de los estados financieros separados

Los estados financieros separados de Jucarcorp Group S.A, por el afio que termind el
31 de dislembre de 2016 han side autorizados sin modificaciones por la gerencia para
su publicacién el 22 de noviembre de 2017, v, serdn aprobados de manera definitiva
en la Junta de General de Accionistas de acuerdo con ko dispuesto por k2
Superintendencia de Compefies, Valores y Seguros del Ecuador.

L
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