BRITCOL S.A.
Resumen de las Principales Politicas Contables

{Expresado en délares)

1, IDENTIFICACION DE LA ENTIDAD Y ACTIVIDAD ECONOMICA.

»

Nombre de la entidad,
BRITCOL $,A.

RUC de la entidad.
17$2435264001.

Domicilio de {a entidad,
Via Cununyacu Km 2 ¥ Tumbaco,

Forma iegal de la entidad.
Sociedad Anonima.

Pais de incorporacién de la entidad.
Ecuador.

Descripcion de 1a naturaleza de las operaciones de la entidad,

La Comnpania Britcol S.A. 2n adelante “La Compafia”, fue constituida el 23 de
julio de 2012. “La Compafia”™ tendra como objete social una sola actividad
empresarial y serd la ensehfanza inicial, preescolar, primaria y secundaria de
formacidén general. El desarrollo de la presente operacién empresarial
comprende lo siguiente:

a) Brindar servicios de educacidn y ensefianza en todos los niveles
permitidos por la Ley, excepto la educacion superior. Podra administrar
centros de  ensepanza, como colegios, escuelas, preescolares vy
guardenias, asi como ser propietario de dichos centros educativos y que
éstos sean administrados por terceras personas;

b}  Exportacidn, importacion, almacenamiento y en general la compra y
venta de blenss muebles que tengan relacion con los necesarios para la
glecucion de la actividad empresarial, especificamente en cuanto a
recursos como textos, libros, material de ensefanza, equipos, asi como
software y hardware;

¢}  Realizar todas aquellas operaciones de tipo educativo requeridas para la
atencién de grupos de personas nacionales v extranieros que se interssen
e log servicios de la Compafiia;

dy  Orgamizar, promocionar, capacitar, dictar cursos, talleres o senvnarios
sobre temas educativos v en relacion a sy actividad empresarial”,
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Las acciones de Britcol S A, estadn distribuidas de la siguiente maneara:

Nombre del accionista _ Acciones %
BALEARES INTERNATIONAL SCHOQL %.1. 225,999 99.,9995%6%
MONEANY KEVIN JOSEPH i 0.00044%
TOTAL 226,000 100%

El control de la Compania es elercide por su accionista Baleares International
School S.L

2. IMPORTANCIA RELATIVA.

La Compafila ha tomado en consideracién circunstancias especificas que baio su
criterio cumplen sus propias corsideraciones de importancia relativa, con el fin de
asegurar que los estados financieros, politicas contables y notas, reflejan I
preparacion y revelacién de fodos 08 hechas v gircunsiancias relevantes.

3. ESTRUCTURA DE LAS NOTAS.

Las notas a los estados financieros se encuentran presentadas de manera sistematica
en funcién a sy comprensibilidad y comparabilidad de acuerdo a lo establecide en ia
Norma Internacionat de Contabilidad No. 1 cada partida significativa del Estado de
Situacion Financiera, Estado de Resultados y Otros Resultados Integrales, Estado de
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efective se encuentren referenciadas
a su nota. Cuando sea necesaria una compresion adicional a la situacion financiera de
la Compafia, se presentard partidas adicionales, encabezados y subtotales en los
astados financieros

4. PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

Una descripcion de las principales politicas contables utilizadas en la preparacion de
sus estados financieros se presenta a continuacidn:

4,1, Bases de preparacion.

Los presentes estados financierss han sido preparados integramente y sin
reservas de acuerdo con Normas Intermacionales de informacion Financiera
{NiF}1, emitidsas por el Consejo de Normas Internacionaies de Contabilidad (1458
siglas &n inglés), vigentes al 31 de diciembre de 2016 v 2015,

La preparacidn de los estados financierss conforme a3 las  Normas
internacionales de Informacion Financiera (NIIF) requiere el uso de clertes
estimaciones contables criticas. También exige a la Administracién de la
Compaiia que ejerza su juicic en el proceso de aplicacion de sus politicas
contables. En la Nota &, se revelan las dreas que implican un mayor grado de
juicic o complejidad ¢ en las cuales las hipdtesis vy estimacionss son
significativas para los estados financieros.
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4‘ 2&

4.3.

Medicién del valor razonable.

Do acuerdo & NIF No. 13 “Medicion de Valor Razonable” se entiende al “valor
razonable” como el precic gue se recibiria por la venta de un activo ¢ se
pagaria por la transferencia de un pasivo en una transaccion ordenada en el
mercado principal (o mas ventajoso) en la fecha de la medicidon en condicionas
de mercado presentes {es decir, un precio de salida} independientemente de s
gse precio es observable directamente ¢ estimado utilizando otra técnica de
vatoracion,

{uando se utilizan técnicas de valorizacion se maximiza el uso de datos de
entrada observables relevantes v minimiza el usc de datos de entrada no
observables, Cuando un active o un pasivo medido a valor razonable tiene un
precio comprador y un precio vendedor, el pregio dentro del diferencial de
precios comprader-vendedor que sea el més representativo del valor razonable
en esas circunstancias se utilizard para medir el valor razonable
independientemente de dénde se ¢lasifique el dato de entrads en la jerarquia
del valor razonable.

Para determinacion del valor razonable requiere la clasificacién de todes los
activos y pasivos en funcion de su metodologia de valoracion, que se definen a
continuacion:

pasivos idénticos.
Nivel 2: datos diferentes de los precios cotizados incluidos en el Nivel 1, que

sean observables para el activo o pasivo, va sea directa (precios) o
indirectamente (derivados de los precios).

Nivel 3: valoracién mediante técnicas en las que se utilizan variables
significativas no obtenidas de datos observables en el mercado,

Pronunciamientos contables y su aplicacién.,

Las sigulentes nuevas Normas e interpretaciones han side adoptadas o no en
estos estados {inancieros:

a. Las sigulentes Normas serén vigentes a partir del afio 2016:

Fecha de
aplicacion
Hormas abligatoria
NIC 1 “Presentacién de estadas financieres” - Iniciativa
informacion a revelar 01-ene-2016
MNIC 19 “Beneficios a ios empleados™ -
Tasa de descuento: tema det mercade regionat {7} g1-ene-2016
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Fecha de
aplicacidn
Marmas obligatoria
NIC 27 “Estados financieros separados™ - El Métode de la
Participacion en los Estados Financieros Separados. (7) G1-ene-2016
NIC 24 Informacion Financiera intermedia -
La divulgacién de informacion en otros lugares en el
nforme finangiero intermadia, (*) (1-ene-2016
NIC 16 “Propiedad, Plania v Equipo” -
Aclaracion de los Métodos Aceptables de Depreciacion y
Amortizacion, (%} O1-ene-2016
NIC 41 “Agricidiura”™ v NIT 18 “Propiedad, Planiay
Equipe”- Plantas productoras, {*} {1-ene-2016
NHF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos nara la
Venta y Operaciones Discontinuadas”™ - Cambios en los
métodos de disposicidn, {*) Ot-ene-2016
NHF 7 “Instrumentes financieros” - Revelaciones
contratos de prestacidn de servicios v aplicabilidad de
las modificaciones de la NIIF 7. 01-ene. 2016
NIIF 14 “Estados Financieros Consolidados”™, NIIF 12
“Informacién a revelar sobre participaciones en otras
entidagdes™ y NIC 28 “inversiones en asociadas vy
negocios  conjuntos”  ~  Entidades de  Inversion:
Aplicacion de ta Excepcidn de Consolidacin. {%) 01 -ene-2016
NIF 11 “Acuerdos conjunios” - Contabilizacion de
Adguisiciones  de  Participaciones en  Operaciones
Conjuntas. ) gt-ene2(16
Revisiones post-implementacién
NHF 3 Combinaciones de negocios {*) Completadn junio de 2015
NIIF 8 Segmentos de operacién (%) Completado jullo de 2013

NIC 1 *Presentacidn de estados financieros”.

Esta enmienda, realizéd inclusidn de parrafos referentes a matenialidad o
importancia relativa en los estados financieros y notas, ademas mejoras a
la informacién a presentar en el estado de situacién financiera,
informacion a presentar en la seccion de otro resultado integral,
estructura e informacidn a revelar sobre politicas contables.
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4.4,

4)5!

NIIF 7 “Instrumentos financieros”- Revelaciones; contratos de
prestacién de servicios y aplicabilidad de las modificaciones de la NilF
7.

Esta enmienda requiere revelar informacidn del valor razonable de los
activos y pasivos que representan la implicacion continuada de la entidad
en los activos financieros dados de baja en cuentas, La aplicacion de la
modificacion a este perfodo puede, por ello, requerir que una entidad
determine el valor razonable como al final del perfodo para un active en
servicio de administracidén ¢ un pasivo en servicio de administracién, que
la entidad puede ng haber determinado con anterioridad.

NIC 19 Beneficios a los empleados.

Esta enmienda entre las meodificaciones en el pérrafo 83, eliminé la
palabra paises & incluyd la palabra *monedas”, con el fin de determinar
la tasa de descuents en un mercado regional. Las mejoras anuales aclaran
que lps bonos empresariales de alla calidad utilizados para estimar la tasa
de descuento deben emitirse en la misma moneda en la que se pagan los
beneficios. Por consiguiente, & amplitud del mercado para bonos
empresariales de alta calidad debe evaluarse al nivel de la moneda.

(*) Estas Enmiendas no son aplicabies en los estados financieros de
{fa Compahia.

L.a Administracién de la Companiia no adoptd anticipadamente ninguno de
los pronunciamientos antes descritos; actualmente se encuentra evatuando
la aplicacion de los cambios citados y sus posibles impactos, pero estima
que su adopcion no tendra Impacto significative en sus estados financieros
de periodos posteriores,

Moneda funcional v de presentacion.

Las cifras incluidas en estos estados financieros ¥y en sus notas se valoran
utitizando la moneda del entorno econdmico principal en que la Compafia
opera. La moneda funcional v de presentacién de {a Compaidiia e el Délar de
los Estados Unidos de américa.

Clasificacién de saldos en corrientes v no corrientes,
En et Estado de Situacidn Financiera, los saldos se presentan en funcidn a su
vencimiemto, come corrientes cuando es igual o inferior a dote meses, contados

desde |a fecha de clerre de los estados financierss v como no carrientes ¢uando
£6 mayor a ese petiodo.
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4.6, Efectivo.

La Compafia considera como efectivo, a los saldos en caja vy bancos sin
restricciones.

En el Estado de Situacidn Financiera Clasificado, los sobregiros, de existir, se
clasifican como obligaciones con instituciones financieras en los “Pasivos
corrientes”,

4.7. Cuentas por cobrar clientes y otras cuentas por cobrar.

En este grupc contable se registran los derechos de cobro a clientes no
relacionados originados en ingresos de actividades ordinarias. Se miden
inicialmente, por su valor razonable y posteriormente por su ¢osto amortizads,
de acuerdo con el método de tasa de interés efectiva considerando como tal a:
valor inicial, costo financiero y/o provision por pérdidas por deterioro del valor
{si los hubicre},

4.8. Propiedades.

En este grupo contable se registra todo bien tangible adquirido para su uso en
la produccidn ¢ suministro de blenes y servicios, para arrendarlos a terceros o
para propésitos adnvinistrativos, si, y séle sit es probable que la entidad
obtenga tos beneficios econdmicos futures derivados del mismo; y el costo del
elemento puede medirse con fiabilidad,

Medicion inicial.- tas propiedades se miden al coste, el cual que incluye el
precic de adquisicidon después de deducir cualquier descuento o rebaja; los
costos directamente atribuibles a la ubicacion del activo en el lugar v en las
condiciones necesarias para gue pueda operar de la forma prevista por la
Administracién y la estimacion inicial de los costos de desmantelamiento y
retiro, asi como la rehabilitacidn del lugar sobre el que se asienta.

Medicién posterior.- las propiedades se miden al costo menos la depreciacion
acunuilada y el importe acumulado de las pérdidas por deterioro del valor.

Método de depreciacion.- los actives empiezan a depreciarse cuando estan
disponibles para su uso y hasta gue sean dados de baja, incluso si el bien ha
gdeiado de ser utilizado. La depreciacion es reconocida en el resuitado del
periodn con base en el método lineal sobre las vidas Gtiles estimadas por la
Administracién de la Compafifa.

Las vidas (tiles v los valores residuales se han sstimado como sigue;

Tasa anual
ARos de de
Descripcion vida Gtil gepreciacion
Egificios (9 20 5%
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4.9.

(*) A criterio de la Administracién de la Compafifa estima que el valor
residual asignado a los activos es cero.

Impuestos,
Activos por_impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran los

créditos tributarios de impuesto al valor agregado e impuesto a la renta, asi
como los anticipos de impuesto a la renta que no han sido compensados.

Pasivos por impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las
obligaciones con la Administracién Tributaria por impuesto al valor agregado,
asi como las retenciones en la fuente por pagar por impuesto al valor agregado
e impuesto a la renta.

impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacién (liberacién o constitucidn)
de los activos y pasivos por impuestos diferidos.

. Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para
los afos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se
reconoce en los resultados del periodo en el que se genera.

. Impuesto a las ganancias diferido.- se determina sobre las diferencias
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos
con sus bases financieras; las tasas impositivas y regulaciones fiscales
empleadas en el cdlculo de dichos importes son vigentes al cierre del
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar o pagar a
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del periodo o en
otros resultados integrales, dependiendo de la transaccién que origina la
diferencia temporaria.

4.10.Baja de activos y pasivos financieros.

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de
un activo financiero o una parte de un grupo de activos financieros similares) es
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han
terminado; o la Compafia ha transferido sus derechos a recibir flujos de
efectivo del activo o ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un
acuerdo de traspaso; o la Compafiia ha transferido sustancialmente todos los
riesgos y beneficios del activo o, de no haber transferido ni retenido
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su
control.
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Pasivos financieros.- un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligacion
de pago se termina, se cancela o vence. Cuando un pasivo financiero existente
es reemplazado por otro del mismo prestatario, en condiciones
significativamente diferentes, o las condiciones son modificadas en forma
importante, dicho reemplazo o modificacion se trata como una baja del pasivo
original y el reconocimiento de un nuevo pasivo, reconociéndose la diferencia
entre ambos en los resultados del periodo,

4,11, Patrimonio,

Capital social.- en este grupo contable se registra el monto del capital social.
Se mide a su valor nominal.

Reservas.- en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades o
constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas o para
propositos especificos, se miden a su valor nominal.

Resultados acumulados.- en este grupo contable se registran las utilidades
netas acumuladas y del ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han
determinado un destino definitivo / no han sido objeto de absorcion por
resolucién de Junta General de Accionistas.

4.12.Ingresos de actividades ordinarias.

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compaiiia,
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable
que la entidad reciba beneficios econdmicos asociados con la transaccion; y los
costos incurridos o por incurrir en relacion con la transaccion pueden ser
medidos con fiabilidad. Estan conformados por:

Prestacion de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por
arriendo de las instalaciones a terceros. Se miden considerando el grado de
terminacién de la prestacion del servicio al final del periodo sobre el que se
informa.

4.13.Gastos.

En este grupo contable se registran los gastos, provisiones y pérdidas por
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compaiiia; se
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion o devengo y son clasificados de
acuerdo a su funcidn como: de administracion y financieros.

4.14.Estado de flujos de efectivo.

Los flujos de efectivo de actividades de operacion incluyen todas aquellas
actividades relacionadas con el giro del negocioc, ademas de ingresos y egresos
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversion o
financiamiento.
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4.15.Cambios en politicas y estimaciones contables.

Los estados financieres al 31 de diciembre de 2016, no presentan cambios en
politicas y estimaciones contables respacto a los estados financierss al 31 de
diciembre de 2015,

POLITICA DE GESTION DE RIESGOS.

La Administracidn de la Compafia es la responsable de establecer, desarrollar y dar
seguimients a las politicas de gestidn de riesgos con el objstivo de identificar,
analizar, controlar y monitorear los rlesgos enfrentados por la Companfa. La
Compafia revisa regularmente {as politicas v sistemas de administracion de riesgo a
fin de que refleien los cambios en las condiciones de mercado v en sus actividades,
logrande la obtencién de un ambiente de control disciplinado y constructive, en el
cual todos los empleados entiendan sus roles y obligaciones,

La Compafiia clasifica y gestiona los riesgos de instrumentos financieres de la
siguiente manera:

Riesgo de mercado.

Es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de efective futures de un
instrumento financiero puedan fluctuar come consecuencia de variaciones en os
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo
de tasa de cambio, riesgo de tasa de interés y otros riesgos de precio. La Compahia
clasifica y gestiona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesge:

Riesao de tasa de interés.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de
varfaciones en las tasas de interés de mercado.

Al 31 de diciembre de 2016 y 20158, la Compania no mantiene obligacionss u
operaciones de crédito.

Riesgo de tasa de cambio.- es el riesgo de que el valor razonable o los flujos de
efectivo futuros de un instrumente financiero puedan fluctuar como consecuencia de
variaciones n las tasas de cambio de una moneda extranjera.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia no realiza transacciones en moneda
extranjera.

Otros riesgos de precio.- 105 otros riesgos de precio de los instrumentos financieros
surgen, por ejemplo, de variationes en los precios de las materias primas cotizadas o
de los precios de los instrumentos de patrimonio,

Al 31 de diclembre de 2016 y 2015, la (ompafila no realiza transacciones
relacionadas con materias primas cotizadas ¢ instrumentos de patrimonio,
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ESTIMACIONES Y JUICIOS O CRITERIOS CRITICOS DE LA ADMINISTRACION,

La Compafiia efectUa estimaciones y supuestos respecto del futuro; por definicidn,
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimaciones y supuestos
son continuamente evaluados y se basan en la experiencia histdrica y otros factorss,
incluyende la expectativa de ocurrengia de eventos fuluros que se consideran
razonables de acuerdo a las circunstancias. Las estimaciones y supuestos mas
significativos efectuados por ta Adminisiracion se presentan a continuacion:

Provisién por cuentas incobrables.- al final de cada pericdo contable se evalia la
existencia de evidencia obietiva de deteriorg de sus cuentas por cobrar clientes,
comparando el saldo en libros y el valor recuperable resultantes del andlisis de
cobrabilidad futura tomando en cuenta entre ofros aspectos la antigliedad; cuando o
valor en libros excede su valor future de recuperacidn se considera deteriors. Bl
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del active y en los
resultados del pericdo.

Vidas Gtiles v valores residuales.- al final de cada periodo contable se evaldan las
vidas Otiles estimadas vy los valores residuales de sis activos depreciables
{excluyendo los de vator inmaterial); cuarddo ocurre un evento que indica que dichas
vidas utiles ¢ valores residuales son diferentes a las estimmadas anteriormente, se
actualizan estos datos v los correspondientes ajustes contables de manera
prospectiva,

Deterioro de activos no corrientes.- ta Compania evalia peridgdicamente si existen
indicadores que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con la
NIC 36 “Deterioro del Valor de los Actives”. S1 existen tales indicadores se realiza una
astimacion del monto recuperable del activo. En el case de la plusvalia v de los
activos intangibles que posean vidas Utiles indefinidas, los importes recuperables se
estiman anualmente.

El importe recuperable de un activo es el mayor valor entre el valor justo de un
active o unidad generadora de efectivo menos los costos de venta y su valor en uso, y
es determinado para un activo individual a menos que el activo no genere entradas
de efectivo que son claramente independientes de otros activos o grupos de activos.

Cuando el valor en libros de un activo excede su monto recuperable, el activo es
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su monte recuperable. Al
evatuar £l valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados
usando una tasa de descuento antes de impuestos que reflejan las evatuaciones
actuates de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgos especificos del activo.
Para determinar el valor justo menos costos de venta, se usa un modelo de valuacion
apropiado. Estos calculos son corroborados por multiplos de valuacion u otros
indicadores de valor justo disponibles.
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Las pérdidas por deterioroe del valor de un active no financiero son reconocidas con
cargo a resultados en las cateporfas de gastos asociados a la funcidn del active
deteriorado, excepto por propledades anteriormente reevaluadas donde la
reevaluacion fue UHevada al patrimonio. En este caso, el deterioro también es
reconocide con cargo a patrimonio hasta el monto de cuslquier resvaluacion
anterior,

Para activos, excluyendo los de valor inmaterial, se realiza una evaluacidn anual
respects de si existen indicadores de que o pérdida por deterioro reconocida
anteriormente podriz va no existir ¢ haber disminuido. §f existe tal indicader, &
Compafiia estima el monto nueveo recuperable,

Ura pérdida por deterioro anteriprmente reconocida es reversada solamente si ha
habide un cambio en 1as estimaciones usadas para determingr el monto recuperable
del activo desde (a (ltima vez que se reconocid una pérdida por deteriore.

S ese es el caso, el valor en libros detl active e aumentado hasta alcanzar su monto
recuperable. Este monto aumentado no puede exceder el valor en libros que habria
sido determinado, neto de depreciacion, st ne se hubiese reconocido una pérdida por
deterioro del activo en ados anteriores,

Tal reverso es reconocido con abone a resultados, & mencs que un activo sea
registrado al monto reevatuado; en ese caso el reverso es tratado como un aumento
de reevaluacion,

Una perdida por deterioro en relacion con el menor valor de inversiones no se
reversa,

Valor razonable de activos y pasivos.- en ciertos casos los activos y pasivos deben ser
registrados a su valor razonable, que es el monto por el cual un activo puede ser
comprado o vendido, o el monto por el cual un pasivo puede ser incurrido o liguidado
en una transaccion actual entre partes debidamente informadas, en condiciones de
independencia mutua, distinta de una liquidacion forzosa, utilizando para esto
precios vigentes en mercados activos, estimaciones en base a la mejor informacién
disponible u otras técnicas de valuacidn, las modificaciones futuras se actualizan de
manera prospectiva,
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7. EFECTIVO.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye la cuenta corriente No. 02005214218 del
Produbanco por US$241,090 y US$982, respectivamente.

8. CUENTAS POR COBRAR CLIENTES NO RELACIONADOS.
Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compania presenta como cuentas por cobrar
clientes a la Fundacion Educativa The British School por US$242,337 y US$375,590,
respectivamente.

9. PROPIEDADES.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Propiedades, neto:
Terrenos 867,628 867,628
Edificios 1,255,314 1,324,893

2,122,942 2,192,521
]
Propiedades, costo:
Terrenos 867,628 867,628
Edificios 1,391,573 1,391,573

2,259,201 2,259,201

Propiedades, depreciacion acumulada:
Edificios {136,259} (66,680)
. |

2,122,942 2,192,521

El movimiento de las propiedades, fue como sigue:

Concepto Terrenos Edificios Total

Ano terminado en diciembre 31, 2016

Saldo inicial 867,628 1,324,893 2,192,521
Adiciones - - -
Gasto depreciacion {Nota 15) - (69,579) (69,579)

Saldo final 867,628 1,233,314 2,122,942
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Concepto Terrenos Edificios Total

Ano terminado en diciembre 31, 2015:

Saldo inicial . - -
Adiciones 867,628 1,391,573 2,259,201
Gasto depreciacion (Nota 15) . (66,680) (66,680)
Saldo final 867,628 1,324,893 2,192,521

10. IMPUESTOS CORRIENTES.
Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Activos por impuestos corrientes:

Credito tributario impuesto al valor agregado 203 -
|

Pasivos por impuestos corrientes:

Impuesto al valor agregado por pagar 32,007 -
Impuesto a la renta por pagar (1) 3,686 67,957
Retenciones en la fuente de IR por pagar 29 -

35,722 67,957

Impuesto a la renta por pagar.

Provision para los anos 2016 y 2015.

La provision para el Impuesto a la renta por el afio terminado el 31 de diciembre de
2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%.

El articulo 37 de la Ley de Reégimen Tributario Interno establece que la tarifa del
Impuesto a la Renta para sociedades es del 22%; sin embargo, si los accionistas,
constituyentes o beneficiarios de una sociedad son residentes o estan establecidos en
paraisos fiscales o regimenes de menor imposicidn en una participacion directa o
indirecta, individual o conjunta, igual o superior al 50% del capital social o de aquel
que corresponda a la naturaleza de la sociedad, la tarifa del Impuesto a la Renta sera
del 25%. Si la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a la Renta
sera del 25% sobre la proporcién de la base imponible que pertenezca a dicha
participacion en paraisos fiscales o regimenes de menor imposicion.

Asi mismo una sociedad deberd aplicar la tarifa del 25% sobre la porcidon de las
participaciones de sus accionistas, constituyentes, beneficiarios o similares que no
informe a la Administracion Tributaria en los términos definidos para la presentacién
del anexo de accionistas.
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Pago minime de impuesto a las ganancias.

Conforme a las reformas introducidas a la Ley de Régimen Tributario interno,
publicadas en el Suplemento del Registro Oficial Suplemento No. 94, del 23 de
diciembre de 2009, si el anticipo mirdma determinado en el ejercicie respective no
¢s acreditado al pago del impuesto a la rentz causado, ¢ no es autorizada su
devolucidn por parte de la Administracion Tributaria, se constitulrd en pago
definitivo de Impuesto a la Renta sin derecho a crédito tributario posterior.

£l Servicip de Rentas internas podra disponer {a devolucion del anticipe minimo a las
sociedades por un elercicic econdmico cada trienio se considerard como el primer
anc et primer trienio al periodo fiscal 2010 cuando, por ¢aso fortuito o fuerza mayor,
se haya visto afectada gravemente la actividad econdmica del sujeto pasivo en el
ejercicio econtmico respective. Para el efecto, el contribuvente debera presentar
sy peticion debidamente justificada a ta Administracién Tributaria, para que realice
{as verificaciones que correspondan,

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del Codigo Civil, fuerza mayor o caso fortuito
se definen como el impreviste gue no es posible resistir como naufragic, un
terremoto, el apresantiento de enemigos, 108 actos de la autoridad ejercidos por un
funcionario publico, etc. $i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito ¢
fuerza mayor ants la Admindstracién Tributaria, el anticipo minimeo determinado en
el ejercicio respectivo, deberd ser contabilizado como gasto del impuesto a la Renta.

Ejercicios fiscales sujetos a revision de ta Administracion Tributaria,

La Compafia no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha
de constitucion.

Conciliacidn tributaria - impuesto a las ganancias,

La conciliacion del impuesto a las ganancias calculada de acuerdo a la tasa impositiva
legal y el impuesto a las ganancias afectado a operaciones, fue como sigue;

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Ganancia antes de impuesto 5 las ganancias 295,001 308,893
{Mas) Gastas no deducibles 852 .
Ganancia gravable 295,853 308,893
Tasa de impuesto a las ganancias del periodo 2% 22%
impugsto a las ganancias causado £5,087 67,957
Anticipo del impussto a Ias ganancias - .
mpuesto a las ganancias del peripdo {1} &5, 087 7,957
Lrédivs tributanio a favor de 1a empresa 61,401 .
Saldo por pagar 3,685 £7.9257
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{1y Los movimientos del impuesto a la renta, fueron como sigue:

Afios terminados en,

Diciembre Diciembre
31, 2016 31, 2015

Saldo dnicial 67,957 -
Provision del perindo 3.686 67,957
Pagos {67,957} -
Satdo final 3,686 67,957
g
CAPITAL.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US32,260,000, estd
constituide por 226.000 acciones ordinarias respectivamente, indivisibles,
nominativas e iguales, auterizadas, suscritas v en circulacién con un valor nominal de
diez dolares cada una.

Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas del 18 de septiembre
de 2014, se aprobd el aumento el capital suscrito de la Compafila mediante (2
emision de nuevas acciones gue fue pagado con el aporte de dos inmuebles
avaluados en un total de US$2,259,200; esta transaccidn se efectivizd el 15 de enero
de 2015,

RESERVA LEGAL.

La Ley de Compafias del Ecuador requiere que par 1o menos el 10% de la utilidad
liguida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como minime
el 50% del capital suscrito y pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a tos
accionistas, excepto en caso de liquidacidn de la Compaiia, pero puede ser utitizada
para absorber pérdidas futuras o para aumentar el ¢apital.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compafiia se apropié de las utilidades de cada
afio por USS22,991 y USS24,094, respectivamente,

RESULTADOGS ACUMULADQOS,

Utilidades acumuladas.

Al 31 de diciembre de 2016 y 2013, ol saldo de esta cuenta contable corresponde a la
utilidad del elercicioc v de aflos anteriores; esta a disposicidn de los accionistas v
puede ser utilizado para la distribucion de dividerdos y/o ciertos pagos, como la re
Hguidacion de impuestos u otros,

Durante el ano 2016, de acuerdo a 1o establecido en 1s Junta General de Accionistas

celebrada el dia 22 de junio de 2016, la Compalia canceld dividendos por un valor de
Us5160,000.
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17.

18,

INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS,

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, 1a Compaiia mantiene registrado US391,920 v
USS375,590 generado por ia facturacion y provision, respectivamente del
arrendamiente del inmueble ubicado en Tumbaco, Via Cununyacu Km 2 ¥ a la
Fundacion Educativa The British School,

GASTOS ADMINISTRATIVOS.

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue:

Ao terminado en,

Diciembre Diciembre

31, 2016 31, 2015

Gasto depreciacion {Nota 9} 62,579 66,680
Impuestos y contribuciones 21,491 -
Servicios de auditoria 4,500 .
Monorarios profestonales 166 -
Gastos no deducibles 852 -
Otros gastos 169 -
96,757 66,680

CONTRATQS,

El contrato principal que mantiene la Compania es un Contrato de Arrendamiento del
irmueble ubicado en Tumbaco, Via Cununyacu Km 2 %4, celebrado el 16 de enero de
2015, con la Fundacion Educativa The British School por el periode del 15 de enero
de 2015 al 31 de julio de 2017, con un canon mensual de USS$32,660 mas IVA.

CONTINGENTES,

Al 31 e diclembre de 2016 v 2013, de acuerdo a la confirmacion escrita emitida por
el Representante Legal, |3 Compania no ha contratado los servicios de abogados
puesto gue no existen juicios como demandadoe y/o demandante.

SANCIONES,

De g Superintendencia de Compahias, Valores y Seguros del Ecuador.

Ho se han aplicado sanciones a la Compania, sus Directores o Administradores, por

parte de ta Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, durante
el elercicio terminado ¢l 31 de diclembre de 2016 v 2015,
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De gtras sutoridades administrativas,

No se han aplicade sanciones a la Compafla, sus Directores ¢ Administradores,
emitidas por parte de oftras autoridades administrativas, durante el elercicio
terminado el 31 de diciembre de 2016 vy 2015,

HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE,

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 v hasta la fecha de emisidn de estos
estades financieros {Marzo 17, 2017}, no se tiene conocimiento de otros hechos de
caracter financiero o de otra indole, que afecten en forma significativa los saldos o
interpretacion de los mikmos.

APROBACION DE LDS ESTADOS FINANCIEROS.

Los estados financieros por el afw terrainado ¢l 31 de diciernbre de 2016 han sido
aprobados por la Administracion de la Compaiia el 16 de marzo de 2017,
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