
BRITCOL S.A.  

Resumen de las Principales Politicas Contables  

(Expresado en d6lares)  

1.   IDENTIFICACION DE  LA ENTIDAD  Y ACTIVIDAD ECONOMICA. 

•   Hombre de fa entidad.  
6RITCOl S.A.  

•   RUe  de la entidad.  
1792439264001.  

•  Domicilio de la entidad. 
Via Cununyacu Km 2 1h TumbacQ, 

•  Forma legal de Ia entidad.  
Sodedad Anonima.  

•  Pais de incorporacion de la entidad. 
Ecuador. 

•   Descripci6n de la naturaleza de las operaciones de  ta entidad. 

La Campania Britcol S,A. en adelante "La  Campania'" fue constituida el 25 de 
julio de 2012. "La Campania" tendra  como objeto social una  sota  activldad 
empresarial y sera la ensenanza inkial j  preescolar, primaria y secundaria de 
formacion general. El desarrollo de la presente operacion empresarial 
comprende lo siguiente: 

a)   Brindar  servicios  de  educacion y  ensefianza  en  todos  los  niveles 
permitidos por ta Ley, exc:epto la educacion superior. Podra administrar 
centres de ensenanza, como colegios, escuelas, preescolares y 
guarderias, asi como ser propietario de dlchos centr~s educativos y que 
estos sean admlnistrados par terceras personas; 

b}  Exportacion, importacion. atmacenamiento y en general la compra y 
venta de bienes muebles que tengan relacion con los necesarlos para la 
ejecucion de La actiYidad empresarlat, espedficamente en cuanto a 
recursos como textos) libras, material de enseiianza, equipos, asi como 
software y hardware; 

c)  Realizar todas aqueUas operaciones de tlpo educativo requeridas para La 
atenci6n de grupos de personas nadonales y extranjeros que se interesen 
en  los servicios de ta Campania. 

d)  Organizar. promocionar. capadtar, dictar curSQS, taUeres 0 seminarios 
sobre temas educativos y en retadon a su actiYidad empresariat", 
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Las  acciones de Britcol S,A.  estan distribuidas de la siguiente manera:  

Nombre del accionista  Acciones  %  

SALEARES  INTERNATIONAL SCHOOL S,L,  225,999 99,99956%  
MCNEANY KEVIN  JOSEPH  1 0,00044%  

TOTAL  226,000 100%  

El control de la Campania es ejerddo por su accionlsta Baleares Internationat 
School S,l, 

2.  IMPORTANCIA RELATIVA. 

La  Compania ha tornado en  consideracion  clrcunstandas espedficas que bajo su 
enterio cumplen  sus propias consideraciones  de importancia  relativa. con  el fin  de 
asegurar  que  los  estados  financieros,  politicas  contables  y notas,  reflejan  la 
preparacion y revelacion de tados  los hechos y circunstancias relevantes, 

3,  ESTRUCTURA  DE LAS  NOTAS. 

Las notas a los estados finanderos se encuentran presentadas de manera sistematica 
en funcion a su comprensibHidad y comparabilidad de acuerdo a to establecido en la 
Norma Internacionat de Contabilidad No.1 cad a partida significatlva del Estado de 
Situacion Financiera, Estado de  Resultados y Otros Resultados Integrates, Estado de 
Cambios en el Patrimonio y Estado de Flujos de Efectivo se encuentren referendadas 
a su nota. Cuando 'Sea necesaria una com presion adicional a la situaci6n financiera de 
ta  Campania, se presentani partidas adicionales, encabezados y  subtotales en Los 
estados financieros 

4.  PRINCIPALES pOLfnCAS CONTABLES. 

Una descripcion de las prlncipales polfticas contables utilizadas en la preparadon de 
sus estados finanderos se presenta a continuaci6n: 

4.1. Bases de preparacl6n. 

Los presentes estados finanderos han sido preparados integramente y sin 
reservas de acuerdo con  Normas Internacionales de Informad6n Financiera 
(NIIF), emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (lASS 
sislas en ingles), vigentes al31 de diciembre de 2016 y 2015. 

La  preparadon de los estados financieros conforme a las Normas 
Intemadonales  de  Informacion  Finandera  (NIIF)  requiere  el  uso  de  ciertas 
estimadones cnotables cnticas. Tambien exige a La Administrad6n de La 
Campania que ejena su juicio en el proceso de aplicacion de sus poUticas 
contables, En la Nota 6, '" revelan las areas que Implican un mayor grado de 
juicio  0 complejidad 0 en  las cuates  las hipotesis y estimaciones son 
significativas para los estados flnancieros, 
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4.2. Medidon del valor razonable. 

De  acuerdo a NIIF No,  13  "Medicion de Valor  Razonable"  se  entiende at  "valor 

razonable" como et precio que se recibiria por la venta de un activo 0 se 
pagana por ta transferencia  de un  pasivo en  una  transacd6n  ordenada  en  el 
mercado principal (0 mas  ventajoso) en  La  fecha de la medicion en condiciones 
de mercado presentes (es decir,  un  predo de salida)  independlentemente de 51 

ese predo es observable directamente 0 estimado utilizando otra t€cnica de 
vatorac16n. 

C\.Janda se utilizan ttknicas de valorizacion se maximiza el usc de datos de 
entrada observables relevantes y minimiza e! usa de datos de entrada no 
observables. (uando un activo 0 un pasivD medido a valor razonable tlene un 
precio comprador y un precio vendedor 1 el precio dentro del diferencial de 
preclos comprador-vendedor que sea el mas representativo del valor razonable 
en eSa5 circunstancias se utilizani para medir el valor razonable 
independientemente de d6nde se dasifique el dato de entrada en  la jerarquia 
del valor razonable. 

Para dete-rminacion de-l valor razonable requiere La clasificacion de tOd05 los 
activos y pasivos en funci6n de su metodologfa de valoradon, que se definen a 
continuaci6n: 

Niv.el_t- precios cotizados en mercados activos (no  ajustados) para activos 0 

pasivos identkos. 

Nivel 2: datos diferentes de los prec:ios cotizados incluidos en el Hiveli, que 
sean observables para el activo 0 pasivo, ya sea directa (preclos) 0 

indirectamente (derivados de  105  precies). 

Nivel 3: valoraci6n mediante tecnicas en las que se utilizan variables 
significativas no obtenidas de datos observabtes en et mercado. 

4.3.  Pronunciamientos contables y su apUcad6n, 

las siguientes  nuevas  Normas  e  lnterpretaciones  han  sido  adoptadas 0 no  en 
estos estados finanderos: 

a. las siguientes Normas senin vigentes a partir del arlO 2016: 

Normas 

Fecha de 
aplicacion 
obtigatoria 

NIC  1  "Presentacion  de estados finanderos"  ~ 

informacion a reveiar 
Iniciativa 

01·ene·2016 

Hie 19 "Be:ne:flcios a los empteados"  • 
Tasa de descuento:  tema del mercado regional ("') 01-ene·2016 
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fechade 
apHcacion 

Normas  obUgatoria 

NIC  27  "Estados financieros separados"  ~ El Metoda de la  
Participacion en los Estados Flnancieros Separados.  (...)  01·ene·2016  

NIC  34  Informacion Finaneiera intermedia -
La  divulgadon  de  informacion  en  otros  lugares  en  el 
informe finandero intermedio.  C') 01·ene·2016 

NIC 16 uPropiedad, Planta y Equipoj,  ~  

Actaracion de los Metodos Aceptables de Oepreciacion y  
Amortizacion. (') 01-.no-2016  

NIC 41 "Agricultura" y NIC 16 ·Propiedad. Planta y  
Equipo"- Plantas productoras. f") 01~ene~2016  

NIIF 5 "Activos no Corrientes Mantenidos para La  
Venta y  Operaciones Dlscontinuadas" - Cambios en los  

metodos de dis-posicion. (-) 01­ene­2016  

NIIF  7  "'nstrumentos financieros" Revelaciones  
contratos de  prestac16n de  servicios y aplicabilidad de  
las modificaciones de la NIIF 7. 01·ene·2016  

NIIF  10  "'Estados  F!nancieros  Consolidados",  NIIF  12 
"Informacion a revelar sabre participaciones en otras 
entfdades"  y  hllC  28  "Inverslones  en  asociadas  y 
negocios conjuntos"  Entidades  de  Inversion: 
ApUcadon de la Excepcion de Coosotidacion.  (~) 01­ene­2016 

NIIF  11  "Acuerdos  conjuntos"  .  Contabillzadon  de 
Adqulslclones de Partidpaciones  en Operadones 
Conjuntas. (') 01-eo.·2016 

Revisiones post·implementaci6n  
NIIF 3 Comblnaciones de oegocios  (*j  Completada junio de 2015  
NIIF 8 Segmento, de operacion n  Campletada julio de 2013  

Hie  1 lfPresentaci6n de estados financieros". 

Esta  enmienda, realizo indusion de parrafos referentes  a materialidad 0 
importancia relativa en los estados financieros y notas)  ademas mejoras a 
la informadan a presentar en  el  estado de situad6n  financiera, 
informacion a presentar en La secd6n de  otro resu\tado  integral, 
estructura e informaci6n a revetar sobre politkas contables. 
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NIlF 7 "Instrumentos finanderos"~ Revelaciones: contratos de 
prestadon de serviclo, y aplicabilidad de las  modlflcaclones  de  la  NIIF 
7. 

Esta enmienda fequiere revelar informacion  del valor razonable de los 
activos y pasivos que representan La implicacion tontinuada de la entidad 
en  los  activos  flnancleros  dados  de  baja  en  cuentas.  La  aplicacion de  1a 
modificadOn  a  est€'  perfodo  pued€', por  ella,  requetir  que  una  entidad 
determine el valor razonable como at final del periodo para un activo en 
semcio de administracion 0 un  paS1YQ  en serviao de administra-cion. que 
la entidad puede no haber determinado con anterioridad. 

Hie 19 Beneflclo. a los empleado.. 

Esta enmienda entre las modificadones en el parrafo  83, elimino la 
palabra pai5es e incluyo la palabra "monedas". con el fin de d~tenninar 
la tasa de descuento en un mercado regionaL Las mejoras anuales adaran 
que los bonos empresariales de alta caUdad utHizados para estimar La tasa 
de descuento deben emitirse en La misma moneda en la que se pagan los 
beneficios-. Por consisulente. la ampiitud del mercado para bonos 
empresariales de alta calidad debe evaluarse at nivel de la moneda. 

(*)  Estas Enmiendas no son aplicabtes en los estados financieros de 
ta Compaiiia. 

La  Administraci6n  de  la  Compania  no  adopto  anticipadamente  ninguno de 
los pronunclamientos antes descritosj actualmente se encuentra evaluando 
la aplicadon de los camblos cltados y sus posibles impactos, pero estima 
que su adopcion no tendni lmpacto significativo en sus estados financleros 
de periodo, posteriores. 

4.4.  Moneda funclonal y de present.cl6n. 

las cifras incluidas en estos estados finanderos  y en  sus notas se valoran 
utUizando  la  moneda  del  entorno  economico principal en que La Compania 
opera. La  moneda funcionat y de presentadon de  1a Compaiifa es el Dolar de 
los Estado. Unidos de America. 

4.5.  Clasific.aci6n de saldos en corrientes y no corrientes. 

En  et  Estado de  Situaci6n Finandera, los saldos se  presentan en funci6n  a su 
vencimiento, como corrientes cuando es igual 0 inferior a doce meses. contados 
desde la fecha de c1erre de los estados finanderos y como no corrientes cuando 
es  mayor a ese periodo. 
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(Expresado en d6lares) 

4,6,  Efectivo. 

La Compaiiia consldera como efectivo, a los saldos en caja y bancos sin 
restricciones, 

En el Estado de Situaci6n Financiera Clasificado, los sobregiros l  de existir, se 
clasifican como obtigaciones con lnstltudones ftnancieras en los "Pasjvos 
corrientes" . 

4.7. Cuentas par cobrar clientes y otras cuentas per eobrar. 

En este grupo contable se registran los derechos de cobra a cUentes no 
reladonados originad05 en iogre5os de actividades ordinarias. 5e miden 
inldalmente t  par su valor razonable y posteriormente pur su costa amortizado. 
de acuerdo con et metoda de tasa de inten?s efectiva considerando como tal a: 
valor lniciat, costo financiero y/o provision por perdidas por deterioro del valor 
(51 los hubiere). 

4.8. Propled.des. 

En este grupo contable se registra todo bien tangible adqujrido para su usc en 
ta produccion 0 suminlstro de bienes y servicios, para arrendartos a terceros a 
para prop6sitos administrativ05, 5i, y  s6lo sf:  es probable que La entidad 
obtenga los beneficios economicos futuros derivados deL mismo; y el casto del 
elemento puede medirs. con fiabilidad. 

Medici6n initial. - tas propiedades se miden al costa, e( cual que induye  el 
precio de adquisidon despues de deducir cualquier descuento 0 rebaja; los 
costos directamente atribuibles a La  ubicacion del activo en el Lugar y en las 
condiciones necesarias para que pueda operar de la forma prevista por La 
Administracion y La  estimadon lnicial de  los costos de  desmantelamiento y 
retiro, asi como la rehabilitaci6n dellugar sobre el que se asienta. 

Medici"n posterior.· las propled.des s. miden al costo menos la depreclaclon 
acumulada y el importe acumulado de tas perdidas por deterioro det valor. 

M.~~Qg~L.de depredac16n,~ las activas empiezan  a  depredarse  cuando  estan 
di5ponibles para :iU usa y hasta  que sean  dados de baja, incluso 51 el bien ha 
dejado de  ser utHizado, La  deprec:iacion es  reconodda  en  el resultado del 
perfodo con base en el metoda  hnea! sabre las vidas utiles estimadas par la 
Administracion de ta Campania. 

Las vidas uti{es y los va!ores residua!es se han estimado como sigue; 

Tasa anuat 
Anos de de 

Descripcion Vida "til depreclaclon 

Ediflcios (.) 20 5% 
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(*)   A  criteria de  La  Administracion  de  La  Campania estima  que  el  vaLor 
residual asignado a los activQs es cera. 

4.9.  Impuestos. 

ActiVQS par impuestos conientes.- en este grupo contable se registran los 
cn§ditos tributarios de impuesto at valor agregado e impuesto a La renta, as; 
como los anticipos de impuesto a La renta que no han side compensados. 

Pasivos par impuestos corrientes.- en este grupo contable se registran las 
obligaciones  con  La  Administracion Tributaria  par  impuesto  at  valor  agregado, 
as]  como  las  retenciones en  La  fuente par pagar  par impuesto at  valor agregado 
e impuesto a La renta. 

Impuesto a las ganancias.- en este grupo contable se registra el impuesto a las 
ganancias corriente mas el efecto de la actualizacion (liberacion 0 constitucion) 
de los activos y pasivos por impuestos diferidos. 

•  Impuesto a las ganancias corriente.- se determina sobre la base imponible 
calculada de acuerdo con las disposiciones legales y tributarias vigentes al 
cierre del ejercicio contable. La tasa de impuesto a las ganancias para 
los anos 2016 y 2015 asciende a 22%. Se mide a su valor nominal y se 
reconoce en los resultados del perfodo en el que se genera. 

•  Impuesto a las ganancias diferido. - se determina sobre las diferencias 
temporales que existen entre las bases tributarias de activos y pasivos 
con sus bases financieras; las tasas impositivas y  regulaciones fiscales 
empleadas en el calculo de dichos importes son vigentes al cierre del 
ejercicio contable. Se mide al monto que se estima recuperar 0 pagar a 
las autoridades tributarias y se reconoce en el resultado del perfodo 0 en 
otros resultados integrates, dependiendo de la transaccion que origina la 
diferencia temporaria. 

4.10. Baja de activ~s y pasivos financieros. 

Activos financieros.- un activo financiero (0, cuando sea aplicable, una parte de 
un activo financiero 0 una parte de un grupo de activos financieros similares) es 
dado de baja cuando: los derechos de recibir flujos de efectivo del activo han 
terminado; 0 la Compania ha transferido sus derechos a recibir flujos de 
efectivo del activo 0 ha asumido una obligacion de pagar la totalidad de los 
flujos de efectivo recibidos inmediatamente a una tercera parte bajo un 
acuerdo de traspaso; 0 la Compania ha transferido sustancialmente todos los 
riesgos y beneficios del activo 0, de no haber transferido ni retenido 
sustancialmente todos los riesgos y beneficios del activo, si ha transferido su 
control. 

16 



BRITCOL S.A.  

Resumen de las Principales Politicas Contables  

(Expresado en d6lares)  

Pasivos  financieros.­ un  pasivo  financiero es  dado  de  baja cuando  la  obligacion 
de pago se termina, se cancela 0 vence. Cuando un pasivo financiero existente 
es reemplazado par etro del mismo prestatario, en condiciones 
significativamente diferentes, 0 las condiciones son modificadas en forma 
importante, dicho reemplazo 0 modificaci6n se trata como una baja del pasivo 
original y  el  reconocimiento  de  un  nuevo  pasivo,  reconociendose  La  diferencia 
entre ambos en los resultados del perfodo. 

4.11. Patrimonio. 

Capital social. - en este grupo contable se registra el monto deL capital social. 
Se mide a su valor nominal. 

Reservas. - en este grupo contable se registran las apropiaciones de utilidades 0 

constituciones realizadas por Ley, estatutos, acuerdos de Accionistas 0 para 
prop6sitos especificos, se miden a su valor nominal. 

Resultados a(umulados.· en este grupo (ontable se registran las utHidades 
netas acumuladas y deL ejercicio, sobre las cuales los Accionistas no han 
determinado un destino definitivo / no han side objeto de absorci6n por 
resolucion de Junta General de Accionistas. 

4.12.lngresos de actividades ordinarias. 

Los ingresos surgen en el curso de las actividades ordinarias de la Compania, 
son reconocidos cuando su importe puede medirse con fiabilidad; es probable 
que la entidad reciba beneficios economicos asociadas can la transaccion; y los 
costas incurridos 0 por incurrir en relacion con la transacci6n pueden ser 
medidos con fiabilidad. Estan conformados par: 

Prestaci6n de servicios.- en este grupo contable se registran las ventas por 
arriendo de las instaLaciones a terceros. Se miden considerando el grado de 
terminaci6n de La prestacion del servicio al final del perfodo sobre el que se 
informa. 

4. 13.Gastos. 

En este grupo contable se registran los gastos, provlslOnes y pEkdidas par 
deterioro de valor que surgen en las actividades ordinarias de la Compania; se 
reconocen de acuerdo a la base de acumulacion 0 devengo y son clasificados de 
acuerdo a su funcion como: de administracion y financieros. 

4.14. Estado de f1ujos de efectivo. 

Los flujos de efectivo de actividades de operaci6n incluyen todas aquellas 
actividades relacionadas can el giro del negocia, ademas de ingresos y egresos 
financieros y todos aquellos flujos que no estan definidos como de inversi6n 0 

financiamiento. 
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4.15. Cambios en politicas Y GStimaciones contables. 

los estados financieros at 31 de diciembre de 2016. no presentan cambias en 
politkas y estimaciones contables respecto a los estados financieros al 31 de 
didembfe de 2015. 

5. POLiTICA DE GESTIOM DE RIESGOS. 

La Administradon de La  Compania es La  responsable de establecer, desarroUar y dar 
seguimiento a las potiticas de gestion  de fie-sgcs con et objetivo de identjficar, 
analizar, controlar y monitorear los riesgos enfrentados par ta Companfa. La 
Compania revisa regularmente las politicas y sistemas de administradon de riesgo a 
fln  de que  renejen los cambies en  las condidones de mercado y en  sus  actividades. 
logrando La obtenci6n de un amblente de control discipltnado y constructivo, en el 
cual todos los empleados entiendan sus roles 'i obligadones. 

La Compania dasifka y gestiona los riesgos de instrumentos flnanderos de La 
siguiente manera: 

Riesgo de mercado. 

Es  el  riesgo de  que el valor razonable 0 los flujos de efectivo futuros de un 
instrumento finandero puedan ftuctuar como consecuencia de variaciones. en los 
precios de mercado. El riesgo de mercado comprende tres subtipos de riesgo: riesgo 
de  tasa de  camblo1 riesgo de tasa de interes y otros riesgos de precio. La  Campania 
dasifica y gestlona el riesgo de mercado en los siguientes subtipos de riesgo: 

Riesgo de  tasa de interes.· es el riesgo de que el valor razonable 0 los flujos de 
efectivo futuros de  un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en  las tasas de intenes de mercado. 

Al 31 de dlclembre de 2016 y 2015, la Compania no mantlene obllgaciones u 
operac:iones de cnklito. 

Riesgo de tasa de cambio. - es. el riesgo de que el valor razonable 0 los flujos de 
efectivo futuros de un instrumento financiero puedan fluctuar como consecuencia de 
variaciones en las tasas de cambio de una moneda extranjera. 

At 31  de dfcfembre de 2016 y 2015,  la  Campaiiia  no reatiza transacciones en  moneda 
extranjera. 

Otros riesgos  de precio,· los otros riesgos de precio de los instrumentos financieros 
surgeo, por ejemplo, de variaciones en los precios de las materias primas cotizadas 0 
de los predos de los instrumentos de patrimonio. 

At 31 de diciembre de 2016 y 2Q15, la Companla no realiza transacdones 
reladonadas can materias primas cotizadas 0 instrumentos de patrlmonio. 
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6. ESTIMACIONES Y JUICIOS 0 CRITERIOS CRiTICOS DE LA ADMINISTRACION. 

La  Compania efectua estimadon€s y supuestos respecto del futuro; p~r definicion, 
muy pocas veces seran iguales a los resultados reales. Estas estimadones y supuestos 
son continuamente evaluados y Sf!'  basan en La experienda hist6rica y otros: factores, 
induyendo la expectatlva de ocurrencia de eventos futuros que se consideran 
razonables de acuerdo a {as circunstancias. Las estfmaciones y  supuestos mas 
signffkativos efectuados par la Administrad6n se presentan a continuad6n: 

Provision par cuentas incobrabtes,~ al finat de cada periodo caotable 5e evalua La 
existencia  de  evidencia  objetiva  de  deterioro  de  sus  cuentas  per  cobrar  dientes, 
comparando el satdo en Libros y  el valor recuperable resultante del analisis de 
cobrabHidad futura tomando en cuenta entre otros aspectos ta antigUedad; cuando el 
valor en libros excede su valor futuro de recuperad6n se considera detenoro. El 
valor del deterioro se reconoce en una cuenta correctora del activo y en los 
resultados del periodo. 

Vidas utiles y valores residuales.~ al final de cada periodo contable  se  eva!uan las 
vidas utiles .stimadas y  los valores residuales de sus activos depredables 
(exduyendo los de valor inmaterial); cuando ocurre un evento que indlca que dichas 
vidas utHes 0 vaiores residuales son diferentes a las estimadas anteriormente, se 
actualizan estos datos y los correspondientes ajustes contables de manera 
prospectiva. 

Deterioro de activos no corrientes.- ia Compania evalua perl6dicamente si eXlsten 
indlcadares que alguno de sus activos pudiese estar deteriorado de acuerdo con La 
NIC 36 "Deterioro del Valor de los Actlvos". 51 existen tales indieadores se realiIa una 
estimaci6n de! monto recuperable del activo. En el caso de ta plusvalfa y de los 
actives intangibles que posean vidas litHes indeflnidas, los importes recuperables se 
estiman anualmente, 

Et  importe recuperable de un activo es el mayor valor entre e( valor justo de un 
activo 0 unidad generadora de efectivo menos los costos: de venta y su valor en  uso, y 
es determinado para un  activo individual a menos  que  el  activo no genere entradas 
de efectivo que son  clara mente independientes de otres activos a grupos de actives. 

Cuando el valor en IIbros de un activo excede su manto recuperable, el activo es 
considerado deteriorado y es disminuido hasta alcanzar su manto recuperable. At 
evatuar el  valer en  uso, los flujos de  efectivo futures estimados son descontados 
usando una tasa de  descuento antes de impuestos que reflejan las evaluaciones 
actuales de mercado, del valor tiempo del dinero y los riesgas especifices del activo. 
Para determinar el valor justa menos costas de venta, se  usa un modeLo de valuacion 
apropiado, Estos calculos son corroborados per multiples de valuaci6n U  otros 
indicadores de valor justa disponibles. 
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Las perdidas por detenoro del valor de un activo no finandero son reconocidas  con 
cargo a resultados en las categorlas de gastos asociadas a La fundon  del activo 
deteriorado, excepto per propiedades anteriormente reevaluadas donde la 
reevaluacion  fue  Uevada  al  patrimonio. En  este  caso,  et  deterioro tambi€m  es 
reconocido con cargo a patrimonio hasta et monto de cualquier reevaluad6n 
anterior. 

Para activos, exduyendo los de valor inmateriat, se reati:za una evaluad6n anu3l 
respecto de sf existen lndlcadores de que la ~rdida por date-dora reconodda 
anteriormente podria ya no existjr 0  haber disminufdo. Sf eXlste tal jndjcador, la 
Campania estima el monto nuevo recuperable. 

Una  perdida  por  detenoro anteriormente reconocida es teversada solarnente S1  ha 
habido un cambio en las estimaciones usadas para determlnar el monto recuperable 
del actlvo desde la ultima vez que se reconoci6 una perdida por detenora. 

Si ese es el ca5O, el valot en libtos del activo es aumentado hasta alcanzar su monto 
recuperabte. Este manto aumentado no puede exceder el vat~r en Libras que habrfa 
side determinado. neto de depreciadon, 51 no se hubiese reconocide una perdida par 
deterioro del activo en anos anteriores. 

Tal reverso es reconocido can abono a resultados) a menos que un activo sea 
reglstrado al monto reevatuado; en ese caso el reverse es tratado como un aumento 
de reevatuadon. 

Una perdida por datenoro en relaci6n con el menor valor de inversiones no se 
reversa. 

Valor razonable de activos y pasivos. - en ciertos casas los activos y pasivos deben ser 
re-gistrados a su  valor razonable, que es el manto par el cual un activo puede ser 
comprado 0 vendido,  0 el monto por et cual un pasivo puede ser incunido 0 liquidado 
en una transacci6n  actual  entre partes  debidamente  informadas,  en  condiciones  de 
independencia mutua, dlstinta de una liquidacion  forzosa, utilizando para esto 
predos vigentes en  mercados  activ~s, est1maciones  en  base  a  La  mejor informacion 
disponible u otras  tecnicas de valuaci6n; las modificaciones  futuras  se  actualizan de 
manera prospe<:tiva. 
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7.  EFECTIVO. 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, incluye la cuenta corriente No. 02005214218 del 
Produbanco por US$241,090 y US$982, respectivamente. 

8.  CUENTAS  POR COBRAR CLiENTES  NO  RELACIONADOS. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, La Campania presenta como cuentas par cobrar 

clientes a la Fundacion Educativa The British School por US$242,337 y US$375,590, 
respectivamente. 

9.  PROPIEDADES. 

Un resumen de esta cuenta, fue como sigue: 

Diciembre Diciembre 
31,2016 31,2015 

Propiedades, neta: 
Terrenos 867,628 867,628 
Edificios 1,255,314 1,324,893 

2,122,942 2,192,521 

Propiedades. casto: 
Terrenos 867,628 867,628 
Edificios 1,391,573 1,391,573 

2,259,201 2,259,201 

Propiedades, depreciacion acumulada: 

Edlficios (136,259) (66,680) 

2,122,942 2,192,521 

El movimiento de las propiedades, fue como sigue: 

Concepto Terrenos Edificios Total 

Ana terminado en diciembre 31! 2016: 

Saldo inicial 867,628 1,324,893 2,192,521 
Adiciones 
Gasto depreciacion (Nota 15) (69,579) (69,579) 

Saldo final 867,628 1,255,314 2,122,942 
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Concepto Terrenos  Edificios TotaL 

Ana terminado en diciembre 31  1 2015: 

Saldo inicial 
Adiciones 867,628 1,391,573 2,259,201 

Gasto depreciacion (Nota 15)  (66,680) (66,680) 

Saldo final 867,628 1,324,893 2,192,521 

10. IMPUESTOS CORRIENTES. 

Un  resumen de esta (uenta,  fue como sigue: 

Diciembre  Diciembre 
31,2016 31,2015 

ActiVQS  par impuestos corrientes: 

(re-dito tributario impuesto al valor agregado 203 

Pasivos par impuestos corrientes: 

Impuesto al valor agregado par pagar 32,007 

Impuesto a La  renta par pagar  (1 ) 3,686 67,957 

Retenciones en  La  fuente de  IR  par pagar  29 

35,722 67,957 

Impuesto a la renta par pagar. 

Provision para los aiios 2016 y 2015. 

La provision para el Impuesto a La  renta par el ana  terminado el 31 de diciembre de 
2016 y 2015, ha sido calculada aplicando la tasa del 22%. 

El articulo 37 de La Ley  de Regimen  Tributario Interno establece que La tarifa del 
Impuesto a La Renta para sociedades es deL 22%; sin embargo, si los accionistas, 
constituyentes 0 beneficiarios de una sociedad son residentes 0 estan establecidos en 
paraisos fiscales 0 regimenes de menor imposicion en una participacion directa 0 

indirecta, individual 0 conjunta, igual 0 superior aL 50% del capital social 0 de aquel 
que correspond a a la naturaleza de la sociedad, la tarifa dellmpuesto a la Renta sera 
del 25%. 5i la relacion indicada es inferior al 50%, la tarifa del Impuesto a La Renta 
sera del 25% sobre La proporcion de la base imponible que pertenezca a dicha 
participacion en paraisos fiscaLes 0 regimenes de menor imposicion. 

As] mismo una sociedad debera aplicar la tarifa del 25% sobre la porclOn de Las 
participaciones de sus accionistas, constituyentes, beneficiarios 0 similares que no 
informe a la Administracion Tributaria en los terminos definidos para la presentacion 
del anexo de accionistas. 
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Pago minima de jmpuesto a las ganancias. 

Conforme  a  ias  reformas  introduddas  a  La  Ley  de  Regjmen  Tributario  Internol 
publicadas en el Suplemento del Registro OIicial Suplemento No, 94, del 23 de 
diciembre de 2009,  51  el  antidpo minima  determinado en  el ejerclcjo respectivQ  no 
es acreditado at pago del impuesto a la renta causado, 0 no es autorizada su 
devolucion por parte de la Administradon Tributaria, se constituira en pago 
defjnitlvo de Impuesto a La  Renta sin derecho a credito tributario posterior. 

E1 Semdo de Rentas Internas podni disponer la devoluci6n del anticipo minima a las 
sociedades  par  un  ejercicio  econ6mico cada  trienio  se  considerara como  el primer 
anD el primer trienio a1 periodo fiscal 2010 cuando, par CasO fortuit(} () fuerza mayor, 
se haya visto afectada gravemente la activjdad econ6mka del sujeto pasivo en el 
ejercicio economico respectivo. Para el efecto. el contribuyente debera presentar 
su petition debidamente justificada a la Administrad6n Tributaria, para que reaUce 
las verlficactones que correspondan. 

De acuerdo a lo dispuesto en el Art, 30 del COOigo Civil, fuerza mayor (} caso fortuito 
se definen coma el imprevisto que no es posible resistir como naufragio, un 
terre-mote, el apresamiento de enemigos, los aetas de La autoridad ejercidos por un 
funcionario publico, etc. 5i el contribuyente no puede demostrar el caso fortuito 0 

fuerza mayor ante la Administradon Tributaria, el anticipo minima determinado en 
el ejercicio respectivo, debera ser contabHizado como gasto del Impuesto a La  Renta, 

Ejercicios fiscales sujetos a revision de La Administraci6n Tributaria, 

La Compania no ha sido revisada por parte de las autoridades fiscales desde su fecha 
de constituci6n. 

Conciliadon tributaria ~ impuesto a las ganancia5. 

La conciliaci6n delimpuesto a las ganancias calculada de acuerdo a La tasa impositiva 
legal y el impuesto a las ganancla5 afectado a operacione5, fue como sigue; 

Diciembre 
31,2016 

Diciembre 
31,2015 

Ganancia antes de lmpuesto a las gananclas 
(Mas) Gas!OS  no deducibles 

295,001 

852 
308,893 

Ganancia gravable 
Tasa de lmpuesto a las ganancias del periodo 

295,853 
22% 

308,893 
22% 

Impuesto a las gananclas causado 
Anticipo del lmpuesto a las ganancias 

65,087 67,957 

Impuesto a las ganancias del periodo 
Credito tributario a favor de la empresa 

(1 ) 65,087 
61,401 

67,957 

Salde por pagar l,686 67,957 
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(1)  Los movimientos del impuesto a la renta,  fueron como sigue: 

Mos terminados en, 

Dkiembre 
31,2016 

Diciembre 
31,2015 

Saldo inlelal 
Provision del periodo 
Pagos 

67,957 
3,686 

(67,957) 
67,957 

Saldo final 3,686 67,957 

11. CAPITAL. 

Al 31 de diciembre de 2016 y 2015, el capital social es de US$2,260,OOO, estil 
constituido par 226.000 acciones ordinarias respectivamente, indivisibles. 
nominatlvas e iguales, autorizadas, suscritas y en circulacion con un valor nominal de 
diez dolores cad a una. 

Mediante Acta  de  Junta  General  Extraordinaria de  Accionistas del  18 de septiembre 
de 2014, se aprobo el aumento el capital suscrito de la Compania mediante ta 
emision  de  nuevas  aedooes que  fue  pagado  con el  aporte de  des  inmuebtes 
avaluados en un total de U5$2,259,200; esta transacci6n $e efectivizo el15 de enero 
de 2015. 

12. RESERVA LEGAL. 

La Ley de Companias del Ecuador requiere que por lo menos el 10% de la utili dad 
l1quida anual sea apropiada como reserva legal, hasta que esta alcance como mfnimo 
el 50% del capital suscrito y  pagado. Esta reserva no puede ser distribuida a los 
accionistas, excepto en caso  de llquldaclon de  ta  Compania,  pero puede ser utitlzada 
para absorber perdidas futuras 0 para aumentar el capital. 

Al31 de diciembre de 2016 y 2015, la Compaiiia se apropie de las utilidades de eada 
ano por US$22,991 y US$24,094, respectivamente. 

13. RESULTADOS ACUMULAOOS. 

Utilidades acumuladas. 

At 31 de dlciembre de 2016 y 2015, el saldo de esta cuenta contable corresponde a la 
utHidad del ejercido y  de  anos  anterlores;  est!  a  disposlcion de  los  acdonistas y 
puede ser utillzado para la distribuci6n de dividendos y/o ciertos pages, como la re 
liquidacion de Impuestos u otros, 

Durante el ana 2016, de acuerdo a to establec1do en la Junta General de Accionistas 
eelebrada el dla 22 de junlo de 2016, la Compallia cancela dividendos por un valor de 
US$160,OOO. 
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& 

14.   INGRESOS  DE ACTIYIDADES ORDINARIAS. 

Al  31  de diciembre de 2016  y  2015,  !a Campania mantiene  regi,trado  US$391 ,920  Y 
USS375,59Q  generado  par  ta  facturad6n y provision, respectjvamente  del 
arrendamiento  del  inmueble  ubicado  en  Tumbaco.  Via  Cununyacu  Km  2 * a  la 
Fundacion Educativa The British SchooL 

15.   GASTOS ADMlN!STRATlYOS.  

Un  resumen de esta cuenta.  fue como sigue:  

Afio terminado en, 
Didembre  Oidembre 

31,2016  31,2015 

Gasto depreciado" 
Impue'tos y contribuciones 
Servidos de auditona 
Honorarios profesionales 
Gastos no deducible, 
atms gastos 

16.   CONTRATOS. 

(Nota 9)  69,579  66,680 
21,491 
4,500 

166 
852 
169 

96,757  66,680  

El centrato principal que mantiene la Compania es un Contrato de Arrendamie-nto del 
inmueble ubkado en  Tumbaco,  Via  Cununyacu Km  2  112, celebrado el16 de ene­ro de 
2015,  con  ta  Fund.cion  Educ.tiva The  British  School  por el  periodo del  15  de  enero 
de 2015  a! 31  de julio de 2017,  con un canon mensual de U5$32,660 mas  IVA. 

17.   CONTINGENTES. 

At  31  de didembre de 2016 y 2015,  de acuerda a  la confirmaclon escrit. emitida par 
el Representante Legal) la Compalifa no ha contratado los servicios de abogados 
puesto que no existen juicios como demandado y/o demandante. 

18.   SANCIONES. 

De la Superintendencia de Campania"  Va!ores y Seguros del Ecuador. 

No  se  han  aplicado sanciones  a  ta  Compania,  sus  Directores  0 Administradores l  par 
parte de La Superintendencia de Companias, Valores  y Seguros  del Ecuador,  durante 
el ejercicio tenninado el31  de didembre de 1016 y 2015. 
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De otras autoridades administrativas. 

No se han aplkado sanciones a ta Campania, sus Oirectores 0 Administradores, 
emitjdas por parte de otras autoridades administrativas, durante el ejercido 
terminado el31 de didembre de 2016 y 2015. 

19.  HECHOS POSTERIORES A LA FECHA DE BALANCE. 

Con posterioridad al 31 de diciembre de 2016 y hast. la fecha de emision de estos 
estados finanderos (Marzo 17! 2017), no se tiene conodmiento de otros hechos de 
cankter financiero 0 de etra indole, que afecten en forma significatlva los saldos 0 

interpretacion de los mismos. 

20.  APROBACI6N  DE LOS ESTADOS FINANCIEROS. 

Los estados finanderos par el ano terminado el 31 de diciembre de 2016 han side 
aprobados por I. Admlnlstraci6n de ta Compaiiia el 16 de marza de 2017. 
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