SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. OPERACIONES

a.

Objeto Social

La compania fue constituida el 8 de Enero del 2013, de acuerdo con las Leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversién,
compra de acciones o participaciones de otras companias.

Control

Skyvest Ec Holding S. A., es compafia Holding o Tenedora de Acciones, dedicada a la
compra de acciones de otras companias, con la finalidad de vincularlas y ejercer control
directo o indirecto o control conjunto a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracién, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial.

2. POLITICAS CONTABLES

a.

Base de preparacidn y presentacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados han sido preparados y presentados en base a las
Normas Internacionales de Informacién Financiera NIIF, excepto por lo previsto en el
parrafo 10 de las Normas Internacionales de Informacién Financiera NIC 27 Estados
Financieros Separados, que establece cuando una compafia elabora estados
financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
0 asociados al costo o de acuerdo con la NIIF 9 (valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacién de los estados financieros requiere la realizacién por parte de la
Administracion de la compania de estimaciones contables y consideracién de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados. Estos se evallan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho periodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resultado del periodo.

Requerimiento de estados financieros separados

La compaiia ha optado por presentar estados financieros separados, acogiéndose a la
opcion establecida en el parrafo 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con el articulo No. 429 de la Ley de Companias del Ecuador que dice:

Las companias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados financieros separados
por cada compafia, para fines de control y distribucién de utilidades de los trabajadores
y para el pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propésito
podrdn mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en todo
caso, duplicidad de tramites o procesos administrativos.
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La decision de integrarse en un grupo empresarial deberd ser adoptada por la Junta
General de cada una de las companiias integrantes del mismo. En caso de que el grupo
empresarial estuviere conformado por compafias sujetas al control de las
Superintendencias de Bancos y Seguros del Ecuador y Superintendencia de Companias,
Valores y Seguros del Ecuador, las normas que regulen la consolidacion de sus estados
financieros seran expedidas y aplicadas por ambos organismos.

Estados financieros consolidados
Los estados financieros consolidados de Skyvest Ec Holding S. A, se presentan de
forma independiente y su direccién juridica donde opera es Km 6 Y2 Via a

Samborondén.

Hipétesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipétesis que la compania continuara
operando.

Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la compafia se llevan en idioma espafiol y se expresan en
doélares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista
en companias financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

La compafnia clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacién, los dividendos recibidos como flujos en actividades de
inversion y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan
bésicamente por la venta de bienes y servicios de la compania, por préstamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no
corrientes sélo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la
fecha del Estado de Situacion Financiera.

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los costos de transaccién
directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al costo amortizado,
utilizando el método de tipo de interés efectivo.
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Partes relacionadas

Las transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectlan en los mismos
términos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.

Inversiones en acciones

En los estados financieros de la compariia, las inversiones en acciones sobre las que se
tiene control se contabilizan al costo, de acuerdo con el parrafo 10 literal a) de las NIC 27
y su ingreso se reconoce cuando se distribuye el dividendo.

Impuesto a la Renta Causado

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno para fines de la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta, estan exonerados del pago de impuesto a la renta los
ingresos provenientes de los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversién de utilidades en los
términos definidos en el Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en la
misma relacién proporcional.

El gasto por impuesto a las ganancias representa la suma del impuesto corriente por
pagar y del impuesto diferido. El impuesto corriente por pagar esta basado en la
ganancia fiscal del afo. El cargo por impuesto de las ganancias corriente sera el mayor
entre el céalculo sobre la renta imponible del ano utilizando la tasa impositiva para
sociedades del 25%, sobre la suma de coeficientes que constituyen el impuesto minimo;
excepto para sociedades cuyos accionistas se encuentran establecidos en paraisos
fiscales o regimenes de menor imposicién, serd méaximo un 28%.

Cuentas por pagar

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida
0 a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados o venta de
acciones y del ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la compariia vaya
a recibir un beneficio econémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades.

Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios més significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.
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n. Provisiones

La compania sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacion de pago
(legal o implicito) para la compafia, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de
manera fiable.

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el ejercicio econémico del
2019, fue del -0.07%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12
2017 -0.20
2018 0.27
2019 -0.07

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El resumen del efectivo y otros equivalentes al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como

sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
DETALLE 2019 2018
Caja u.Ss.$ 1,232.31 10,482.31
Bancos locales 10,695.92 8,727.15
TOTAL U.S.$ 11,928.23 19,209.46

5. OTRAS CUENTAS POR COBRAR

El resumen de las otras cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
DETALLE 2019 2018
Dividendos pagados por anticipado - 1,615,321.74
Skyline Equities Group LLC - 1,615,321.74
TOTAL U.S.$ - 1,615,321.74
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CUENTAS POR COBRAR RELACIONADAS

El resumen de cuentas por cobrar relacionadas al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

DETALLE 2019 2018
CORTO PLAZO

Castelago S.A. 175,532.59 -
Agricola Batan S.A. 736,618.53 -
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran 120,866.52 -

Somar S.A. 113,963.27

Pagoseguro S.A. 500,000.00 -

TOTAL U.S.$ 1,646,980.91 -

LARGO PLAZO LOCALES
Victor Ernesto Estrada Santistevan 6,718,914.68 7,067,164.68
Agricola Agroguayas S.A. - 70,508.18
Talum S.A. 365,185.40 55,000.00
Padasa S.A. 200.00 200.00
Aereolineas del Ecuador Aeroec S.A. 912,783.05 901,871.31
One Click S.A. - 70,000.00
Inmobiliaria Rocafuerte C.A. (Irca) 451,447.27 451,447.27
Megatrexa S.A. 1,461,709.86 1,461,709.86
Larisa Lotizacion la Ribera S.A. 213,260.00 213,260.00
Huindar S.A. 8,811,553.08 8,811,553.08
Lagoplata S.A. 12,259.56 12,259.56
Agricola Batan S.A. - 736,618.53
Sra. Valeria Maria Gallardo Paulson 1,859,025.31 1,859,025.31
TOTAL U.s.$ 20,806,338.21 21,710,617.78
LARGO PLAZO DEL EXTERIOR

Skyline Equites Group LLC. - 3,098,761.46
Magic Ventures LLC. 3,777,900.81 -

Isnitfstrla Camaronera de Panama Inducapa 238,000.00 i

TOTAL U.S.$ 4,015,900.81 3,098,761.46

CUENTAS POR COBRAR LARGO PLAZO NO RELACIONADAS

El resumen de cuentas por cobrar largo plazo no relacionadas al 31 de Diciembre del 2019 y

2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
DETALLE 2019 2018
Camaronera Deli S.A. u.s.$ 150,000.00 250,000.00
Magic Ventures LLC. - 3,777,900.81
TOTAL US.$ 150,000.00 4,027,900.81
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8. INVERSIONES EN ASOCIADAS

El resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como

sigue:

. 2019 PARTICI- 2018
COMPANIAS DOMI- No. PACION No.
PARTICIPADAS CILIO ACCIONES % ACCIONES
Companiia General de Ecuador 45,265,833 68.32% 45,265,833
Comercio y Mandato Sociedad

Anbénima

Empacadora Grupo Granmar ~ Ecuador 26,269,414 36.80% 26,269,414
S. A. Empagran

Somar S. A. Ecuador 54,199  99.99% 54,199

Larisa Lotizacién La Ribera S. Ecuador 2,238,938  99.99% 2,238,938
A.

Talum S. A. Ecuador 4,999,999  99.99% 4,999,999
Inmobiliaria Rocafuerte C. A. Ecuador 55,975  99.96% 55,975
Irca
Inmobiliaria Plaza 500 Ecuador 22,975 99.89% 22,975
Inmoplaza S. A.
Elaky S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Seknova S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Proinba Proyectos Ecuador 799  99.88% 799
Inmobiliarios Batan S. A.
Camposantos del Ecuador Ecuador 262,900 0.245% -
S.A. Campoecuador
Megatrexa S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Castelago S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Fontespai S. A. Ecuador 19,975  99.88% 19,975
Huindar S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Lagoplata S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Telbec S.A. Ecuador 1 0.01% 1
Sociedad Anénima Civil Ecuador 18,800  94.00% 18,800
Inmobiliaria del Salado S. A.
Monépolis S. A. Monopolissa  Ecuador 400 50.00% 400
Agricola Agroguayas S. A. Ecuador 2,294,879  27.24% 2,294,879
Camaronera Grupo Granmar  Ecuador 1 0.001% 1
S. A. Granma
Marcascom S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Joyamar S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Ulster Corp S. A. Ecuador 799  99.88% 799
Aereolineas del Ecuador Ecuador 249,999  99.99% 249,999
Aeroec S.A.
Industrial Aba Alimentos Ecuador 49,999  99.99% 49,999

Balanceados S.A.

PARTICI-
PACION
%

68.32%

45.08%

99.99%

99.99%

99.99%

99.96%

99.89%

99.88%
99.88%

99.88%

99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
0.01%

94.00%

50.00%

27.24%

0.001%

99.88%
99.88%

99.88%

99.99%

99.99%

VALOR DE
ACCION

u.s.$
1.00

1.00

1.00

1.00

1.00

0.04

0.04

1.00
1.00

1.00

1.00

1.00
1.00
0.04
1.00
1.00
1.00

0.04

1.00

1.00

0.04

1.00
1.00

1.00

1.00

1.00

2019
SALDO

u.s.$
82,587,192

47,684,302

713,751

2,692,328

7,108,780

9,634,385

8,862,755

799
12,913

860,605

110,000

405,352
2,657,424
6,145,265
1,323,354

10,715
1

1,166,268

293,359

2,308,641

2

799
809,546

3,955,000

249,999

49,999

2018
SALDO

Uu.s.$
82,587,192

47,684,302

713,751

2,692,328

7,108,780

9,634,385

8,862,755

799
12,913

860,605

405,352
2,557,424
6,145,265
1,323,354

10,715
1

1,166,268

293,359

2,308,641

2

799
809,546

3,955,000

249,999

49,999
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. 2019 PARTICI-
COMPANIAS DOMI- No. PACION
PARTICIPADAS CILIO ACCIONES %
Industrial de Automotores Ecuador 19,999  99.99%
Inamotores S.A.

Productora Alimentos de Ecuador 799  99.88%
Animales Padasa S.A.
Biorey S.A. Ecuador 1,495.00 45.08%
Industria camaronera de o
Panama ( Inducapa ) S.A. Panama 1 1.00%
TOTAL

9. OTROS ACTIVOS

2018
No.

ACCIONES

19,999

799

1,495.00

1

PARTICI- VALOR DE 2019 2018

PACION  ACCION SALDO SALDO

% U.S.$ U.S.$ U.S.$
99.99% 1.00 19,999 19,999
99.88% 1.00 799 799
45.08%  1.00 15,129 15,129
1.00% 100.00 3,990,100 3,990,100
183,569,560 183,459,560

El resumen de otros activos al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:
31 DICIEMBRE

31 DICIEMBRE

DETALLE 2019 2018
Depésito en Garantia por Caucion 10 % MS 151,327.73 0.00
TOTAL US.$ 151,327.73 0.00

10. OBLIGACIONES FINANCIERAS POR PAGAR

El detalle de la deuda del periodo 2019, es el siguiente:

: FECHA FECHA TASA
Sl L e EMISION VENCIMIENTO INTERES

Guaranty Trust Bank 774500 12/31/2017 01/31/2020 12.00% 150,000.00
Guaranty Trust Bank 774501 12/31/2017 01/31/2020 12.00% 120,000.00
Guaranty Trust Bank 774506 12/31/2019 12/31/2020 10.00% 4,000,000.00

TOTAL 4,270,000.00
Menos:
Porcidn corriente de la deuda a
largo plazo 4,270,000.00
Total Deuda a Largo Plazo 0.00

El detalle de la deuda del periodo 2018, es el siguiente:

INSTITUCION OPERACION  LEERR R o

Guaranty Trust Bank 774500 12/31/2017 01/31/2020 12.00% 150,000.00
Guaranty Trust Bank 774501 12/31/2017 01/31/2020 12.00% 120,000.00
Guaranty Trust Bank 774502 12/31/2017 12/31/2018 10.00% 1,000,000.00
Guaranty Trust Bank 774503 10/31/2018 12/31/2019 10.00% 2,000,000.00
Guaranty Trust Bank 774504 10/31/2018 12/31/2019 10.00% 1,000,000.00
TOTAL 4,270,000.00

Menos:
";?;(:;(:;a(;zmente de la deuda a 4,000,000.00
Total Deuda a Largo Plazo 270,000.00
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CUENTAS POR PAGAR CORTO PLAZO - RELACIONADAS

El resumen de cuentas por pagar corto plazo relacionadas al 31 de Diciembre del 2019 y 2018,

€S como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

DETALLE 2019 2018
CORTO PLAZO LOCALES
Agricola Agroguayas S.A. U.S.$ 232,316.45 -
Compania General de Comercio y Mandato S.A. 3,954,115.45 -

TOTAL 4,186,431.90 -
CORTO PLAZO DEL EXTERIOR
Skyline Equities Group LLC. 484,065.54 131,671.67

TOTAL 484,065.54 131,671.67
TOTAL 4,670,497.44 131,671.67

12. CUENTAS POR PAGAR

El resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
DETALLE 2019 2018

Proveedores locales U.sS.$ 308,920.36 188,948.42
Marmarino S.A. 15,129.40 15,129.40
Dividendos anticipados 12,469,410.01 11,739,887.18
Compania General de Comercio y Mandato S.A. 12,469,410.01 11,739,887.18
Dividendos por Pagar 24,803.87 15,706.37
Leonardo Carlos Stagg Pena 15,706.37 15,706.37
Skyline Equities Group LLC 9,097.50 -

TOTAL U.S.$ 12,818,263.64 11,959,671.37

13. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

El resumen de las obligaciones fiscales por pagar al 31 de Diciembre del 2019 y 2018, es como

sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

DETALLE 2019 2018
Retencioén en la fuente de impuesto a la renta U.S.$ 53,55 148.50
Retencion en la fuente del 1.V.A. pagado 22491 -
Retenciones fiscales al Exterior sobre
dividendos distribuidos a sociedades 697,211.50 557,539.07
Impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal - 47,320.03

TOTAL: U.S.$ 697,489.96 605,007.60
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14. CUENTAS POR PAGAR LARGO PLAZO - RELACIONADAS

El resumen de cuentas por pagar largo plazo relacionadas al 31 de Diciembre del 2019 y 2018,

€S como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

DETALLE 2019 2018
Compania General de Comercio y Mandato S. A U.S.$ - 3,954,115.45
Joyamar S.A. 588,330.35 588,330.35
Elaky S.A 152,879.51 152,879.51
Industrias - Aba Alimentos Balanceados S.A 49,999.00 49,999.00
Industria de Automotores Inamotores S.A 19,999.00 19,999.00

TOTAL U.S.$ 811,207.86 4,765,323.21

15. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compania, esta conformado de la siguiente manera:

No. OB 31DICIEMBRE | 31DICIEMBRE
ACCIONES &= 2 2019 2018

ACCIONISTA

{ 'ACCION |

Skyline Equities Group LLC. 164,097,518 99.99% $1.00 $164,097,518.00  $164,097,518.00

Sr. Victor Ernesto Estrada o
Santistevan 1 001% $1.00 $1.00 $1.00

Total 164,097,519 100% $164,097,519.00 $164,097,519.00

La companiia Skyline Equities Group LLC., es de nacionalidad estadounidense y Sr. Victor
Ernesto Estrada es de nacionalidad ecuatoriana.

16. EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2019 y hasta la fecha de entrega de estas notas a los estados
financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién de la compania
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado
en los mismos.

17. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

SKYVEST EC HOLDING S. A., no cuenta con trabajadores en relacién de dependencia de
acuerdo a la Ley vigente.
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