SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. OPERACIONES

a.

Objeto Social

La compafiia fue constituida el 8 de Enero del 2013, de acuerde con las Leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversion,
compra de accienes ¢ participaciones de otras companias.

Control

Skyvest Ec Holding 8. A., es compafila Holding o Tenedora de Accicnes, dedicada a la
compra de acciones de ofras compaiifas, con la finalidad de vincularlas y ejercer control
directo ¢ indirecte o control conjunto a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestidon, administracion, responsabilidad crediticia o restiltados y conformar asi un grupo
empresarial.

2. POLITICAS CONTABLES

a.

Base de preparacion y presentacion de jos estados financieros separados

Los estados financieros separados han sido preparados y presentados en base a las
Normas Internacionales de informacion Financiera NIIF, excepto por lo previsto en el
parrafo 10 de las Normas internacicnales de informacion Financiera NIC 27 Estados
Financieros Separados, gue establece cuando una compafila elabora estados
financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
0 asociados al costo o de acuerdo con la NIIF 8 (valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacion por parle de la
Administracion de la compafia de estimaciones contables y consideracion de
determinados elementos de juicio, que inciden en fa medicion de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resuliados, Estos se evalian confinuamente y se
basan en ia experiencia historica y otros faclores, inciuidas las expectativas de sucesos
futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion en el future de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho perfodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en ef estado de resultado del periodo.

Reguerimiento de estados financieros separados

La compaiila ha optado por presentar estados financieros separados, acogiéndose a fa
opcion establecida en el parrafo 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con et articulo No. 429 de ia Ley de Compafiias del Ecuador que dice:

Las compafiias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados financieros separados
por cada compariia, para fines de control v distribucion de utilidades de los trabajadores
y para €l pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro proposito
pedran mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en todo
caso, duplicidad de framites o procesos administrativos.
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La decisién de integrarse en un grupo empresarial debera ser adoptada por ia Junta
General de cada una de las compaiitas integrantes de! mismo. En caseo de que &l grupo
empresarial estuviere conformade por compaiilas  sujetas al  confrol  de las
Superintendencias de Bancos y Seguros del Ecuador y Superintendencia de Compadiias,
Vaiores y Seguros del Ecuador, las normas que reguien [a consolidacion de sus estados
financieros seran expedidas y aplicadas por ambos organismos,

Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Skyvest Ec Heolding S. A, se presentan de
forma independiente y su direccidn juridica donde opera es Km 8 % Via a
Sambaorondon.

Hipdtesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipdiesis que fa compaiiia continuara
operando.

Registro contabie y moneda de presentacion

Los registros contables de fa compafiia se llevan en idioma espafiol y se expresan en
détares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
def Ecuador,

Efectivo v equivaientes de efective

El efectivo y equivalentes de efectivo inciuye el efective en caja, los depdsitos a la vista
en compaiias financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
méximo de hasta 96 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

l.La compafiia clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacion, los dividendos recibides como flujos en actividades de
inversion y los dividendos pagados como flujos de efectiva en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gque se originan
basicamente por la venta de acciones de la entidad, anticipos a proveedores y otros
préstamos, que estan sujetos a cobros fijos o determinables y que no cotizan en un
mercado activo. Se clasifican como no corrientes sdlo cuando sus vencimientos son
superiores a 12 meses contando desde la fecha del Estado de Situacion Financiera. Se
reconocen inicialmente por su valor razonabie, incluyendo los costos de transaccién
directamenie atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al coste amortizado,
utilizando el método de tipo de interés efectivo.
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Partes relacionadas

L.as transacciones con partes relacionadas, se respaldan y efectian en los mismos
términos y condiciones equiparables a ofros de igual especie, realizadas con terceros.

Inversiones en asociadas

En los estados financieros separados de Skyvest Ec Holding S. A, las inversiones en
asociadas sobre as que se tiene conirol se contabilizan al costo, de acuerdo con el
parrafo 10 a. de la NIC 27 Estados Financieros Separados.

Las inversiones en asociadas scbre las cuales se tiene infiuencia significativa, se
contabilizan a su Vator Patrimonial Proporcional.

Los dividendes procedentes de sus asociadas, se reconocen en el resultado del periodo
en los estados financieros separados cuando se establezca el derecho a recibirios.

Las inversiones en asociadas sobre las cuales no se tiene influencia significativa, se
contabilizan al costo v su ingreso se reconoce cuando se distribuye el dividenda.

Préstamos bancarios

Los préstamos bancarios obtenidos de entidades bancarias se registran por el imporie
recibido, neto de ios costos incurridos en la transaccion. Posteriormente, se valoran al
costo amortizado. |.os gastos financieros se contabilizan segun el criterio del devengo en
la cuenta de resultados utilizando el método del interés efclivo y se afiaden al saldo en
libros del pasivo en la medida en que no se liquidan en ef periodo en el gue se producen.

Cuentas por pagat

L.as cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando ei método de la tasa de interes efectiva,

impuesto a la Renta Causado

De acuerdo con fa Ley de Régimen Tributario Interno para fines de fa determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta, estan exonerados del pago de impuesto a fa renta los
ingresos provenientes de los dividendos y utilidades, calculades después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o exiranjeras residenies en
el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales o exiranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicién o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

También estardn exentos de impuestos a fa renta, los dividendos en acciones gue se
distribuyan a consecuencia de ia aplicacién de la reinversion de ufilidades en los
términos definidos en el Articule 37 dela Ley de Régimen Tributaric Interno y en ia misma

relacion preporcional,
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m. Ingresos de actividades ordinatias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de Ia contraprestacion recibida
o a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados o venta de
acciones y del ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que fa compafiia vaya
a recibir un beneficio econémico future y cuando se aicancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades,

n. Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos vy
beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

o. Provisiones

La compafifa sigue fa politica de provisionar los saldos estimadoes para hacer frenle a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizacicnes u obligaciones, asi
como de los avales v garantias otorgadas que puedan suponer una obfigacién de pago
{tegal o implicito} para la compaiiia, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de
manera fiable.

3. INDICADORES ECONOMICOS

L.a informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por €l Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para ef ejercicio ecandmico del

2017, fue de -0.20%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACIGN
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12

2017 -0.20



SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, el saldo es el siguiente;

31 DICIEMBRE
2017

Bancos lecales 101,118.69

31 DICIEMBRE
2016

101,887.38

CUENTAS POR COBRAR A CORTO Y LARGO PLAZO

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2017 y 20186, es comeo sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO 2017 2016
Deudores varios 1.S.% 3,847,900.81 4,683,641.13
Skyline Equities Group £LC - 4,307,680.03
Dividendos por cobrar 0.00 77,200.78
TOTAL U.s.$ 3,847,900.81 9,068,421,94

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO To2017 2016
Camaronera Deli S.A. US§ 250,000.00 600,000.00
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PARTES RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, s como sigue:

CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Inmoebiliariz Rocafuerte C A, Irca
Megatrexa S.A.

Larisa Lotizacion ta Ribera S.A.
Huindar S.A.

L.agoplata S.A.

Aergec def Ecuador S.A.
Agricola Batan S.A

Agricola Agroguayas S.A.

Talum S.A.

Productora Alimentos de Animales Padasa S.A.

Skylines Equities Group LLC
Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran

Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Ermpacadora Grupo Granmar S.A. Empagran

Victor Ernesto Estrada Santistevan

TOTAL

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016

Uuss 451,447 .27 451,447.27
1,461,708.86 1,461,709.86
213,260.00 213,260,000
8,811,553.08 8,811,553.08
12,259.56 12,259 56

885,5640.32 -

736,618.53 736,618,583

85,000.00 -

£5,000.00 -

200.00 -

6,429,351.29 -
6,429,351.29 5,650,000.00

- 5,616,666.00

U.S5.% 19,151,939.91% 22,853,514.30
U.S.%$ 11,166,648.75 -
7,504,959.00 -

US.$ 18,671,647.75 -
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CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Compaiiia General de Comercic y Mandato S.A.
Empacadera Grupe Granmar S.A. Empagran

Industria Nacional de Ensamblajes 5.A. Innacensa

TOTAL

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZC

Industrias - Aba Alimentos Balanceados §.A
industria de Automotores Inamotores S.A
Compafia General de Comercio y Mandato S.A
Elaky S.A

Joyamar S.A.

TOTAL

Uus$

U.s.$

Uss$

u.s.$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016
13,943,987.71 -

48,624.22 -
252,318.65 -
14,244,930.58 (.00
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2017 2016
49,995.00 49,999.00
19,989.00 19,999.00
3,654,115.45 866,669.65
152,879.51 152,879.51
588,330.35 568,330.35
4,765,323.21 1,677,877.51




SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a ios Estados Financieros

7.- INVERSIONES EN ASQCIADAS

Un resumen de ias inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2017 y 20186, es como

sigue:

] 2017 PARTICI- 2016 PARTICH VALOR 2017 2016
COMPARNIAS DOMI- No. PACION No. PACION NOMINAL SALDO SALDO
PARTICIPADAS CILIO ACCIONES Y ACCIONES Y Uss S5 Uss
Compaiia General de Ecuador 45,265,833 88.89% 45,265,833  99.99% 1.00 82,587 191.81  76,817,191.81
Comercio y Mandato Saciedad
Andénima
Empacadora Grupo Granmar  Ecuador 26,269,414  45.08% 26,269,414  45.08% 1.00 41,684,301.81  41,684,301.81
S. A Empagran
Somar 5. A Ecuador 54199  99.99% 54,199  99.99% 1.00 713,751.37 713,751.37
{arisa Lotizacidn La Ribera S.  Ecuador 2,238,938 99.99% 2,238,838 99.99% 1.00 2,692,327.60 2.692.327.60
A
Tatum S. A Ecuador 7,999,909  59.99% 7,999,889 90.99% 1.00 7.108,779.85 7.108,779.85
Inmebiliaria Rocafuerte C. A, Ecuador 55,975 89.96% 65,975  99.96% 0.04 9,634,384.51 9,634,384.51

irca

Inmobiliaria Plaza 500 Ecuador 22,875  99.88% 22975  99.89% 0.04 8,862,754.97 8,862,754.97
Inmoplaza S. A.

Elaky S. A, Ecuador 798  99.88% 799 99.88% 1.00 799.00 795,00
Seknova 5, A Ecuador 799 8%9.88% 748 99.88% 1.00 12,912.53 12,912.53
Proinba Proyectos Ecuador 789 99.88% 798  89.88% 1.00 860,604.57 B860,604.57
Inmobiliarios Batan 8. A.

Comarcial Agricola Zapote 8. Ecuador 7898 99.88% 799  9%.88% 1.00 1,660,025.22 1.690,025.22
A. Cazapsa

Megatrexa S. A Ecuador 788 99.88% 799 93.88% 1.00 405,352.12 405,352.12
Castelago S. A. Ecuador 799 99.88% 799  S9.88B% 1.00 2,657,423.76 255742376
Fonlespai S. A. Ecuador 19,975 99.88% 19,875  99.88% 0.04 6,145,264.96 6,145,264 .96
Huindar S. A, Ecuador 799 99.88% 759  99.B8% 1.00 1,323,353.58 1,323,353.58
Lagoplata S, A. Ecuador 799  89.88% 789 99.88% 1.00 10,715.40 10,715.40
Tetbec S.A. Ecuador 1 0.01% 1 0.01% 1.00 1.00 1.00
Sociedad Andnima Civil Ecuador 18,800  94.00% 18,800  94.00% 0.04 1,166,268.31 1,166,268.31
Inmobiliaria del Salade S, A,

Monoépotis S. A. Monopolissa  Ecuador 400  50.00% 400 50.00% 1.00 293,355.03 283,359.03
Agricola Agroguayas S. A. Ecuador 2,204 879  27.24% 2,294,879 27.24% 1.00 2,308,640.76 2,308,640.76
Camaronera Grupo Granmas  Ecuador 1 0.01% 1 0.01% 0.04 2.07 2.07
S. A, Granma

Marcascom 5. A, Ecuador 799 99.88% 799 99.88% 1.00 798.00 799.00
Joyamar S. A Ecuador 798 99.88% 799  99.88% 1.00 B09,546.15 809,546.15
Liister Corp S. A, Ecuador 798  99.88% 799  995.88% 1.00 3,955,000.00 3,955,000.00
Industria Nacional de Ecuador N

Ensamblajes 8. A. fnnacensa 0 000%  7.504,999 99.99% 1 - 7,504,999.00
Aereslineas det Ecuador Ecuador 249,998  99.99% 249999  899.89% 1.00 24%,992.00 249,999.00
Agroec S.A.

Industrial Aba Alimentos Ecuador 49,998  99.99% 49,999 85.99% 1.00 49,999.00 45,598.00
Balanceados S.A.

Industriat de Automotores Ecuador 19,999  99.99% 19,999  ©89.99% 1.00 19,9589.00 18,899.00
Inamotores S.A.

Productora Alimentos de Ecuador 798 99.85% 799  89.88% 1.00 799.00 799.00
Animales Padasa S.A.

Biorey S.A. Ecuador 1,495.00 45.08% - - 1.00 15,129.40 -
TOTAL 175,159,484.78 176,879,3154.38
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8. DEUDA A LARGO PLAZO

El detalle de la deuda del periedo 2017, es el siguiente:

' FECHA FECHA TASA VALOR
INSTITUCION OPERACION EMISION  VENCIMIENTO INTERES was
Guaranty Trust Bank 774500 12312017 0173112020 12.00% 1560,000.00
774501 12/3142017 0143112020 12.00% 120,000.00
774502 1213112017 123172018 10.00% 1,000,000.00
774503 1243142017 08/31/2018 10.00% 2,020,000.00
Fras04 12/3142017 0813112018 10.00% 1,000,000.00
774505 1243142017 12{31/2018 10.00% 1,500,000.00
TOTAL 5,770,000.00
Menos:
Forcion corriente de la deuda a largo plazo 5,500,000.00
TOTAL DEUDA A LARGO PLAZO 270,000.00

9. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016
Proveedores locales uss - 327,986.81
Marmarino S.A. 15,129.40
Compafifa General de Comercio y 0.00 12,014,275.50
Mandato S.A.
Leonardo Carlos Stagg Pefia 16,706.37 15,706.37
TOTAL u.s$ 30,835.77 12,357,968.68

10. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2017 y 2016, es comeo sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2017 2016
Retencién en {a fuente de impueste & la renta uss 13.00 12.356
Retenciones fisczles sobre dividendos
distribuidos a personas naturales - 158.65
Retenciones fiscales al Exterior sobre
dividendos distribuidos a sociedades 823,290.00 1,647,899.42

Uu.ss 823,303.00 1,648,070.42
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11. CAPITAL SOCIAL

El capital social de iz compafiia, esta confermado de fa siguiente manera:

2017

No. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA - ACCIONES % ACCION U.S.$ Us.§
Skyline Equities Group LLC. 164,087,518 99.99 1.00 164,097,518.00
Sr. Victor Ernesto Estrada 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 164,097,519 100 164,097,519

La compaiiia Skyline Eguities Group LLC., es de nacionalidad estadounidense y Sr.  Victor
Ernesto Estrada es de hacionalidad ecuatoriana,

2016

No. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S % Us. §
Skyline Equities Group LLC. 164,097,518 9899 1.00 164,097,518.00
t.ecnarde Carios Stagg Pefia 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 164,097,519 100 164,097,519

La compafila Skyline Equities Group LLC., es de nacionalidad estadounidense y Leonardo
Carlos Stagg Pefia es de nacionalidad ecuatoriana.

12. EVENTO SUBSECUENTE

Entre et 31 de Diciembre del 2017 y hasta la fecha de entrega de estas notas a los estados
financieros, no se produjeron eventos gque en opinién de la Administracién de la compaiiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revelado

en {08 mismos.

13. PARTICIPACION DE TRABAJADORES

SKYVEST EC HOLDING S. A., no cuenta con frabajadores en relacién de dependencia de
acuerdo a {a Ley vigenie. ' '
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14. PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compafiia, han
sido adquiridos legaimente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. iLas marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la compaiiia son de
propiedad exclusiva de la compaiiia.
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