SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. OPERACIONES

a. Objeto Social

i.a compania fue constituida el 8 de Enerc de! 2013, de acuerdo con las lLeyes de la
Reptblica del Ecuador y tiene por objeto sociat dedicarse a las actividades de inversion,
compra de acciones o participaciones de ofras compafiias.

k. Control

Skyvest Ec Holding S. A., es compafiia Holding o Tenedora de Acciones, dedicada a la
compra de acciones de otras compadiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer control
directo o indirecto o control conjunto a través de vincuios de propiedad accionaria,
gestitn, administracion, respensabitidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial,

2. POLITICAS CONTABLES

a. Base de preparacién y presentacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados han side preparados y presentados en base a las
Narmas Internacionales de informacion Financiera NilF, excepto por lo previsto en el
parrafo 10 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 27 Estados
Financieros Separados, que establece cuando una compaifla elabora estados
financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
0 asociados al costo o de acuerdo con ia NIIF @ {valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacién de los estados financieros requiere la realizacion por parte de la
Administracién de la compafila de estimaciones contables y consideracién de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicidn de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resuitados. Estos se evaldan continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas fas expectativas de sucesos
futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacién en el futuro de dichas estimaciones se aplicard de forma
prospectiva a partir de dicho periodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resuitado del periodo.

b. Reaquerimiento de estados financieros separados

La compaiiia ha optado por presentar estados financieros separados, acogiéndose a la
opcion establecida en el parrafo 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con el articulo No. 429 de la Ley de Compafiias del Ecuador que dice;

Las compafiias asl vinculadas elaboraran y mantendran estados financieros separados
por cada comparfita, para fines de control y distribucion de utilidades de los trabajadores
y para e pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualguier otro propésito
podran mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en fodo
caso, duplicidad de tramites o procesos administrativos.
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La decision de integrarse en un grupo empresarial deberd ser adoptada por 1a Junta
General de cada una de las comparilas integrantes del mismo. En caso de que e grupo
empresarial estuviere conformado por compafiias sujetas al control delas
Superintendencias de Bancos y Seguros del Ecuador y Superintendencia de Compani!as,
Valores y Seguros del Ecuador, las normas que regulen la conselidacion de sus estados
financieros seran expedidas y aplicadas por ambos organismos.

Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidades de Skyvest Ec Holding S. A, se presentan de
forma independiente y su direccion juridica donde opera es Km 6 % Via a
Samborondén.

Hipotesis del neqocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipotesis que la compania continuara
operando.

Regisfro contable v moneda de presentacidn

Los registros contables de la compania se levan en idioma espafiol y se expresan en
détares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Repdblica
del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efective incluye el efectivo en caja, los depositos a la vista
en compafifas financieras e inversiones a corto plaze de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no esién sujetas a ninguna restriccién,

La compaflia clasifica los intereses pagados v cobrados como flujos de efective en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos en actividades de
inversion y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados que se originan
basicamente por la venta de bienes y servicios de {a compafiia, por préstamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no
corrientes sdlo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la
fecha del Estado de Situacion Finangiera,

Se reconocen inicialmente por su valor razonable, inciuyendo los costos de transaccion
directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al costo amortizado,
utifizando el método de tipo de interés efectivo.

Partes relacionadas

Las transacciones con partes refacionadas, se respaidan y efectian en los mismos
terminos y condiciones equiparables a otros de igual especie, realizadas con terceros.
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Inversiones en asociadas

En los estados financieros separados de Skyvest Ec Holding S. A, las inversiones en
asociadas sobre las que se tiene control se contabilizan at costo, de acuerdo con el
parrafo 10 a. de la NIC 27 Estados Financiercs Separados.

Las inversiones en asociadas sobre !as cuales se tiene influencia significativa, se
contabilizan a su Valer Patrimonial Preporcional.

Los dividendos procedentes de sus asociadas, se reconocen en el resultado del pericdo
en los estados financieres separados cuando se establezea el derecho a recibirlos.

Las inversiones en ascciadas sobre las cuzles no se tiene influencia significativa, se
contabilizan al costo y su ingreso se reconoce cuando se distribuye el dividendo.

Impuesto a la Rentfa Causado

De acuerdo con la Ley de Regimen Tributario Interno para fings de la determinacidn y
liquidacion del impuesto a la renta, estan exonerados del pago de impuesto a la renta los
ingresos provenientes de los dividendos y utilidades, calculados después def pago del
impuesto a la renta, distribuidos por socledades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de ofras sociedades nacionales ¢ extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no

residentes en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el Articulo 37 de la Ltey de Régimen Tributario Interno y en la misma
relacion proporcional.

Cuentas por pagar

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
iniciaimente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizande el método de la tasa de interés efectiva.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por ef valor razonable de la contraprestacion recibida
0 a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados o venta de
acciones y del ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la compaiiia vaya
a recibir un beneficio econdmico futuro v cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades.

Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.
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n. Provisiones

La compaiia sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asl
como de los avales y garantias otorgadas gque puedan suponer una obligacién de pago
(lega! © implicitc) para fa compafifa, siempre y cuando e! saldo pueda ser estimado de

manera fiable,

3. INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al consumidor,
preparada por el instituto Nacional de Estadisticas y Censos {(INEC) para el ejercicio econémico det

2016, fue de 1.12 %,

ANO TERMINADO PORCENTAJE
DICIEMBRE 31 INFLACION
2011 5.41
2012 4.16
2013 2.70
2014 3.67
2015 3.38
2016 1.12

4. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, el saldo es el siguiente:

Bancos locales
Beco, Bolivariano U.S%
Beo. Guayaquil

TOTAL U.S.$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
87,997.17 98,409.12

3,880.21 58,142.49
101,887.38 156,551.61
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Cuentas por cobrar accionistas
Cividendos pagados por anticipado (a)
Dividendos por cobrar

Deudores varios

TOTAL

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

CAMARONERA DELI S A

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
USS$  4,307,580.03 3,242,316.89
- 14,308,361.47
77.200.78 -
4,883,641.13  4,903,750.25
USS$S  9,068,421.94  22,452,428.61
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
U.s$ 600,000.00 675,000.00




6.

SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

COMPANIAS RELACIONADAS

Un resumen de cuentas por cobrar at 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:

ACTIVOS

CUENTAS POR COBRAR A CORTO PLAZO

Inmobiliaria Rocafuerie C.A. (irca)
Megatrexa S.A,

Larisa l.otizacion la Ribera S.A.

Huindar S.A.

Lagoplata S.A,

Agricola Batan S.A.

Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran

Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran (2)

TOTAL

PASIVOS

CUENTAS POR PAGAR A CORTO PLAZO

Comparila General de Comercic y Mandato S.A

Elaky S.A

TOTAL

CUENTAS POR PAGAR A LARGO PLAZO

Aerolineas del Ecuador Aeroec S.A
Industrias - Aba Alimentos Balanceados S.A
Industria de Automotores Inamotores S.A

Productoras de Alimentos de Animaies Padasa
S.A,
Compariia General de Comercio y Mandato S.A

Elaky S.A
Joyamar S.A.

TOTAL

Us3$

U.5.$

us$

U.S.$

Uss$

Uu.s.$

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2015
451,447.27 -
1,461,709.86
213,260.00 -
8,811,553.08 -
12,259.56 -
736,618.53
5,650,000.00 -
5,516,666.00 -
22,853,514,30 -
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
- 3,955,000.00
- 152,879.51
- 4,107,879.51
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2016 2015
- 50,792.68
49,999,00 49,999.00
16,969.00 19,999.00
- 799.00
866,669.65 -
152,879.51 -
588,330.35 ;
1,677,877.51 121,589.68
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7. CUENTAS POR PAGAR
Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2016 2018
Proveedores focales u.s.$ 327,986.81 161,485.85
Dividendos pagados por anticipado 12,014,275.50 -
Dividendos por pagar 15,706.37 -
TOTAL Us.s 12,367,968.68 161,485.85

(a) Los accionistas de Skyvest Ec Helding S. A, mediante la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la compaiila celebrada el 30 de Noviembre del 2014, resolvieron lo
siguiente; Transferir a favor de la compania Skyvest £¢ Holding 8. A., las acciones que
Talum 8. A, mantiene en el capital social de Ulster Corp S. A., asumiendo y novando el
pasive que Talum S. A, mantiene con la Compafiia General de Comercio y Mandato
Sociedad Andéhima, hasia la suma de Tres Millones Novecientos Cincuenta y Cinco Mit
00/100 de Délares de los Estades Unidos de América,

8. OBLIGACIONES FISCALES POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diclembre del 2016 y 2015, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2016 20156
Retencién en la fuente de impuesto a la renta U.S3% 12.35 $8.00
Retencicnes fiscales sobre dividendos
distribuidos a personas naturales 158.65 -
Retenciones fiscales al Exterior sobre
dividendos distribuidos a sociedades 1,647,899.42 -
U.8$ 1,648,070.42 98.00

9. CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia, esta conformado de la siguiente manera;

No. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.$ us. §
Skyline Equities Group 1.L.C. 164,097,618  99.89 1.00 164,097,518.00
Leonardo Carles Stagg Pefia 1 0.01 1.00 1.00

TOTAL 164,097,519 100 164,097,519
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INVERSIONES EN ASQOCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2016 y 2015, es como

sigue:

2016 PARTICI- 2018 PARTICI- VALOR DE 2016 2015
COMPANIAS DOMI- No. PACION No. PACION  ACCION SALDO SALDO
PARTICIPADAS CILIC  ACCIONES % ACCIONES % U.S.$ uss [1X:%]
Compafia General de Ecuador 45,265,833 99.99% 45,265,833 99.98% 1.00 76,817,191.81 76,817,191.81
Comercio y Mandate Sociedad
Andnima
Empacadora Grupo Granmar  Ecuador  26,260414  4508% 26269414 4508% 1.00 41,684,301.81 40,684,301.81
5. A. Empagran
Somar §. A, Ecuador 54,199 99.90% 54,199  99.99% 1.00 713,751.37 713,751.37
Larisa Lotizaciéon La Ribera S.  Ecuador 2,238,938 86.090% 2,235,938 99.99% 1.00 2,6882,327.60 2,892 32780
A.

Talum 8. A. Ecuador  4,999,99¢ 99.95% 4,999,999 99.99% 1.00 7,108,779.85  7,108,779.85
Cebilse S, A, tcuador - 0% 213,148 99.99% 1.00 - 176,001.92
Inmebiliaria Rocafuerte C. A.  Ecuador 55,975 89.95% 55,875 99.95% 0.04 9,634,3584.51 9,634,384.51
lrca

{nrmaobiliaria Plaza 500 Ecuador 22975  99.88% 22,975  99.89% 0.04 8,862,754.97 8,862,754.97
Inmopiaza S. A.

Elaky S. A Ecuador 799  8%.88% 799 99.88% 1.00 799.00 799.00
Seknova S. A, Ecuador 799  99.88% 792 £9.88% 1.00 12,612.53 12,912,563
Proinba Proyectos Ecuador 799  99.88% 799 99.88% 1.00 860,604.57 860,604.57
Inmebiliarios Batan S. A

Comaercial Agricola Zapote 5. Ecuador 789 99.88% 799 99.88% 1.00 1,680,026.22 1,690,025.22

A, Cazapsa

Megatrexa S. A, Ecuador 799  99.88% 798 99.88% 1.00 405,352.12 405,352.12
Castelago S. A. Eouador 799 99.88% 79¢ 99.88% 1.00 2,557,423.76 2,557 423.76
Fontespai 8. A. Ecuador 19,975 99.88% 19,975 99.88% 0.04 6,145,264.96 6,145,264.96
Huindar 5. A. Ecuador 799 99.86% 788  99.88% 1.00 1,323,353.58 1,323,353.58
Lagoplata S, A Ecuadaor 799 99.86% 798  99.88% 1.00 10,715.40 10,715.40

Telbec S.A. Ecuador 1 0.01% 1 - 1.00 1.00 -
Sociedad Andnima Civil Ecuador 18,800  94.00% 18,800  94.00% 0.04 1,166,268.31 1,166,268.31
Inmebitiaria del Salado S. A.

Mondpolis 8. A. Monopolissa  Ecuador 400 50.00% 400  50.00% 1.00 203,358.03 293,359.03

Agricola Agroguayas 5. A. Ecuador 2,284,879  27.24% 2294878 27.24% 1.00 2,308,640.76 2,308,640.76
Camaronera Grupo Granmar  Ecuador 1 0.01% 1 0.01% 0.04 2.07 207
S. A Granma

Marcascom S, A. Ecuador 789  99.87% 798 99.87% 1.00 799.00 795.00
Joyamar 5. A Ecuador 798¢ 99.87% 798 99.87% 1.00 808,546.15 808 546.15
Ulster Corp S. A, Ecuador 798 99.87% 799 99.87% 1.00 3,855,000.00 3,955,000.00
Industria Nacional de Ecuador 19,909  99.98% 19,899  99.99% 1.00 7,504, 999.00 3,014,899.00
Ensambigjes S. A. Innacensa

Aereolineas del Ecuador Ecuator 249,080 99.99% 249,999 99.8%% 1.00 249,998.00 249,989.00
Aeroec S.A.

Industrial Aba Alimentos Ecuador 49,899 99.99% 49,899 99.9%% 1.00 49,989.00 49,999.00
Balanceados 8.4,

Industrial de Automotores Ecuador 19,999 99.99% 19,989  99.98% 1.00 19,998.00 19,999.00
Inamotores S.A.

Productora Alimentos de Ecuador 789 99.88% 799 89.88% 1.00 798.00 798.00

Animales Padasa S A

TOTAL

176,879,354.38

171,573,445.30




10.

1.

12.

13.

SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

La compafila Skyline Equities Group LLC., es de nacionalidad estadounidense y Leonardo
Carlos Stagg Pefla es de nacionalidad ecuatoriana.

INGRESOS

Los ingresos por U.S.$ 4,306,056.44 corresponden a ingresos por dividendos distribuidos y
pagados peor Compafifa General de Comercio y Mandato Sociedad Andnima por U.S.$
3,117,130.34, y Empacadora Grupo Granmar S.A. Empagran por U.5.$ 1,188,926.10 donde
Skyvest Ec Holding S. A. es acclonista.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2016 y hasta |a fecha de entrega de esias notas a los estados
financieros, no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion de la compaitia
pudieran tener un efecto significative sobre les estados financieros que no se hayan revelado

en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

SKYVEST EC HOLDING S. A., no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia de
acuerdo a la Ley vigente,

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan gon las respectivas licencias de autorizacion de los

comercial, con el gue trabaja la compafiia son de
r

fabricantes. Las marcas y el nombre
y

propiedad exclusiva de fa compafila. |

C%ta)d'ér General




