SKYVEST EC HOLDING 8.A.
Motas a los Estados Financieros

1. DPERACIONES

a. Obj |

La compafia fue conslituida ef 8 de Enero det 2013, de acuerdo con las Leyes de ia
Reptibfica del Ecuader y tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversion,
compra de acciones o participaciones de ofras compafifas,

. Control

Skyvest Ec Molding S, A, &5 compania Molding o Tenedora de Accionss, dedicada g la
compra de scciones de otras compaflas, con la finalidad de vincarlas y ejercer control
directdy o indirecto o control conjunto a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestidn, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asl un grupo
empresarial.

2. POLITICAS CONTABLES

A, Basodo preparacidn y presentacion de los astados financieros separados

Los estados financieros separados han sido preparados y prosentados en base a lag
Mormas Intermacionates de Informacion Finangiera NHF, exceplo por lo previsto en af
parrafo 10 de las Mormas Internacionaies de Informacidn Financiera NIGC 27 Estados
Financieros Separados, que establece cuando una compafifa elabora estados
financieros separadas, contabilizara las Inversiones en subsidiariag, negocios conjuntos
o asctiados al costoe o de acuerdo con la NIIF 9 (valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacian de los estades financieros requiere ta realizacion por parte de iz
Administracién de la compafia de estimaciones contables y consideraclon de
determinados elementos de juisio, que inciden en la medicion de detarminados aclivos y
pasivas ¥ en la determinacion de los rasultados. Estos se evallian continuaments v se
basan en [a experencia histérica y olros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros, gue se han considerado razonables de acuerdo con |as circunstancias, Si bien
les eslimaciones consideradas s han realizado sobra ia mejor estimacion disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financierss, de conformidad con la NIG 8,
cualquier modificacién en el future de dichas estimaclones se aplicard de forma
prospectiva a partir de dicho pariodo, recanociendo af efacto de la estimacian reaizada
en e eslado de resultado del perfodeo.

b. Reguarimignio de estados financleres separados

La compafila ha optade por presentar estados financieros separagos, acogiéndose a la
opcién establecida en ef parrafe 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con et articuio Mo. 429 de 1 Ley de Compafilas del Ecuador que dice:
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Las compafiias asl vinculadas elaboraran ¥y mantendrén estados financieras separades
nor cada compafila, para fines de control y dislribucién de ulilidadss de los trabajadores
¥ para el pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquisr otro proposito
podran mantener estados financieres o de resultados consolidgados evitande, en todo
caso, duphicidad de frémites o procesos administrativos,

La decisidn de integrarse en un grupa empresarial debers ser adoptada por 1z Junta
General de cada una de las compaiias integrantes det mismo. En caso de que el grupo
empresarial  esluviere  conformade  por  compafifes  sujelas  al conbrol  de las
Superintendencias de Bancos v Seguros del Ecuador y Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador, las normas que reguien ta consolidacién de sus estados
financioros seran expedidas y aplicadas por ambos organismos.

Estados financigros consolidados

Log estados financieres consolidados de Skyvest Ec Holgding 5. A, se presentan de
forma independiente v su direccion juridica donde opera es Km & ¥ Via a
Samboronddn,

Hipotesis del aegocio en marcha

Los estados financiercs se han preparado bajo 1a hipdlesis que la compafila continuard
operando.

Registro contabla y menoda tde presantaciin

Los registros conlabiles de la compafia se Hevan en idioma espafol ¥ 58 exprosan ch
dolares de tos Eslados Unidos de Amética, que es ta unidad monetaria de la Replblica
del Ecuador.

Efoctive v eguivalentas de afaciivo

Ei efectivo y equivalentas de afectivo incluye ef efectivo en caja, los depdsitos & la visha
en compalifas financiéras e inversiones a corto plazo de gran liguidez, con vencimiento
maximo de hasta 5 dlas y que no estén sujetas a ninguna restriccién,

La compafilz clasifica los inlereses papados y cobrados como flujos de efectiva an
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos en actividades de
inversion ¥ los dividendos pagados como flujps de efeclive en actividades de
financiamlento.

Cuentas por cabrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados gue se otiginan
basicaments por |s venta de bienes y servicios de la compafila, por préstamos a
smpleados, anticipos a proveedores y ofros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos
o determinables v que no colizan en un mercado active.  Se clasificen como no
corrientes sélo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la
fecha def Estado de Situacién Financiera.
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Se recanocen Inicigimente por su valor razonable, incluyende los costos de transaccion
directamente alrbuibles 2 la venta y se valoran posteriormente al costo amortizade,
ifizando af método de tipo de interés sfectivo,

Inversiones en asociadas

En ios estados financiercs separados de Skyvest Ec Holding S. A Ias inversionas an
asociadas sobre {as que ce tiene conirgt se contabilizan al costo, de acuerdo con &l
parrafo 10 a. de la NIC 27 Estados Financieros Separados.

Las fhversionss en asociadas sobra fas cuales se tiene influencia significaliva, se
contabilizan a su Valor Patrimonial Proporcional,

Los dividendos procedentes de sus asociadas, se reconocen en o resultado del perlodo
an los estados financieros separados cuando se establezca el derecho a racibiros.

Las invarsiones en asociadas sobre las cuales no se tiene influencia significativa, se
contebilizan al costo y su ingreso se recanocs cuando se distribuye ef dividendo.

Impuasto a {a Ranta Causadlo

Ve acuerdo con fa Ley de Régimen Tributaris Interno para fines de la delerminasion y
liquidacion del impueslo ala renta, astan exonerados det pago de impuesto a la renta jos
imgresos provenientes de los dividendas y utilidades, calculadas después del pago del
impuesto a2 ka renta, distribuidos por sociedades nacionalas o extranjeras residentes en
at Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciiadas en
patalsos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o de personas natwrales no

residentses en &l Feuador.

También eslardn exentos de impusstos 2 ka renta, los dividendas en acciones gie ge
distitbuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversién de uclilidades en fos
términos definidos en ef Artlcule 37 de s Ley de Réglmen Tributarlo Interng y €n s misma
refacion proporcioens.

Cuentas por pagar

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bisnes y servicios se regiskran
inickalmente a valor razonable ¥y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando et métode de {a tasa de interéds efectiva,

Ingresos de actividades orginarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion rectbida
o a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados o venta de
acciones y del ingresa se puede medir con fiabilidad, a3 prebable que ka compafia vaya
a recibir un beneficio econdmico future ¥ cuands se alcancen delerminadas condiciones
para cada una de las actividades,
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{. (Gastas

Los gastos procedentes de las adquisiciones de hianes ¢ servicios, se reconocen a si
valor razonable en ia cuenta de resuliados cuando se han recibido los riesgos
beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o senvicios.

m. Provisignes

La compafila sigue |a politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabifidades originadas por [iglos en curso, indemnizaciones | obligaciones, asi
como da los avales y garantfas oforgadas que puedan supones una obligacidn de pago
{legat o impllcito) para la compafila, siempre ¥ cuando el salde pueds ser estimado de

manera fiabke.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacidn de los [ndices de precios al consumidor,
preparada por e Instituto Macional de Esladisticas v Censos (INEC) para ¢l ejércicic econdmico def

2015, fua da 3.38 %.

ANO TERMINADO FORCENTAJE
DICIEMERE 31 INFLACION
20114 541
2012 418
2013 270
20144 3.67
2015 3.38

EFECTIVO ¥ EQUIVALENYES DE EFECTIVO

Al 39 de Disiembre det 2015 ¢ 2014, ¢ saldo es e siguiente;

31 DICIEMBRE 31 CICIEMBRE
2015 2014
Bancos locales
Boo. Bolivarang 5.8 88 40812 8022070
Beo. Guayaquil £8,142.49 158600
TOTAL US55 156,551.61 B1,805.7¢
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2045 y 2014, 25 como sigue:

3 DICIEMBRE 3% DICIEMEBRE

2015 2014
Magic Ventures LLC. (a) UEs - 1,809 500, 81
innacensa S.A, 4,.6803,750.25 -
Skyline Equities Group LLC
Oteos (k) 3,242 318,88 1,832 783.73
Pagos de dividendos (&) 14,306 361,47 129880000
TGTAL UsS$  22452,428.6% 16,382,584.54

a) Estd respaldada con Contrate de Cesion de Derechos de Crédito y con Pagaré a ks Orden,
con vencimiento de 385 dias contados desde el 8 de Ociubre del 2014, tasa de Interés
nominat del 5% anual,

b} Cuentas por cobrar por Cesion de Derechos de Crédites.

¢y Corresponde g anlicipos de dividendos que Skyvest Ec Holding S A realizd a su
accionista Skyline Equities Group LLC.
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6. |INVERSIONES EN ASOCIADAS

Un resumen de 1as inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, &5 como

sigue;
Control Directo

COMPANIAS
P CITABAS

Compahia General de
Comarcia y Mandals
Sodiedad Andnima

Erpacodora Grupo
Granmer 5. A, Ernpagran

Gorrar 5. AL

Latlsa Latizanian La
Ribara 5, A

Tallirn 5. A
Cebiles 5. A,

Inmehilizria Roceluode G,

A dres

fmobilsaria Flaze SO0
fnmopsaze 5. A,

Efaky 5. M
Boknova 8 A,

Peninba Prayestos
Inmobiliarios Bakén &, A,

Comargiaf Agricoka
Zapola 8. 4. Cpzopen

Maepatrexa 5. A
Costelago 5. A
Fonlpspal 5, A,
Huingar 5. A

Logoptale 5, A,

Socedad Andnima Civil
inmokdliaria del Salade 5,
A

Sagira 5. A,
Mordpolis 5. A

Monopolizza
Agticala Ageopguayas 5. A
Camaranarg Grupa

Granmar 5. A, Granema

Compafila de Seguros
Ecualonang Sulze 5, A

Marcaecam 5. A,
Joyarngr 3, A,
Lllstar Cons 5. A

frdustria Nacional do
Ensambiajes 3. A
iNNacensa

DOMI-
CILIG

Ecuador

Ecuador

Ecusdor
Ecuadar

Eouados
Ecuador

Ecuador
Ecuador

Eouacdar
Ecuacor
Eouador

Ecuador

Ecimdar
Ectrador
Ecundor
Ecundor
Ecusdor

Ecuador

Eclacar
Ecuadar

Ecuadar

Ecuadar
Ecuadar

Ecuador
Ecuadar
Ecuadr
Ectizdas

01E

Ko
ACCIONES

4% 265833

26,260 414

54,193
2.238.938

7,098 09%
213,148
55 675

22 875

o
7D
Fag

Fog

ag
]
19,975
708
780
18,800

A0

2,204 8746

"

EEiL
THd
THE
3,019,999

PARTICI-

PAGION
i/

09.09%

AL.0E%

B4.95%
Ba.90%

G5 83%
85.89%
95.95%

BH.89%

G8.64%
50.88%
95.58%

40.58%

99.88%
95.858%
29 68%
95 88%
oaR66%
24 .00%

S0 HF%

2 2%

0.81%

bo.aetk
bY.68%
49.86%
B9.95%

2014
Mo,

45 265832

26269414

£4 199
2,238,435

4,999,959
213148
LERIEL

22,975

¥Ea
7ag
7ag

¥og

709
758
19,076
795
Fatlt]
i5.800

AHY
AT

2204 870

1
102,371

799
99
785
19,009

FARTICI-

PACION
h

8.08%

09 .85%

0B.99%
95 9%%

69.08%
&8 B9%
28.05%

90.59%,

Ba.85%
Qo.88%
55.88%

99.88%

99.58%
85.88%
BRLEAY
BhBEYW
LO.BEHH
44, Q0%

Ak G0%
S0.00%

27 24%,

0.01%
141%

99.68%
40 58%
& BTN
00,95%

VALGR DE

ACCION
1A

100

1.00

1.00
1.00

T
1.04
0.

0.4

1.00
1.00
1.40

140

1.00
1.00
004
1.0
1.G0
.04

1.40
1.40

1.0
.04

1.00

1.00
1.00
1.00
1.00

2018
EALDG

6817, 191.58

40,664,301 B

T13VEVEY
2,602,327 50

7108770 85
£79,084.52
9,654,364.51

8,852, 754.47

THE 00
12,012 53
BEO,604 57

1,650,025 22

415,352 .12
2 557 423 76
6,145, 264 1
1,333,353 .48

13, 715.40
1,166,268 31

20335903

2,308,640.76

2

799.00

834,548 15
3,055,000.00
3,018,999.00

2014

SALDO
Uss

76,817,191 81

40,684, 301.81

T13.751.37
2,682,327 6]

4,106, 770,08
179.081.82
0534, 284,51

8,862, 754.97

FH0.00
12.912.53
BE0 604,57

1,690,026.22

405 352,42
2,557 423.76
G, 145 264946
1,333,353 .58

10,715.40
1,166,268 31

9.204.05
293.559.03

2,308 840.75

207
41286209

THS 0

B0Y 546,15
3,955,000 {0
9,599 .00
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20116 PARTICI- 2014 PARTICI- YALORDE 015 2014
) DOmMi- No. PACION No. PACION ACCION SALDO SALDD
gﬂﬂlﬂgﬂl&ﬁ GHtE AGCIONES i ACCIONES % AR [1R:5 3 LIAR
Aorcobineas dol Ecuader  Eouador 244 990 LR - . 1.00 24494955 00
AproBc 5A.
indusinial Aba Alirmentos Ecuados A9.599 24 55% . . " 44,065,000
Balanceados 5.4,
Indusifial de Autoriclores  Ecuador 19,993 85 984% - - 1.60 19 389,00
Inamatores 5.4,
Produstora Almentos de Ecuador 99 B, 88 - - 1.52 TO0.00
Armaies Pedase 54,
TOTAL 171,5738.445.40 165,674, 51714

7. CUENTAS POR PAGAR ASQOCIADAS

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diclembre del 2015 y 2014, as como sigue;

COR LAZO
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2018 2014
Compaiia General de Comercio y
Mandate Soctedad Andnima (4 US55 3,055 000.00 3,955,000.00
Elaky §.A, 152.879.51 0.00
TOTAL us% 4,107.875.51 3,955,000.00

LARGO PLAZD

3 DICIEMBRE M DICIEMBRE

216 2014

Aerolineas dal Ecuador Aarosc 5.A, Us% B0 702 68 0.00
Industrias — ABA Alimentos
Balanceadas S.A. 48 954 0.00
industria de Automotares inamatores
S.A, 15,0988 0.00
tndustria de Automotores inamolores
5.4 TaD 000

TOTAL us% 121,559,658 0.00
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Obligaciones Fiscales poer pagar

Hn resumen de cuentas por pagar al 31 de Diclembre det 2015 y 2014, es coma sigue:

3 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Chligaciones fiscales por pagar 8800 264,33

CAPITAL SOCIAL

Ei capital sockal de ka compafila, esta confarmado de 12 siguiante manera:

Afio 2015

No. VALCR CADA SALDO
ACCIONISTA ACGIONES » AGGIONU.8.§ Us. §
Skyline Eouities Group LLC. 164,087 518 88 9% 1.00 164,087 516,00
Leonardo Caros Stagy Pafia 1 0.0% 1.00 1.00
TOTAL 164,097,519 100 164,087, 519.00
Afo 2014

Na. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES ) ACCIQN U.5.% Us. %
Skyline Equities Graup LLC. 789 9885 1.00 799.00
Leonardo Carlos Stagg Pena 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL B00 100 800,99

La compafla Skyline Equities Group LLC., es de naclonalidad estadounidense y Leonardo
Carlos Stagg Peidia es de nacienalidad ecuatoriana,

Con fecha 2 de Sephembre dad 2015 se realizéd un aumento de capitat por L5, § 164,006,715
acciones de la comparfila Skyline Equities Group LLC, da nacionalidad estadounidense a razon
de U.S § 1.00 cada accidn por un total de U4.5.$ 164,006 718.00
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INGRESDS

bos ingresos por ULSF 26,285,822.23 corresponden g ingresos por dividendos distribuidos v
pagados por Compafia General de Comercio ¥ Mandato Scciedad Andnima por U335
21,730,207 .83, v Empacadora Grupo Granmar 8.4, Empagran por U.S.% 4 555 614,40 donce

Skyvest Eg Holding 5. A, a5 accionista,

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciernbre del 2015 y hasta la fecha de enbrega de estas notas a los estados
financieres, no se prodyeron evenlos qus an opinidn de fa Administracion de fa compafhila
nudieran tenar un efecto significativo sobre los estados finencieres quea no se hayan revelado

& [0% mismos.

PARTICIPAGION CE TRABAJADIORES

SKYVEST EC HOLDING S, A, no cuenta con lrabajadores en relacien de dependencia de
acuardo a ka Ley viganta.

PROPIEDAD INTELECTLIAL

Cada unp de los programas gue se han instatado en las computadoras de la compadia, han
side adguiridos legalmente y cugntan con [as respectivas licenclas de autorizacién de los
fabricgﬁlas’l. Las marcas y ef nombre comercial, ¢on el que {frabaja la compafila son de
pmpljéd[aq t_éxciuaiva de {a compatia,
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