SKYVEST EC HOLDING S.A.
Notas a los Estados Financieros

1. OPERACIONES

a. Objeto Social

La compafia fue constituida el 8 de Enero del 2013, de acuerdo con las Leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversion,
compra de acciones o participaciones de otras compafias.

b. Control

Skyvest Ec Holding S. A., es compafiia Holding o Tenedora de Acciones, dedicada a la
compra de acciones de otras compalfiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer control
directo o indirecto o control conjunto a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asf un grupo
empresarial.

2.  POLITICAS CONTABLES

a. DBase de preparacién y presentacién de los estados financieros separados

Los estades financieros separados han sido preparados y presentados en base a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, excepto por lo previsto en el
parrafo 10 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 27 Estados
Financieros Separados, que establece cuando una compafiia elabora estados
financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
o asociados al costo o de acuerdo con la NIIF 9 (valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacién por parte de Ia
Administracion de la compafila de estimaciones contables y consideracién de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicién de determinados activos y
pasivos y en la determinacion de los resultados. Estos se evaluan continuamente y se
basan en la experiencia histdrica y otros factores, inciuidas las expectativas de sucesos
futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacion dispenible a la
fecha de formuiacién de los presentes estadoes financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho perledo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resultado del periodo.

b. Requerimiento de estados financieros separados

La compafiia ha optado por presentar estados financieros separados, acogiéndose a la
opcidn establecida en el parrafo 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con el articulo No. 429 de la Ley de Compalfiias del Ecuador que dice:
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Las companhias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados financieros separados
por cada compafiia, para fines de control y distribucion de utilidades de los trabajadores
y para el pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro proposito
podrén mantener estados financieros ¢ de resultados consolidados evitando, en todo
caso, duplicidad de tramites o procesos administrativos.

La decision de integrarse en un grupo empresarial deberd ser adoptada por la Junta
General de cada una de las compafilas integrantes del mismo. En caso de que el grupo
empresarial estuviere conformado por compafiias sujetas al control delas
Superintendencias de Bancos y Seguros det Ecuador y Superintendencia de Compafiias,
Valores y Seguros del Ecuador, las normas que regulen la consclidacion de sus estados
financieros serdn expedidas y aplicadas por ambos organismos.

Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Skyvest Ec Holding S. A, se presentan de
forma independiente y su direccién juridica donde opera es Km 6 ¥ Via a
Samborondén.

Hipdétesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipbtesis que la compafiia continuara
operando.

Reqistro contable y moneda de presentacién

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espaficl y se expresan en
dblares de los Estados Unidos de América, que es [a unidad monetaria de la Repablica
del Ecuador.

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depésitos a la vista
en compaiiias financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

La compaiila clasifica los intereses pagados y cobrados come flujos de efectivo en
actividades de operacién, los dividendos recibidos como flujos en actividades de
inversién y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son actives financieros no derivados que se originan
basicamente por la venta de bienes y servicios de la compafiia, por préstamos a
empleados, anticipos a proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos
o determinables y que no cotizan en un mercado active. Se clasifican como no
corrientes sélo cuando sus vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la
fecha del Estado de Situacion Financiera.
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Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendoe los costos de transaccion
directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al costo amortizado,
utilizando el método de tipo de interés efectivo,

Inversiones en asociadas

En los estados financieros separados de Skyvest Ec Holding S. A, las inversiones en
asociadas sobre las que se tiene control se contabilizan al costo, de acuerdo con el
parrafo 10 a. de la NIC 27 Estados Financiercs Separados.

Las inversiones en asociadas sobre las cuales se tiene influencia significativa, se
contabilizan a su Valor Patrimonial Proporcional.

Los dividendos procedentes de sus asociadas, se reconocen en el resultado del periodo
en los estados financieros separados cuando se establezca el derecho a recibirlos.

Las inversiones en asociadas sobre las cuales no se tiene influencia significativa, se
contabilizan al costo y su ingreso se reconoce cuando se distribuye el dividendo.

Impuesto a la Renta Causado

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno para fines de a determinacion y
liquidacion del impuesto a la renta, estan exonerados del pago de impuesto a la renta los
ingresos provenientes de los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en
el Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en la misma
relacién proporcional.

Cuentas por pagar

Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran
inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amonizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacién recibida
¢ a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados © venta de
acciones y del ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la compafia vaya
a recibir un beneficio econémico futuro y cuande se alcancen determinadas condiciones
para tada una de las actividades.
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| Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

m. Provisiones

La compaiiia sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacién de pago
(legal o implicito} para la compafiia, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de

manera fiable.

INDICADORES ECONOMICOS

La informacion relacionada con el porcentaje de variacién de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacicnal de Estadisticas y Censos (INEC) para el

gjercicio econémico del 2014, fue de 3.67%.

ANO TERMINADO
DICIEMBRE 31

2010
2011
2012
2013
2014

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, el saldo es el siguiente:

Caja general

Bancos locales

TOTAL

3.33
541
4.16
2.70
3.67

U.ss$

U.s.$

PORCENTAJE
INFLACION

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

- 800.00

81,805.70 5,984.71

81,805.70 6,784.71
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CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Magic Ventures LLC. (a) Uss 1,808,900.81 1,809,900.81
Skyline Equities Group LLO

Otros (b) 1,652,783.73 1,968,000.00
Pagos de dividendos (¢} 12,815,900.00 -
TOTAL us.s 16,382,584.54 3,777,900.81

a} Esta respaldada con Contrato de Cesion de Derechos de Crédito y con Pagaré a la Orden,
con vencimiento de 365 dias contados desde el 8 de Octubre del 2014, tasa de interés
nominal del 5% anual.

b) Cuentas por cobrar por Cesién de Derechos de Créditos.

c} Corresponde a anticipes de dividendos que Skyvest Ec Holding 8. A., realizd a su
accionista Skyline Equities Group LLC.
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6. INVERSIONES EN ASQCIADAS

Un resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2014 Y 2013, es como

sigue:

Control Directo

COMPARNIAS
PARTICIPADAS

Compafiia General de
Comercio y Mandato
Sociedad Andnima

Empacadora Grupo
Granmar S. A. Empagran

Somar S. A

Larisa Lotizacion La
Ribera 5. A.

Talum S. A
Cebilse §. A,

Inmobiliaria Rocafuerte C.

A.lrca

Inmobiliaria Plaza 500
Inmoplaze 8. A

Elaky S. A
Seknova S. A.

Proinba Proyectos
Inmobilianos Batan S. A,

Comercial Agricola
Zapote S. A. Cazapsa

Megatrexa S. A.
Castelago S. A.
Fontespai 5. A
Huindar 5. A.

Lagoplata S. A.

Sociedad Anénima Civil
inmabiliaria del Salade S.
A

Sagira 8. A,
Mendpolis S, A,
Monopaolissa

Agricola Agroguayas S. A

Camaronera Grupo
Granmar S. A. Granma

Compafiia de Seguros
Ecuatoriano Suiza S. A.

Marcascom S_A.
Joyamar S. A,
Ulster Corp S. A

Industria Nacional de
Ensamblajes S. A.
Innacensa

TOTAL

COMI-
CILIO

Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador

Ecuader
Ecuador
Ecuador
Ecuador

2014

No.

ACCIONES

45,265,833

26,269,414

54,199
2,238,938

4,899,998
213,148
55,975

22,975

799
789
799

799

799
799
19,875
799
789
18,800

400
400

2,294 879

1

102,371

799
799
798
19,999

PARTICI-

PACION
%

§9.99%

99.99%

99.99%
99.99%

99.89%
89.99%
§9.95%

99.89%

99.86%
99.88%
99.88%

99.88%

59.88%
95.88%
99.88%
99.868%
99.88%
94.00%

50.00%
50.00%

27.24%

0.01%
341%

99.87%
99.87%
59.87%
99.99%

213

No.
ACCIONES

45,265,833

18,269.414

54,189
2,238,938

4,999,999
213,148
55975

22,975

799
799
799

799

799
799
19,975
799
799
18,800

400
400

1532435

1

102,371

799
799
799
19,999

PARTICI-

PACION
%

99.99%

99.59%

99.95%
99.99%

99.99%
59.99%
99.95%

95.89%

9% 88%
99.88%
99.88%

99.86%

99.88%
99.85%
99.88%
99.88%
99.88%
94 00%

50.00%
50.00%

19.99%

0.01%

141%

99.87%
899.87%
98 .87%
99.99%

1.00

1.00
1.00

1.00
1.00
0.04

.04

1.00
1.00
1.00

1.00

1.00
1.00
0.04
1.00
1.00
0.04

1.00
1.00

1.00

D04

1.00

1.00
1.00
1.00
1.00

2014

SALDO
uss$

76.817,191.81

40,684,301.81

713,751.37
2,652,327.60

4,108,779.85
179,091.92
9,634, 384.51

8,862,754.97

794.00
12,912.53
860,604.57

1,680,025.22

405,352.12
2,657 423.76
6,145,264.96
1,323,353.58

10,715.40
1,166,268.31

5,204.95
293,359.03

2,308,640.76
2.07

412,662.89

799.00
809,546 .15
3,955,000.00
19,995.00

2013
SALDO
us$

76.817,191.81

40,684 ,301.81

713,751.37
2,692 327.60

4,108,779.85
179,091.92
9,634,384.51

8,862,754.97

799.00
12,912.53
860,604 .57

1,690,025 22

405,352 12
2,557,423.76
6,145,264.96
1,323,353.58

10,715.40
1,166,268.31

9,204 .95
293,359.03

2,308.640.76
207

412,662.89

165,674,517 14

160,889,172.9%
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Control Indirecto

Para efecto solo informativo se detallan las compafias que estan bajo control indirecto:

PARTICIFACION
COMPARNIAS PARTICIPADAS %

Compafiia General de Comercip y Mandato Sociedad Anénima

Taller Comandato S_ A. 99.99%
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S. A, 99.99%
Ecuacolor Guayaquil Sociedad Andnima 99.99%
Ecuacolor Cuenca Sociedad Andnima 99.99%
Empacadora Grupo Granmar §. A Empagran

Camaronera Grupo Granmar S. A, Granma ' 99.99%
Alugilac C. A. 99.88%
Vanam Air S. A. 99.99%
Somar 5. A.

Agricola Sole Agrisole S. A, 50.00%

Larisa Lotizacién La Ribera S. A

Inmecentrumsa S. A 99.93%
Talum S. A,

Digarda S. A. 93.88%
Winelago 5. A. 899.88%
Bourget 5. A. 99.88%
Brombach 5. A. 99.86%
Bocksee S.A. 50.00%
Lagosbooks 5. A. 99.88%
Frozenlago S. A. 99.88%
Dulcelage S. A 93.88%
Patilago S. A. 99.88%
Zerlini 5. A 99.88%

Inmobiliaria Rocafuente C. A Irca

Yiroma 5. A. 99 88%
Importadora Comerwild S. A. 99 99%
Beira S. A. 100.00%
Multiempresas Moustain S. A. 99.88%

Mondpolis 5. A. Monopolissa

Tarifesa S. A. 99.88%
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CUENTAS POR PAGAR

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2014 2013
Compaiiia General de Comercio y
Mandato Sociedad Andnima (a) u.ss 3,955,000.00 -
Proveedores locales 7,425.00 -
TOTAL U.s.$ 3,962,425.00 -

{a) Los accionistas de Skyvest Ec Holding S. A., mediante la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la compafiia celebrada el 30 de Noviembre del 2014, resolvieron lo
siguiente: Transferir a favor de la compafia Skyvest Ec Holding S. A, las acciones que
Talum S. A, mantiene en el capital social de Ulster Corp S. A, asumiendo y novando el
pasivo que Talum S. A, mantiene cen la Compafila General de Comercio y Mandato
Sociedad Andnima, hasta la suma de Tres Millones Novecientos Cincuenta y Cinco Mil
00/100 de Délares de ios Estados Unidos de Ameérica.

Obligaciones Fiscales por pagar

Un resumen de cuentas por pagar al 31 de Diciembre del 2014 y 2013, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2014 2013

Obligaciones fiscales por pagar 264.33 -

TOTAL Us.$ 264.33 -
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CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compafiia, estd conformado de la siguiente manera:

No. VALO'R CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.8.% us.$
Skyline Equities Group LLC. 799 99.99 1.00 789.00
Leonardo Carlos Stagg Pefla 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 800 100 800.00

La compafiia Skyline Equities Group LLC., es de nacionalidad estadounidense y Leonardo
Carlos Stagg Pefa es de nacionalidad ecuatoriana.

Segiin resolucién No. SC.8G.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009 y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacién y documentos que deben remitir las compaiiias sujetas al
control y vigilancia de ia Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador, que
cuentan con sociedades extranjeras en calidad de Socios 0 Accionistas” reformada mediante
resolucion No. SC.SG.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del
2008.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

El 18 de Junio del 2014, se inicié e! tramite para realizar el aumento de capital social ante la
Notaria Séptima de la ciudad de Guayaquil, se elaboré la Escritura Publica de Aumento de
Capital Suscrito y Autorizado, Reforma de Estatuto Social de Skyvest Ec Holding S. A. y fijacién
de Capital Social autorizado en U.5.$ 164,006,719.87. La Junta General de Accionistas
decidid aportar en acciones el total de |la cantidad antes indicada como aporte para futuras
capitalizaciones hasta que la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador
autorice el aumento del Capital Social con las acciones aportadas.

A la fecha de nuestro informe se ha iniciado el proceso de revisidn de aumento del capital
social por parte de la Superintendencia de Compafnias, Valores y Seguros del Ecuador con el
Tramite No. 56223-2014.

Durante el afio 2014 se realizé un nuevo aumento de aporte en accicnes para futuro aumento
de capital de U.8.$ 810,345 15, realizado en especies.
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INGRESOS

Los ingresos por U.S.$ 13,294,287.20 corresponden a ingresos por dividendos distribuidos y
pagados por Compafla General de Comercic y Mandato Sociedad Anénima, donde Skyvest Ec
Holding S. A. es accionista.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2014 y hasta la fecha de entrega de estas notas a los estados
financieros, no se produjeron eventos que en opinidn de la Administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre los estados financieros que no se hayan revetado
en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

SKYVEST EC HOLDING S. A, no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia de
acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de fa compafiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizacion de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja /Ia compafiia son de
propiedad exciusiva de la compaiiia.

M W

Apoderado General Contador General



