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DICTAMEN DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los Accionistas de:
SKYVEST EC HOLDING S. A.

Hemos auditado el estado de situacion financiera que se adjunta de SKYVEST EC HOLDING
S. A., al 31 de Diciembre del 2015 y 2014 y los correspondientes estado de resultado del periodo
y otro resultado integral del periodo, estado de cambios en el patrimonio de los accionistas y
estado de flujos de efectivo por los afios terminados en esas fechas, asi como un resumen de
politicas contables importantes y otras notas aclaratorias.

Responsabilidad de la administracion por los estados financieros:

La administracion es responsable de la preparacion y presentacion razonable de estos estados
financieros de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera. Esta
responsabilidad incluye: disefiar, implementar y mantener el control interno relevante a la
preparacion y presentacién razonable de los estados financieros que estén libres de
representaciones erroneas de importancia relativa, ya sea debido a fraude o error; seleccionando y
aplicando politicas contables apropiadas, y haciendo estimaciones contables que sean razonables
en las circunstancias.

Responsabilidad del auditor:

Nuestra responsabilidad es expresar una opinién sobre estos estados financieros con base en
nuestra auditoria. Efectuamos nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Dichas normas requieren que cumplamos con requisitos éticos asi como que
planifiquemos y realicemos la auditoria para obtener una seguridad razonable sobre si los estados
financieros estan libres de representacion errénea de importancia relativa.

Una auditoria incluye el examen sobre una base de pruebas selectivas, para obtener evidencia de
auditoria sobre las cantidades y revelaciones incluidas en los estados financieros. Los
procedimientos seleccionados dependen del juicio del auditor, incluyendo la evaluacion de los
riesgos de representacion errébnea de importancia relativa de los estados financieros, ya sea
debido a fraude o error. Al hacer esas evaluaciones del riesgo, el auditor considera el control
interno relevante a la preparacion y presentacion razonable de los estados financieros por la
entidad, para disefiar los procedimientos de auditoria que sean apropiados en las circunstancias,
pero no con el fin de expresar una opinién sobre la efectividad del control interno de la entidad.
Una auditoria incluye también la evaluacién de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera, lo apropiado de las politicas contables utilizadas y lo razonable de las estimaciones
contables hechas por la administracion, asi como la evaluacion de la presentacién general de los
estados financieros. Creemos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y
apropiada para proporcionar una base razonable para nuestra opinién de auditoria.

Opinion:

En nuestra opinion, los estados financieros antes mencionados presentan razonablemente en
todos sus aspectos importantes, la situacion financiera de SKYVEST EC HOLDING S.A, al31de
Diciembre del 2015 y 2014, el resultado de su operacion y flujos de efectivo por los afios
terminados en esas fechas, de conformidad con las Normas Interna de Informacion
Financiera vigentes descritas en la nota 2 de los estados financieros.

Guayaquil, Mayo 11 del 20)16 Eddie Vizhfay Diaz
RNAE No. 105 RNC No. 1903

Direccion: Kennedy Norte Av. Luis Orrantia Cornejo #9 y calle Carlos Endara
PBX:(593-4) 2680266

P.O.Box:09-04-222

E - mail; info@vizhnay.com



SKYVEST EC HOLDING S. A.

Estado de Situacion Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en délares EE.UU.)

ACTIVO

ACTIVO CORRIENTE:
Efectivo y equivalentes de efectivo (notas 2 y 4)

Cuentas por cobrar (notas 2 y 5)
TOTAL ACTIVO CORRIENTE

Cuenta por cobrar a largo plazo

Inversiones en asociadas (notas 2 y 7)

TOTAL ACTIVO

Ver notas a los estados financieros

L

Apode}"ado General

31 DE DICIEMBRE
2015

31 DE DICIEMBRE
2014

166,551.61

22,452,428.61

81,805.70

16,382,584.54

22,608,980.22

675,000.00

171,5673,445.30

16,464,390.24

165,674,517.14

194,857,425.52

182,138,907.38
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PASIVO

PASIVO CORRIENTE:

Cuentas por pagar

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Estado de Situacioén Financiera
Al 31 de Diciembre del 2015y 2014
(Expresado en délares EE.UU.)

Partes relacionadas (nota 2 y 8)

Pasivos por impuestos corrientes

TOTAL PASIVO CORRIENTE

PARTES RELACIONADAS A LARGO PLAZO

(nota 2 y 8)

TOTAL PASIVO

PATRIMONIO

Capital social (nota 9)

Aporte para futuras capitalizaciones (nota 10)

Resultados acumulados

Resultado del ejercicio

TOTAL PATRIMONIO

PASIVO CONTINGENTE

TOTAL PASIVO Y PATRIMONIO

Ver notas a los estados

/U W

ancieros

Apoderado General /

31 DE DICIEMBRE

31 DE DICIEMBRE

2015 2014
161,485.85 7,425.00
4,107,879.51 3,955,000.00
98.00 264.33
4,269,463.36 3,962,688.33
121,589.68 -
4,391,053.04 3,962,689.33
164,097,519.00 800.00

810,346.02

576,338.64

24,982 168.82

164,907,065.02

576,338.64

12,692,014.39

190,466,372.48

178,176,218.05

I ., 182,138,907.38

194,857,425.52 ,-/
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SKYVEST EC HOLDING S. A,

Estado de Resultado del Periodo y Otro Resultado Integral del Periodo
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015y 2014
(Expresado en délares EE.UU.)

31 DE DICIEMBRE 31 DE DICIEMBRE

2015 2014

Ingresos de actividades ordinarias (nota 11) 27,437,871.09 13,294,287.20
Costo de venta de acciones 1,319,716.54 -
UTILIDAD BRUTA 26,118,154.55 13,294,287.20
Gastos

Gastos de administracion 1,111,032.28 597,239.77
Gastos financieros - 805.00
TOTAL GASTOS 1,111,032.28 598,144.77
Otros egresos 24.953.45 4,128.04
RESULTADO DEL EJERCICIO 24,982 168.82 12,692,014.39

Ver notas a los estados financieros

i

Apodergdo General/ | Con{ador




SKYVEST EC HOLDING S. A.

Estado de Cambios en el Patrimonio de los Accionistas
Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en dolares EE.UU.)

CAPITAL SOCIAL

Saldo inicial
Aumento de capital
Saldo final

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

31 DE DICIEMBRE

31 DE DICIEMBRE

Saldo inicial

Transferencia a capital social
Aporte de accionistas (nota 9)
Saldo final

RESULTADOS ACUMULADOS

Saldo inicial
Transferencia de resultado del ejercicio
Saldo final

RESULTADO DEL EJERCICIO

Saldo inicial

Pago de dividendos en efectivo
Transferencia a resultados acumulados
Resultado del ejercicio

Saldo final

TOTAL

Ver notas a los estados financieros

(X o/ |

Apoderado General

2015 2014
800.00 800.00
164,096,719.00 .
164,097,519.00 800.00

164,907,065.02
-164,096,719.00

164,096,719.87

810,345.15

810,346.02 164,907,065.02
576,338.64 .

s 576,338.64

576,338.64 576,338.64
12,692,014.39 576,338.64
-12,692,014.39 -
- -576,338.64
24,982,168.82 12,692,014.39
24,982,168.82 12,692,014.39

190,466,372.48

y 178,176,218.06




SKYVEST EC HOLDING S. A.

Estado de Flujos de Efectivo

Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014

(Expresado en dolares EE.UU.)

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES
OPERATIVAS

Efectivo recibido de clientes y otros
Efectivo pagado a proveedores y otros

Efectivo generado en las operaciones
Intereses pagados
Impuestos pagados/retenidos

EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

Aumento en inversiones en asociadas

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
INVERSION

FLUJOS DE EFECTIVO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Dividendos pagados en efectivo

EFECTIVO NETO USADO EN ACTIVIDADES DE
FINANCIAMIENTO

Aumento neto del efectivo y sus equivalentes

Efectivo y sus equivalentes al principio del periodo

Efectivo y sus equivalentes al final del periodo
(notas 2 y 4)

Ver notas a los estados financieros

Mol )

Apoderado General./

31 DE DICIEMBRE

31 DE DICIEMBRE

2015 2014
22,079,488.49 689,603.47
-3,413,633.70 -593,942.81
18,665,854.79 95,660.66
: -905.00
-166.33 264.33
18,665,688.46 95,019.99
-5,898,928.16 -19,998.00
-5,898,928.16 -19,999.00
-12,692,014.39 =
-12,692,014.39 =
74,745.91 75,020.99
81,805.70 6,784.71
156,551.61 81,805.70




SKYVEST EC HOLDING S. A.

Conciliacion de la Utilidad Neta antes de Impuestos
con el Efectivo Neto Proveniente de Actividades Operativas
Por los afios terminados el 31 de Diciembre del 2015 y 2014
(Expresado en dolares EE.UU.)

31 DE DICIEMBRE

RESULTADO DEL EJERCICIO

Ajustes por:

2015

31 DE DICIEMBRE

2014

24,982,168.82

12,692,014.39

Gastos financieros - 905.00
Efectivo proveniente de actividades operativas
antes de cambio en el capital de trabajo 24,982,168.82 12,692,818.39
Aumento/disminucién en cuentas por cobrar
relacionadas y otros -4,683,382.60 315,216.27
Aumento en dividendos pagados por anticipado -1,386,461.47 -12,919,900.00
Aumento en cuentas por cobrar a largo plazo -675,000.00 -
Aumento en cuentas por pagar 164,060.85 7,425.00
Aumento en partes relacionadas por pagar 152,879.51 -
Aumento en partes relacionadas por pagar a largo plazo 121,589.68
Disminucién en intereses pagados - -905.00
Disminucion/aumento en impuestos pagados/retenidos -166.33 264.33
EFECTIVO PROVENIENTE DE ACTIVIDADES
OPERATIVAS 18,665,688.46 85,019.98
ik
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1.

2.

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros

OPERACIONES

a.

Objeto Social

La compariia fue constituida el 8 de Enero del 2013, de acuerdo con las Leyes de la
Republica del Ecuador y tiene por objeto social dedicarse a las actividades de inversion,
compra de acciones o participaciones de otras companiias.

Control

Skyvest Ec Holding S. A., es compafia Holding o Tenedora de Acciones, dedicada a la
compra de accicnes de otras compaiiias, con la finalidad de vincularlas y ejercer control
directo o indirecto o control conjunto a través de vinculos de propiedad accionaria,
gestion, administracion, responsabilidad crediticia o resultados y conformar asi un grupo
empresarial.

POLITICAS CONTABLES

Base de preparacidn y presentacion de los estados financieros separados

Los estados financieros separados han sido preparados y presentados en base a las
Normas Internacionales de Informacion Financiera NIIF, excepto por lo previsto en el
parrafo 10 de las Normas Internacionales de Informacion Financiera NIC 27 Estados
Financieros Separados, que establece cuando una compafiia elabora estados
financieros separados, contabilizara las inversiones en subsidiarias, negocios conjuntos
o asociados al costo o de acuerdo con la NIIF 9 (valor razonable con cambios en
resultados).

La preparacion de los estados financieros requiere la realizacion por parte de la
Administracion de la compafia de estimaciones contables y consideracion de
determinados elementos de juicio, que inciden en la medicién de determinados activos y
pasivos y en la determinacién de los resultados. Estos se evalian continuamente y se
basan en la experiencia histérica y otros factores, incluidas las expectativas de sucesos
futuros, que se han considerado razonables de acuerdo con las circunstancias. Si bien
las estimaciones consideradas se han realizado sobre la mejor estimacién disponible a la
fecha de formulacion de los presentes estados financieros, de conformidad con la NIC 8,
cualquier modificacion en el futuro de dichas estimaciones se aplicara de forma
prospectiva a partir de dicho periodo, reconociendo el efecto de la estimacion realizada
en el estado de resultado del periodo.



d.

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Reguerimiento de estados financieros separados

La compafiia ha optado por presentar estados financieros separados, acogiéndose a la
opcion establecida en el parrafo 2 de la NIC 27 Estados Financieros Separados y para
cumplir con el articulo No. 429 de la Ley de Companiias del Ecuador que dice:

Las companias asi vinculadas elaboraran y mantendran estados financieros separados
por cada compafiia, para fines de control y distribucién de utilidades de los trabajadores
y para el pago de los correspondientes impuestos fiscales. Para cualquier otro propdsito
podran mantener estados financieros o de resultados consolidados evitando, en todo
caso, duplicidad de tramites o procesos administrativos.

La decision de integrarse en un grupo empresarial debera ser adoptada por la Junta
General de cada una de las compaiiias integrantes del mismo. En caso de que el grupo
empresarial estuviere conformado por compafias sujetas al control de las
Superintendencias de Bancos y Seguros del Ecuador y Superintendencia de Compairiias,
Valores y Seguros del Ecuador, las normas que regulen la consolidacién de sus estados
financieros seran expedidas y aplicadas por ambos organismos.

Estados financieros consolidados

Los estados financieros consolidados de Skyvest Ec Holding S. A, se presentan de forma
independiente y su direccion juridica donde opera es Km 6 %2 Via a Samborondén.

Hipdtesis del negocio en marcha

Los estados financieros se han preparado bajo la hipotesis que la compariia continuara
operando.

Registro contable y moneda de presentacion

Los registros contables de la compafiia se llevan en idioma espafiol y se expresan en
dodlares de los Estados Unidos de América, que es la unidad monetaria de la Republica
del Ecuador.



SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Efectivo y equivalentes de efectivo

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye el efectivo en caja, los depdsitos a la vista
en compaiias financieras e inversiones a corto plazo de gran liquidez, con vencimiento
maximo de hasta 90 dias y que no estén sujetas a ninguna restriccion.

La compaiiia clasifica los intereses pagados y cobrados como flujos de efectivo en
actividades de operacion, los dividendos recibidos como flujos en actividades de
inversion y los dividendos pagados como flujos de efectivo en actividades de
financiamiento.

Cuentas por cobrar

Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados que se originan basicamente
por la venta de bienes y servicios de la compaiiia, por préstamos a empleados, anticipos
a proveedores y otros préstamos, que estan sujetos a cobros fijos o determinables y que
no cotizan en un mercado activo. Se clasifican como no corrientes sélo cuando sus
vencimientos son superiores a 12 meses contando desde la fecha del Estado de
Situacion Financiera. Se reconocen inicialmente por su valor razonable, incluyendo los
costos de transaccion directamente atribuibles a la venta y se valoran posteriormente al
costo amortizado, utilizando el método de tipo de interés efectivo.

Inversiones en asociadas

En los estados financieros separados de Skyvest Ec Holding S. A., las inversiones en
asociadas sobre las que se tiene control se contabilizan al costo, de acuerdo con el
parrafo 10 a. de la NIC 27 Estados Financieros Separados.

Las inversiones en asociadas sobre las cuales se tiene influencia significativa, se
contabilizan a su Valor Patrimonial Proporcional.

Los dividendos procedentes de sus asociadas, se reconocen en el resultado del periodo
en los estados financieros separados cuando se establezca el derecho a recibirlos.

Las inversiones en asociadas sobre las cuales no se tiene influencia significativa, se
contabilizan al costo y su ingreso se reconoce cuando se distribuye el dividendo.



k.

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Impuesto a la Renta Causado

De acuerdo con la Ley de Régimen Tributario Interno para fines de la determinacion y
liquidacién del impuesto a la renta, estan exonerados del pago de impuesto a la renta los
ingresos provenientes de los dividendos y utilidades, calculados después del pago del
impuesto a la renta, distribuidos por sociedades nacionales o extranjeras residentes en el
Ecuador, a favor de otras sociedades nacionales o extranjeras, no domiciliadas en
paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicidn o de personas naturales no
residentes en el Ecuador.

También estaran exentos de impuestos a la renta, los dividendos en acciones que se
distribuyan a consecuencia de la aplicacion de la reinversion de utilidades en los
términos definidos en el Articulo 37 de la Ley de Régimen Tributario Interno y en la
misma relacion proporcional.

Cuentas por pagar
Las cuentas a pagar originadas por las compras de bienes y servicios se registran

inicialmente a valor razonable y posteriormente, son valoradas al costo amortizado
utilizando el método de la tasa de interés efectiva.

Ingresos de actividades ordinarias

Los ingresos ordinarios se valoran por el valor razonable de la contraprestacion recibida
o a recibir, y representan los valores a cobrar por los dividendos ganados o venta de
acciones y del ingreso se puede medir con fiabilidad, es probable que la compaiiia vaya
a recibir un beneficio econdémico futuro y cuando se alcancen determinadas condiciones
para cada una de las actividades.

Gastos

Los gastos procedentes de las adquisiciones de bienes o servicios, se reconocen a su
valor razonable en la cuenta de resultados cuando se han recibido los riesgos y
beneficios mas significativos inherentes a la propiedad de tales bienes o servicios.

Provisiones

La compaiia sigue la politica de provisionar los saldos estimados para hacer frente a
responsabilidades originadas por litigios en curso, indemnizaciones u obligaciones, asi
como de los avales y garantias otorgadas que puedan suponer una obligacién de pago
(legal o implicito) para la compania, siempre y cuando el saldo pueda ser estimado de
manera fiable.
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SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

n. Normas Internacionales de Informacién Financiera - NIIF emitidas y no vigentes

Al 31 de Diciembre del 2015, las Normas Internacionales de Informacién Financiera
emitidas pero no vigentes son:

- NIIF 9 "Instrumentos Financieros: Clasificacion y Medicion", efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2018.

- NIIF 14 “Cuentas de Diferimientos de Actividades Reguladas”, efectiva para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016.

- NIIF 15 “Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes”,
efectiva para periodos anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2017.

- Modificaciones a la NIIF 10 “Estados Financieros Consolidados”, NIIF 11 “Acuerdos
Conjuntos”, NIIF 12 “Informacién a Revelar sobre Participaciones en Otras Entidades”,
NIC 1 “Presentacion de Estados Financieros", NIC 16 “Propiedades, Planta y Equipo”,
NIC 27 “Estados Financieros Separados”, NIC 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios
Conjuntos”, NIC 38 “Activos Intangibles” y NIC 41 “Agricultura”, efectivas para periodos
anuales que comiencen en o a partir del 1 de Enero de 2016

- Mejoras (ciclos 2012 — 2014) a la NIIF 4 “Contratos de Seguros”, NIIF 7 “Instrumentos
Financieros: Informacién a Revelar”, NIC 19 “Beneficios a los Empleados” y NIC 34
‘Informacién Financiera Intermedia”, efectivas para periodos anuales que comiencen en
o a partir del 1 de Enero de 2016

INDICADORES ECONOMICOS

La informacién relacionada con el porcentaje de variacion de los indices de precios al
consumidor, preparada por el Instituto Nacional de Estadisticas y Censos (INEC) para el
ejercicio economico del 2015, fue de 3.38%.

ANO TERMINADO PORCENTAJE

DICIEMBRE 31 INFLACION
2011 5.41
2012 4.16
2013 270
2014 3.67
2015 3.38

11



SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

Al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, el saldo es el siguiente:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014

Bancos locales uss$ 156,651.61 81,8056.70

CUENTAS POR COBRAR

Un resumen de cuentas por cobrar al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE

2015 2014
Magic Ventures LLC. u.ss - 1,809,900.81
Industria Nacional de Ensamblajes S.A.
Innacensa (a) 4,903,750.25 -
Skyline Equities Group LLC (b) 3,242,316.89 1,652,783.73
Dividendos pagados por anticipado (c) 14,306,361.47 12,919,900.00
TOTAL Us.s 22,452,428.61 16,382,584.54

a) La cuenta por cobrar se origina por entrega de valores de su principal accionista Skyvest
Ec Holding S. A., para su formacién. La compariia Industria Nacional de Ensamblajes S. A.
Innacensa, fue constituida el 15 de agosto del 2015.

b) Cuentas por cobrar por Cesion de Derechos de Créditos.

c) Corresponde a anticipos de dividendos que Skyvest Ec Holding S. A., realizé a su
accionista Skyline Equities Group LLC.

12



SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

CUENTAS POR COBRAR A LARGO PLAZO

Un resumen de las cuentas por pagar a largo plazo al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es

como sigue:
31 DICIEMBRE 31 DICIEMBRE
2015 2014
Camaronera Deli S. A. U.S.s$ 675,000.00 -

Los accionistas de Skyvest Ec Holding S. A., mediante la Junta General Extraordinaria de
Accionistas de la compania celebrada el 21 de Septiembre del 2015, resolvieron lo siguiente:
Vender, ceder y transferir a favor de la comparia Camaronera Deli S. A., de la totalidad de
acciones que mantiene en el capital social de la comparfia Sagira S. A., a cambio de un
precio de U.S.$ 675,000.00 a pagarse en un plazo de 8 afios.

13



INVERSIONES EN ASOCIADAS

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuaciéon

Un resumen de las inversiones en asociadas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

Control Directo

Compaiiias Participadas

Compaiia General de Comercio y Mandato
Sociedad Anonima

Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran
Somar S, A.

Larisa Lotizacién La Ribera S. A,

Talum 5. A,

Cebilse 5. A.

Inmobiliaria Rocafuerte C. A. Irca
Inmobiliaria Plaza 500 Inmoplaza S. A
Elaky S. A.

Seknova S. A.

Proinba Proyectos Inmobiliarios Batan S. A,
Comercial Agricola Zapote S, A, Cazapsa
Megatrexa S. A.

Castelago S. A.

Fontespai 5. A.

Huindar S. A,

Lagoplata 5. A

Sociedad Anénima Civil Inmobiliaria del
Salado S. A.

PASAN

Ecuador

Ecuador

Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuador
Ecuadar
Ecuador
Ecuador
Ecuador

Ecuador

Ecuador

Afio de
Domicilio Inversién Valor Nominal

2013

2013

2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013
2013

2013

Capital
Invertido o

45,265,833.00

26,269,414,00

Capital total

de la compafiia

45,265,834 .00

58,269,415.00

54,199.00 54,200.00
2,238 938.00 2.238,939.00
7,999,999.00 8,000,000.00

213,148.00 213,149.00
2,239.00 2,240.00
919.00 920.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
799.00 800.00
752.00 800.00
82,052,632.00 114,052,697.00
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Valor nominal
por accion

uss

0.04
0.04

2015

Participacion

%

99.99%

45.08%
99.99%
99.99%
99.99%
99.99%
99.95%
99.89%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%

94.00%

Total No.

Acciones Cia.

2015 No.
Acciones

45265834 45265833

58,269415 26,269,414

54,200
2,238,939
8,000,000

213,148
56,000
23,000

800
800
800
800
800
800
20,000
800
800

20,000

54,199
2,238 938
7,999,999

213,148
55,975
22,975

799
799
799
799
799
799
19,975
799
799

18,800

2015 Saldo
uss

76,817,191.81

40,684,301.81
713,751.37
2,692 327,60
7,108,779.85
179,091.92
9.634,384.51
B.B62,754 97
799.00
12,912.53
860.604.57
1.690,025.22
405,352.12
2,657423.76
6,145,264 96
1,323,353.58
10,715.40

1.166,268.31

160,865,303.59

2014 No.
Acciones

435,265,833

26,269,414

54,198

2,238.938

4,999,999

213,148

55,975

22,975

799

799

799

799

799

799

19.975
799
799

18,800

2014
Participacién
%

99.99%

99.99%

99.99%
99.99%
99.98%
99.99%
99.95%
99.89%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99.88%
99 88%
99.88%
99.88%

94 00%

2014 Saldo
us.s

76,817,191.81

40,684,301 .81
¥13,751.37
2,692.327 60
4,108,779.85
179,091.92
9,634,384 51
8,862,754.97
799.00
12,912.53
B60,604.57
1,690,025.22
405,352.12
2,557 423,76
6.145,264 96
1,323,353.58
10,715.40

1,166,268.31

157.865,303.29



Compaiiias Participadas

VIENEN

Sagira 5. A.

Mondpolis S. A. Monopolissa

Agricola Agroguayas S_ A.

Camaronera Grupo Granmar S. A, Granma

Compaiia de Seguros Ecuatoriano Suiza S. A,
Marcascom S. A.

Joyamar S, A,

Ulster Corp S. A.

Industria Nacional de Ensamblajes S. A.
Innacensa

Aereclineas del Ecuador Aeroec S, A,
Industrial Aba Alimentos Balanceados S. A.
Industral de Automotores Inamotores S. A

Productora Alimentos de Animales Padasa S. A

TOTAL

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

Capital
Afo de Invertido o Capital total
Domicilio Inversion Valor Nominal de la compaiiia

82,052,632.00 114,052,697.00

Ecuador 2013 - -

Ecuador 2013 400.00 800.00
Ecuador 2013 2,294 879.00 8,424 62000
Ecuador 2013 0.04 4,000.00

Ecuador 2013 - -

Ecuador 2013 799.00 800.00
Ecuador 2014 799.00 800.00
Ecuador 2014 799.00 800.00
Ecuador 2014 3,019,999.00 3,020,000.00
Ecuador 2015 249,999.00 250,000.00
Ecuador 2015 49,999.00 50,000.00
Ecuador 2015 19,999.00 20,000.00
Ecuador 2015 799.00 800.00

87,691,103.04 125,825,317.00
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Valor nominal
por accion

USs$

2015
Participacién

%

50.00%
27.24%
0.001%

0%
99.88%
99.88%
99.88%

99.99%
99.99%
99.99%
99.99%

99.88%

Total No.
Acciones Cia.

800
8,424 620
100,000

0
80O
800
800

3,020,000
250,000
50,000
20,000

800

2015 No.
Acciones

400
2,294 879
1

o]
799
799
799

3,019,989
249,999
49,999
19,999

799

2015 Saldo
us.s

160,865,303.59

293,359.03
2,308,640.76
207

799.00
809,546.15
3,955.000.00

3,019,999.00
249,999.00
49,999.00
19,999.00

799.00

171,573,445.30

2014 No.
Acciones

400
400
2,294 879
1

102,371
799
799
799

19,999

2014
Participacion
%

50.00%
50.00%
27.24%
0.001%

3.41%
99.88%
99.88%
99.87%

99.99%
0%
0%
0%

0%

2014 Saldo
uss

157.865,303.29

9,204.95
293,359.03
2,308,640.76
2.07

412 662 89
799.00
809,546 .15
3,955,000.00

19,999.00

165,674.517.14



SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

Control Indirecto

Para efecto solo informativo se detallan las compafias que estan bajo control indirecto:

PARTICIPACION

COMPANIAS PARTICIPADAS %
Compaiiia General de Comercio y Mandato Sociedad Anonima

Taller Comandato S. A, 99.99%
Ecuacolor Laboratorio Fotografico S. A. 99.99%
Ecuacolor Guayaquil Sociedad Andnima 99.99%
Ecuacolor Cuenca Sociedad Anénima 99.99%
Impresiones Técnicas de Ecuador Tecniprint S. A. 80.00%
Telbec S. A 99.99%
Sociedad Anonima Civil y Mercantil Comandato (a) 99.99%

Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran

Camaronera Grupo Granmar S. A. Granma 99.99%
Alugilac C. A. 99.88%
Vanam Air S. A. 99.99%
Somar S. A.

Agricola Sole Agrosole S. A. (a) 50.00%

Larisa Lotizacién La Ribera S. A.

Inmocentrumsa S. A. 99.93%
Talum S. A,

Digarda S. A. 99.88%
Winelago S. A. 99.88%
Bourget S. A. 99.88%
Brombach S. A. 99.88%
Bocksee S.A. 99.60%
Lagosbooks S. A. 99.88%
Frozenlago S. A. 99.88%
Dulcelago S. A. (3) 99.88%
Patilago S. A. (a) 99.88%
Zertini S. A. (a) 99.88%
Lagosnack S. A. 49.88%
Sushilago S. A. 49.88%
Francislago S. A. 99.88%

Inmobiliaria Rocafuerte C. A. Irca

Yiroma S. A. 99.88%
Importadora Comerwild S. A. 99.99%
Beira S. A. (a) 100.00%
Multiempresas Moustain S. A. 87.50%

Monépolis S. A. Monopolissa

Tarifesa S. A. 99.88%
Huindar S. A
Inmodays S. A. (a) 50.00%

Camaronera Grupo Granmar S_A. Granma

Agricola Sole Agrosole S. A. (a) 50.00%
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SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PARTICIPACION

COMPARNIAS PARTICIPADAS %
Joyamar S. A.

Comandato Manta S. A. 99.99%
Ecuafoto S. A. 99.99%
Grupo Comandato Industrial Interindustrial S. A. 99.99%
Grupo Comandato Imagenes Interimagenes S, A, 99.99%
Grupo Comandato Los Rios Interrios S. A, 99.99%
Comandato El Oro Comandaoro S. A, (a) 99.99%
Grupo Comandato Bodegas Interbodegas S. A. (a) 99.98%
Grupo Comandato Intercrédito S. A. (a) 99.98%
Grupo Comandato Hogar Interhogar S. A. (a) 99.98%
Grupo Comandato Transporte Intertransporte S. A_ (3) 99.98%
Grupo Comandatao Guayas Comguayas S. A. (a) 99.98%

a) Existen comparfias que al 31 de diciembre del 2015 estan en disolucién de liquidacion,
segun la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador, asf:

- FECHA DE
COMPANIAS DISOLUCION
Sociedad Anonima Civil y Mercantil Comandato 08/10/2014
Agricola Sole Agrosole S. A. 16/04/2015
Dulcelago S. A. 11/11/2014
Patilago S. A. 111172014
Zertini S. A. 11/11/2014
Beira S. A 16/08/2006
Inmodays S. A. 24/04/2009
Comandato El Oro Comandaoro S. A. 10/07/2012
Grupo Comandato Bodegas Interbodegas S. A. 03/04/2012
Grupo Comandato Intercrédito S. A. 23/10/2014
Grupo Comandato Hogar Interhogar S. A. 24/03/2011
Grupo Comandato Transporte Intertransporte S. A. 03/04/2012
Grupo Comandatao Guayas Comguayas S. A. 03/04/2012
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SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacion

PARTES RELACIONADAS

Un resumen de las partes relacionadas al 31 de Diciembre del 2015 y 2014, es como sigue:

DEBITOS CREDITOS

SALDO OTROS/ SALDO
31/12/2014 PAGOS PRESTAMOS 31/12/2015

CORTO PLAZO

Compariia General de Comercio y

Mandato S. A. (a) U.S.$ 3,955,000.00 - - 3,955,000.00
Elaky S. A, - - 152,879.51 152,879.51
TOTAL US.$ 3,955,000.00 - 152,879.51 4,107,879.51
LARGO PLAZO

Aerolineas del Ecuador Aercec S. A. U.S.$ - 199,206.32  249,999.00 50,792.68

Industrias — Aba Alimentos

Balanceados S. A. - - 49999 49999

Industria de Automotores Inamotores

S. A - - 19999 19999

Productora Alimentos de Animales

Padasa S.A. - - 799 799

TOTAL Uss$ - 199,206.32  320,796.00 121,589.68

(a) Mediante Acta de Junta General Extraordinaria de Accionistas celebrada el 30 de
noviembre del 2014 la compariia Skyvest Ec Holding S. A., resuelve adquirir la totalidad de
las acciones que la compafia Talum S. A., mantiene en el capital social de la Compafiia
Ulster Corp S. A., a cambio de que Skyvest Ec Holding S. A., asuma las obligaciones por
que mantiene Talum S. A., con la Compariia General de Comercio y Mandato S. A., por la
suma de U.S.§ 3,955,000.00.
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SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

CAPITAL SOCIAL

El capital social de la compariia, esta conformado de la siguiente manera:

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2015

No. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.% Us.$
Skyline Equities Group LLC. 164,097 518 99.99 1.00 164,097,518.00
Leonardo Carlos Stagg Pefia 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL 164,097,519 100 164,097,519.00

Con fecha 2 de Septiembre del 2015 se realizé un aumento de capital por U.S.$ 164,096,719
acciones de la compaiiia Skyline Equities Group LLC. de nacionalidad estadounidense a razén
de U.S. $ 1.00 cada accién por un total de U.S. $ 164,096,719.00
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10.

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros, continuacién

AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2014

No. VALOR CADA SALDO
ACCIONISTA ACCIONES % ACCION U.S.% Us.$
Skyline Equities Group LLC. 799 99.99 1.00 789.00
Leonardo Carlos Stagg Pefa 1 0.01 1.00 1.00
TOTAL - 800 100 800.00

La compariia Skyline Equities Group LLC., es de nacionalidad estadounidense y Leonardo
Carlos Stagg Pefia es de nacionalidad ecuatoriana.

Segun resolucion No. SC.SG.DRS.G.09.02 del 7 de Septiembre del 2009 y publicada en el
Suplemento del Registro Oficial No. 37 del 30 de Septiembre del 2009, fue expedido el
“Instructivo sobre la informacion y documentos que deben remitir las comparfias sujetas al
control y vigilancia de la Superintendencia de Compariias, Valores y Seguros del Ecuador, que
cuentan con sociedades extranjeras en calidad de Socios o Accionistas” reformada mediante
resolucion No. SC.8G.G.09.03 publicada en el Registro Oficial No. 66 el 13 de Noviembre del
2009.

APORTE PARA FUTURAS CAPITALIZACIONES

ANO 2014

El 18 de Junio del 2014, se inici¢ el tramite para realizar el aumento de capital social ante la
Notaria Séptima de la ciudad de Guayaquil, se elaboré la Escritura Publica de Aumento de
Capital Suscrito y Autorizado, Reforma de Estatuto Social de Skyvest Ec Holding S. A. y fijacion
de Capital Social autorizado en U.S.$ 164,096,719.87. La Junta General de Accionistas decidié
aportar en acciones el total de la cantidad antes indicada como aporte para futuras
capitalizaciones hasta que la Superintendencia de Compafias, Valores y Seguros del Ecuador
autorice el aumento del Capital Social con las acciones aportadas.

A la fecha de nuestro informe se ha iniciado el proceso de revision de aumento del capital
social por parte de la Superintendencia de Compafiias, Valores y Seguros del Ecuador con el
Tramite No. 56223-2014.

Durante el afic 2014 se realizé un nuevo aumento de aporte en acciones para futuro aumento

de capital de U.S.$ 810,345.15, realizado en especies.
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11.

12

13.

14.

15.

SKYVEST EC HOLDING S. A.

Notas a los Estados Financieros

INGRESOS

Los ingresos por U.3.$ 27,437,871.09 corresponden a ingresos por dividendos distribuidos y
pagados por Compafila General de Comercio y Mandato Sociedad Anonima, por
U.S.$ 21,730,207.83 y Empacadora Grupo Granmar S. A. Empagran por U.S.$ 4,555,614.40
donde Skyvest Ec Holding S. A. es accionista y U.S.$ 1,152,048.86 por venta de acciones.

EVENTO SUBSECUENTE

Entre el 31 de Diciembre del 2015 y la fecha del informe de los auditores externos 11 de Mayo
del 2016, no se produjeron eventos que en opinién de la Administracién de la compafiia
pudieran tener un efecto significativo sobre dichos estados financieros que no se hayan

revelado en los mismos.

PARTICIPACION DE TRABAJADORES

SKYVEST EC HOLDING S. A, no cuenta con trabajadores en relacion de dependencia de
acuerdo a la Ley vigente.

PROPIEDAD INTELECTUAL

Cada uno de los programas que se han instalado en las computadoras de la compaiiia, han
sido adquiridos legalmente y cuentan con las respectivas licencias de autorizaciéon de los
fabricantes. Las marcas y el nombre comercial, con el que trabaja la compafia son de
propiedad exclusiva de la compafiia.

INFORME TRIBUTARIO

La opinién de los Auditores Externos sobre los impuestos fiscales, estad en el Informe de

Cumplimiento Tributario ICT, que se emite de forma independiente a éste informe.
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