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INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
TIEMPO LIBRE TILISA S.A.

Opinion

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TIEMPO LIBRE TILISA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2019, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situacion financiera de TIEMPO LIBRE TILISA S.A., al 31 de diciembre
de 2019, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y sus flujos de
efectivo por el afo terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases para la opinion

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de Auditoria.
Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas adelante en
nuestro informe en la seccién Responsabilidades del Auditor en relacién con la Auditoria de los
Estados Financieros. Somos independientes de la Compaiiia de acuerdo con el Cédigo de Etica
para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica
para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), conjuntamente con los requerimientos de ética
que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros en Ecuador, y hemos cumplido
con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos requerimientos y con el Cédigo
de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales de Etica para Contadores (IESBA).
Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido es suficiente y adecuada para
proporcionar una base para nuestra opinién.

Otra informacion distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacion de otra informacién. Otra informacién
comprende el Informe de la Administracién, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditoria. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicidén con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compariia no incluye dicha informacion y
no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusion sobre la misma.

En conexidn con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacién
contiene inconsistencias materiales en relacién con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.

Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos que existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias a los accionistas. Al respecto
no tenemos nada que reportar.



Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia en relacion con los estados
financieros

La Administracion de la Compariia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de Informacion
Financiera para Pequenas y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de
Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado por la
Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que estén
libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacion de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
habilidad de la Compafia para continuar como empresa en funcionamiento, revelar cuando
corresponda, los asuntos relativos con la Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principio
contable de empresa en funcionamiento; excepto si la Administracion tiene intencion de liquidar
la Compainiia o de cesar sus operaciones, o0 bien no exista otra alternativa realista para poder
hacerlo.

La Administracién es responsable de la supervision del proceso de reporte de informacion
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relacion con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinién. Seguridad razonable es un nivel alto
de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoria,
aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional
durante la auditoria. Nosotros, ademas:

e Identificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros,
debido a fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para
responder a dichos riesgos identificados y obtenemos evidencia de auditoria que sea
suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion. El riesgo de no
detectar una distorsion importante que resulte de un fraude es mayor que si la distorsién
importante resulta de un error, ya que el fraude puede implicar colusién, falsificacion,
omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la evasion del control interno.

¢  Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con el
proposito de disefar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion de las
circunstancias, pero no con el propdsito de expresar una opinién sobre la efectividad del
control interno de la Compafia.

¢  Evaluamos silas politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones contables
y las revelaciones relacionadas hechas por la Administraciéon son razonables.



e Concluimos si la base de contabilidad de empresa en funcionamiento usada por la
Administracion es apropiada y si en base a la evidencia de auditoria obtenida existe una
incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden generar dudas
significativas sobre la habilidad de la Compania para continuar como una empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre importante, somos requeridos
de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria sobre la informacién revelada en los
estados financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinién.
Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del
informe de auditoria. Sin embargo, hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la
Comparnia cese su continuidad como empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién general, estructura y contenido de los estados financieros,
incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las transacciones y
hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacién razonable.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compafiia, por el afio
terminado al 31 de diciembre del 2019, se emite por separado.

Audiconloasan

No. de Registro en la Superintendencia CPA. Carlos Basantes Lemus
de Compafiias, Valores y Seguros: 1145 Socio y Representante Legal
No. de Licencia Prof. 16.066

Quito, Ecuador
10 de marzo de 2020



TIEMPO LIBRE TILISA S.A.
ESTADO DE SITUACION FINANCIERA
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019

Anfo terminado

Notas 31/12/2019 31/12/2018
ACTIVOS (en U.S. délares)
ACTIVOS CORRIENTES:
Efectivo y equivalentes de efectivo 3 121.599 171.518
Cuentas por cabrar comerciales y otras cuentas por cobrar 4 60.520 14.867
Activos por impuestos cornentes 8 19.091 16.820
Total activos corrientes 201.210 203.205
ACTIVOS NO CORRIENTES:
Propiedades, planta y equipos 6 296 -
Otros activos financieros 5 - 651.610
Total activos no corrientes 296 651.610
TOTAL 201.506 824.815
PA Y
PASIVOS CORRIENTES:
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 7 49 452 140.456
Pasivos por impuestos comentes 8 40.855 _39.253
Total pasivos corrientes 90.307 179.708
Total pasivos 90.307 179.709
PATRIMONIO: 10
Capital sodial 800 800
Reserva legal 400 400
Reserva Facultativa 9418 583.480
Utilidad del ejercicio 100.581 90426
Total patrimonio 111.1 675.108
TOTAL 201,506 £24815

Ver notas a los estados financieros
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Dr. Yunda German Vinicio Ing. Amanda Batallas
Representante Legal Contadora General




TIEMPO LIBRE TILISA S.A.
ESTADO DE RESULTADO INTEGRAL
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

Notas
INGRESOS 11
Ingresos por inversiones 1
Otras ganancias 11
Gastos de administracion y ventas 12
Gastos financieros 12

UTILIDAD ANTES DE IMPUESTO A LA RENTA

Menos gasto por impuesto a la renta comente

TOTAL RESULTADO INTEGRAL DEL ANO

Ver notas a los estados financieros

Ver notas a los estados financieros

Dr. Yunda German Vinicio
Representante Legal

Afo terminado
31/112/2019 31/12/2018

(en U.S. dolares)

519.728 729.407
13.310 13.701
79 3.932
(389.275) (610.890)
(6.701) (8.617)
(382.587) (601.874)
137.141 127.533
_(36.560) 7.107
-100.581 —~20.426
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Ing. Amanda Batallas
Contadora General




TIEMPO LIBRE TILISA S.A.

ESTADOS DE MOVIMIENTOS DE LAS CUENTAS DEL PATRIMONIO

POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CAPITAL
SOCIAL

Saldos, al 31 de diciembre de 2017 800
Apropiacion de Reserva Facultativa
Utilidad del ano

Saldos, al 31 de diciembre de 2018
Apropiacién de Reserva Facultativa
Reparto de dividendos

Utilidad del afio

800
Saldos, al 31 de diciembre de 2019 800

_ Dr. Yunda German Vinicio

Representante Legal

RESERVA
LEGAL

400

400

400

EJERCICIO  TOTAL

RESULTADO
RESERVA DEL
FACULTATIVA

(en U.S. dolares)

448.180 135.300

135.300 (135.300)

- 90.426

583.480 90.426

90.426 (90.426)

(664.488) -

- 100.581
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Ing. Amanda Batallas
Contadora General

584.680

—90.426
675.106
(664.488)
100.581
111,199
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TIEMPO LIBRE TILISA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE OPERACION

Recibido de clientes

Pagos a proveedores

Impuesto a las ganancias

Otras salidas y entrada de efectivo

Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de operacion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE INVERSION

Adquisicion de propiedades, planta y equipo
Flujo neto de efectivo proveniente de actividades de inversion

FLUJOS DE EFECTIVO DE ACTIVIDADES DE FINANCIAMIENTO

Pago de dividendos
Flujo neto de efectivo provenientes de actividades de
financiamiento

AUMENTO (DISMINUCION) DEL EFECTIVO Y EQUIVALENTES
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL COMIENZO DEL ANO
EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DEL ANO

TRANSACCIONES QUE NO GENERARON MOVIMIENTO DE
EFECTIVO

Compensacion otros activos financieros y dividendos por pagar
(Ver notas 5y 10)

Ver nota a los estados financieros

Continua...

" Dr. Yunda German Vinicio
Representanie Legal

312/2019  31/1212018

(en U.S. dolares)

423.377
(434.863)
(27.983)

(9.245)
(48.714)

—379)
(375)

—(830)
(830)

(49.919)
171.518
-121,599

663.658

Q&/»"}’/G

Ing. Amanda Batallas
Contadora General

763.647

(537.596)
(38.434

(17.430)
170.187

170.187

1.331
171.518

-




TIEMPO LIBRE TILISA S.A.
ESTADOS DE FLUJOS DE EFECTIVO (Continuacién...)
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

CONCILIACION DEL RESULTADO INTEGRAL CON EL
EFECTIVO NETO (UTILIZADO) PROVISTO POR ACTIVIDADES
DE OPERACION

RESULTADO INTEGRAL DEL EJERCICIO

Ajustes que concilian el resultado integral con efectivo neto usado
en flujos de operacion:

Gasto de depreciacion

Provision impuesto a la renta

Ajuste impuestos afnos anteriores

Provision intereses ganados

Cambios en activos y pasivos de operaciones:
Cuentas por cobrar comerciales
Impuestos corrientes
Cuentas por pagar

Total ajustes al resultado integral

EFECTIVO NETO DE (UTILIZADO) PROVISTO POR
ACTIVIDADES DE OPERACION

Ver nota a los estados financieros

Dr. Yunda German Vinicio
Representante Legal

.

3111212019 31112/2018

(en U.S. dolares)

79
36.560

(12.048)

(987.692)
(37.228)

(38.966)
(173.886)

-{48.714)
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Ing. Amanda Batallas
Contadora General

90.426

a7.107
13.077
(12.600)

29.207
(55.864)
68.834
42177

170.187




TIEMPO LIBRE TILISA S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
POR EL ANO TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DEL 2019

1. INFORMACION GENERAL

TIEMPO LIBRE TILISA S.A., es una sociedad andnima, legalmente constituida el 09 de mayo del
2013 y domiciliada en la ciudad de Guayaquil, bajo control y vigilancia de la Superintendencia de
Compafias Valores y Seguros del Ecuador. Su objeto social esta orientado a la prestacién de
servicios de coordinacion, organizacién y preparacién de todo tipo de evento social, cultural,
académico, deportivo; organizar programas de intercambio cultural, deportivo, académico para
aprendizaje de idiomas, entre otros servicios.

Con fecha 02 de diciembre del 2019, el accionista German Vinicio Yunda Pilco y el (ex) accionista
Hugo Estuardo Subia Martinez cedieron 399 y 400 acciones, respectivamente a la Compafia
Soluciones Gastronémicas DIONISO S.A. domiciliada en Costa Rica, la cual, al 31 de diciembre
del 2019 posee el 99% de las acciones de TIEMPO LIBRE TILISA S.A. y es su controladora. En
fecha 17 de diciembre del 2019 segln acta de la Junta General Extraordinaria Universal de
Accionistas, fue aprobada por unanimidad el reparto de dividendos por un valor de US$ 664.448.

La informacién contenida en estos estados financieros es responsabilidad de la administracién de
la Compania.

2. POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1 Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

2.2 Moneda funcional - La moneda funcional de la Compafia es el Délar de los Estados
Unidos de América (U.S. ddlar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

2.3 Bases de preparacion - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacion entregada a cambio de los bienes y servicios.

El costo historico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicion y o de revelacién en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcion de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacién de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.



2.4

2.5

2.6

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 0 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicion del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:

Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que la entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo o pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Délares.

A continuacién, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacién de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depoésitos en efectivo
en cuentas corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa enla utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el ano. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

Se reconocen como ingreso o gasto, y son incluidos en el resultado, excepto en la
medida en que hayan surgido de una transaccién o suceso que se reconoce fuera
del resultado ya sea en otro resultado integral o directamente en el patrimonio, en
cuyo caso el impuesto también se reconoce fuera del resultado; o cuando surgen
del registro inicial de una combinacién de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Companiia tiene una obligacién presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compafiia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econémicos para cancelar la
obligacién, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provisién debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provisién usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios econdmicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.
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2.7

2.8

2.9

2.10

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.

2.7.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Costos y Gastos - Se registran al costo histérico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma 'y
esta presentacion sea el reflejo de la esencia de la transaccién.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Comparia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta”, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacion depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacién o acuerdo en el mercado.

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - El método de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero alo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccién y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.10.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,

excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.
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2.10.3

2.10.4

2.10.5

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros -Los activos financieros son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un activo cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado
por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provision. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provision. La recuperacién posterior de
los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provisidon. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provisién se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafia dara de baja en
cuentas un activo financiero Unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Sila Compania no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continda reteniendo el
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control del activo transferido, la Comparnia reconocera su participacion en el activo
y la obligaciéon asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compania
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.11.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccién y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (0, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.11.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compafiia da de baja los pasivos
financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Grupo se descargan,
cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero
dado de baja y la contraprestacién pagada y pagadera se reconoce en resultados.

2.12 Novedades de la Norma NIFF para las PYMES de enero 2020:

Actualizacion sobre la revision integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo publicé una peticién de informacién (PDI) a finales de enero 2020. La PDI completa
asi la primera fase de la revisién integral de 2019 de la Norma NIIF para las PYMES. En la PDI
el Consejo invita a las partes interesadas responder a una serie de preguntas sobre la alineacién
de la Norma NIIF para las PYMES con las Normas NIIF completas. Se receptaran los
comentarios hasta el 27 de julio de 2020.

La Administracién de la Compafia considera que la actual situacion del Consejo no
representaria un impacto en los estados financieros del afio 2019. En caso de presentarse

modificaciones futuras a NIIF para las PYMES, estas serian acatadas dentro del marco aplicable
y expedido por la Companiia.

ESPACIO EN BLANCO
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3.

EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacién financiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad.

El saldo del efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2019 y 2018, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Caja chica (1) 1.050 70
Banco nacionales (2) 120.549 171.448
Total 121.599 171.518

(1) Corresponden a fondos de caja menor de administracion de la Compafia.
(2) Son los valores por saldos disponibles en las cuentas corriente del Banco Internacional S.A. La
cuenta del bancaria generé intereses durante el periodo 2019 por US$1,263 (Nota 11).

CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por cobrar comerciales:
Clientes locales (1) 33.814 1.284
Subtotal 33.814 1.284

Gastos pagados por anticipado:

Anticipo a proveedores 2) 26.706 13.583
Subtotal 26.706 13.583
Total 60.520 14.867

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, contribuyente
especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona natural no obligada a llevar
contabilidad. Un detalle es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Compaiiia de Transporte Turismo Escolar Unipro C.A. 8.278 -
Erazgom S.A. 25.536 -
Tarjeta de Crédito Diners - 1.195
Tarjeta de Crédito Visa - 89
Total 33.814 1.284

Los créditos por ventas indicados anteriormente no incluyen montos que estédn en mora al final
del periodo.

(2) Corresponde a anticipos entregados a Tour Advisor Ecuador TOURADEC Cia. Ltda. y a la
Agencia de Viajes Metrot Cia. Ltda., por conceptos de anticipacion al viaje a Galapagos a
efectuarse en el mes de febrero del 2020
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OTROS ACTIVOS FINANCIEROS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de otros activos financieros es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros medidos al costo amortizado: (1)
Préstamos a otras companias - 630.000
Intereses por Cobrar - 21.610
Total - 651.610

5.1 Reconciliacion de activos proveniente de actividades de financiamiento

Diciembre Otros  Diciembre Otros Total antes de Compensacion Diciembre
31,2017 Cambios 31,2018 Cambios (1) Compensacién de cuenta(1) 31.2019

Préstamos Dioniso S.A.  639.010 12600  651.610 12.048 663.658 (663.658) :
Total 639.010 12600  651.610 12.048 663.658 663.658) :

(1) Segun contrato de compensacién de saldos suscrito en diciembre del 2019, la Compafia
efectué la compensaciéon de otros activos financieros por US$ 663.658 (que incluye
US$33.658 de intereses devengados) y dividendos pagar por el mismo importe (Ver nota 10),
situacion que fue eliminada del estado de flujos de efectivo. Incluye el devengo de intereses
del periodo 2019 por un total de US$4.781 y US$7.267.

PROPIEDADES, PLANTA Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de las propiedades, planta y equipos es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Costo o valuacién 375 -
Depreciacion acumulada y deterioro (79) -
Total 296 =
Clasificacion
Equipos de Computacion 296 -
Total 296 -

EQUIPOS DE
COMPUTACION TOTAL
Costo o0 valuacién
Saldos al 31 de diciembre del 2018 - -
Adquisiciones 375 375
Saldos al 31 de diciembre del 2019 375 375
EQUIPOS DE
COMPUTACION TOTAL

Depreciacion acumulada y deterioro
Saldos al 31 de diciembre del 2018 - -
Gasto por depreciacion (79) (79)
Saldos al 31 de diciembre del 2019 (79) (79)
Saldos neto al 31 de diciembre de 2019 296 296



CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se desglosa como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Cuentas por pagar comerciales:
Proveedores de servicios (1) 8.198 -
Subtotal 8.198 -
Otras cuentas por pagar
Otras cuentas por pagar a compafias relacionadas - 102.000
Anticipo clientes (2) 41.254 38.456
Subtotal 41.254 140.456
Total 49.452 140.456

Las cuentas por pagar y provisiones comerciales comprenden principalmente importes pendientes de
pago por compras comerciales y costos continuos. El periodo de crédito promedio tomado para
compras comerciales es de 30 dias. La mayoria de los proveedores no cargan intereses para los
primeros 30 dias desde la fecha de la factura. La Compafia cuenta con politicas de gestion de riesgos
financieros para garantizar que todas las cuentas por pagar sean pagadas dentro de los términos de
crédito pre-acordados.

(1) Corresponde a valores por pagar a la companiia Tecnoviajes S.A. y al sefior Troya Vera Abel
Antonio.

(2) La compafia organiza eventos y viajes en el exterior que por su cuantia se dividen en cuotas

anticipadas, cruzadas al final con la factura y prestacién del servicio. El anticipo no sobrepasa los
12 meses para su respectivo cierre.

IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

8.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/2019 31/12/2018
Activos por impuesto corriente:
Crédito Tributario IVA 3.740 4.454
Retenciones impuesto al valor agregado 15.351 12.366
Total 19.091 16.820
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 29.310 27.983
Impuesto al valor agregado por pagar 5.979 4.385
Retenciones impuesto al valor agregado 2.320 3.062
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 3.246 3.823
Total 40.855 39.253



8.2

8.3

8.4

8.5

Conciliacion tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion entre
la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Utilidad segun estados financieros antes de IR 137.141 127.533
Gastos no deducibles 29.040 41.134
Utilidad gravable 166.181 168.667
Impuestos a la renta causado 22% 36.560 37.107
Anticipo causado - -
Impuesto a la renta corriente cargado a resultados 36.560 37.107
Retenciones en la fuente aplicadas 7.250 9.124
Impuesto a la renta por pagar 29.310 27.983

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucién, y del 12% sobre las utilidades sujetas a
capitalizacion.

Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/2019 31/12/2018
Saldos al comienzo del afio 27.983 38.434
Provision del ano 29.310 27.983
Pagos efectuados (27.983) (38.434)
Saldos al fin del afio 29.310 27.983

Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado, pagado
mediante retenciones en la fuente.

Impuesto a la renta reconocido en otro resultado - Una reconciliacion entre la utilidad segin
estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2019 31/12/2018

Utilidad segun estados financieros antes de IR
137.141 127.533
Gasto no deducibles 29.040 41.134
Utilidad gravable 166.181 168.667
Impuesto a la renta cargado a resultados 36.560 37.107
Tasa efectiva del impuesto 27% 29%

Nuevos aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2018, se emiti6 la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacion, se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:
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Reglamento a la Ley Organica para la reactivacion de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacién:

Serd deducible |a totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas en
anos anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afos anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporcién que hubieren sido deducibles
0 no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales que
sean constituidas a partir del 1 de enero del 2019, el cual podra ser utilizado en el momento en
que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacion hasta
por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de Empleo
y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2019, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacion, se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales como:

-  Exoneraciéon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2019 por 12 afos, contados desde el
primer afo en el que se generen ingresos atribuibles directa y Unicamente a la nueva
inversion, y que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil
o dentro de las mismas por 8 afos. Esta exoneracién aplicara solo en sociedades que
generen empleo neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y
agroasociativo, dentro de los cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15
anos.

- Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversién.

- Exoneraciéon del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las
sociedades que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el
50% de las utilidades.

- Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de
la vigencia de esta ley en los sectores econémicos determinados como industrias basicas
por 15 afos, contado desde el primer afo en el que se generen ingresos atribuibles
directa y Unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afos mas, en el caso de
que dichas inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion
aplicara solo en sociedades que generen empleo neto.

e Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones de
menor imposicion; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan como
beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el Ecuador.

- Se elimino el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconoceran mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
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especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente, con
excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas Inversiones
Productivas, Generacién de Empleo y de Prestacién de Servicios”.

Se determind nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
a la renta y su anticipo por los primeros 10 anos, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a todo
perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Régimen Tributario Interno y con estandares
internacionales de transparencia

Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementara al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos representativos
de capital, exista un fitular residente, establecido o amparado en un paraiso fiscal,
jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el beneficiario efectivo sea
residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta Unico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de derechos
representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos permanentes
en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo y
se establece su devolucion, en el caso en que éste supere 0 no exista impuesto a la renta
causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social; y
el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA

El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la fecha
de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucion o compensacién del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de 5 aros.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucién del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas
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- Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

- Se incluye como exencién de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus créditos

-  Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre créditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias, destinado
a microcrédito o inversiones productivas.

-  Se establece la devolucién ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte

Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco anos
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi y
Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afos,
contados desde el primer ano en el que se generen ingresos atribuibles Gnicamente a la
nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5 afos
adicionales.

Ley Organica de Simplificacion y Progresividad Tributaria

El 31 de diciembre del 2019, se publicé en el Registro Oficial la Ley Organica de Simplificacion y
Progresividad Tributaria que establece las nuevas reglas impositivas para el 2020, a continuacion,
se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Eliminacion del anticipo del impuesto a la renta

- Se elimina el anticipo obligatorio de Impuesto a la Renta, este podra anticiparse de forma
voluntaria, y serd equivalente al 50% del impuesto a la renta causado del ejercicio fiscal
anterior, menos las retenciones en la fuente efectuadas en dicho ejercicio fiscal.

Creacion del régimen impositivo para microempresas

- Este régimen simplifica el cumplimiento de las obligaciones tributarias de los
microempresarios respecto al Impuesto a la Renta, Impuesto al Valor Agregado (IVA) e
Impuesto a los Consumos Especiales (ICE). Adicionalmente, se elimina la obligacion de
ser agentes de retencion, excepto en los casos previstos en la normativa tributaria
vigente.

Distribucion de dividendos

- Los dividendos y utilidades, calculados después del pago del Impuesto a la Renta, que
se distribuyan a partir del ano 2020 por sociedades nacionales o extranjeras residentes
en el Ecuador, estaran exentas del Impuesto a la Renta Unicamente cuando sean a favor
de otras sociedades nacionales.

- Se simplifica la férmula para calcular y retener el Impuesto a la Renta en la distribucion
de dividendos, el ingreso gravado sera igual al 40% del dividendo efectivamente
distribuido, valor sobre el cual se efectuara la respectiva retencién del Impuesto a la
Renta.
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Jubilacion patronal y desahucio

- Seréan deducibles a partir del 1 de enero de 2021, las provisiones por desahucio y por
jubilacion patronal. En el caso de la provisién por jubilacién patronal, para su
deducibilidad debera referirse a trabajadores que hayan cumplido por lo menos 10 afos
de trabajo y los aportes de estas provisiones deberan ser administrados por empresas
Administradoras de Fondos.

Contribucion tnica temporal

- La Contribucién Unica y Temporal se grava a las sociedades que hayan generado
ingresos gravados, iguales o superiores a un milléon de ddlares, en el ejercicio fiscal 2018,
inclusive aquellas sociedades que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta
Unico; en ningun caso esta contribucién sera superior al 25% del Impuesto a la Renta
causado del ejercicio fiscal 2018 y no podra ser utilizada como crédito tributario ni como
gasto deducible para otros tributos.

Impuesto a la salida de divisas

- Exoneracion de ISD en la distribucion de dividendos a sociedades o personas naturales
domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdicciones de menor imposicion.

- Eliminacion de plazo y condiciones de los pagos realizados al exterior, provenientes de
rendimientos financieros, ganancias de capital y capital, de aquellas inversiones
provenientes del exterior, ingresadas al mercado de valores del Ecuador.

- Exoneracion en los pagos realizados al exterior en la ejecucién de proyectos financiados
en su totalidad con créditos o fondos, ambos con caracter no reembolsable de gobierno
a gobierno.

- Disminucion en el plazo de financiamiento por créditos externos de 360 dias a 180 dias
calendario o0 mas, se incluye la actividad destinada a la inversion en derechos
representativos de capital.

Impuesto al valor agregado
Estan gravados con tarifa 0% los siguientes productos:

- Flores, follajes y ramas cortadas, en estado fresco, tinturadas y preservadas.

- Tractores de llantas de hasta 300 hp, incluyendo los utilizados en la actividad
agropecuaria u otro cultivo agricola;

- Glucémetro, tiras reactivas para medicién de glucosa; bombas de insulina; marcapasos.

- Papel periddico.

- Embarcaciones, maquinarias, equipos de navegaciéon y materiales para el sector
pesquero artesanal.

Otros

- Estan gravadas las importaciones de servicios digitales, el suministro de dominios de
paginas web, servidores (hosting) y computacion la nube (cloud computing).
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La Administracion de la Compafhia considera que las referidas reformas no tendran un
impacto en los estados financieros del afio 2019.

8.6 Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los

contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a US$15
millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que determine si
tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El importe acumulado
de las operaciones de la Compafiia con partes relacionadas durante el afio 2019, no supera el
importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compafhia estéd expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas 0 menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados.

A continuacién, se presenta una definicion de los ingresos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacion y una descripcion de las medidas de mitigacién actualmente en uso por parte de la
Compaiiia, si es el caso.

a)

b)

c)

Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compafia. La
Compariia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectia un seguimiento periédico; vy,
a la fecha de emision del presente informe se considera que no esta expuesta a un riesgo
inminente.

Riesgo de liquidez - La Administracién es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liquidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a
corto, mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaiiia.

Riesgo de capital - La Compariia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.

Categorias de instrumentos financieros:

31/12/2019 31/12/2018
Activos financieros medidos al costo amortizado
Efectivo y equivalentes de efectivo 121.599 171.518
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 60.520 14.867
Otros activos financieros - 651.610
Total 182.11 837.995
Pasivos Financieros medidos al costo amortizado
Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 49.451 140.456
Total _49.451 140.456
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10. PATRIMONIO

El patrimonio de la Compafia asciende a US$111.199 (US$675.106 para el afio 2018) y se
encuentra compuesto por el capital social, reservas y resultados del ejercicio.

10.1. Capital - El capital social autorizado esta constituido por 800 acciones de U.S.$ 1,00 cada
una, a valor nominal.

Nombre del Accionista Ne de acciones  Total (USD) Accl/oones
German Vinicio Yunda Pilco 1 1 0
Soluciones Gastrondmicas DIONISO S.A. 799 799 100
Total 800 800 100

10.2 Reserva Legal - La Ley de Companias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

10.3 Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo con las resoluciones constituidas en las actas de la Junta General de Accionistas.

31/12/2019 31/12/2018
Saldo al inicio del ejercicio 583.480 448.180
Utilidad del ejercicio anterior (reclasificacion) 90.426 135.300
Reparto de dividendos (1) (664.488) -
Saldo al final del afio 9.418 583.480

(1) Segun contrato de compensacion de saldos suscrito en diciembre del 2019, la Compafia
efectud la compensacion de otros activos financieros y dividendos pagar por US$ 663.658
(Ver nota 5), estos valores fueron eliminados del estado de flujos de efectivo.

10.4 Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el ejercicio econémico
del afio 2019y 2018.

31/12/2019 31/12/2018
Resultado del ejercicio 100.581 90.426
Total 100.581 _90.426

11 INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los anos 2019 y 2018, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2019 31/12/2018
Ingresos de actividades ordinarias
Ingresos netos provenientes de la prestacién de
servicios (1) 519.728 729.407
Otros ingresos 79 3.932
Total 519.807 733.339
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13

Ingresos por inversiones
Ingresos por intereses sobre activos financieros )
medidos al costo amortizado

Total

13.310
13.310

—_

3.70
3.70

—_

—
—s

(1) Prestacion de Servicios - La Compafia ha reconocido como ingresos operacionales los
servicios de coordinacion, organizacién y preparacion de todo tipo de eventos a nivel local e

internacional.

(2) Ingresos financieros. - La Compania ha reconocido como ingresos financieros, a los intereses
reconocidos por préstamos concedidos a terceros, de acuerdo a lo establecido en los contratos
de mutuo suscritos para tales efectos. Asi como, los intereses generados en la cuenta corriente

Banco Internacional.

GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los anos 2019 y 2018, el detalle de gastos de administracién y ventas es como sigue:

Gastos de administracion y ventas
Gastos financieros
Total

31/12/2019

389.275
6.701
395.976

Un detalle de gastos de administracién y ventas por su naturaleza es como sigue:

Honorarios profesionales
Viajes y excursiones

Gastos de graduacion
Impuestos y contribuciones
Gastos de festivales

Gastos de actividad deportiva
Gastos de confirmacion
Arriendamientos operativos
Gastos de primera comunién
Servicios legales

Transporte, viajes y excursiones
Materiales de limpieza
Suministros y materiales
Gasto de depreciacion
Cuentas incobrables

Internet
Total

Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

Gastos Financieros:
Comisiones tarjetas de crédito

Otros gastos bancarios
Total

31/12/2019

228.578
94.216
25.946
12.922

8.962
5.106
4.069
3.600
3.402
1.125
760
314
196
79

389.275

31/12/2019

4.350
2.351
6.701

31/12/2018

610.890
8.617
619.507

31/12/2018

342.441
185.980
22.363
18.303
16.065
7.139
3.608
3.600
6.223
1.045
80

169
1.547

1.829

610.890

31/12/2018



14 TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS
Por los anos 2018 y 2018, las transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

31/12/2019 °  31/12/2018

Pr i ion
Préstamos con Librerias América LIBREAMERICA S.A. (1) . 102,000
Total : 102000

(1) Con fecha 15 y 24 de enero del 2018 la compaiiia Librerias Americanas Libre América S.A. -
compariia relacionada por mantener como accionista comin al Dr. Hugo Subia, otorgé dos
préstamos a la compaiila en el mes de enero por falta de liquidez de la compafiia, cuyos valores
ascendieron a US$40.000 y US$62.000 con fecha de vencimiento en el mes de enerc del 2019.
Estos préstamos no generan interés. Al 31 de diciembre de 2019, estos préstamos se encuentran
cancelados en su totalidad.

15 HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2019 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 10 del
2020) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracion pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financleros adjuntos.

16 APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afo terminado el 31 de diciembre del 2019 han sido aprobados por la
Administracion de TIEMPO LIBRE TILISA S.A., en marzo 10 del 2020 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacién. En opinién de la Administracién de la Compafiia, los estados
financieros serdn aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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 Dr. Yunda German Vinicio Ing. Amanda Batallas
Representante Legal Contadora General
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