INFORME DE LOS AUDITORES INDEPENDIENTES

A los accionistas de
TIEMPO LIBRE TILISA S.A.

Opinién

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de TIEMPO LIBRE TILISA S.A., que
comprenden el estado de situacién financiera al 31 de diciembre de 2018, y los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio neto y de flujos de efectivo por el afio
terminado en esa fecha, y las notas a los estados financieros que incluyen un resumen de las
politicas contables significativas.

En nuestra opinién, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los
aspectos materiales, la situaciéon financiera de TIEMPO LIBRE TILISA S.A., al 31 de
diciembre de 2018, y los resultados de sus operaciones, los cambios en su patrimonio neto y
sus flujos de efectivo por el afio terminado en esa fecha, de conformidad con las Normas
Internacionales de Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF
PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB).

Bases para la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de acuerdo con las Normas Internacionales de
Auditoria. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se describen mas
adelante en nuestro informe en la seccibn Responsabilidades del Auditor en relacién con la
Auditoria de los Estados Financieros. Somos independientes de la Compariia de acuerdo con
el Codigo de Etica para Profesionales de la Contabilidad emitido por el Consejo de Normas
Internacionales de Etica para Contadores (Cédigo de Etica del IESBA), conjuntamente con
los requerimientos de ética que son aplicables a nuestra auditoria de los estados financieros
en Ecuador, y hemos cumplido con otras responsabilidades de ética de conformidad con dichos
requerimientos y con el Cédigo de Etica emitido por el Consejo de Normas Internacionales
de Etica para Contadores (IESBA). Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos
obtenido es suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra opinion.

Otra informacidn distinta a los estados financieros e informe de auditoria

La Administracién es responsable por la preparacién de otra informacién. Otra informacion
comprende el Informe de la Administracion, pero no incluye los estados financieros y nuestro
informe de auditorfa. Se espera que dicha informacién sea puesta a nuestra disposicién con
posterioridad a la fecha de este informe.

Nuestra opinién sobre los estados financieros de la Compaiiia no incluye dicha informacion
y no expresamos ninguna forma de aseguramiento o conclusién sobre la misma.

En conexién con la auditoria de los estados financieros, nuestra responsabilidad es leer dicha
informacion adicional cuando esté disponible y, al hacerlo, considerar si esta informacion
contiene inconsistencias materiales en relacion con los estados financieros o con nuestro
conocimiento obtenido durante la auditoria, o si de otra forma pareceria estar materialmente
incorrecta.




Si, basados en el trabajo que hemos efectuado, concluimos gue existen inconsistencias
materiales, estamos obligados a reportar dichas inconsistencias a los accionistas. Al respecto
no tenemos nada que reportar.

Responsabilidades de la Administracion de la Compaiia en relacion con los estados
financieros

La Administracién de la Compafiia es responsable de la preparacion y presentacion razonable
de los estados financieros adjuntos de acuerdo con las Normas Internacionales de
Informacién Financiera para Pequefias y Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB), y del control interno determinado
por la Administracion como necesario para permitir la preparacion de estados financieros que
estén libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error.

En la preparacién de los estados financieros, la Administracién es responsable de evaluar la
habilidad de la Compaiiia para continuar como empresa en funcionamiento, revelar cuando
corresponda, los asuntos relativos con la Empresa en Funcionamiento; y utilizar el principio
contable de empresa en funcionamiento; excepto si la Administracion tiene intencién de
liquidar la Compafiia o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista para
poder hacerlo.

La Administracion es responsable de la supervisién del proceso de reporte de informacién
financiera de la Compaiiia.

Responsabilidades del Auditor en relaciéon con la Auditoria de los Estados Financieros

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable sobre si los estados financieros
tomados en su conjunto estan libres de distorsiones importantes, debido a fraude o error, y
emitir un informe de auditoria que incluya nuestra opinion. Seguridad razonable es un nivel
alto de seguridad, pero no garantiza que una auditoria realizada de acuerdo con las Normas
Internacionales de Auditoria siempre detecte distorsiones importantes cuando estas existan.
Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,
individualmente o de forma agregada, podrian razonablemente esperarse que influyan en las
decisiones econémicas que los usuarios tomen en base a esos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoria realizada de acuerdo con Normas Internacionales de
Auditoria, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo
profesional durante la auditoria. Nosotros, ademas:

¢ |dentificamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados
financieros, debido a fraude o error, diseflamos y aplicamos procedimientos de
auditoria para responder a dichos riesgos identificados y obtenemos evidencia de
auditoria que sea suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinién. El riesgo de no detectar una distorsion importante que resulte de un fraude
es mayor que si la distorsion importante resulta de un error, ya que el fraude puede
implicar colusién, falsificacién, omisiones intencionales, manifestaciones falsas o la
evasion del control interno.

¢ Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoria, con
el proposito de disefiar los procedimientos de auditoria que son apropiados en funcion
de las circunstancias, pero no con el proposito de expresar una opinién sobre la
efectividad del control interno de la Compaiiia.




e Evaluamos si las politicas contables usadas son apropiadas y si las estimaciones
contables y las revelaciones relacionadas hechas por la Administracion son
razonables.

e Concluimos si la base de contabilidad de empresa en funcionamiento usada por la
Administracion es apropiada y si en base a la evidencia de auditoria obtenida existe
una incertidumbre importante relacionada con hechos o condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la habilidad de la Compafiia para continuar como
una empresa en funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre
importante, somos requeridos de llamar la atencién en nuestro informe de auditoria
sobre la informacion revelada en los estados financieros; o, si dichas revelaciones
son inadecuadas, modificar nuestra opinidn. Nuestras conclusiones se basan en la
evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha del informe de auditoria. Sin embargo,
hechos y condiciones futuras pueden ocasionar que la Compariia cese su continuidad
como empresa en funcionamiento.

= Evaluamos la presentacion general, estructura y contenido de los estados
financieros, incluyendo sus revelaciones y si los estados financieros representan las
transacciones y hechos subyacentes de una manera que alcance una presentacion
razonable.

Hemos comunicado a la Administracion, entre otros asuntos, el alcance planeado y la
oportunidad de la auditoria, y los hallazgos significativos de auditoria, incluyendo cualquier
deficiencia significativa en el control interno que identificamos en nuestra auditoria.

Informe sobre otros requisitos legales y normativos

Nuestra opinién sobre el cumplimiento de las obligaciones tributarias de la Compaiiia, por el
afio terminado al 31 de diciembre del 2018, se emite por separado. i
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TIEMPO LIBRE TILISA S.A.

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en U.S. Délares de E.U.A.

INFORMACION GENERAL

TIEMPO LIBRE TILISA S.A., es una sociedad andnima, legalmente constituida el 09 de mayo del
2013 y domiciliada en la ciudad de Guayaquil, bajo control y vigilancia de la Superintendencia de
Comparfiias Valores y Seguros del Ecuador. Su objeto social esta orientado a la prestaciéon de
servicios de coordinacion, organizacion y preparacion de todo tipo de evento social, cultural,
académico, deportivo; organizar programas de intercambio cultural, deportivo, académico para
aprendizaje de idiomas, entre otros servicios.

La informacion contenida en estos estados financieros es responsabilidad de laadministracion de
la Compafiia.

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

2.1

2.2

2.3

Declaracion de cumplimiento - Los estados financieros han sido preparados de
conformidad con las Normas Internacionales de Informacién Financiera para Pequefas y
Medianas Empresas (NIIF PYMES) emitidas por el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad (IASB).

Moneda funcional - La moneda funcional de la Compaiiia es el Délar de los Estados
Unidos de America (U.S. délar), el cual es la moneda de circulacion en el Ecuador.

Bases de preparacién - Los estados financieros han sido preparados sobre la base del
costo histérico. El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la
contraprestacién entregada a cambio de los bienes y servicios.

El costo histérico esta basado generalmente en el valor razonable de la contraprestacion
entregada a cambio de los bienes y servicios.

El valor razonable es el precio que se recibirfa por vender un activo o el valor pagado para
transferir un pasivo entre participantes de un mercado en la fecha de valoracion,
independientemente de si ese precio es directamente observable o estimado utilizando otra
técnica de valoracion. Al estimar el valor razonable de un activo o un pasivo, la Compania
tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que los participantes del mercado
tomarian en cuenta al fijar el precio del activo o pasivo a la fecha de medicion. El valor
razonable a efectos de medicién y o de revelacion en los estados financieros, se determina
sobre una base de este tipo, a excepcién de las transacciones relacionadas a pagos
basados en acciones que se encuentran dentro del alcance de la NIIF 2, las operaciones
de arrendamiento que estan dentro del alcance de la NIC 17, y las mediciones que tiene
algunas similitudes con el valor razonable, pero no son su valor razonable, tales como el
valor neto de realizacion de la NIC 2 o el valor en uso de la NIC 36.

Adicionalmente, a efectos de informacion financiera, las mediciones efectuadas a valor
razonable se clasifican en el nivel 1, 2 o 3 con base en el grado de importancia de los
insumos para la medicién del valor razonable en su totalidad, los cuales se describen a
continuacion:



2.4

2.5
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Nivel 1: Son precios cotizados (sin ajustar) en mercados activos para activos o pasivos
idénticos que Ila entidad puede acceder a la fecha de medicion.

Nivel 2: Insumos distintos a los precios cotizados incluidos en el Nivel 1 que sean
observables para el activo o pasivo, ya sea directa o indirectamente.

Nivel 3: Insumos son datos no observables para el activo ¢ pasivo.
Los importes de las notas a los estados financieros estan expresados en U.S. Doélares.

A continuacion, se describen las principales politicas contables adoptadas en la
preparacion de estos estados financieros.

Efectivo y bancos - Incluye aquellos activos financieros liquidos y depésitos en efectivo
en cuentas corrientes.

Impuestos - El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto a la renta
por pagar corriente y el impuesto diferido.

2.5.1 Impuesto corriente - Se basa en la utilidad gravable (tributaria) registrada durante
el afio. La utilidad gravable difiere de la utilidad contable, debido a las partidas de
ingresos o gastos imponibles o deducibles y partidas que no seran gravables o
deducibles. El pasivo de la Compafiia por concepto del impuesto corriente se
calcula utilizando las tasas fiscales aprobadas al final de cada periodo.

2.5.2 Impuesto diferido - Se reconoce sobre las diferencias temporarias determinadas
entre el valor en libros de los activos y pasivos incluidos en los estados financieros
y sus bases fiscales. Un pasivo por impuesto diferido se reconoce generalmente
para todas las diferencias temporarias imponibles. Un activo por impuesto diferido
se reconoce por todas las diferencias temporarias deducibles, en la medida en que
resulte probable que la Compaiiia disponga de utilidades gravables futuras contra
las que se podria cargar esas diferencias temporarias deducibles. Estos activos y
pasivos no se reconocen si las diferencias temporarias surgen del reconocimiento
inicial (distinto al de la combinacién de negocios) de otros actives y pasivos en una
operacion que no afecta la utilidad gravable (tributaria) ni la contable. Ademas, los
pasivos por impuesto diferido no se reconocen si la diferencia temporal surge del
reconocimiento inicial de la plusvalia.

Se debe reconocer un pasivo diferido por diferencias temporarias imponibles
relacionadas con inversiones en subsidiarias y asociadas, y participaciones en
negocios conjuntos, a excepcion de aquellos en los que la Compafiia es capaz de
controlar el reverso de la diferencia temporaria y cuando exista la posibilidad de
gue ésta no pueda revertirse en un futuro cercano.

Los activos por impuesto diferido que surgen de las diferencias temporarias
deducibles asociadas con dichas inversiones y participaciones son Unicamente
reconocidos, en la medida en que resulte probable que la entidad disponga de una
utilidad gravable (tributaria) futura contra las que cargar esas diferencias
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temporarias y cuando exista la posibilidad de que éstas puedan revertirse en un
futuro cercano.

E!l importe en libros de un activo por impuestos diferidos debe someterse a revision
al final de cada periodo sobre el que se informe y se debe reducir, en la medida
gue estime probable que no dispondra de suficiente utilidad gravable (tributaria),
en el futuro, como para permitir que se recupere la totalidad o una parte del activo.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se miden empleando las tasas
fiscales que se espera sean de aplicaciéon en el periodo en el que el activo se
realice o el pasivo se cancele, basandose en las tasas (y leyes fiscales) que hayan
sido aprobadas o practicamente aprobadas al final del periodo que se informa.

La medicién de los pasivos por impuestos diferidos y los activos por impuestos
diferidos reflejara las consecuencias fiscales que se derivarian de la forma en que
la entidad espera, al final del pericdo sobre el que se informa, recuperar o liquidar
el importe en libros de sus activos y pasivos.

La Compariia compensa activos por impuestos diferidos con pasivos por impuestos
diferidos si, y solo si tiene reconocido legalmente el derecho de compensarlos,
frente a la misma autoridad fiscal, los importes reconocidos en esas partidas y la
Compaiiia tiene la intencion de liquidar sus activos y pasivos como netos.

2.5.3 Impuestos corrientes y diferidos - Se reconocen como ingreso o gasto, y son
incluidos en el resultado, excepto en la medida en que hayan surgido de una
transaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado ya sea en otro resultado
integral o directamente en el patrimonio, en cuyo caso el impuesto también se
reconoce fuera del resultado; o cuando surgen del registro inicial de una
combinacion de negocios.

Provisiones - Se reconocen cuando la Compaiiia tiene una obligacion presente (ya sea
legal o implicita) como resultado de un suceso pasado, es probable que la Compariia tenga
que desprenderse de recursos que incorporen beneficios econdmicos para cancelar la
obligacion, y puede hacerse una estimacion fiable del importe de la obligacion.

El importe reconocido como provision debe ser la mejor estimacion del desembolso
necesario para cancelar la obligacion presente, al final de cada periodo, teniendo en cuenta
los riesgos y las incertidumbres correspondientes. Cuando se mide una provision usando
el flujo de efectivo estimado para cancelar la obligacién presente, su importe en libros
representa el valor actual de dicho flujo de efectivo (cuando el efecto del valor del dinero
en el tiempo es material).

Cuando se espera la recuperacion de algunos o todos los beneficios economicos
requeridos para cancelar una provisién, se reconoce una cuenta por cobrar como un activo
si es virtualmente seguro que se recibira el desembolso y el monto de la cuenta por cobrar
puede ser medido con fiabilidad.
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2.10

Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en U.S. Dolares de E.U.A.

Reconocimiento de ingresos - Se calculan al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar.

2.7.1 Prestacion de servicios - Los ingresos por servicios son reconocidos en
resultados en el periodo en que se presta el servicio.

Costos y Gastos - Se registran al costo historico. Los costos y gastos se reconocen a
medida que son incurridos, independientemente de la fecha en que se haya realizado el
pago, y se registran en el periodo en el que se conocen.

Compensacion de saldos y transacciones - Como norma general en los estados
financieros no se compensan los activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo
aquellos casos en los que la compensacion sea requerida o permitida por alguna norma y
esta presentacién sea el reflejo de la esencia de la transaccion.

Los ingresos y gastos con origen en transacciones que, contractualmente o por una norma
legal, contemplan la posibilidad de compensacién y la Compafiia tiene la intencion de
liquidar por su importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma
simultanea, se presentan netos en resultados.

Activos financieros - Los activos financieros se clasifican dentro de las siguientes
categorias: activos financieros “al valor razonable con cambios en los resultados”,
“‘inversiones mantenidas hasta el vencimiento” “activos financieros disponibles para la
venta’, y “préstamos y partidas por cobrar”. La clasificacién depende de la naturaleza y
proposito de los activos financieros y se determina al momento del reconocimiento inicial.
Todas las compras o ventas regulares de activos financieros son reconocidas y dadas de
baja a la fecha de la transaccion. Las compras o ventas regulares son todas aquellas
compras o ventas de activos financieros que requieran la entrega de activos dentro del
marco de tiempo establecido por una regulacion o acuerdo en el mercado.

2.10.1 Método de la tasa de interés efectiva - El metodo de la tasa de interés efectiva
es un método de calculo del costo amortizado de un instrumento financiero y de
imputacion del ingreso financiero a lo largo del periodo relevante. La tasa de interés
efectiva es la tasa de descuento que iguala exactamente los flujos de efectivo por
cobrar o por pagar estimados (incluyendo comisién, puntos basicos de intereses
pagados o recibidos, costos de transaccion y otras primas o descuentos que estén
incluidos en el calculo de la tasa de interés efectiva) a lo largo de la vida esperada
del instrumento financiero o, cuando sea adecuado, en un periodo mas corto, con
el importe neto en libros en el reconocimiento inicial.

Los ingresos son reconocidos sobre la base de la tasa de interés efectiva para los
instrumentos de deuda.

2.10.2 Cuentas por cobrar - Las cuentas por cobrar son activos financieros no derivados
con pagos fijos o determinables que no son cotizados en un mercado activo. Los
préstamos y partidas por cobrar (incluyendo las cuentas por cobrar comerciales,
saldos bancarios y efectivo) son medidos al costo amortizado usando el método de
la tasa de interés efectiva, menos cualquier deterioro de valor.
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Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interes resulte inmaterial.

Préstamos y cuentas por cobrar - Los préstamos y cuentas por cobrar son
activos financieros no derivados con pagos fijos o determinables que no son
cotizados en un mercado activo. Los préstamos y partidas por cobrar (incluyendo
las cuentas por cobrar comerciales, saldos bancarios y efectivo) son medidos al
costo amortizado usando el método de la tasa de interés efectiva, menos cualquier
deterioro de valor.

Los ingresos por intereses se reconocen aplicando la tasa de interés efectiva,
excepto por las cuentas por cobrar a corto plazo cuando el reconocimiento del
interés resulte inmaterial.

Deterioro de valor de Activos Financieros - Los activos financieros son probados
por deterioro de valor al final de cada periodo sobre el cual se informa. Un activo
financiero estara deteriorado cuando exista evidencia objetiva del deterioro como
consecuencia de uno o mas eventos que hayan ocurrido después del
reconocimiento inicial del activo y los flujos de efectivo futuros estimados del activo
financiero se han visto afectados.

La evidencia objetiva de deterioro de valor podria incluir:

-+ Dificultades financieras significativa del emisor o del obligado; o

Infracciones de las clausulas contractuales, tales como incumplimientos o
moras en el pago de los intereses o el principal; o

- Es probable que el prestatario entre en quiebra o en otra forma de
reorganizacion financiera; o

*  La desaparicion de un mercado activo para ese activo financiero debido a
dificultades financieras.

Para ciertas categorias de activos financieros, como cuentas comerciales por
cobrar, un active cuyo deterioro no ha sido evaluado individualmente, y es evaluado
por deterioro sobre una base colectiva.

Para los activos financieros registrados al costo amortizado, el importe de la
pérdida por deterioro de valor es la diferencia entre el importe en libros y el valor
presente de los flujos futuros estimados del activo, descontados a la tasa de interés
efectiva original del activo financiero.

El importe en libros del activo financiero se reduce por la pérdida por deterioro de
valor directamente para todos los activos financieros excepto para las cuentas
comerciales por cobrar, donde el importe en libros se reduce a través de una cuenta
de provisién. Cuando se considera que una cuenta comercial por cobrar es
incobrable, se elimina contra la cuenta de provisién. La recuperacion posterior
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de los montos previamente eliminados se convierte en créditos contra la cuenta de
provision. Los cambios en el importe en libros de la cuenta de provision se
reconocen en el estado del resultado del periodo.

2.10.5 Baja en cuenta de los activos financieros - La Compafiia dara de baja en
cuentas un activo financiero unicamente cuando expiren los derechos
contractuales sobre los flujos de efectivo del activo financiero, o cuando transfiere
de manera sustancial los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad del activo
financiero a otra entidad. Si la Compainiia no transfiere ni retiene substancialmente
todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad y continta reteniendo el
control del activo transferido, la Compafiia reconocera su participacion en el activo
y la obligacién asociada por los montos que tendria que pagar. Si la Compaiiia
retiene sustancialmente todos los riesgos y ventajas inherentes a la propiedad de
un activo financiero transferido, la Compafiia continuara reconociendo el activo
financiero y también reconocera un préstamo garantizado de forma colateral por
los ingresos recibidos.

2.11 Pasivos financieros - Los instrumentos de deuda son clasificados como otros pasivos
financieros.

2.11.1 Otros pasivos financieros - Los otros pasivos financieros que incluyen las
cuentas por pagar comerciales se miden posteriormente al costo amortizado
usando el método de la tasa de interés efectiva.

El método de la tasa de interés efectiva es un método de calculo del costo
amortizado de un pasivo financiero y de imputacién del gasto financiero a lo largo
del periodo relevante. La tasa de interés efectiva es la tasa de descuento que iguala
exactamente los flujos de efectivo por cobrar o por pagar (incluyendo todos los
honorarios y puntos pagados o recibidos que forman parte de la tasa de interés
efectiva, los costos de transaccion y otras primas o descuentos) estimados a lo
largo de la vida esperada del pasivo financiero (o, cuando sea adecuado), en un
periodo mas corto con el importe neto en libros en el momento de reconocimiento
inicial.

2.11.2 Baja en cuentas de un pasivo financiero - La Compaiiia da de baja
los pasivos financieros cuando, y solo cuando, las obligaciones del Grupo
se descargan, cancelan o han expirado. La diferencia entre el valor en
libros del pasivo financiero dado de baja y la contraprestacion pagada y
pagadera se reconoce en resultados.

2.12 Novedades de la Norma NIFF para las PYMES de septiembre 2018

Revision completa de la Norma NIIF para las PYMES

El Consejo espera comenzar su préxima revision completa de la Norma NIIF para las PYMES a
principios de 2019. Se espera que el Consejo comience su revisiéon con la emisién de una
Solicitud de Informacion (SDI). La SDI buscara la respuesta del publico en relacion con posibles
cambios a la Norma NIIF para las PYMES, como minimo, de:
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- Las consecuencias de las modificaciones de 2015 de Ia primera revision completa, que entro
en vigor para los periodos contables a partir del 1 de enero de 2017;

- Normas NIIF nuevas y modificadas; y

- Otras cuestiones de aplicacion

La Administracion de la Compariia considera que las referidas reformas a la fecha de corte de

los Estados Financieros (31 de diciembre de 2018) no tienen ningln impacto, en los estados
financieros, pues gran parte de ellos no son aplicables a las operaciones de la compafiia.

3. EFECTIVO Y BANCOS

El efectivo y bancos se presentan en el estado de situacion financiera a su valor nominal. Incluye
los fondos en bancos que son de libre disponibilidad.

El saldo del efectivo y bancos al 31 de diciembre de 2018 y 2017, es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Caja chica (1) 70 50
Banco Internacional (2) 170,648 481
Banco Pichincha (2) 800 800
Total 171,518 1,331

(1) Corresponden a fondos de caja menor de administracién de la Compaiiia.
(2) Son los valores por saldos disponibles en las cuentas corrientes de los bancos. La cuenta del

Banco Internacional genero intereses durante el periodo 2018 por US$1,101 (Nota 12).

4. CUENTAS POR COBRAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por cobrar y otras cuentas por cobrar es
como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por cobrar comerciales:

Clientes locales (1) 1,284 9,900
Otras cuentas por cobrar

Otras - 1,929
Total 1,284 11,829

(1) Corresponde a valores por cobrar a clientes que pertenecen a sociedades, contribuyente
especial, persona natural obligada a llevar contabilidad, persona natural no obligada a llevar
contabilidad. Un detalle es como sigue:

31M12/2018 31/12/2017

Diana Chavez - 9,900
Tarjeta de crédito DINERS 1,195 B
Tarjeta de crédito VISA 89 -
Total 1,284 9,900
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Los creditos por ventas indicados anteriormente no incluyen montos que estan en mora al final del
periodo.

5. OTROS ACTIVOS FINANCIEROS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otros activos financieros es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Activos financieros medidos al costo amortizado;

Préstamos a otras compaiiias (1) 630,000 630,000
Intereses por cobrar (2) 21,610 9,010
T 651,610 639,010
Clasificacion:

Circulante - 9,010
No circulante 651610 630.000
Total 651,610 639,010

(1) Corresponde a otras cuentas por cobrar por préstamos a una compafiia del exterior que genera
intereses y con pago de capital al vencimiento (vigencia del contrato de 10 afios).

(2) Latasa pactada en los contratos de mutuo suscritos se encuentra entre el 2% y 5% deinterés
anual. (Ver ingresos por intereses en Nota 13).

5.1 Reconciliacion de activos proveniente de actividades de financiamiento

Enero 1, 2016 Flujos de Otros Diciembre Otros Diciembre
(No Auditado) Efectivo (1) Cambios (2) 31, 2017 Cambios (3) 31, 2018

Préstamos Dionisio S.A. 250,000 380,000 9.010  639.010 12,600 651,610
Total 250,000  380.000 9010 639,010 12600  £51.610

(1) Corresponde al nuevo financiamiento entregado con fecha 15 de abril del 2017 a la Compafiia
Soluciones Gastronémicas Dioniso S.A. por US$ 380.000 con cobro de capital e intereses al
vencimiento.

(2) Incluye el devengo de intereses al 31 de diciembre del 2017 de ambos préstamos reflejados
en el movimiento por un total de US$13.562 y US$5.435 respectivamente y restado el cobro
de intereses del primer prestamo por un total de (US$9.986).

(3) Incluye el devengo de intereses del periodo 2018 de ambos préstamos reflejados en el
movimiento por un total de US$5.000 y US$7.600 respectivamente.
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6. OTROS ACTIVOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de otros activos es como sigue:

31/12/2018 31/12/2017

Anticipos a proveedores locales (1 13,583 12,925
Total 13,583 12,925

(1) Corresponde a anticipos entregados a Tour Advisor Ecuador TOURADEC Cia. Ltda., por
conceptos de anticipacién al viaje a Galapagos a efectuarse en el mes de febrero del 2019.

7. CUENTAS POR PAGAR COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por
pagar se desglosa como sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Cuentas por pagar comerciales:

Proveedores locales - 470
Proveedores del exterior - 30,230
Proveedores de servicios - 1,808
Subtotal - 32,508
Otras cuentas por pagar:

Otras cuentas por pagar a compaififas relacionadas (1) 102,000 -
Subtotal 102,000 -
Total 102,000 32,508
Clasificacion

Circulante 102,000 32,508
No circulante - -
Total 102,000 32,508

(1) Corresponde a préstamos otorgados mediante convenio suscrito con la compariia relacionada
Librerias América LIBREAMERICA S.A. el 25 y 24 de enero del 2018, misma que no genera
intereses, ver nota 15.

8. OTROS PASIVOS
Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, los otros pasivos se conformaban de la siguiente forma:

31/12/2018 31/12/2017

Anticipos de clientes (1) 38,456 19,794
Total 38,456 19,794

(1) La compafiia organiza eventos y viajes en el exterior que por su cuantia se dividen en cuotas
anticipadas, cruzadas al final con la factura y prestacion del servicio. El anticipo no sobrepasa los
12 meses para su respectivo cierre.
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IMPUESTOS

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017, el saldo de impuestos se desglosa como sigue:

9.1 Activos y pasivos del afio corriente

31/12/2018
Activos por impuestos corrientes:
Impuesto al valor agregado- IVA en compras 4,425
Impuesto al valor agregado- Retenciones 12,366
Impuesto al valor agregado-IVA Comision Tarjetas de Credito 29
Total 16,820
Pasivos por impuestos corrientes:
Impuesto a la renta por pagar 27,983
Impuesto al valor agregado- IVA por pagar 4,385
Impuesto al valor agregado- Retenciones 3,062
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar 1,403
Retenciones en la fuente de impuesto a la renta por pagar- exterior 2,420
Total M

31/12/2017

21,472
8,452
31

29,955

38,434
8,003
6,041

970
4,620

58,068

9.2 Conciliacién tributaria contable del impuesto a la renta corriente - Una reconciliacion
entre la utilidad segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta corriente, es como

sigue:

31/12/2018 31/12/2017
Utilidad segun estados financieros antes de impuesto a la renta 127,533 181,873
Gastos no deducibles 41,134 29,821
Otras deducciones (remuneraciones empleados con discapacidad) 5 .
Utilidad gravable 168,667 211,694
Impuesto a la renta causado 22% 37.107 46,573
Anticipo causado 3 5,444
Impuesto a la renta cargado a resultados 37,107 46,573
Retenciones en la fuente aplicadas 9.124 8,139
Impuesto a la renta por pagar 27,983 38,434

De conformidad con disposiciones legales, el impuesto a la renta se determina con la tarifa del
22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, y del 12% sobre las utilidades sujetas a

capitalizacion.

9.3 Movimiento de la provision para impuesto a la renta

31/12/2018 31/12/2017
Saldos al comienzo del afio 38,434 25,389
Provision del afio 27,983 38,434
Pagos efectuados (38,434) (25,389)
Saldos al fin del afio 27,983 38,434
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Pagos Efectuados - Corresponde al anticipo de impuesto a la renta determinado, pagado
mediante retenciones en la fuente.

9.4 Impuesto a la renta reconocido en otro resultado - Una reconciliacion entre la utilidad
segun estados financieros y el gasto por impuesto a la renta es como sigue:

31/12/2018  31/12/2017

Utilidad segln estados financieros antes de impuesto a la renta 127533 181,873
Gastos no deducibles _41.134 29,821
Utilidad gravable 168,667 211,694
Impuesto a la renta cargado a resultados 37,107 46,573
Tasa efectiva de impuestos 29% 26%

9.5 Nuevos aspectos tributarios - El 29 de diciembre del 2017, se emitid la Ley Organica para la
reactivacion de la economia, fortalecimiento de la dolarizacion y modernizacion de la gestion
financiera, a continuacioén se detallan los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

Reglamento a la Ley Organica para la reactivaciéon de la economia, fortalecimiento de la
dolarizacion y modernizacion de la gestion financiera

Los aspectos mas importantes de dicho reglamento se incluyen a continuacion:

Seréa deducible la totalidad de los pagos efectuados por concepto de desahucio y de pensiones
jubilares patronales que obligatoriamente se deberan afectar a las provisiones ya constituidas
en afios anteriores; en el caso de provisiones realizadas en afios anteriores que hayan sido
consideradas deducibles o no, y que no fueren utilizadas, deberan reversarse contra ingresos
gravados o no sujetos de impuesto a la renta en la misma proporciéon que hubieren sido
deducibles o no.

Adicionalmente, se establece el reconocimiento de un impuesto diferido relacionado con las
provisiones efectuadas para cubrir los pagos por desahucio y pensiones jubilares patronales
que sean constituidas a partir del 1 de enero del 2018, el cual podra ser utilizado en el momento
en que el contribuyente se desprenda efectivamente de recursos para cancelar la obligacién
hasta por el monto efectivamente pagado

Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccién de Inversiones, Generacion de
Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal

El 21 de agosto del 2018, se emitié la Ley Organica para el Fomento Productivo, Atraccion de
Inversiones, Generacion de Empleo y Estabilidad y Equilibrio Fiscal, a continuacién se detallan
los aspectos mas importantes de la mencionada Ley:

e Se establecieron incentivos especificos para la atraccion de inversiones privadas tales
como:
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Exoneraciéon del impuesto a la renta para las nuevas inversiones productivas en sectores
priorizados que se inicien a partir de agosto del 2018 por 12 afios, contados desde el primer
afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y inicamente a la nueva inversion, y
que se encuentren fuera de las jurisdicciones urbanas de Quito y Guayaquil o dentro de las
mismas por 8 afios. Esta exoneracion aplicara solo en sociedades que generen empleo
neto. Para los sectores priorizados industrial, agroindustrial y agroasociativo, dentro de los
cantones de frontera, gozaran de esta exoneracion por 15 afios.

Exoneracion del Impuesto a la Salida de Divisas - ISD en los pagos realizados al exterior
por importacion de bienes y dividendos relacionadas con nuevas inversiones productivas
que suscriban contratos de inversion.

Exoneracion del ISD en los pagos realizados al exterior por dividendos para las sociedades
que reinviertan en nuevos activos productivos en el pais desde al menos el 50% de las
utilidades.

Exoneracion del impuesto a la renta y anticipo para inversiones que se inicien a partir de la
vigencia de esta ley en los sectores econodmicos determinados como industrias basicas por
15 afios, contado desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles directa y
unicamente a la nueva inversion y se ampliaran por 5 afios mas, en el caso de que dichas
inversiones se realicen en cantones fronterizos del pais. Esta exoneracion aplicara solo en
sociedades que generen empleo neto.

¢ Reformas a varios cuerpos legales

Impuesto a la renta

Ingresos

- Se considera ingreso exento, los dividendos y utilidades distribuidos a favor de
sociedades o de personas naturales domiciliados en paraisos fiscales o jurisdicciones
de menor imposicién; siempre y cuando, las sociedades que distribuyen no tengan
como beneficiario efectivo de los dividendos a una persona natural residente en el
Ecuador.

- Se elimind el ultimo inciso del articulo 9 Exenciones que establecia lo siguiente: “En la
determinacion y liquidacion del impuesto a la renta no se reconocerdn mas
exoneraciones que las previstas en este articulo, aunque otras leyes, generales o
especiales, establezcan exclusiones o dispensas a favor de cualquier contribuyente,
con excepcion de lo previsto en la Ley de Beneficios Tributarios para nuevas
Inversiones Froductivas, Generacién de Empleo y de Prestacioén de Servicios”.

- Se determiné nuevos sectores como priorizados para el Estado, tales como: agricola;
oleoquimica; cinematografia y audiovisuales, eventos internacionales; exportacion de
servicios; desarrollo y servicios de software, produccion y desarrollo de hardware
tecnoldgico, infraestructura digital, seguridad informatica, productos y contenido digital,
servicios en linea; eficiencia energética; industrias de materiales y tecnologias de
construccion sustentables; y, sector industrial, agroindustrial y agroasociativo.

- Los administradores u operadores de ZEDE, estaran exonerados del pago del impuesto
a la renta y su anticipo por los primeros 10 afios, contados a partir del primer ejercicio
fiscal en el que se generen ingresos operacionales.

Gastos Deducibles

- Se establece que la deducibilidad en el Impuesto a la Renta y la exencion del ISD
relacionados con los pagos originados por financiamiento externo seran aplicables a
todo perceptor del pago en el extranjero, siempre y cuando se cumplan los criterios
establecidos en el Reglamento de la Ley de Regimen Tributario Interno y con
estandares internacionales de transparencia
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Tarifa

La tarifa del impuesto a la renta para sociedades se incrementaré al 28% cuando la
sociedad dentro de la cadena de propiedad de los respectivos derechos
representativos de capital, exista un titular residente, establecido o amparado en un
paraiso fiscal, jurisdiccion de menor imposicion o régimen fiscal preferente y el
beneficiario efectivo sea residente fiscal del Ecuador.

Utilidad en la enajenacion de acciones

Se establece un impuesto a la renta (nico a las utilidades que perciban las sociedades
domiciliadas o no en Ecuador y las personas naturales, ecuatorianas o extranjeras,
residentes o no en el pais, provenientes de la enajenacion directa o indirecta de
derechos representativos de capital; de sociedades domiciliadas o establecimientos
permanentes en Ecuador.

Adicionalmente, se establece que en restructuraciones societarias no se entendera
producida enajenacion directa ni indirecta alguna.

Anticipo de Impuesto a la Renta

Se elimina el anticipo de impuesto a la renta para sociedades como impuesto minimo
y se establece su devolucion, en el caso en que éste supere o no exista impuesto a la
renta causado.

Impuesto al Valor Agregado

Los vehiculos hibridos pasan a gravar 12% de IVA

Los seguros de desgravamen en el otorgamiento de créditos y los obligatorios por
accidentes agropecuarios; los servicios de construccion de vivienda de interés social;
y el arrendamiento de tierras destinadas a usos agricolas pasan a gravar 0% de IVA
El uso del crédito tributario por el IVA pagado en adquisiciones locales e importaciones
de bienes y servicios, podra ser utilizado hasta dentro de 5 afios contados desde la
fecha de pago

Se podra solicitar al SRI la devolucién o compensacion del crédito tributario por
retenciones de IVA hasta dentro de & afios.

Los exportadores de servicios podran solicitar la devolucion del IVA de los bienes y
servicios adquiridos para la exportacion de servicios

Impuesto a la Salida de Divisas

Las compensaciones realizadas con o sin la intermediacion de instituciones del sistema
financiero ya no representan un hecho generador para el pago del ISD

Se incluye como exencion de ISD, los pagos al exterior realizados a instituciones
financieras por otros costos relacionados con el otorgamiento de sus creditos

Estan exentos del ISD, los pagos de capital e intereses sobre creditos otorgados por
intermediarios financieros que operen en mercados internacionales y que cumplan con
ciertas condiciones como limite de la tasa referencial, plazo minimo 360 dias,
destinado a microcrédito o inversiones productivas.

Se establece la devolucion ISD a exportadores de servicios, por la importacion de
materias primas, insumos y bienes de capital, con la finalidad de que sean necesarios
para la prestacion del servicio que se exporte
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Incentivo zonas afectadas por el terremoto del 16 de abril del 2016

- Las nuevas inversiones productivas que se ejecuten en los siguientes cinco afios
contados a partir de la vigencia de la Ley de Solidaridad, en las provincias de Manabi
y Esmeraldas estaran exoneradas del pago del Impuesto a la Renta hasta por 15 afios,
contados desde el primer afio en el que se generen ingresos atribuibles Unicamente a
la nueva inversion. Para el caso del sector turistico, esta exoneracion sera de hasta 5
afios adicionales.

La Administracién de la Compaiiia considera que las referidas reformas no tendran un impacto en
los estados financieros del afio 2018.

9.6 Precios de transferencia. - De conformidad con disposiciones legales vigentes, los
contribuyentes sujetos al impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes
relacionadas, dentro de un mismo periodo fiscal por un importe acumulado superior a
US$15 millones, estan obligados a presentar el estudio de Precios de Transferencia que
determine si tales operaciones han sido efectuadas a valores de plena competencia. El
importe acumulado de las operaciones de la Compaiiia con partes relacionadas durante
el afio 2018, no supera el importe acumulado mencionado.

INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Gestion de riesgos financieros - En el curso de sus negocios y actividades de financiamiento, la
compainiia esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financiera que pueden afectar de manera
mas o menos significativa al valor econémico de sus flujos y activos y, en consecuencia, sus
resultados

A continuacion, se presenta una definicion de los ingresos que enfrenta la Compafiia, una
caracterizacion y una descripcién de las medidas de mitigacion actualmente en uso por parte de
la Compainiia, si es el caso.

a) Riesgo de crédito - El riesgo de crédito se refiere al riesgo de que una de las partes incumpla
con sus obligaciones contractuales resultado de una pérdida financiera para la Compafiia. La
Compafiia mantiene cuentas por cobrar, sobre las cuales efectiia un seguimiento periédico; y,
a la fecha de emisién del presente informe se considera que no esta expuesta a un riesgo
inminente.

b) Riesgo de liquidez - La Administracion es la que tiene la responsabilidad final por la gestién
de liquidez. La Administracion ha establecido un marco de trabajo apropiado para la gestion de
liqguidez de manera que la gerencia pueda manejar los requerimientos de financiamiento a corto,
mediano y largo plazo, asi como la gestion de liquidez de la Compaififa.

c) Riesgo de capital - La Compafiia gestiona su capital para asegurar estar en capacidad de
continuar como negocio en marcha.
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Categorias de instrumentos financieros:

31/12/2018 31/12/2017
Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y bancos 171,518 1,331
Cuentas por cobrar comerciales y otras cuentas por cobrar 1,284 11,829
Otros activos financieros 651,610 639,010
Otros activos 13,583 12,925
Total 837,995 665,085
Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Cuentas por pagar comerciales y otras cuentas por pagar 102,000 32,508
Otros pasivos financieros 38,456 19.794
Total 140,456 52,302

. PATRIMONIO

El patrimonio de la Compaiiia asciende a US$675.106 (US$584.680 para el afio 2017) y se
encuentra compuesto por el capital social, reservas y resultados del ejercicio.

11.1 Capital - El capital social autorizado esta constituido por 800 acciones de U.S.$ 1,00 cada
una, a valor nominal.

Nombre del Accionista Capital Pagado  Participacion %
Subia Martinez Hugo Estuardo 400 400 50
Yunda Pilco German Vinicio 400 400 50
Total 800 800 100

11.2 Reserva Legal - La Ley de Compaiiias requiere que por lo menos el 10% de la utilidad sea
apropiado como reserva legal hasta que ésta como minimo alcance el 50% del capital social.
Esta reserva no es disponible para el pago de dividendos en efectivo, pero puede ser
capitalizada en su totalidad.

11.3 Reserva facultativa - Corresponde a la apropiacion de las utilidades de ejercicios anteriores
de acuerdo con las resoluciones constituidas en las actas de la Junta General de
Accionistas.

31/12/2018 31/12/2017

Saldo al inicio del ejercicio 448,180 356,791
Ganancia acumulada reclasificada a

reserva facultativa 135,300 _91.389
Saldo al final del afio 583,480 448,180

11.4 Resultado del ejercicio - Corresponde a la utilidad obtenida durante el ejercicio econémico
del afio 2018 y 2017.

31/12/2018 311212017
Resultado del ejercicio 90,426 135,300
Total 90,426 135,300
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INGRESOS DE ACTIVIDADES ORDINARIAS

Por los afios 2018 y 2017, los ingresos de actividades ordinarias se detallan como sigue:

31/12/2018
Ingresos de actividades ordinarias
Ingr(_es_os netos provenientes de la prestacion de (1) 729,407
servicios ’
Otros ingresos (2) 3,932
Total 733,339

31/12/2017

689,603

16,356
705,959

(1) Prestacion de Servicios - La Compafiia ha reconocido como ingresos operacionales las
ventas de servicios de coordinacién, organizacién y preparacion de todo tipo de eventos a nivel

local e internacional.

(2) Otros ingresos. - Durante el afio 2018 la Compariia ha reconocido como otros ingresos a las
gratuidades recibidas por parte de la Fundacién (Complejo de Guayaquil) para que se contintie
efectuando los eventos del colegio en ese lugar y gratuidades para que los maestros puedan

acompaniar a los alumnos a los viajes que realizan con Islas de Fuego.

INGRESOS POR INVERSIONES

31/12/2018
Otros ingresos
Ingresos por intereses sobre activos financieros
medidos al costo amortizado:
Otros activos financieros (1) 13,701
Total 13,701

311272017

18,996
18,996

(1) Ingresos financieros. - La Compaiiia ha reconocido como ingresos financieros, a los intereses
reconocidos por préstamos concedidos a terceros, de acuerdo a lo establecido en los contratos

de mutuo suscritos para tales efectos.

14. GASTOS DE ADMINISTRACION Y VENTAS

Por los afios 2018 y 2017, el detalle de gastos de administracion y ventas es como sigue:

31/12/2018
Gastos de administracion y ventas 610,890
Gastos Financieros 8617

Otros gastos

Total Mﬂl

Un detalle de gastos de administracion y ventas por su naturaleza es como sigue:

31/12/2017
535,427
6,094

1,561

543,082
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31/112/2018 31/12/2017
Honorarios profesionales 342 441 287,979
Viajes y excursiones 185,980 120,713
Gastos de graduacién 22,363 37,674
Impuestos y contribuciones 18,303 37,565
Gastos de festivales 16,065 25,625
Gastos de actividad deportiva 7,139 5,537
Gastos de primera comunién 6,223 5,989
Gastos de confirmacion 3,608 6,708
Arriendamientos Operativos 3,600 3,600
Cuentas Incobrables 1,829 -
Suministros y materiales 1,547 1,113
Servicios legales 1,045 168
Internet 498 1,681
Materiales de limpieza 169 375
Transporte, viajes y excursiones 80 700
Total 610.890 535,427
Un detalle de gastos financieros por su naturaleza es como sigue:

31/12/2018  31/12/2017
Comisiones tarjetas de crédito 6,342 5,238
Otros gastos bancarios 2,275 856
Total 8,617 6,094

TRANSACCIONES CON PARTES RELACIONADAS

Por los afios 2018 y 2017, las transacciones con partes relacionadas son las siguientes:

31/12/2018 31/12/2017
Préstamos con compaiiias relacionadas
Préstamos con Librerias América LIBREAMERICA S.A. (1) 102,000 -
Total 102,000 S

1) Con fecha 15 y 24 de enero del 2018 la compafiia Librerias Americanas Libre América S.A. -
compafiia relacionada por mantener como accionista comun al Dr. Hugo Subia, otorgd dos
préstamos a la compafiia en el mes de enero por falta de liquidez de la compafiia, cuyos valores
ascendieron a US$40.000 y US$62.000 con fecha de vencimiento en el mes de enero del 2019.
Estos préstamos no generan interés.

. HECHOS OCURRIDOS DESPUES DEL PERIODO SOBRE EL QUE SE INFORMA

Entre el 31 de diciembre del 2018 y la fecha de emision de los estados financieros (marzo 13 del
2019) no se produjeron eventos que en opinion de la Administracién pudieran tener un efecto
importante sobre los estados financieros adjuntos.

. APROBACION DE LOS ESTADOS FINANCIEROS

Los estados financieros por el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 han sido aprobados por
la Administracion de TIEMPO LIBRE TILISA S.A., en marzo 13 del 2018 y seran presentados a los
Accionistas para su aprobacion. En opinion de la Administracion de la Compafiia, los estados
financieros seran aprobados por la Junta de Accionistas sin modificaciones.
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Notas explicativas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2018
Expresadas en U.S. Délares de E.U.A.

Dr. Yunda German Vinicio
Representante Legal

Ing. Amanda Batallas
Contadora General
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