KOREAN AIR LINES CO. LTD. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS
AL 31 DE DICIEMBRE DE 2019
{Cifras expresadas en dolares estadounidenses)

NOTA | - OPERACIONES

Korean Arilines Co. Lid. - Sucursal Ecuador, ¢s una sociedad constituida bajo leves de la
Repablica de Corea. con permiso para operar en el Feuador desde el ano 2013, El objeto
de la sucursal ¢n Ecuador cs el transporte aéreo local ¢ internacional de pasajeros y carga,

l.a Superintendencia de Compafias autoriza el cstablecimicnio de la sucursal en el
Cevador a la compaiiia extranjera KOREAN AIR LINES CO. LTD.. de nacionalidad
coreana, conceder ¢l permiso para operar en el pals, con arreglo a sus propios cstalutos
i cuanto no se epongan a las leyes ccuatorianas,

Burante ¢l afio 2019. la Direccion General de Aviacion Civil aprobo el Acuerdo de
Codige Compartido suserito entre DELTA AIR LINES INC. (operador) y KOREAN AIR
LINES CO. L'TD. (comercializador), en la siguiente ruta: ATLANTA - QUITO -
ATLANTA.

NOTA 2 - ESTIMACIONLS, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPOIRTANTES

La preparacion de los estados financieros de acuerdo con Normas Internacionales de
Informacion Financiera, involucra la elaboracion, por parle de la Gerencia de la Compaiia,
de estimaciones, suposiciones ¥ provisiones contables gue inciden en la valuacion de
determinados activos y pasivos v ¢n la determinacion de los resultados. asi como la
revelacion de activos y pasivos contingentes. Debido a la subjetividad inherente en este
proceso contable. los resultades reales pueden diferir de los montos estimados por la
Cierencia. La Gerencia considera que las estimaciones v supuestos atilizados fueron los
adecuados ¢n las circunstancias,

Estimaciones v Sopuestos. - [as cstimaciones y supuestos contables mads importantes
utilizados por la Sucursal en la elaboracion de los estados financicros fueron las siguientes:

»  Vida util de bienes de uso
Las estimaciones de vida til se basan principalmente en las proyceciones de uso
luturo de los activos. En aquelios casos en los que sc puedan determinar que la vida
atil de los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre ¢l valor en libros
neto v el valor de recuperacion estimado, de acuerdoe a la vida Gl restante revisada,

Factores tales como los cambios en el uso planificado de los distintos activos podrian
hacer que la vida (til de los activos se viera disminuida o incrementada.
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NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES
MAS IMPORTANTES
{Continuacidn)

e Deterioro del valor de los activos no finaneieros
L.a Sucursal evalGa los activos o grupos de activos por deteriore cuando eventos o
cambios en las circunstancias indican que ¢l valor en libros de un activo podria no
ser recuperuble, Frente a la existencia de activos, cuvos valores exceden su valor de
mercado o capacidad de gencracion de ingresos netos. se practican ajustes por
deterioro de valor con cargo a los resultados del periodo.

* Impuestos

La determinacion de las obligaciones y gastos por impucsios requiere de
interprelacioncs a la legislacidn tributaria aplicable. Aun cuando la Sucursal
considera que sus estimaciones ¢n materia tributaria son prudentes, conscrvadoras y
aplicadas e¢n forma consistente en los periodos reportados, pueden surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Servicio de Rentas Internas),
en la interpretacion de normas, que pudieran requerir de ajustes por impuestos en el
futura.

Provisiones. - Debido a la subjetividad inherente en ¢l proceso contable. los resultados
reales pueden diferir de los montos estimados por la Administracion. La determinacion de
los valores a provisionar sobre los valores reales a pagar, estd basada en la mejor estimacion
efectuada por la Administracion de la Sucursal efectuada considerando toda la informacion
disponible a la fecha de la elaboracion de los estados [inancieros.

NOTAZ- RESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las politicas de contabilidad que sigue la compafiia ¢stin de acuerdo con las Wormas
Internacionales de Informacidn Financicra (NI, las cuales requicren que la Gerencia
efectie ciertas estimaciones v utilice clertos supuestos para determinar la valuacion de
algunas de las partidas incluidas en los estadoes financieras y para efectuar las revelaciones,
gue sc requiere presentar en las mismas. La Gerencia considera que las estimaciones v
supuestos utilizados fueren los adecuados en tales circunstancias.

a.  Preparacion de los estados financieros

Los registros contables de la sucursal de los cuales se fundamentan los estados
financieros, son llevados en dolares estadounidenses.

La Sucursal preparz sus estados linancicros y llevan sus regzistros de contabilidad de
acuerdo con las Normas Internacionales de Informacién Financiera (NIIF) emitidas
por ¢l International Accountig Standars Board (“IASB™).

Esta presentacion exige proporcionar la representacion ficl de los efectos de las
transacciones. asi como los otros hechos y condiciones, de acuerdo con las
deliniciones y los criterios de reconocimiento de activos. pasivos. ingresos y gastos
establecidos en ¢l marco conceplual de las Normas Internacionales de Informacion
Financiera (NIIF).
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NOTA 3 - RESUMEN DE 1.AS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.

b.

{Continuacidn}
Lfcetive ¥ Lquivalentes

La politica es considerar ¢l electivo v equivalente del efectivo los saldos en caja. en
bancos. los depdsitos a plazos en entidades financieras ¥ otras inversiones de corto
plazo de gran liquidez. con un vencimiento original de res meses o menos.

Ingresos Ordinarios

Los ingresos ordinarios. incluyen el valor ruzonable de las contraprestaciones
recibidas o a recibir por la venta de servicios ¢n el curso ordinario de las actividades
de la sucursal. Los ingresos ordinarios sc presentan netos de impuestos a las ventas.
devoluciones v descuenios.

Lo sucursal reconoce el ingreso cuando su monto puede ser medido conliablemente.
cuando es probable que los beneficios ccondmicos futuros MNuyan a la sucursal ¥ se
hayan cumplido los criterios especificos que aplican a las actividades de la sucursal,
seglin se deseribe debajo.

Se eonsidera que ¢l monto del ingreso no ha sido determinado de manera confiable
hasta que lodas las contingencias relacionadas con la prestacion del servicio havan
sido superadas.

los ingresos de la sucursal son reconocidos de la siguiente forma;

Registro de ingresos por conceptos de pasajes: Los ingresos por concepto de transporte
aéreo de pasajes se reconoce cuando el servicio ba sido prestado.

Registro de ingresos por venta de guias de carga: Los ingresos por servicios de

transporte aéreos (carga) son reconocidos al momento de la venta, con la emision de la
guin de carga correspondients.

Instrumentos financieros por categoria

Los instrumentos [nancieros al 31 de diciembre de 2019 ¥ 2018 sc conformaban de
la siguiente manera:

019 2018
LS§ Uss
Activos linancieros
Efective ¥ equivalentes 52744 20.636
Dicudores Comerviaics 31837 [8.510
Activos por impuestos corrientes 3048 3048
Oitros activos no linancicros corrientes = 525
‘Towal actives linanciervs EY.629 33719
= il _——

Fasivos finnovieros
Cuentas por pagar Comerciales 2730
245

Pusivios por 1383 © HmpuUCstos corrientes 4236

Total pasivos financieras 2975 42306

= ———



NOTA 4 -

CUTNTAS POR COBRAR DEUDORES COMERCIALES

Cuentas por cobrar deudores comerciales al 31 de diciembre comprenden:

MNOTAS -

Billing Settlemant Plan [ BSP) -
Cargo Account Settleman Systen ({CASS) 31.837
Tarjetas de Crédito =

2019 2018
0.042
(.952
2516
13.510

Total 31.837

CASA MATRIZ

L] movimiento de la cuenta con Casa Matriz durante los afos 2019 v 2018 [uc ¢l siguiente:

31122019 3171272018

Cuenla por cobrar vo papat:

Salde al 1 de enero (Mas) {34,400 (75.894)
Remesas Casa Matriz 290000 425000
Operacion de Vuelo Exterior (1] (449327 (406.358)
Transferencia Casa Matriz Resultado TH0.873 [.6%3
Ventas Exterior 11617 21.339
Otros - -
Saldo al 31 de diciembre de 2014 (71.237) (21,4000

(1) Corresponden a los Costos de Operacion correlacionados con la operacion Ecuador,
informados por Casa Matriz por solicitud expresa de la Sucursal para efectos de
cumplir con la normativa local contable, mismo que sereversa el | de enero del 2019,
por no constituir obligacion de pago de la Sucursal. Los costos y gastos asignados a
la Base Ceuador fueron en el 2019 de USSE 449,327 (USS 406,558 en el afio 201 8).

NOTA G-

Lus pasivos por tasas e impuestos corrientes al 31 de diciembre. comprenden:

PASIVOS POR TASAS B IMPUESTOS CORRIENTES

Anticipo de Impuesto a la Renta

PASIVOE POR TASAS 1D IMPUESTOS CORRIENTES

Impuesto al valor agregado
Retenciones on la [wenle de impuesto a la renta

2419 2018
L'5% Li5%
5048 5048
219 4200
26 30
245 4230




NOTA 7T - IMPULSTO A LA RENTA

L.a Sucursal sc halla exenta del pago del impuesto a la renta en el Ecuador en razon del
convenio celebrado entre la Repablica del Ecuador v la Repiblica de Corea para evitar |a
doble tributacitn y prevenir la evasion fiscal respecto a impucstos sobre la renta, el cual
scflala que los beneficios procedentes de la explotacion de aeronaves en wafico
internacional (como la venta de guias aéreas y pasajes para ¢l transporle aéreo de cargy v
de poersonas), realizado por la compaiiia Korcan Air Lines Co. Lud. -Sucursal Ecuadar,
solamente pueden someterse 4 imposicion en Corea. por lo que la Sucursal no estd
obligada al pago del Impucsto a la Renta en Eeuador.

NOTA & - REFORMAS TRIBUTARIAS

[y EI29 de diciembre del 2017 se publicd Ley de Reactivacion Lcondmica y se aplica
a parlir del | de enero del 2018, entre sus principales aspectos se menciona:

e Las nuevas microempresas que inicien su aclividad econdmica a partir de la
vigencia de la Ley Organica para la Reactivacion de |a Heconomia, Fortalecimiento
de la Dolarizacion y Modernizacidn de la Gestidon Financiera, gozaran de la
exaneracidn del impuesto a la renta durante tres (3) afos contados a partir del
primer gjercicio liscal en el que se generen ingresos operacionales, siempre que
generen empleo netos e incorporen valor agregado nacional en sus procesos
productivos, de conlormidad con lo limites ¥ condiciones que para el efecto
cstablezen el reglamento a esta ley.

e Rebaja de la tarifa impositiva para micro y pequenas cmpresas o exportadoras
habiluales. - Las sociedades que tengan la condicién de micro y pequenas
empresas, asi como aquellas gue tengan condicion de exportadores habituales,
tendrin una rebaja de tres (3) puntos porcentuales en la tarifa de impuesto a la
renta. Para exportadores habituales, esta tarifa se aplicara sicmpre que en ¢l
correspondiente  cjercicie [iscal se mantenga o incremente el empleo. El
procedimiento para la aplicacion de este beneticio serd establecido por el Comité
de Politica Tributaria.".

2y Bl 31 de diciembre de 20149, a través del Suplemento del Registro Oficial Mo, 111, la
Asamblea Nacional expidid la Ley Organica de Simplilicacion y Progresividad
I'ributaria, entre las principales relormas se establecen las siguientes:

s Serdn deducibles los intereses de deudas contraidas con motive del giro del
negocio. asi coma los gastos efectuados en la constitucion, renovacidn o
cancelacion  de  estas, que se cncucniren  debidamente swstentados  on
comprobantes de venta que cumplan los requisitos establecidos en el reglamento
correspondientc,

* Seran deducibles las provisiones para atender ¢l pago de desahucio ¥ de pensiones
jubilares patronales, actuarialmente formuladas por empresas especializadas o de
prafesionales oo lz maleria, siempre que, para las segundas, se cumplan las
siguientes condiciones:



6

NOTA & - REFORMAS TRIBUTARIAS

(Continuacion)

a. Se refieran al personal gque hava complide por lo menes dicz afos de trabajo

en la misma empresa; v,

b. Losaportes en efectivo de estas provisiones sean administrados por empresas
gspecializadas en administracion de fondos auterizadas por la Ley de Mercado
de Valores.™

Distribucion de dividendos ¢ wilidades. - Los dividendos o uwilidades gue
distribuvan las sociedades residentes o esiablecumicntios permanentes en el
Ecuador estaran sujetos, en ¢l gjercicio DNscal en que sc produrca dicha
distribucion, al impuesto a la renta, conforme las siguientes disposiciones:

. Se considerard como ingreso gravado toda distribucion a todo tlipo de
contribuyente, con independencia de su residencia fiscal, excepto la
distribucion que se haga a una sociedad residente en ¢l Ecuador o a un
establecimiento permanente en el pais de una sociedad no residente conforme
lo previsto en ¢esta Ley;

2. El ingreso gravado serd igual al cuarenta por ciento (40%) del dividendo

clectivamente distribuido:

Fn el caso que la distribucion se realice a personas naturales residentes

fiscales en el licuador. el ingreso gravado referido en ¢l numeral anterior

formard parte de su renta global, Las sociedades que distribuvan dividendos
acluardn como agentes de retencion del impuesto aplicando una tarifa de
hasta el veinte ¥ cinco por ciento (25%) sobre dicho ingreso gravado.

Lad

Régimen impesitivo para microempresas

Sc sujetardn a este régimen los contribuyentes considerados microempresas,
meluidos los emprendedores que cumplan con la condicion de microempresas, segin
lo establecido en el Cadigo Organico de la Produccion, Comercio ¢ Inversiones y el
Feelamento correspondiente, salvo aguellos que se encuentren sujetos al régimen
impasilivo simplificado,

Los contribuyentes determinaran el impuesto a la renta aplicando la tarifa del dos
por ciento (2%) sobre los ingresos brutos del respective gjercicio [fiscal
exclusivamente respecto de aquelles ingresos provenientes de la actividad
cmpresarial. Los ingresos percibidos por las microcmpresas por fuentes distintas a
la actividad empresarial se sujetaran al régimen general del impuesto a la renta y serd
de aplicacion obligatoria para las microempresas.

De la contribucion Gnica y temporal

Las sociedades que realicen actividades econdmicas. ¥ que hayan generado ingresos
gravados lguales o superiores a un millén de dolares de los Estados Unidos de
América (USD$1.000.000,00) en ¢l cjercicio fiscal 201 8. pagardin una contribucion
unica ¥ temporal, para los gjercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos
ingresos, de acuerde con la siguiente labla;



NOTA § - REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continuacién)

-Ingresos gravados Desde 1.000,000,00, hasta 5.000.000,00 (Tarifa 0,10%)
=Ingresos gravados Desde 5.000.000,01 hasta 10.000.000,00 (Tarifa 0.15%)
=Ingresos gravados Desde 10.000.000.01 ¢n adelante (Tarifa 0,20%)

En ningdn caso esta contribucion serd superior al veinte ¥ cinco por ciento (23%) del
impuesto 4 la renta causado del ejercicio fiscal 201 8. Esta contribucion no podré ser
utilizada como crédito wibutario, ni como gasto deducible para la determinacion y
liguidacion de otros tributos durante los afios 2020, 2021 v 2022,

NOTA 9.  EVENTOS SUBSIGUIENTES

Hasta la fecha de emision de este informe no se han presentado cvenlos que s€ CONozea,

puedan afeciar la marcha de la Sucursal, ni la informacidn presentada en sus estados
[inancicros.

Los estados financieros por el aio terminado ¢l 31 de diciembre de 2019 han sido
aprobados por la Administracion de la sucursal el 3 de abril de 2020.






