KOREAN AIR LINES CO. LTD. - SUCURSAL ECUADOR

NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIERDS
AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2017
{Cifras cxpresadas en dilares estadounidenses)

NOTAL-  OPERACIONES

Koresn Anlines Co. Lid - Sucursal Ceuador, ¢s una sociedad constituida bajo leves de
la Repiblica de Cores, con permiso purs operar en ¢l Feundor desde el ufho 2013,

la Supcrintendencia de Compafiles resnctve Calificar de suficienies lox docomentos
olorgados co el extomior ¥ prolocolirados anle el Nomno Tervern del Distrito
Memopolitane de Quimo ¢l 15 de febrero v 8 de marro del 2003, aumorizar el
extablecimiento de la socursal en ¢l Fewador a la compafiia extranjera KOREAN
AIRLINES CO. 1.T1)., de nacionalidad coreana, conceder el permiso para operar en el
pais, con ameglo 8 sus propios eslulutos en cuenlo no scoopongan @ las loyes
geuatomnanas.

Fl ohjeto de la sucursal en Couador ¢s el ranspone aéreo Jocal ¢ imernacional de
pasijeros v cargm.

NOTA2-  ESTIMACTONEY, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTABLES MAS
IMPORTANTES

La preparacion de los cstados financicros de acuerdo con NUF para Pequcfias y Medianas
Entidades (NTTF para las PYMES), involucra la claboracion, por parte de la Gerencia de Ia
Compafiia, de estimaciones, suposiciones y provisiohes contables que ineiden cn o
valuacion de determinudos activos v pasivos v en [a determinacion de lus resultados. s
como la revelacion de activos ¥ pasives contingentes. Debido a la subjetividad inherenic
en exic proccso contahle, los resultados reales pueden diferir de los montos cstimados por
la Gerencia. La Gereneis considera que 1as ¢stimacioncs ¥ supucsios atilizados fueron los
adocuados cn las circunstancias.

Estimaciones v Supuestos.- [as estinacioncs v supuestos contables mis impomantes
utilizados por la Sucursal en la cluboracion de los estados financieros fucron Jas
signicnies:
« Fstimaciones para cuentas dudosas comerciales:

lLa administraciém de la sucursal realiza una cstimacidn para cucntas incobrables

comerciales, en base a una evaluacldn de la antigiiedad de los saldos por cobrar v la
posibilidad de recuperacion de los mismos.

# Vida otil de bicnes de nso
Las cstimaciones d¢ vida anl s¢ basan prncipalmente en las proyecciones de uso
[wtlore de los actives. Fn aguellos casos en los que se pucdan determimar que la vida
util de los activos deberia disminuirse, se deprecia ¢l exceso entre ¢l valor en libros
neto v el valor de recuperacion pefinucdo de scoerds a s vida Gbl restants revisodn,




(]

NOTA 2 - ESTIMACIONES, SUPUESTOS Y PROVISIONES CONTARLES MAS
IMPORTANTIES

(M oninuacion

Factores tales como los cambios en el wso planificado de Tus distintos solivos
P
podrian hacer que la vida il de los aclives se viera dismminuida o incrementada.

* Deterioro del valor de fos activos no financieros
|a Spcursal cvalia los activos o grupos de activos por deternoro cusndo evenlos o
cambios en las cincunstancias indican que ¢l valor en hbros de un activo podria no
sor recuperable. Frente a la existencia de actives, cuyvos valores exceden su valor de
mercade o capacidid de peneracion de ingresos nelos, se practican ajustes por
deteriore de valor con cargo a los resultados del periodo.

#  Impuestos:

la dewrminacién de las oblipaciones y mastos por mmpuestos  requicre de
interprelaciones a la lemslacion tmbutaria aplicable. Aun cuando Iz Sucursal
cunsiders gue sus estimacioncs ¢n materia tributaria son pmdentes, conservadoras v
aplicadas en [orma conmstente en los  periodos reportados, pucden  surgir
discrepancias con ¢l organismo de control tributario (Scrvicio de Rentas Internas),
¢h la interpretacion de normas, que pudieran requertr de ajusies por impucsios en el
futuro.

Provisiones.- Dcbido a la subjotividad inherente en el proceso contable, los resulisdos
reales pueden dilenir de los monlos estimados por la Admimistracion. [.a detorminacion de
los valotes a provisionar sobre los wvalores reales » pagar, cstd hasada cn la mejor
estimacion cfectuada por la Administracidn de la Sucursal cftcrmada coasiderando toda 1a
informacion disponible a la fecha de la elaboracidn de los estados hinancienss.

MIEYTA S - HESUMEN DE LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES

Las policas de conlabilidad gue sipue la companiia estan de acuerdo con les Mormmas
Intcrmacionales de Informacion Financiera para Peguefias y Medismas Entidades (NIF
para las PYMES), las cuales reguicren que la Gorencia efccmic cicrias cstimacioncs v
ubilice ciefios supucsios para dofcrminar B3ovahpacidn do algunas de las partidas incluidas
enn los estados Ooancicros v para cicctear [3s rovelaciones, quo ¢ noquicic proscolar eo las
mismes. Lo Cerencia considera que las eslimacionss v supuesios ulilesados fueron los
sdocuados on tales circumslencias,

a.  Preparacidn de los estados linancieros

Los remstros contables de la sueursal de los cuales se [undamentan los eslados
fnancieros, son Hevados en dolares estadoumidenses.

La Sucursal prepara sus estados [inanciervs y llevan sus registros de contabilidad de
acucrdo con las Motmas Internacionales de Infommacion Financiera para Peguenas v
Medianas: Entidades (NIF para PYMES) emitidas por ¢l Intermational Accountyz
Standars Board {(“[ASBE™).



NOTAS - RESUMEN DI 1LAS PRINCIPALES POLITICAS CONTABLES.
{Continuacion)

Esta presentscion cxige propurcionar k3 representacion ficl de los efecios de las
transacciones, asi como los otros hechos v condiciomes, de acuerdo con las
definicionex y los criterivs de reconocimiento de sctivos, pasivos, ingresos ¥ gastos
esteblecidos en ¢l mascy conceptual de las Normus Intemacionales de Informacion
Financicra para Pequefias y Medianas Entidades (N1IF para las PYMES),

b. Efectivo vy Equivalentes

La politica ¢3 consuderar el efectivo ¥ equvalenie def efectivo los saldos ¢n caja. en
hancos, los depisitos a plazos en enbdades financieras v otras inversivoes de cormn
plazo d¢ gran ligumder, con un vencimicnm origingl de tres meses o menos.

¢, Inpresps Ordinarios

Los ingresos ordinanos, mcluyen ¢l valor mrzonable de las contmprestaciones
rembidas © a recibr por la venla de servicios en el curso ordinanie de lss
actrvidades de la sucorsal. Los ingresos ordinarios se presentan nedos de mmpuesios
a las veulas, devolucioncs v descuentns.

La sucursal regonoce el ingreso cuando su munto puede ser medido confiablemente,
cuando es probable que los heneficios coondmicos futuros Nuyan a la sucussal y se
hayan cumplido los critenos especificos que aphean a las actividades de la sucumsal,
semm se describe debago.

5z comsider que e monto del ingreso no ha sido delermnado de manera confiabic
hasta que todes las contingencias relacionadas con la prestacion del servicin hayan
wido superndax,

Los ingresos de la sucursal son reconocidos de la sigulente Forma:

Renistro de igereses por cogccplos de pasajes: Los ingrosos por concepeo de
trensporte adreo de pasajes ¢ reconoce cuando ¢l servicio ha sido prestado.

Remisiry de ingresos por venta d¢ guias de carga: Los ingresos por servicios de
Imms=parie néreos {curga) son reconocidos al momento de la venta, con la emision de (s

puia de carga comespondicnte.
i Impocsto a la Renta

Los impuesios de focmic ccuatoniana de las sociedades de transporic infernacional
dercrminan la base imponible de los ingresvs brutos por 1a venta de pasajes, Metes
v demids ingreso generadus por ks operaciones habituales de transporte,

Se considers como base imponible el 2% de cstos ingresns la provision para ¢l pago
de impuesto o ks renta se calculs wrilizando la tasa de impuesto vigente del 22%
sobre la base mponible respectivamente. (Vease Nota ).




MOFIA 4 - CHENTAS POR COBEAR DEUDORES COMERCIALESR
Cuenlas por cobrar dewdores comerciales al 31 de diciembre comprenden:

2017 2016

Lt ] LU
Rilling Settlermint Plun [ BSF) 78518 163,324
Caran Acouni Scilleman System (CASE]) G474 {3283
Tarjetas de Crédit 1.171 -

Testaal Bh. 163 L5805

NOTAS - CASA MATRLY.
El movimiento de la cocnta con Casa Matrie durante los afios 2007 y 20016 fuc ¢l siguicnic:

A122017 3122016

LIS% LsS

Cueris por cobimar wo pagan

Saklo al 1-de encro Menos (Mas) (175,708 14359
Rearmesas | s Malrix 1222000 G5y
Opreracen de Vel Extenor (1] (G22EIR) (352.444)
Tramsferenem O Malrs Besu iz (497.167) (415968
Ventas Exterso 10 D 1575, 561
Oitros {06961 (23.475)
Saldo =l 31 de deciembre de 2017 {75854 (173.708)

—

(1) Comesponden a los Costos de Operacion corrclacionados con la operaciin
Ecuador, informados por Casa Matriz por solicilud expresa de la Sucursal pam
electos de cumplir con I normativa local comtable, mismo que sc roversa ¢l 1 de
cnero del 2017, por no constituir obligacion de pago de la Sucursal. Tos costos v
gaslos asigmados a la Base Fouador fueron en el 2017 de USS 622 858 (USS
552444 en el afio 2016,

MOTA G- PASIVOS POR TASAS E IMPLESTOS CORRIENTES
Los pasivos por lusas ¢ mpacstos comientes al 31 de diciembre, comprenden:

2017 i1

LIsE L1

bl
=

ACTIVOES PO TASAS B IBMPUESTTS
CORRIENTES
Impocsro 2l Valor Agrepado-TWA por Cobear - i e

PASTVOS POR TASAS E IMPUESTOS

CORRIENTES

lmpwesios por Pagar 1.831 ix4
linprecsios & b Honla 5436 -

1267 M



NOTA 7-  AJUSTES CFECTUADOS A PATRIMONIO POR CORRECCION DE
KRRORES ANO 2016

Duranic ¢l periodn 2016, 3 administracion de 2 sucursal autonzn ¢ registro de un valor
dc USS 550,686 con cargo a sws resultades acumuladus, com ¢l fin dc comegir saldos
inicialex de determinadas cuenlus contables, de conformidad con lo gue establece ia
Seccion 10 “Politicas contables, y errares™. Para ¢l efcetn, los estados Gnaneicros por ¢l
periado 20016, adjuntos, han sido restablecidos para hacerlos comparativos con los del
presente allo de conformidad con Normas Internacionales de Informacidn Financiera: a
continuacidn se prosenta un cuadro comparativo de los estados fmancieros presentados
ini¢ialmenie v los estados financierus restsbiocidos v 1a8 ¢xplicaciones commespondicntes:

Estados e
Financieros ul 31 e
de diciembrg diciembre
2016 1016
ACTIVOS FPreseatade Ajusres Rotablecida
Comente:
Elective v cquivalonnes 26,074 - 26074
Tidal efective ¥ equivalentes de efective 26,074 . 20074
Cuenls pot colrar;
Diendores comerciales 155046 - 158.046
Cas= Matne TIL T TR TR (1) =
Artivos por impuesios OOITIcHicS 3.750 - 1750
s activos oo (inancieros cormicnics T542 - 7547
Total de cucnias por cobrar GH1042 TUL.TO4 164 338
Total activn UHE D16 TU2. T 195,412
FASIVD Y PATRIMONIO
Pasr cormenie:
Cucnias por pager;
Cucnilay por pugur Comerciales 3380 - 33R0
Casa Malriz . (175.70R)} (2) 175.708
Pagivos por Ligal ¢ IMpucstos corminies N4 - 24
Tolal pasivos 1704 [175.708) ITR412
PATRIMONIO
Capdisl LA LE E2 1 i i
Resulisdos Acumulados 6B 12 hEA12 -
Tutal Patrimonin — cstado adjunts Ynd 412 L s | 00

Total Pashvas ¥ prirmonds e 16 T2 04 [95.412




NOYrA 7- AJUSTES EFECTUADOS A PATRIMONIO POR CORRECCION DE

CREORES AN 2016
(Conbmuacion)

Estado de Resultados Intearal -

Estados Estados
Financicros al Financicros al
26 diciembre 2016

INGRESOS ORDNN A RIS Presentado Ajusies Presentado
Parajes 49018 - 49013
Carga DS 3H3 - 054 3m3
Tonal Ingresws Operacionales [ 033401 - 1.033.401
GASTOS ADMINIS FRATIVOS:
Ciperacian de vaclo exterior - [5332.444) (3) (552,444
Impaesios v Conlnbaciones (5408 - {5443
Combustibles v Lubncantes (19.113) . (19113}
Honorrivs {16200 2 (16200}
Comisiones de Apencias de Viaje (38500 - (38500
Manipulen de Caroa (4.267) - 4267
CHTOS MEHOes 4.5y - (4,960
Todal gasios de openwidn [45.5430) (352.444) (601374,
Unlidad en operacion OH4 471 (552.444% 432027
OTROS (EGRESOS) IN 05
(Tastos bancarios {2.118) - [2.118)
Tmpuesto o la Salida de Divisus (21871} - (3LATEY
Inleresey 2 - 2
(Hros menoTes - )
Utlidad antes de mmpucstos Q50ARA (FA2.444) LA
Impucsto a la renta = - =
Eesuliado imepral del ejercicio Q30,484 (352444} LS

17 Corresponde & la compensacion entre Casa Matr por Cobrar v Casa Matmiz por Pagar

por LSS (T92.704).
21 Incluye: reconocimiento de Costos de Operaciin

del afiv 2016 por LSS (552.444),

inmsferencia de nesuliados @ cass matme por USH (415.968) v compensacian cntre

Casa Malnz Activo va Pagvo por TT58 T92.704.

3]  Reconncimicnto de Costos de Operacion del afio 2006 por LISS 552444,



NOTAE-  DETERMINACION DE HASE IMPONIBLE

Determinacion de ks base imponible e tmpucsto renla autorided fiscal de la Sucursul pars
Tos whos 2017 v 2016:

20137 2016
Impuesip o ls  Lmpuesto a la
Reata Henta
LSS Uss

Total de Ventas opcrachonabes (brusos) 1235 486 1.053.401
Base impontble para impocen a la ronta
2% de Jos mgresos operacinnalis) 24.710 20668

Oiros ingresos sujctis o renl prlobal -

Total hase imponible 24.710 20,668

Eraponc=ty o B rents. Awtoridad Flacsd SANG =
=2 mprocsio I =

NOTA9-  REFORMAS TRIBUTARIAS

I} la ley rcformatoria pura la equidad uibutarda sdicionalmente establece coma
deducciones para determinar 13 base imponible del impuesio a la renta:

a. El 100% adicomal de las remuneracioncs v beneficios socmles sobne los que se
apurie al Instmoto Ecustoniano de Scgundad Social onginades, por incrementy neto
de empleos, por el primer gjerticio coondmico en que se produzean y siempre que
s¢ hayan mantenido como tales scis meses consecutivos o mids deniro del

FESPCCTIVD gjercicin.

b. El 150% adictonal de las remuncraciones v benelicios sociales sobre los gue s
aporte al Instituto Ecuatonuno de Seguridad Social, por pages a discapacitados o a
trabajadores que tongan cdnyuge o hijos con discapacidud, dependicntes suyos. In
¢l mes de scpricmbne del 2012 se emin la Ley Onginica de iscapacidades, v oon
respecio 2 csic bencficio extablece que sc mantiene siempre y cuando este pensonal
discapacitado oo haya sido comtratado para cumplir con la exigemcia del personal
minima con discapecidad fijado on ¢l 4% de conformidad con esta Ley.

2)  El 20 de novicmbre del 2017 mediunte Decreto Ejeculive 210 se cstablece la Rebaja
del Anticipo de Impocsto a la Rente: rehaja del 40% en el valor 2 pagar del saldo del
anticipo Impucsto a la Rents comcspondiente al perodo fiscal 2017, pum los
contribuyentes:  persopas  malurales, succsiones  ndiviaas  obladiax a  llevar
contahihdad vy sociedades, cuyas ventas o ingrosos bnitos anueles, Tespocto del
cjereicio fiscal 2017, seun de un millon (US$ 1.000,000,01) de dolares de los Estados
Linidos de Ameénica v un centavo de dolar a mas.




NOTAS- REFORMAS TRIBUTARIAS
(Continumion)

3 Bl 29 de diciembre del 2017 se pubhicd Ley dé Reactivacion Coonommica v se aplica
o partit del 1 de enero del 2018, entre sus principales aspecios se menciona:

* [as puovas microompresas gue inicicn su actividad ccondmica 2 partir de [
vigencis de la Ley Orginica para a Reactivacion de la Foonomia, Formalecimicnto
de Ia Dolarvmcion y Modemizaciin de la Geston Financicrs, goadin de la
exoneracion del impuesto a Ia renla dumante tres (3) aflos contados a partir del
primer cjercicio fiscal en el que sc generen ingresos vperacionales, mempre que
gencren empleo nelos ¢ moorporen valor agregado mucionel en sus procosos
productivos. de conformidad con lo limites ¥ condiciones gque para o electo
cstablesca el reglumento a csma loy.

s Son Deducibles parw efectos de impuesio a ls renta los pagos efectuados por
conceplo de desahucio v de pensiones jubilares patronal conforme a lo dispucsto
en of Cadigo del Trabajo, gue no provengan de provisiones declamdss en cjercicios
frscales anteriores”™, sin perjuao de la obligaciin del empleador de mamtener los
fondos noccsarios pure e complmicoto d¢ sy vhlimmoon de papo de b
Bonificacion por desshucio y de jubilacion patromal ™.

» Las sociedades, |ns moccsioncs indivisas obligades a llevar contbilidad v lax
personas natumles obligadas a Nevar contabilidad no considerarin en €l cileulo del
anticipo, exclusivamente en el rubro de costos v gastos, los sueldos v salarios, I
decimotervera y decimocuarta remuncracidn, asi como s aportes patronales al
sepuro social obligatorio.

e [l incremento de tres puntos porcentuales de 22 & 25% eon ¢l Impuesto a la
Renta

NOTA 10- EVENTOS SUBSIGUIENTES

Tlasta la ficha de cmisidn do csie informe oo se han prosentado cventos que s¢ conowa,
pucdan afectar la marche de lu Svcursal, ni la informacidn presentada en sus estados

linansieros.

Los estados financieros por el afio terminade f 31 de diciembre del 2017 han sido
gprobadus por la Administracion de ks sucursal ¢l 20 de abril del 2018,



