VILEBRAT S.A.
NOTAS A LOS ESTADOS FINANCIEROS INTEGRALES
POR EL ANO TERMINADO AL 31 DE DICIEMBRE DEL 2013

DESCRIPCION DE LA COMPANIA

VILEBRAT 8.A., Fue constituida mediante escritura piiblica ¢l 15 de marzo
del 2013 en la ciudad de Guayaqguil. Su activicdad principal es la construccion
de obras civiles,

POLITICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Declaracidn de cumplimiento.- Los eslados financieros de VILEBRAT S.A.,
han sido preparados de conformidad con las Normos Indernacionales de
Informacién Financiera — NIF PYMES. La Superintendencia de Compuriios, es
fa entidac encergada de su control y vigilancia,

La preparacion de los presenies estados financieros en conformidad con las
Normas Internacionales de Informacién Financtera — NIIF PYMES, requiere que
la adminisiracion realice cierfas estimaciones y establezea algunos supuestos
inherentes a la actividad economica de la entidad, con el propésite de
determinar la valuacion y presentacién de algunas portidas que forman parte
de los estados financieros. £n opinion de fa Administracion, tales estimaciones
estuvieron basadas en la mejor utilizacion de la informacion disponible al
momento, los cuales podrian llegar a diferir de sus efectos finales.

Bases de presentacidon de los estados financieros.- Los estados
Sfinancieros comprenden el estado de situacion financiera, los estados de
resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de [lujos de efectivo por
los aros terminados el 31 de diciembre del 2013, El proceso de preparacion de
fos estacdos financieros de acuerdo con las Normas Intermacionales de
nformacion Financiera — NIIF PYMES, requiere que la administracion efectué
estimaciones, juicios y supuesltos necesarios que afectan a la aplicacion de
politicas de contabilidad y los montos reportados de actives, pasives, ingresoes
u gastos informades. Los resultados reales pudieran diferir de itales
eslimaciones.

Las estimaciones y supuestos relevanies se revisan periddicamente. Los
efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el
periado en que las estimaciones son revisadas iy en cualquier periodo futuro
atfectadn.

El sistema contable actual que posee la compandfa cumple con todos los
requisitos de la Ley de Propiedad Intelectual, adquirido de conformicad con el
ordenamiento vigente.

Efective y egquivalentes de efectivo.- La compania considera lodas laos

inversiones de alta liquidez, con vencimiento de 60 dias o menos de la fecha
de compra, como equivalentes de efectivo.

Cuentas por cobrar.- Las cuentas por cobrar a clientes son comtabilizadas
por el mornto facturado 1y se presentan netas de la estimacion para cuentas de
cobro dudoso, la cual representa el monto de pérdidas que, probablemente, se
produciran en la cuentas por cobrar,




La companiia efectiia dicha estimacion con base en la antigiiedad de los saldos
y en los resultados de lo evaluacton de la cartera de clientes.

Al 31 de dictembre del 2013, la compaiiia considera gue no exsien posibles
peérdidas en exceso a la provision de cuentas incobrables registradas ya que la
politica tcluye identificar permanentemente aquellas cuentas poer cobrar de
dudoso cobro y penalizarlas una vez se identifiguen que existen indicios de
incobrabilidacd.

Las cuentas por cobrar clientes, empleados y ofras se clasifican en activos
corrientes, exceplo agquellos vencimienfos superiores a 12 meses desde lu
fecha de emision del estade de situgeion financiera.

Inventarios.- Al 31 de diciembre del 2013, los fnventarios estan presentados
al casto de adquisicion, los cuales no exceden su valor neto de realizacion.
Las importaciones en {rdnsito se encuentran regisirados a su costo de
adguisicion incrementado por los gastos de importacion incurridos hasta la
fecha del estado de situacion financiera.

Gastos pagados por anticipados.- Los gastos pagados por anticipados sorn
cargados o resulfados del ejercicio en funcion del método del devengado.

Propiedades, planta y equipo.- Los costos son depreciados de acuerdo con
el método de linea recta, en funcion a los anos de vido dtil (Ver Nota 7),

El costo de proptedades, planta y equipos, comprende su precio de adguisicion
mds todos (os costos directamente relacionados con la ubicacion del active, su
puesta  en condiciones  de  funcionamiento  segun  lo  previsto  por la
erclrminiisiracion.

Los desembolsos por mantenimiento y reparaciones se cargan a resultado del
ano cuando ocurren y los costos por mejoras o0 reparaciones que extiendan la
vida itil o mejore la capacidad de los actives, son capitalizados.

Las ganancias y pérdidas de lao venta de un componente de propiedades,
planta y equipos son determinadas comparando los precios de venta con sus
valores en libros, Yy son reconocidas en el estodo de resuliados cuando se
realizan 0 se conocen,

Los costos son depreciados sobre la base, de los siguientes porcentlajes
cirinieiles!

Edificios e instalaciones 5-10%
Maquinarias y equipo 10%
Equipo de oficina 10%
Equipo de computacion 33%
Vehiculos 20%
Determinacién _de valores razonables.- Las politicas contables de la

compania requieren que se deferminen los valores ruzonables de los activos iy
pastvos financieros para propdsitos de valorizacion y revelacion, conforme los




critertos que se delallan a condinuacion. Cuondo es aplicable, se reveln mayor
informacion acerca de los supuestos efectuados en o determinacion de fos
valores razonabfe en lus notas especificas referdas o ese aclive o pasivo,

Inventarios.- £l valor razonable de los tnvenforios se delerming sohre
fre base del precio de venla estimade en el curso normal del negoeto,
considerando los costos estimados de reposicion, los costos de venta
relacionada, ast comao wun meargen de wtilidad rozonable basado en el
esfuerzo que se requiere para  adoguiriy, procesar Yy vender dichos
muentaiios.

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar.- [islas cuentas
se reconocen nicialmente por su valor razonalle y posteriormente par su
costo amortizado de aoverdo con el meéfodo del fipe de interés efective,
menos la provision por pérdidos por deferioro del valor. Este alor
razonable se determing pora propositos de revelocion.

Propiedades, planta y equipos.- La compailia ha optado por wlilizar el
costo comae valor razonaile. Bl valor razonable es el precio por ef cual las
actives podrian intercambiarse a la fecha de los estados finoncteros
ertre un comprador iy un vendedor dispuestas en ung transaocion en
condiciones de independencia muie,

Provision de beneficios sociales.- La comporiic o provisionodo  los
bengficios soctales que por Ley les corresponde a los trabajodores, rigigndose
at las disposiciones legales wigentes y estallecidas en el codigo de tralwgo,

Jubilacion patronal.- La obligacion neta de la comparin con respecio o
planes de beneficios de ubilacion petronal estd definida por el codige de
irabajo de o Repiblica del Ecuador, que establece la obligacian por parte de
los empleadores de conceder jubilacidn patronal o todos aguellos empleadaos
que hayan cumplido con un Hempo minimo de serviclo de 25 afios en una
misni companiic; obligoeion o cual representa un plan de bengficios definidos
sin asignacion ebligatoria legal de fondos separados, poara cumplir a futuro
con esa obligacion.

Bl eilewle es realtzado anualmente por un actuardo colificado, wsondo el
método de crédito unitario proyectado. La compania reconoce en resultados la
totalidad de las ganancias o perdidas aciuariales gue surgen de estos planes,

Participacion de Trabajadores.- Lo asignacion del 15% de o participacion
de trabafadores para el efercicio economico del 2013, es obfenida de la
ulifidad contable del efercicio.

Impuestos.- El gasto por impuesto a la renta representa la suma del impuesto
a la renta por pagar corriente y el impuesto diferido:

Impuesto Corriente.- Se basa en la ufilidad gravable firibuiaric)
registrada durante el aio. Lo utilidad gravable differe de o utilidad
contable, debido o fas portidas de ingresos y gastos imponibles o
deducibles iy partidas que no son gravables o deducibles: Ll pasive de [a
companin por concepio del impuesto corriente se colenla wiiizande los
tasas fiscales aprobadas por el organismae de contral fributario al firal
de cada periado. ;




Impuesto diferide.- Es reconocide sobre las diferencias temporanas
existentes, enfre el valor en libros de los activos y pasives reportados,
para propasitos financeros y sus cornrespondientes bases tribularias. El
impuesto a la renfa diferido es medido a la tasa de impuesio que se
espera que apligue al momento de la reversion de las diferencias
temporarias de acuerdo o la ley de impuesto a la renta promulgada o
sustancialmente promulgada a la fecha del reporte.

A partir del efercicio fiscal 2010 entro en vigor la normea gue exige el pago de
un "anticipo minimo de impuesto a la renta®, cuyo valor es caleulado en
Jutneion de las cifras reporiadas el ario anterior sobre el 0,1% de los activas,
£,2% del patrimonido, 0,9% de los ingreses gravables, 0,2% de los costos 1
gastos deducibles. La referida norma establecié que en caso de que el
impuesto o la renta causado sea menor que el monto del anticipo mirumo, este
ultimo se convertira en impueste a la renta defimtivo, a menos que el
contribuyente solicite al Servicio de Rentas [nternas su devolucion, lo cual
podria ser aplicable, de acuerdo con la norma que rige la devolucidn de esle
anticipo.

Ingresos.- Los ingresos se miden al valor razonable de la contraprestacion
cobrada o por cobrar, teniendo en cuenta el imporle estimado de cualquier
descuento, bonificacion o rebaja comercial que la compania pueda otorgar,

Se registran cuandoe se realicen, ndependientemente del cobro de las
respectivas facturas.

Costos y gastos.- Los costos y gastos se regisiran al costo historico y se
reconocen a medida que son incurridos, independientemente de la fecha en
que se hoaya realizado el pago, i se registran en el perfodo mas cercano en el
(L Se Conocern.

Compensacion de saldes y transacciones.- Cotmo norma general en los
eslados financieros no se compensan los activos y pasives, tampoco los

ingresos Yy gastos, salve aguellos casos en los que la compensacion sea
requerida o permitida por alguna norma y esta presentacion sea el reflejo de
la esencia de la transaccion.

Administracién de riesgo financiero.- Durante el curso normal de sus

operaciones, la compartia esta expuesta a los siguientes riesgos relacionados
con el uso de insfrumentos financieros:

a) Riesgo de Crédito

b) Riesgo de Liquidez

¢} Riesgo de Mercado

d} Riesgo Operacional

Ambiente de administracion de riesgos.- La administrocion es
responsable por establecer y monitorear el ambiente de administracion
de riesgos, asi como también, es responsable del desarrollo y monitoreo
de las politicas de administracidn de riesgos de fa compartia,

Las politicas de administracion de riesgos de la compaiia son
establecidas con la finalidad de identificar y onafizar aquellos riesgos
que pudiera enfrentar la comparin, determinar limites de afectacion
tolerables y definir los controles de riesgos adecuados; asi como
también para monitorear los riesgos y el cumplimiento de dichos limites.




La administracién es responsable también de revisar periédicamente las
politicas y los sistemas de administracion de riesgo de la compariia a fin
de que reflejen los cambios en las condiciones de mercador y en sus
actividades. La compania, a fravés de sus normas y procedimientos de
administracion, pretende desarrollar un ambiente de control disciplinado
1 constructive en el gue fodos los empleados enttenden sus funciones y
abligaciones.

La administracion mondorea el cumplimiento de las politicas y las
procedimientos de administracian de rlesgos y revisa sl su marea de
cedministracion de resgo es apropiado respecto de los riesgos a los que
se enfrenta la comparlia,

Riesgo de crédito.- Es el riesgo de la pérdida financiera que podria
enfrentar la compania st un grupo importante de clientes o las
contrapartes en un instrumento financiero no cumplen con las
abligaciones pactadns, y se origina principalmente de las cuentas por
cobrar comerciales y los instrumentos de inversidn de la compaiiia

Al monitorear el nesgo de crédito de los clientes, estos se agrupan seqiin
sus caracteristicas de crédito, incluyendo si corresponden a un individuo
o a wna entidad legal, st son mayoristas o minorstas, su ubicacion
geografica, industrial, perfil de antigitedad, vencimiento y existencia de
dificultades financieras previas. Los dientes que se clasifican como “de
alto resgoe” son monitoreados por lno administracion, y las ventas futuras
i esos clientes, se realizon con pagos adecuadamente garaniizados,

Riesgo de lgquidez.- Se refiere al resgo de gue la compariia lenge
difictultades para cumplir con sus obligaciones asociadas con  sus
pasivos financieros, los cuales son liguidos mediante la entrego de
efectivo u otros activos financieros. El enfoque de la gerencia para
administrar la liquidez es la obtencién y  disgregacion de los recursos
suficientes para cumplir con sus obligaciones cuando penzan, ya sea
bajo condiciones normafes como en caso de demandas judiciales o de
fegoctacitn necesaria, sin incirrir en pérdidas inaceptables o arriesgar
la reputacion de la compania.

La administracion dispone de informacion que le permite monitorear los
requertmientos de flujos de efective; normalmente la comparnifa tene
como objetive condar con los recursos necesaring para solventar los
gastos operacionales esperados durante un periodo de un mes,
tnctugendo el page de obligaciones financieras cuando venzan, esto
excluye el posible impacto de circunstancios extremas que no puedern
predecirse razonablemente,

Riesgo de mercado.- Lo exposicion de la comparia al riesgo de
mercaco se presenta por los cambios eén los precios de mercado de la
competencia ya sea por productos importados por produceion nacional.
£l objetivo de la administracién del riesgo de mercado es administrar y
controlar las exposiciones a este riesgo dentro de pardmetros razonables
y al mismo tiempo optimar la rentabilidad o mantenerla en rangos
apropiacdos a sus operaciones.




Riesgoe operacional.- Es el riesgo de pérdida divrecia o indirecta
originado de una amplia vanedad de causas asoctadas con los proceso
de industrializacion y comercializacian, el personal, la infraestructura de
foo compania, y con los foctores extermos distinios de los nesgos de
licruides, de mercadao y de crédito como aguellas rMesgos que se originarn
de requerimientos legales y regulaiorios y de las normas generclinenie
aceptudas de comportamiento corporative.  Los resgos operactonales
surgen de todas las operociones de la compariin, Bl objetive de la
comparia es administrar el riesgo operacional de forma tal que logre
equilibrar o prevencidn de pérdidas financieras 1y el danio a g
reputactan de la compania con la efectividad general de costos, asi camo
fimitar los procedimientos de control gue puedan restringtr la inteintiva y
la creatividad.

Lo administracion fene lo responsabilidad basica de desarrollar e
implemeniar los confroles direcctonados o evaluar y mondforear el riesgo
operaoonal, esta responsabilidad esta respaldoda por el desarrollo de
normas i procedimientes  establecidos  por o compariia  para la
administracion del riesgo operactonad en las siguientes dreas!

- Adecuada segregacion de funciones.

- Reguerimientos de corciliccidn i monitoreo de fransacciones.
Cumplimiento  de  requertmienlos  regulalorios i otros
requerimientos legales aplicables.

- Dooumentacton suficiente de coniroles i procedimientos,

- Reguerimientos de evolucion periodica del riesgo operaciona!
identificado, n lo idoneidad de los conlrales y procedimienios
para abardar tales riesgos.

- Desarrollo de planes de contingencic,

Capacitacion i desarrello profesional.

- Nommas éficas iy de negocios.

- Mitigaciones  de  resgos,  inclupgendo  segures  cuando son
considerados efectivos,

El cumplimiento de la normas de la compania esta respaldado por un
programa de revisiones periddivas efectuadas por auditoria nterna y
externa. Los rvesuflodos de Tos revisiones de ouditoria interma  se
discuten con la administracion de cada division con la que se relacionan.

Administracion de capital.- La politica de la compediia es mantener
un adecuado nivel de capdfal que le permita mantener la confianza de
los inversianistas, los acreedores y el mercado, y sustentar el desarrollo
Juturn del negocio en Ecuador. Lo compartio no estd sujela o
requerimientos externos de capital. Lo mnia de socias establece las
necestdades adicionales de inversiones de capital i en funcion de ello
determing el nmivel de uliidades que se reinvierte 1 el nivel de dividendos
gue se paga @ los socios.



Adopecién por primera wvezx de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera — NIIF- PYMES.-

Mediante Resoluciones No. 08.G.DCS.010 del 20 de noviembre del 2008 y
SCDEGO9.006 del 17 de diciembre del 2009, la Superintendencia e
companias establecid el cronograma de fmplementacidn obligatoria de las
Normas Internacionales de Informacion Financiera (NIF} por parte de las
cennprianins y entes sujetos a su control iy vigilanela.

De wacuerdo con este cronogroma, hasta el 31 de diclembre del 2011,
VILEBRAT 8.A., prepard sus estados financieros de acuerdn con los
principios de contabilidad generalmente Aceptados en ¢l Ecuador, Desde el |
de enero del 2012, los estados financieros de la compaiiia son preparados de
acuerdo a normas internacionales de informacion finaneciera - NIIF PYMES. La
compantia definié como su periodo de transicion a las NIIF el ato 2011.

La aplicacion de las NIF supone, con respecto a los principios de contabilidad
generalmente aceptados en el Ecuador que se encontraban vigentes al
momenlo de prepararse los Estados Financieros correspondientes al ano
2012:

* Cambios en las politicas confables, eriterios de medicion y forma de
preseniacion de los estados financieros,

»  La incorporacion de un nuevo estado financiero, el estado de resultado
Integral,

o Un fneremento significative de la informacion incluida en lus Notas a
os estados financieros.



