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1. INFORMACIÓN GENERAL 
Alcora Ecuador S A [a Comparis) fus corsttuxa or Ecuacor el * de agosto de 19% baja e: nombre as 

Eskiro Ca Ltda y an al año 2008 cambió su razón sotiel por Alicorp Ecuador $ A Su setidad prnncioal es 
la mportauion y coma lacal ds ibución y comercisización de produclos ce consumo masiva y asta abri de 
20%4 lla comercialización de productes de nurición animal (alimentos palancaadas para culivo de camsrón) 
bajo la ra ca "Nipomta" (Dutante el año 2014 las ventas de este orodusto corresponden al 81% de los 
ingresast. Sagan se menciona en la Nota 1"/3) en mayo de 20 4, la Compañia vendo los actos 
correspondientes a la aridad de nu sición anima a su compañía relaciorada Vitapro Ecuador Cía. Lida 

Las cficnas gnserga es os a Compañia se encuert-an ubicadas en Av do les Amenicas No 434 en la cuudad 
de Gaspaqul Ecuador 

Los estados financieros de Alcor Ecuador S A 20” el año terrrimado al 31 de diciembre ve 2018 “uan 
aprobados ) auto.izados 9er la gerericia fra su emus'on el 24 de tohrare de 2018 y deherán ser apresados por 
la Jurta Genesal de Aciónetas que considere estos estados financip'os La gerencia censidera que seran 
aprobados sin modif cacion 

  

2. BASES DE PREPARACION Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS 
ns esados financieros adjuntos Fan sido preparados de acuerdo con las Norras Itermacioneles de 
formazion Financiera (e1 edelante NIF") eras por la Interna onal Acccunung Standards Board (en 
adelante 1ASB ) «gen es al 31 de arciembe us 241 

Los presentes estados finanuisros de la Compafía han sido preparados en base al coste histórco excepto por 
as obligaciones po bsnefeias de empleados a largo plazo que son valonzadas en base a m 
(vénss Nota 3), a parir de los registros de contabilidad martemdos pr la Compañía: Los estados fnancieros 
se presenan er Dólares de ELLA que es la moneda dia cu"so legal en Ecuador y la "moneda functoral de 

dos actuana es   

presentacion de la Compañía 

  

Las politicas ds sottaofidad adoptacas son consutentes con as apiiceass en años antenores excepto que la 
Compañía ha adoptado las nuevas NHF y NIC' revisadas que son oblgalonas para perodos que se Iician a 

parir del 1 de ens c de 2015 según se descrbe 3 corunuacén 

  

Nuevas Normas. Enmiendas e Interpretaciones 
La Compañía ha sp cada por pera vez cotas normas y rioaificac ones a las NIF que son sfectvas para los 
periados animes cue comencan 3 part del 1 08 enero de 20 5 La Compañia no ha adoptado
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anteipadariente nmgana otra noma inerzetacdr o 1 1odifanion que se haya emmibdo pero que aun o es 
eleciva Aunrue astas nuevas ro”mas y mod Fcaciones aclcadas por prmera vaz en el año 208, no tuneron 

  

un impacio agificatwo en los estados finarcieros Y. la Cuimoalia y su Weserpeño chas normas 0 
enmiendas as desenigen z contruacian 

Modificaciones a la NIC 19 Planes de Boncficios Defimdos Aportaciones realizadas por los empleados 
NIG 18 reau ers qua la ertdad considere las contrbuciones de emplcados o “orcoros para la contabilización de 
los pia es de aportacion deínidos Cuando esas aportac ones están vnculadas al servao cesen sor atribudas 
a los perodos de seme como Ln keneñcia negaliwo, Estas enmiendas aclaran que s al mporte do las 
sontibuciones es independiente del Úmeio de años de serca una en dad puede reconocer esas 
corribuzenes nomo Jna reduccion e. el costo de las sorucios en el perlodo en el que se preste el sera en 
Lgar se asgrar las contriauciones 2 os perlodos de semoio La Compañía ra bene plan de beneficos con 
apones de empleados 

Mejoras anuales ciclo 2010 - 2012 
Estas mejoras son sfectas desde el * de julo de 2014 y 50 han presentado impacto material en ls Comoañira 
En las mejoras 53 nctuye 

NIF 2 Pagos basados en acornes 
=s:a mejora se apliLa de forma prospectiva y aclara varios aspectos relacionades con las dehrunienes de las 
eendio”as de rendimiento y de serv cios de los pages basados en aceronos La Compania no tiene planas de 
pagos sasades en acciones 

NUF 3 Combinaciones de negocios 
Se ada a sue las contraprestaciones contingentes ria las combinaciones de negacio que ne se clasifican somo 
patemoma noto sc Lenen que valorar al valor razonable cor contraparida en la cuente do resultados, 
incependienzemente ce que se ctasiiquen como instrumento financiera o no La modficsción se aplicará 
prospectramerte La Compañta no tano combinaciones de negocios 

NIF 8 Sogmentos de operación 
so 

  

a que .vando es combinen o agreguen segmentos operativos por tener caraciersticas euonomicas 
siruaras y se simuares en determnados aspectos cualtanvos se tenen que desglosar en los estados 

  fnanccros las caractor sticas ecorámicea utilizadas para asegurar que son smfaros, La modfcación se 
aplicará rerosoestwamerte La Corgañía no presenta formación Inanciera por segmentos. 

NIC 18 Propiedad Planta y Equipo y NIC 38 Activos Intangibles 
Er el rmocele de evalorzacien se elimina la posibudad do revacnzar el importe bruto del astvo y la 
amorizac o” acumulada ae masera que el monto neto sea igual a su nnporle revaw izad. La modificación se 
aptesra retrsspretvamente ! a Compaf a no ha efectuedo revaluación de actos   

NIG 24 Información a revelar sobre partes vinculadas 
Aclara que cuance el personal clave ie la direccion no 501 emplaados do la entidad, =n3 ve otra ertlad quo
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ss dedica a gestur a las disttas entades del grupo al que perenecs la Compañua, har que desglosar las 
*ansaceiores on la entioso que gestiona y no con los drectwss La mocifcadon se aplicara 
retrospectuariente. 

Mejoras anuales ciclo 201% 2013 
Estas mejoras son efectas desde e. 1 de lin na 2014 y no Fan presentado impacto matera 9n la Compañla 
En las mejoras se Inolave. 

NIF 3 Combinaciones de negocios 
Debido al cambie as nomencistura de a NIF +1 se sclara cue toos los acuerdos conjuntos están fuera del 
acance de la NIIF 3. arto si son operaciones conyurtas como si son negocios conjuntos La mosiicacion se 
aplicara orespectvamente La Compaña 19 tene acuerdos comuntos 

NUF 13 Medicion del valor razonable 
Aclara que 3 excepcion que permte a ura enfdad valorar a valnr razorable ur grupo de actes fnanmeros y 

otros contaros Por tanto 2 
  

ds pasivos Imancieros puede upliearss a activos firancioros. pasivos finan er 

  

axaepulór se puece apacar a cJalquter contrato que esté dentro del alcance de 1a NIC 28 (o NIF 8) y no solo a 
lcs renvatos q 1e cumplan la defiución de acLvo financiero y vasiwo Financiero La modifcauion se aplicara   

prosvectwariente 

NIC 40 Inversiones inmobiliarias 
¿laniica la ruerre ación entro la NIC 49 y la NIlE 3 al clasificar os mevieblas entre inversiones mnchilaras y 
actvcs ocupados por el propietano Indica que la descrpción do servicios complsmentanos ds la NIC 40 sive 
para ofaILnci ene 1 versiones i7mobianas y acevos Ocupados por el propistato. ruentras que on la NIF 3 
so ula pera delermnar si la trensaceion es una como a de un acto o 1n8 combinación de nagocios, La 
mocilicacion se aplicará oresoectwamonte Esta enmienda =o tuvo Impacto en as paflLoas canadles ue la 
Compaña 

3 RESIMENDE POLITICAS CONTABLES SIONIFICATIVAS 
Las pmacioales poliicas de contabilidad aptesdas por la Compañía en la preparación de sus estados 
fnancteros son las syguientes 

a) Efectivo en caja y bancos 

  

E efectve en caja y bancos se oresenca a costo y na está sujeto a ur nesgo significa ive de 

b) Instrumentos financieros 

4 Activos finanereros= 
Reconacimiento y medición micial 
Los scuwos finarcieros dente del sicance de la Norma Intermaciona: de Cortahil dao (NIC) 44 se 
clasifican como Sclivos fnanaieros sl valor razonablo con cembss en resultados presiamos y
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cuentas nor cobrar versiones a ser mantenidas hasta su vencimiento inversiones financieras 
s de coberaa La Compañía 

  

aispavhles para la venta o dervados designados como mstrurrert 
determira la clasticacion de sus activas fmanerzios al momento de su resonau riento mal y 

  anda es apropiado rovalia esta determu.ación a nal oe cada año 

Todos los actwos "manoteros se reconocer micialments sar su valor razoranle más en el saso ae 
acivos marseros no registrados al valor razonable con cambios en resultados los costos de 

  

transaccicnes anbulb es a la adquisición ael activo inanze e 

Lis compras o ventas d3 activos financi= os que equeren la e trega de les acrvos dentro de un 
po odo de tempo establscida por regulación o pa convencón en el mercado (tansacciones 
corvensiorales) se reconocen en lz fecra do la negociacior es decr er la fecha sn <a que la 
¡Compañia se compromete a comorar o vender el activo 

Medición posterior 
La mecición posteñor de los actos financieras dependa de su clasificac 6 en las cuatro categorias 

  

squentes 

«  Acivos 'marcieros al valor zonatle con cambios en rostilados 
«Préstamos y Cuencas por cobrar 
- Inversiones a ser mantenidas hasta su veno rento. 
+ Acuwas financeros dispon bles para la ve=.a 

Los actvos financieros de "a Compaa se ciasilica” ar prestamos y zuentas por Labra 

Prestemos y cuentas por cobrar 
  obra son a“twos financeros ne dorvados cuyos cobros son fjos a 

  

Los orestaros y las cuentas por 
Actermmablos, que no se negocian en un mercado ateo: por las que la entidad no tere Irencion de 
venderlos ”imedietariente c en un futuro próxmme y que no tienen 1esgos ce recuperacior diferentes. 
a su da artos oredilao 

Despues de su reconccrriento merzl óstos actos Ñinancieros se miden al costo amortzado 
mediante e* uso del métoco de la tasa de nterés efectiva, menos cualquisr derenora del valar El 
úsosto arlorizado se csizula tartando cr cuenta cualquior descuonto 9 prima en la seque ción y las. 
comisianes a los postes cue son una arte integrante de la tasa ge mteres sfectna La amortización 
de la tasa de Interés sfectwa se reconeco como Ímgraso financiero en el estado de resultados 
rregrales Las pardas qua resulten uel deter oro del valor se 1ecunocen en s, estado ge resultados 
irvegrales cremo costas Inancieros 

La Corpañua bene er esta cxrego a las sigulentes cuentas efecto en caja y bancos ceudores 
comercieles cuentas por ccbrar a partes relacionadas y otras cuentas por cobrar las cuates son 
expresadas al vaor de la transaccion netas do prosior para cuentas incobrables cuando es 
aplicable
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Baja de activos fmancieros 
Un acto finarero (> de comesponder parte ue un astva Fnansero o pare de un grupo de actives 
Ai anulcras silsr6s) Se da Je baja cuando 

Exoren los derechos contractuales sobre los fl¡as de efectivo del activo 
Se tra=sherar las derechos contractuales sobre los Ayos de sfsc*vo del actwo o se asuma Una 
obligación de pagar a un tercero la totaldaz ge los flyos de efccrwvo sim una demora 
sigrifsstus a través de ur acuerdo de tansferensis (pass fhraugh arrangsmenti y (2) se 
bayan transtendo sustancialmente toos los nesgos y benofr9s Inhorentes a la prostedac del 
acto db) 10 se hayan ru transtendo n rotonido sustancialmente todos los rlesgos y beneficios 
inheremes a la prop edad del activo pero se 1aya trarsfendo el contro! dol mismo 

Cuando la Compañia haya transfendo sus derecnos co”tra"tuales de recibirlos flujos de sféctwo de 
ur sctvo o Pava celebado n acuerdo de transferencia pero no haya *u transfenido m retenido 

s armerentes a la pimpiedad del acto ri haya 

  

sustancialmente todos los resgos y cenel 
ransfaride el control del msmo el setwo so contnúa reconociendo en la medida ce la molieszion 
teninuada de la Compañia sobre el activo En ase cas9 la Compañía tambien reconoce el pasivo 

  

relacionado El acta transferido y el pasiva velacionado ss miden de Una manera que reflejen los 
derechos y las ooligaciones sus la Compañsa a retenudo, 

Una impleacio” contnuada que fome la fuma ue uns garantia sobra e. astwo trarsfenda se mide 
como el menar Importe entro el importe orginal en lbros 0e activo, y el importe maximo de 
contraprestación que la Campaña serla recuerian a devclver 

Deterioro de activos financteros 
La Cumpa"a eva us en cada fecha del estad de sruación financiera sl extste evidensa objetiva de 
que an acto “nana 

  

o 0 bn gruco de acuvos financieros astar deteriorados. Un sctvo “nencie"o 0 
an grupo de actvos financieras se consideran «feulacos y y solo sí exe evidencia objetiva de 

ferora coma "estaca ríe uno o más sventos gue han ocurdio despues del recenccimento inicial 
del acalvo ¡un evento e perdias suda | y si el averto de oérdida tene un mpa.to en los Ñutos de 
efe.1lvo futuros estados del acto “nanziera o acIws franceres ce la Compañia que pueden 
estmorse de forma coniablo: Evidon.1a de Seteriro pueden ser indicios de qus los deudo”ss a un 
8 upo de deudores están expenmentando xficultades Anancieras significativas Iripagos o retrasos 
an pagos de irtereses o prinoial a probabilidad de que artren en quiebra U otra reorganzacion 
fnanciera y cuanco los datos ¿bscrvables na 1 que existe una dismnucion mensurable en los 
fluos de efectivo fuluros tales somo cambios atrasos 0 condiciones económicas que se 
correlaciona 09" valores preceterminados 

Pasivos financieros 
Revonacimiento y medición Infelal 
Los pasivos Imascieros dentro del alcanco de la Norma Internacional de Cortabilicad (NIC) 39 se 
clas Iuar omo pasivos fmanmieros al valor azonable con cambios en fesutzaos o prestamos y
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cuentas por pagas segun sea perinente Lo Compañía determina a clasificación ce sus pasivos 
Inárusros sn su "econocimiento imcra 

Lodos las pastuns, finarc eros se reconocen inicialmente por su valor razorabls y en el case de los 
préstamos y cuen.as por pacar son contatilizados a costo arorizaoo neto de los costos de 
Masa ír directe nee Pbaioles 

  

Los pasos firanareras se reconocer cugnde la Compaña £s pare de los acuerdos   ntectuales 
del nslumerto Los pasivos financieros son clasifieacos como obligasiones a coro p'azo a menos 
que a Compañía tenga el derecho irevocabla para dferr el acuerdo de las obligaciones por mas de: 
doce meses despues de 'a feta del sstado de s luacion firsciera Los costos de financiamiento se 
“esonosen segun el entero del devergado incluyendo las comisiones refacenaoss con la 
adquisición el Mnarciamerto 

Medicion posterior 
La medicion posrenor de los pasivos fnancieros deperdo e gu clasftcación Los pases tuaanciaras. 
Je la Compasa comesponden a Prestamos y cuentas por pagar 

Sréstamos y cuentas por pagar 
Despues de su veconccrmento Imicial, os presamos y cuentas por pagar se mon a su costo 

do utiizando el mérado ds la tasa de interss efectiva — Las ganancias Y pérdidas se 
roconocen en el estado de resulzados tegralos cyardo los pasivos ss aan de baja así corro a 
aves de, proceso de devangamenzo de los intereses aolesndo el metado de la fasa de Irtoros 

  mart   

efectua 

  

El costo amontzade se Calcula tomando en cuenta cuslguier descuento o pra en la adquisición y 
las comisiones o costos que sen parto integrante de la tasa de Interes efectiva. La amortización de la 
asa ze ¡rteres afecliva se reconoce como costo financiero en el estado de resulados 

La Compañia mantene on esla. aleyona acreedores comerciales y otras cuertas por pagar , 
cuentas por sagar a partes relacionadas   

Baja de pasivos financieros 
Un paso francia o os dado de baja cuando la obligacion especificada en el corrospondente 
contrato haya sido pagada o carcelada, o haya exp rado. 

Cuando un pssivo snariciero existerte es reemplazado por ciro proverlemte del misro prestamista 
bajo cordiaenos sustancialmente difsrertes o si las concicienes de un pasto existente se rrod fican 
Je manera susanca tal permuta o mocificación se fala como ua baja del paswo ongnal y el 
fecenocienta de un nuevo pasn y la diferencia en los emportes resoectwos en libros se 
evonocer en al estado de resultados ntegrates
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a 

se 

(ui) Compensación de instrumentos tmancieros 
Los aetivos y pasos francioros se compensan y al marzo neto se presenta en el estado de 
eltuación inanciera cuando se tere el derecho lega! de compensaros y la gerencia tene la imtercion 
de cancelanos sobre una base “eta o de vsalizar el acto v canoslar cl pasto smultár>amonte 

Inventarios 
Los inverterios es.añ valorados al costo yoriedo 0 al valor nelo ue reslzacor el menor excepto 
importaciones e” tanstto oue se registran al costo El valor reto de resiización se deterrira en pase al 
precia de verta en el curso osdirano del negocio “nenos los costos estimacos de termmauón y venla 

Activos mantenidos para la vonta 
Corresporden a aquellos activos cayo imparte en lbros será recuperado fundamentalmente a traves de 
una trarsección ge venta [consideraaa citamonte prooaole en el corto slazc) en lugar de su uso 
Su lavo Dichos actos son medidos sl meno valot entre su importe en ibros y su valor razonable 
menos las costos ae verta 

Mobiliario y equipos 
El mobilano y equipos son medicos al costo de adquisición meros depreciación acumulada y peraida por. 
elenco var do ests ultra zorresvonds, 

Es costo nisal de mobliano y squipos comprende su precio de como e neluyenda aranceles e mpues.os 
de compra no reembcisables y cualquier costo necesario paa poner cicPo activo en operación y en al 
caso de autos gue cauficar el costo de fnano amiento El preso de comora es el imporis tota pagado y 
el valor razonable de cua quier oía contraprastacion entregada para aciqu fr 1 activo Tico costo tamoién: 
retuya al desembolso elacionado con una rrejora sustancisl y el costo curro en reemplazar partes de 
iniolliano y equipos Sterrpre y cuando se cumplan con los enteros de reconocimiento: castgendose el 
valor en llbros del companenta que se reemplaza. Los costos do raparación y manteniriesto mananos   

son recenocidos como gastos segun ss incurren 

Los olenes clauficados como mobilan) y egu pos se desprecian en forma lineal a lo largo de s.. vda Ut la 
ue se exprese en años A conunuair se presente una asscnpoón de las st mecionos co vida UN para 
es cs actes 

Años 
  

Huebies y enseres 10 
Equipos de computación a 

Una parida de moblleno y equpcs se ca de baja al momerto de su vena o cuando no se espera obtener 
berefios EcO50TIC0S “UÍLTOS por su Uso p verta Las garancias o pérdidas que surjan al dar de baja el 

10 (calculada como la ciferencia ertre los grosos por la venta y el valor en libros del asttwo) son 

  

1rcl.Idas en el estado Je resultados insegralos cuando se da de daja el acto
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a) 

La vis ut veleres rosiduares y el métod de depreciación Seleccionados se semsan y ajustan 
prospactamente a la “echa de nierra de casa aferaico, de correspendar 

Provisiones y pasivos contingentes- 
Las oremisiones son reconocioas cuando la Compafía liene una obPgscion presente egal o mptcita) 
Loft restado de ur evetto pasado y es probabla que se I8quie an recursos para cancelar las 
selgaciones Las orovsiones se revisan a cada les. a del estado de stuación Imanctera y se ajustan para 
eflejar la mejor estimación que se tenga a esa tec"a Cuando el efecto dal valor del ginsro er el tienpo 

es importante, el manto de la provisión es el valor p esento ge los gastos que ss esperan incurra para 
cancelaria 

Ls pasos contrigentes son ob waciones posibles surgidas de un evento pasaco cuya confirmar ón 

  

este susta a lz ocuren 1a € no de eventos fuora de contro. de ls Compaña, u obigacionos prosun as 
surgidas de hechos antenores cuyo mperte no puede ser estmado ds forma fiabe o no sea pcbable una. 
salda 2e recursos 

Valor razonable 
Elvalor ezonable es el precio que se roctbimz por vender un activo o que se pagara al transfonr un pas vo 
en ne lransaccion oreenada ente oallicpantes de un mercado a la fecha de medición La mecte án al 
valor razonsole se tasa en el supueste de que la transazcion para Vender el acuvo o transfer el pasivo 
heno luga ya sca 

Es el mercado orincizal 2018 cl 2crvo 0 pasivo o 
E 1 eusercia de un maroaoo pmcipal en el mercado mas ventajoso pará el ac 1vo 0 pasivo 

El mercado prnepal o mas vertajosc debe sar accesible uti la Compañía 

El var razcnablo do sn AGÍWO o pasto se rride Wtizarco los supuestos 3.e los particpartes en el 
“mercado usarlan al ponerle valor al acto o pasivo, asurendo que los partiepantes en el moscada actúan 
en su mejor interes economico 

La medicion del va or razonable de actwos m3 financieros toma en consideraciór la capacidad de un 
participante en el mercado para generar benaficis ecanomezos mediante el mayor y me or Uso del ac wo 0 
vendiendalo a otro participante en el marcado que usanta el activo se la rreior manera posiblo 

La Compañía utiza técnicas de val sacien que son apropiadas en las excunstancias y sor :as cuales tiene 
sulisente informacion disponibl> para modir al valor razonable, maxmzardo el uso de datos observables 
releranles y ma mizando el uso de datos no observables. 

“Tocos los solivos y pasos por os cuales ss cetermnan 0 “evelal: valores razunables en los estados 
“marrierns son * asiísados dentro de a jerarquia de valor “azonable descnéa a cortmuación on base al 
nivel mas 58js de los datos Usados que sear significativos para la med sien al valor razorabio Lero ul
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todo 

Iel 1 Precios cotizados /no ajustados) en mersados activos para aclos o pasivos 1ént cas 
Niel 2. Técnicas de valuación por las c4a'es el nwel r1ás bajo de mfommacion que ss signficatwo 

para la rocición al valor razonate es drecta o niroctan ente voservable 
Nver2 Véznicas de valuación porlas rules e fvel mas cajo os inforriación que as s gaficatvo 

para la mecición al va.o razonable no es observable, 

Para los activos y pasivos que s01 reconsoidos al valor razonable cn los estados Fnancieras sobre una 
base recurento la Compañia dessrrana si se "an producido ransfe encias Entra los Aferentes nivoles 
dentro de lajererquia mrediarte la revision de lz ostegerizacion al nal do ceda pa 1odo de reporte 

La gerencia de la Compafila dtecrira las pol tcas y proced mintos para mediciones al valer razonatle 
“ocurontos y no resurentes A cada fecha oe revorie la gerenera anslza los movimeenzos cn los valores 
de los stes y pasivos que deben ser valorzados de acuendo con las pa ftcas ontarles de la Compañra 

Para prupuslos de las reve'acones de valor razonable a Comsafva ha determinado 'as clases de activos 
y pasos sobre la base de su naWIaleza caracteristicas y riasgos y al nive. de la jerarquia de valor 
*azorable ta como se explicá antenorments 

Impuestos 

Impuesto a la renta corriente 
El actwo o saswe po mplesto a la ¡enta comente es medida como e ¡morte esperado que ses 
recuperado de o pagado alas auto ¡dados nbutanas El moseste a la renta es raioy aco sobre la base de 
la mformacón inarcrera de la Compañía Las tases ge impuesto a la reía y regulaciones fiscales 
en pleadas +1 8l alto de Jeros imperios son las que estánrvigertes aa fecha de nene 13 cado año, 
La gerencia evaila penódicamerte la posleon asumida ea las ectarscioras de mpuasto a la renta 
respasto 00 situaciones en lás que las leyes t-burarias son obyelo 1 lerprela..on 

  

Impuesto a la renta alferldo 
El impuesto a la rena para los periodos futuras os rerpracida Usando el métedo del pasivo sobre las 
dfelencias emporaras entro la baso triburaa y con-áble de los ac 1cs y pasos en la fecha del estado 

  

de situación nanctera 

Los sasies pol impueslu diendo se ecanocen para (odas las diferencias empolarias mponlbles 

Los actos por mpuesto diferido se "econocen para todas "as diferencias temporaniss oecuables y por la 
compensación futua Je orsatos fecales y peraidas trbutanas amertoahles en la medida en que ses 
>robable la disponibiicad de la uélidad inbutaria futura cortra las cuales imputer asos creditos fiscales 0 
>erdidas Inbulanas arrorizab es



Notas a los estados financieros comuaco 

E importe en lbros ge los Ectivos por Impuesto «fer do se revisa en cada fecha cel estado ds stuacion 
firarciera y se redLce en la mecida on que ya no sea probable que exeta suficicnto ganancia mpostiva 
ara pen que se utucs la totalidad o una parte de cichos activos Los activos por Impuesto dtendo na 
“eco ¡ocidos se resvaliar en .ads fecha sel estado de siluacion financiera y se reconocen en la medida 
en que so torre probable que la ullidad Invularla Tutura parle recuperar dichos actwos 

Los activos y pasivos por irpuesto diferido se rmden a las lasas Imposfivas que se espera sean de 
aplicacion en el perfodo en el que el artun se realice o el pasivo se canzcle de conformiad con las 
disposiciones legales gon cs 

El ivpves'o diféudo relacionado con las partidas "scan 

  

las fuera dol estado de situaco” fmarciera se 
reconuce fuera de éste Las Partidas 38 mpyesto diendo se reconocen en corelacer con la transaceion 
subyacente ya sea 99 6 obe resultado mtegral o drectamente en el patrimonio 

Les activos y pasivos por mpuesto difando se compensan si existe un cerecho legalmente extpible ce 
zomponsar los artos impost vas cormentes contra les pasivas InIpositvos «O.fi31mes, y sl los impuestos 
alferidos se relacionar con la misma entidad s.yeta al sp esta y la visma autondac tribuana. 

  

Elacivo o paso pus ansuesle dreniza no se doscuenta as. valor actual y se zlagitca como 10 comente 

Impuesto sobre las ventas 
Los Ingresos de aciadages ordimanas ls gastos y los artivos se reconocen excluyenco el importe de 
cua quier mpuesto soore las vorxas (e) Impuesto al valor agregado) sao 

Cuan“e el impuesto sosre las van as IncurtIco en Una adqueicior de sctwos o On una prestación de 
serumos no resulte recupersbe de ll aulondad fiscel en cuyo Caso ese impuesto se reconocs com? 
  te del ens. de adquisico1 ds activo a somo paste del gas 0, segun corresuorda 

Las cuentes por pobrar y por pagar que ya esten expresadas meliyendo el mpore de mpuestos 
sobro las ventas 

El in ponte neto dal mp.osto sabre las ventas que se espora cc.prar de 0 que comesponda pagar a la 
sutondad fiscal se prese va como ura cuenta por cobrar o una cuerta 20 paga ener cetado de situación 
fnancera segun corresconda 

Beneficios a empleados= 
Corto plazo 
Son osneñicos cuyo pago es llqulosdo hasta el ¡erruno de los doces meses siguientes al sierra dol perico. 
en el que los empleados han prestado los servicios se recenaceran como Un gasto por el valor (sim 
descontar) de los benofluos a culto plaza que se han de pagar por taes servicios Se consideran 
“etab.ciomos de coro plazc sueldos y salanos y contrbumiaes a la seguridad social, permisos 
emurerados permisos remunerados par enfe inerad incentivos y Otras retibuciones no monetarias



Notas a los estados financieros isomniacien 

4 

q 

onu astslencia medica, vehicuos y» benes 9 servicios subvencionados O gratuitos 

Como parto de los ber fics Le corto plazo se ncuye la participación a bahajsdo.es que se calcula 
aplicando el 15% sobre 'a ullidad contable 

Largo plazo 
Segur las leyos laborales vigentes la Comoañra mantiene un plan de jubilación paronel y desahucio que 
se registra con cargo a resultados del afío y su pasivo representa el valor presente de la otigerian a la 
cea del estado Je Siluacion frarsiera, que so dotorrina anualmente zon bass a estudios actuanales 
(euleados por un perro ndependiente ul11zano el método de umdad de credo proyectado El valor 
sresente ce astas obligaciones se determma descontando los fucs de satda de efectivo estimados 
aizando la tasa ce Interes de:smnada por el pe 11o 

1 Reconocimiento de Ingresos 
Los grosos se calculan al valor razorable de a contraprestación cobrada 9 por cobrar tomando en 
zLamiz al mport estirado ce cusiquier descucnto bonifcgción o rebó a comercial que la Lompañ a 
pueda olorgar 

Venta de bienos. Los Ingrescs orsiranos procsdentes de la venta de bienes son reconotos cuado a 
Compania tansftere los riesgos y beneficios de ha significativo denvado de la cropiedad di los oienes el 
Importe de las ingresos y los costos incundos o por ocumr er retacion con ls “ransasción puede” ser 
medidos cor fisndad y es prabable que la Cormpañía recita los benef ios económicos asociadas son la 
transaccion 

  

  Ingresos financleros- San registrados sosro una hase de tempo con refere1cia a capital perdiente y a 
lataca de irisres efectiva aplicable la cual es la tasa de descuento que ¡gua a exactamente los Ayjos de 
efecto por cobrar estrnados a lo largo de « sida estimada del instrumento Inanciera 

  

Ingresos por seracios- Lus ¡aresos por servicos son reconseros en función del eme» 1 de oevengado 
en la medida e* que os servicios han sido prestacos y can Indacendarcia del morrento en que 

    

es des 

  

se prodizca e cobro en efectivo o mans amerto denva o de cho 

Los ingresos po. y estac ón 4 seruitios se gene an car caras relacionadas "Véase Nola 12(8)) 

USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS 
Vans de los mporles incluros en los estados Inancieros implican el use de erttenos yr3 es maciones Estas 
enteres y estriaciones sc efectuaron sobre la base de su mejor conccminto de los hechos raigvantes y 
ercunstan   sa8, temuco en cuenta la expe lencia previa sir embargo los resuliedos finales podrán difertr de 
las asamacioras indludas en los estados Ánancieros El defal e de estos enleros y estimacio”es estan ncludas 
sn las polficas contables yo 'as notas a los estados Inancieros 
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2 de   Los p Incipales puestos re acionados al futuro y oras ammcipacs fuentes do incertidumbre a la des? 
roperte que tensa un ncsgo significativo de originar un ajuste rratena a los valores de activos y saswas en el 
ano 'narctelo s1g.1e 1te se desenten en las actas adjuntas a los ostados financieras: La Compañia Fasa st s 
sucuestos y estimaciones sobre peramctros disporiblas cuando los estados "nancieros son preoarados 
Careunstancias existentes y supuestos aLerca de deserrallos futuros sm embargo puedan cambiar debido a 

.mbros en el mercado o ercunstancias que estan más aña del control de «a Compañia. Tales cambios seran   

sefejados cn los supuestos cua de els acarran 

a preparacón de los estados finanz e-os incluye los siguiees ceros y estimaciones sgrificatvas ulizadas 
por a gerencia 

Estimación para cuentas Incobratles» 
La Compara econoss periodicamente on os resultados dol año ua estrnación psra cuentas irevorables con 

  

rasperte a su portafolo de sllertes La estimación se basa principalmente en la evaluacón de a artguecad de 

  

os sados por cobrer un aralisis mdwiual del deudor y la protabitad razonable de recuperacion de los 
msros 

$ NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AUN NO VIGENTES 
A cena ión se erumerar las no mas internacionales de pYormación fmanciera y enmiendas emítdas pero. 
ue no se sncor'ranar e” vigercta para los oenodos anuales que se miciaron a 1 de enero os 2018 Er este 
sentao la Comsafña tene la tención de adoptar estas normas según corresponda csardo entren sn 

  

ygenca 

NIF 3 Instrumentos Financieros 
Esta norma inroduce nuevos equenmientos para la clas. 

  

ny Medicas 1de suLvos Inanciaros permue ado 

  

su aplicacion antoipada. Raquare aue tados los actos fnancieros sean clasificados en su totalizad sobre la 
base cel madelo ee nogoco de lá entidad para 1a gaston de actwos financieros y las caracteristicas de las flujos 
sc ofecrvo contractuales de los activos friancleras Los activos financieros bajo esta "orma son modidos ya sca 
a sosto amortizado o valor justo. Solamente los activos Fnancie"ce cue sean clasificados corro medidos a costo 
amortzaso deberás ser pruvadus 

  

La NI" 9 es efectva para periudos anuales que cormericen a parle del 1 Je enero de 2018 cor aplicacion 
anteioaca nerentida 

La Compañe tene previsto adoptar la 1ueva norma en la fecha sisctva eaquenda Durenta =l año 2015, la 
Compañia ha realízaoo una evaluación de impacto de alte nivel se los tres aspectos de la NIF S Esta 
evaluacior prelmmar se basa on la información actusimente discor lble y puede estar sueta a cambios 
cenvacos de los análisis más derallados o irformacon razonable y soportable en ol futuro En goneral fa 
Compañia no espera ningun impacto significativo an su balanue 11 en el paíamonno,
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KNIIF 14 Cuentas do Difermientos de Actvidades Reguladas 
La IF 14 es una norma opeienal que permite a una entiiaa cuyas actvidades estan sujetas a vegulacion de 
teufas segub aplicando la msyo parte de sus vol .cas contables para las cuontas dendas reguladas cuando 
adopte por prmera vz las NIIF Las enbdades que acop:en la NUF 14 tenen que presentar las cuentas 
dfoudas regulares cuino una parida separada en el estado de situacion financiera y presenta los movimientos 
de esas czen as como una parida senarada en al estao de resutados y en el estado de otros esultados 
irtegralos La norma requie"z desgleses en la natuzalaza nesgos asociados las tantas reguladas de la entidad, 
y el mpacto ce as tantas on los estados Imancieos La MIF 14 es efeclva ara ejereiios anuales que 
mpiccon a pa "ir del 1 de nero de 2018 sin efecto de aplicación e la Covpafila 

AIF 15 Los ingresos procedantas de contratos con ellentes 
El 0 Incio sásico de a mueva norma es que las enidaces reconaceran los Ingresos sracodontos de la 
trans'erencia de bienes c senacios a zentos por mpo”as que reflejen la contrapres'ación (es dear el pagos a 
la cual a ervidsd espora tener verecry a cabo de esos Liens o servicios 

La nueva norma tembier wrejora las revelaciones sobre los ngresos praporiona mejor orentacicn para el 
ecoroomiento de t ansacciones que antencrmerte no tuerca tratadas amplarrente en as NIF (or cy 
Ingresos vor seracios y modificaciotes de los centravos! y muejo.a la onontac 6n para reconocer acuerdos de 
lor 1szlos mul pes. 

La “uswa norra de mgresos reemplzzará todos los roquisilos actuaws de reconocimiento de ngresos bajo NIF 
Ya sea una aplicacion re roactiva completa o ua aplicación retroactiva parrtal se requiere pera los penados 
anucles que comiencen a partr del 1 do ororo 2 2018 Se permte su aploscior amvapada Ademas 18 
¡Gomnañia ostá considerando las aclaraciones em tidas por elJA58 en an proyecto de norriz en julio de 2015 

Modificacionos a la NIIF 11 Acuerdos conjuntos Contabilización de Adquisiciones de Interes 
Las mortiicaciones e la NJIF 11 se aplcan aa adquisicion de una partirpacion en una operacion conjurte que 
coraltuye un negocio Les enmiendas clanf.an que los adcurentes de estas partes deben aplear todos las 
pmaci os de la contabilidad para corbmac ones de segocios de NIIE > Combiracicnes de Nagocos y 073 
“armas que no estén en conflcto con las gu as de NIF 11 "Acuerdos Conjuntos" 

Las moeficac ones se spicen tanto $ a adousicón de la partupación nal es ura operseicn comunte y la 
acuuisiicn de cualquier mle.es adicional en la misma cperacien conjunta y se aplicar de forma prospectiva 
para senocos anales que comiencen a parti del 1 ce enero de 2018 con la adopción anticipada permlida No 
So cspera úue esta en anda tenga mpacto en la Compañia 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 38 Aclaracion de metodos aceptables de depreciación y 
amortización 
Las ermiendas aclaran el prncipio de lz NIC 16 y la NIC 38 que los mgresos reflejan Un parrós de los benefioios 
econbmicos que se generan a parit de «pez ur negocio (de la que el acto es parte) en lugar de los 
beneficos econorrcos que se consuren a traves de uso del acbvo Como resultado un matodo basado on los 
ingresos 50 se puede utilizar sara deprecial las propiedades planta y equipo y sólo guece ullizaise en
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ercunstascias muy rritadas para a amorzacign de ac wos intangibles Las modif caciones son efectvas 
arosssclwamente para les periodos anualos que comiercen a sat del 1 de anero de 2018 con la adoncon 
antcipada permiida No se espera nue estas enmiendas tengan Un Impacto vara la Compañ.a dado que «a 
Carrpaña ne ha «titzada un "rotado basado en los ingrasos para depreciar sus activos nc comentes 

Modificaciones a la NIC 16 y la NIC 41 Agricultura Plantas productoras 
Cn vrtus de las erruendas loe aclivos bro ógicos que cumolen con la definición de plan as productoras ya no 
es'an aentra ael a:ancs de la NIL 41 simo que aplizaran la NIC 16 Despues del reconocimiento micial, las. 
plantas predustoras se mextrár según la NIC 16 Lálizardo el medelo del costo o al mode'o de rovaluacion Las 
enruendas tamblé requieren que los proguctos cue crecen en las plantas productoras se mantendrán en el 
alzanco so la NIC 11 Las enmienaas deben ser aplicadas ce forma retrospoc 1va para pencdos anuales 318 
comiencen a 1ailu del 1 de enero Je 2016 con la adopción antiupsda permiuda No se espera que estas 

lan as productoras 

  

erwendas tengan un mpacto pare fa Compa a ya que vo ter 

Modificaciones a la NIC 27 “Estados Financieros Separados” Método de la participación en los estados 
financieros individuales 
Las modficanones a la MIC 27 restaolecen la opción do utizar c« método de ls partspsción para la 
cortaaildad ce as mversiones en subsidiaras negocios conjuntos y asociadas en los esaados Inanciaras 
sepa ados: La» erajades que ya aulican las NIIF y ehyen ve nba al método de a palpación er sus estados 
firancieros ndvcuales endran que apicar este camoo de foma retrosoectwa Las mod*caciones son 
eectvas para oerlocos anusles que comiencen a part: del — de enero de 2015 y ss pere sy edopeion 
antic pada Esta modítcacicn ns tiens impacto enlos estados inancieras de la Compañía 

Modificaciones a la NIO 28 “Inversiones en Asociadas y Negocios Conjuntos y NIF 10. Estados 
Financieros Consolidados” La venta o aportación de blenes entre un Inversionista y su asociada o 
negocio conjunto 
Les eamiencas a NIF 1 Estados Firancieros Consoliladas" y NIG 28 *Inve-siones en Asociadas y hegocias. 
Conpurtos" sborsan uns neorsistencia econo da entre los requenmientes de NIIF 10 y os de NIC 28 en el 
tratamiento de la venta o la aportación ce bienes ontre un inversor y su asociada o regocio conjunto Las 
enruengas emudas en septembre de 2014 esmbecen que cuando a tismsacción involucra un negocio 
Frienitas se encuentra en una ll o 161 se reconoce una ganancia o una perdida War plola Se ¡uccnoos ¿na 
ganancia e coreida parcial cuando la transacción involucra acios que mo constituyen Un negocio incluso 

  

uardo 5 aclOs se encuenta ef ura Ma, Estas wdifisauiones Jeln aplica se de foma prospectiva y son 
efectwas va a los pencas anuales que coruercen a parlir del 1 de enero de 2018 con la adopción art=pada 

1ganimpacto en La Comoama 

  

peimuida No se espera que estas enme-das 

Mejoras Anuales. Ciclo 2012 2014 
Estas mejoras sun efechas para 1os penedes arusles que comiencen a parti de! | de enero do 2015 Estas 

  

NIF 5 Activos no Corrientes Mantenidos para la Venta y Operaciones Discontinuadas” 
úClanfica que si la entidad reclasfi.a un activo (> grupo de actvos para su disposición dosdo martenida para la
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versa crectamente a mau terido dare distfbur a os propistanos o desde man enldo para staba a los 
propietarios crectamente a manénido para la venta, no se aplicaran los roqu sitos de cota idad cara los 
cambios en ur plan de venta smo que es ina sontinuacion del plan orgfnal por le tanto no se nverrampe la 
aplcacion se los requenmsertos de la Nile 5 Esta anmenda debe aplicarse de forma prospectwa 

NIF 7 “instrumentos Financieros Informacion a Revelar” 

16). Contrato de prestación de servicios 
La enmienda c.arfica quo los acue dos de semcio pueden cens tul wplicación contnuada es un acto 

Ivas "marcieros | 3 evatuación 

  

trarsferdo para los prosositos de las revelaciones de transferencias de 
e cual contrato oe servia constituve una partcipación contnua debe hacerse son caracter retroactivo 
Sir embargo, las euelsciones requonas no tendran que ser preporcionacas para ningun perodc que 
comience ares del periodo arual en el que la entidad apica por prrrora voz esta onmienoa 

41). Aplicabilidad de las modificaciones a la NIF 7 a los estados financieros intermedios condonsados 
La enmienda solera que 'os requisitos de »evelación as compensación mo se aplicar a los estados 
fnancieras imtermiedos concensedos a menos que ales rowelariones propornonen una importante 

    

tustzación de la ¡nformación 
y carác 

  

reportada or el infermo anual mas reciente Esta enmienda dabe api.arse 
  rola vo 

  

NIC 18 Beneficios a los empleados 
Clanfica que profuncioa? del mercado de los banos corgcranvos do alts calidad crediticia se evalua en base a la 
moscda on que está denominade ls chiigación en ve? del pass donde se encuentra la oaiigació” Cuando no 
exista un mercado profundo para estos bonos er esa moneda, se utíizara bonos esíhdas por », gahiemo en la 
twsma moneda y plazos Esta onmienca debe aplcarse de forira prospectiva 

NIG 34 información Financiera Intormogia" 
La ormierda olanfica que as revelaciones requoddas deben estar e en los estados 
deben ser motcadas con referencias cruzadas entre los estados fnanciarrs interinos y cualquier otro informe 

  “narcieros internos 6 

quelo contarga 

Esa enmienda debe aplica:se con carácler retreaciwe No se espora que asta cnmionda tenga mose o en la 
Compañia 

Modificaciones a la NIC 1 “Iniciativa de Revelaciones 
Estas modífcacicnes a NIC 1 abordan alzunas preocupaciones expresadas sobra los requenmientos de   

presentacion y ravolacion y aseguran que las entidades tienen la posibiidad de ejerce. ucio cuando apiquen 
NIC 1. Las modificaciones seren de aplicacion obligatosa para los pertodos anualas que comencen a parir del 
1 de enero do 20*F Se permse su aplicacion anticiona No se espora que estas enmiendas tengan rrpacto en 
le Compañía
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Mogificaciones a la NIF 10, NIF 12 y la NIC 28 Entidados de Inversion Aplicacion do la excepcion de 
Consolidación 
Las medtfieacoses a a NIF 10 astaran que la oxancion da la presentación ce los estados Imenciaros 
consolidados se aplica a Uno Srilas matiz que es una flal ue Lne ensdad de inversion cuando le srtidad 
mide la version de todas ss fiiales a valor razonable 

Pa atra parte las modificar nnes a lá NIF 10 aclaran cue só o una fllal de ura entdad Je inversión que no sea 
una entdad de inversion en si y que ofrece serucios do apoyo a la entidac ae nve-sior se consolida Las 
Ímeditcaciones de la NIC 28 pormien al rversionista, al aolica el método de la partemación para retener la 
“red ción sel valor sezoracis aplicada por la entdad de irvcrsión asociada O negocio comunto con sus 

¡ciones en flales 

  

Estas modi caciones deben apica.se retroacivamente y son efectisas para Jos porlocos anuales que 
tome 1er a partr del 1 de enero de 2016, cor la adopción antiopada permita No se espera que esta 
errrienda tenga impacto en la Compañia 

6 EFECTIVO ENCAJA Y BANCOS 
Los ftnuos se mantienen e barcos oczles y sen de [bre disporiolicad y no gereran Intereses 

7 DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR 
AL%1 de ciciemore de 2018 y 2014 el saldo de deudores comerciales y et as cuentas po obrar se desgcsa 

  
  

  

como sigue 

ams 2014 

Comerciales 8531 403 
Artapos a proveedores 1 si 

Empleados 2 5 
Depositos en gararha y ares 2 

550 4749 
Menos: Proviizn para cuentas moctrablss 52 mon 

sos 3494 
    

(1 Las susulas por cotrarcomercialss no generan irereses y poseen un perlado de crégto prameato de 90 días
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Al 31 ce diciembre de 2015 y 2014 la apertura por vanerriento del sa do de deLdo es comerciales es como 

  

  

sigue 

2015 2014 

Por vencer 4000 201 
Vencidos 
De 1a 30alas es 39 

De 91 120das ES 
Hao 00150 des 51 Liz 

Total 5391 4683 
  

  

A contnuacior se presenta e, mov rwerto de la provision Lara uuen es sicobiatles al 31 de dimembre de 2015 y 
2014 

  

    

206 2054 

Soldo ol nero 1305 13292 
nas (menos) 
Promo 2 ss 
Sans 0) 5 
¡sel al ml ms 205 

  

8 — INVENTARIOS 
A131 de cicioribre de 20*o y 2.14 el saldo de mventanos se escontraoa constituido de 'a siguiente manera 

    

2015 2014, 

Proust teminaar 2020 781 
rasa y surntras o o 
ebuentara en ransro sr E 

200 +60 
    

3 ACTIVOS MANTENIDOS PARA LA VENTA 
AL31 de duembre de 2015) 2014 comesponden a olenes Irmuebles /2 errenos) recibidos an dacion de pago 
e erertto por venta. Estos actvos ss encuentran dentro de un proceso de /erta fomral



Notas a los estados financieros tsontuación) 

10. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR 
A31 de diciombro do 2018 y 2014 el saldo do acicodores comerciales y otras c.enaas por pagar so desglosa 

    

  

coro sigue 

anto 2018 

Comersales 209 757 
Aetipas rectos de sleniss. 12 2 
Otros 11 0. 

Ste Esa 
  

11. PARTES RELACIONADAS 

(a). Salilos y transacciones con partes relacionadas 
AL 31 de duemore Je 20"5 y 2014 los saldos sar cobrar y per paga con partes relacionadas se 
esglosan como sue 

  

  

    

    

    

Naturaleza 
dela 

rotacion 205 2014 
Por cobrar 
srapía e me Gro ida 7 12.154 
Alowp SAM - = 
Insalnor> 4 1 0228 ¿ 
Logran So 1 

*0307 12292 

Por pagar corto plazo 
Alcorp SAA Anciomta 1.005 1154 

Blco”p Argentina + 0 A rial a 225 
Vio o Ecuedor Laa Leda hal s 42 
SibLol Alenontos SA C Fat 209 2 
Laoran $ A. Flat 4 EN 
Agassyrop 3 A, Fra 8 
rabo SA Fla 1 

1396 1492 

Por pagar, largo plazo 
Vtapro Ceuta Cia Una ll 11 

  

1). Coresponda a prásiaro de 10.000 clorgodo 1 nbanor S. A durmie el año 2015 Lon vencrmento hasta 
ss phar bre 20 By que genera inereses 6 una 1859 anual del 8% 

ws
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Transacciones 
Zurante los años 2013 y 2014 las omepales 1 ansscciones celsb adas con sartes relacionadas y 
ascioristas fueron 

AñO 2015 

nbalnorS A 
Viiapro Ecuador Cia Ltda 
Loyran S.A, 
AlcopS AR 

Año 2015 
Aliesrp Calorrbis S/N 
Ara SAA 
Anar argewnaS 2 
Lograns A 
apro Ecuador Cla Lic 
Global Mlímuntos s 2.0 

Año 2014 

Inbalnar SA. 
Alca pSAñ 
Via 0 Lada Cia Ltda 

  

  

Pas Venta 

e” 
Ecuador 
Eouader 
Per 

Compras 
de inv 

Pas tarios 
Color 

era 07 
Brgerine 1510 
Ecuadir 
Ecuador 

Peru 1001 

9408 

Venta da 
colones. 

Pals a 

Zonda, 
Peru 

Ecuador 9181 

9181 

    

  

Ingresos 

Poem Flan 
bolsos — cieras 

28 
14 

148 226 

Compras y gastos 

Sarvicios 
adminis 
trativos 
(back 
oc) 

138 

138 
  

Venta do 
invan 
tarios 

Resm- 
bolsos 
  

s 

  

  

Ingresos 

Venta de 
actos 
“los 
  

Pres 
tamos 
  

10,000 

  

10.000 
  

Sornciós 
e logts» 
ica, mas 
ipuleo y 
egos 
tiba 
  

  

Servicios. 
adminis. 
tativos 
  

181 

Pago 
adan 

dos. 
  

2590 

2500 
  

finan 

  

Transto 
rencia 

de 
pasos 

por Pegode 
empleo — dividen 
o dos 

  

10782 
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Servicios 

  

adminis — delogs 
tratos — tica ma 

Compras — (back nipuleoy 

    

  

    

deimven=  officep — doses 
AñO 2014 Pais harios (2) 3 

Inbalnor S 4 Fouader 20084 
Aliarp SAR Pera 36278 
Axorp Argentra S.A. Argenis 102 
LogranS A. Ecuader 205 
Milapro Porte Liga. Pera 308 
Vitarro Frvador Cl Lic Ceuadar 210 

Glabal Altmertos 5. L Peru a 

seem 210 se 
  

  

Resumen de principalos convenios con partes relacionadas 

o 

a 

  Er irayo de 23 4 3 Compañia verda les nabos correspondenes a la unidad de numa 
¡out fermimado y actos fos) a Miapro Ecuador Cía Ltda ¡parte rela.onda) por 3259 Ateirralmente se 

  13m a arventa dude 

  

renfe on empleadas con os cuales as celebraron contrate» de subrogación en. los que se indica que Vitapro 
Ecuacor O a Lide asumo osas les ablar es Ieborales ue la Compania martenta con dichos empleados. En 
co 1ecuensa la Jompañs trarstzo 111 de ohigeciones post emploo jua acton sata al y desahucio) a Vilapio 
Feuaos Cia lida 

Gon fecha 1 ds mayo de 2014 la Comañia y Viapro Fovetor Ca. Ltés celebrarán un contra de servicios 
medlántz el cual esta úlma 53 compromete a prestar con sus proolas roc.uáos las s0rvings de adrmmsiracion 
ue sean necesaria para que a contare el ojorcilo do su Lojelo «ecal somercialica. productos se consuma 
mas ve e geretudado personal Los serios de adrwistracon neluyen especificamente la gesnon 
en pesanal cs la ompañía en toro ala dirección co sus aspoctos faneleras contables. de recursos sumanos 
adm rstraeos y bg stca, cumprendierdo Lalola rocupcior sups vsin y despacho de prooucte de propiedad de 
la soniratan'e Este contta fun vgansa de un año 

  

Lar fecha 1 de enero de 2015 la Compañía y Vilapio Ecuzacr Cia Lida celebrass1 109 nuevo Cartrato de 
seres convigencs de un año Los su w ws de admnstracor de eme nneve contrate nciuyen aspeaificamente 
la gestión ema.csaral de la Co-ipeña er ino 8 la direccion te sus aspectos Inanciers   ables y trb.tanos 

Cor fecha 4 de enero de 2014 la Compa 4 nadie SA coletvaren ur sonirato de servings tec 
especialzados medie » cul Alcore Ecuador S A 28 comprometa a prestar con aus Propios recursos. Ins
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sarsous de sommsteción que scan hecesaris para que la contratarte e1 Ejeramo rie 51 nbjato social 
carrercaloe productos Je belonceado pera ambas os semoios de adevmstración meluyas1 especficamente la 
esuén emprosa tel de Inbalnor en re vien a la dirección Je s1s aspectos Fnanmterce, omtables. de ra.uros 
humanos. esemrast ros y tugisia comprenlendo este ulvo la recsporón Supervisión y despsczo de producto 

  

de presiedad de la Contratante El plazo ce vgentz de este sontrato sera de ciento verte as y ae contaran a 
anida a echa de succrpcion del estao contrato as duen desdo el primoro do anera del año des mil osos 
hasta eliremia ce at del aro dos mí csloree 

Las hansaccores ueleliadas cun Dal   relauionadas son malicadas en los téImnos y conoiciones 
acordados ense las partes. Los saldos pencientes al cierre del año no estan garantzados no devengan 
nieresos y son Iigudados en efectivo. No extston garantias entiecadas 1 reclidas por cuertes por 
ecbraro pagar de pates relamonadas 

(b)_ Administración y alta dirección 
Los meribres de a ala adrimis ración y demas porsoras que asumen la geston de ] Compañaa, 
boluyendo a la geren.ia censral así como los a.cioristas que 'a fepresenten nc 1ar participado al 31 de 
Aivemore de 2015 y 2014 en transacciones no bamituales y ralevantes 

BENEFICIOS A EMPLEADOS 

(a) Corto plazo 
AL 91 de diciembre de 2015 y 2014 e saldo de benelicos á empleados corto plezo se dasclosa como 

    

    

sue 
205 2014 

Baretrios snoiles 101 124 
Sertopación de robajedo es 102 1395 

208 1480 

(b) Largo plazo 
Mediante rescucion publicada en sl Regstro Ofuel No 42" del 26 de amero de “503 la Corte Suprema 
e lus cia dispuso que as irabajadores tienen dererho a la jualzcion pairanal mencionada en el Cóx go 
del Iratsjo an perjuicio de la que les corresporca segun la Ley as Seguro Social Obligatono. Do 
aotlormidad con lo ue merzona el Codigo de Trabajo los empleados cue por vemticinco años o más 
huberen ares ado semioos corunuada o mterrumpicamente tendran cerecho a ser ubrados por sus 
emplecdo es Adcionalriente, las emplescos que a la fecha ce sí. desp do hub eran tumplido vente aríos. 
y mencs ae vemtcmso años de trabajo co“tinuo o Inferumpido tendrán dere=ho als pare proporc onal de 

  

cita jublacian 

As tambien ae scusrdo con el Codigo del Trabajo «a Compañía tendria un pasmo sor ridorrnizaciones 
cor os empleszos que se separen” Esta provision cubre los benetiies de lermación de la roacón
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latoral por desabuco so lzitado for el emplsador o porel trabajacor el empleador boniicará al trabajador 
or el vemtisines por ciento oe equivalente a ls altma remuneración monsya por ceda uno de los años de 
servizos prestados a la misria ersresa o ompleado” 

AL 31 ds cicembro 00 20 $ y 2414 las obigscianes por briefians 9e large pla7o se “ormañan ce a 
siguiente forma 

  

  

2016 2014 

¿abla paronal 7 a 
Desa 25 12 

asi o. benehos de largo plazo a 
  

La siguiente tabla resume el movimiento de la prowsión y los comooner'es del gasta neto por jueilas an 
Pattonal y desarucio recoracidos en el estado de resultados mntegralos y cl impor reconocido on dl 
estado ce sit4gG.09 Mano a 

  

  

  
    

Jubilación patronal Desahucro 
2018 2014 2015 2014 

Reservas acumuladas 40 12 1 33 
Gasto del pertodo 
oso labial porsemcos 1 s 3 s 
€ reto financiero eres 3 7 3 
Perdida ¿Gara cy actuarial 4 am e) 
Irsrsterenc a de pastos 102 
Costo por senvelos pasados m 7 
Benetcles pagados. ua 

Saldo £l nal 13 “0 25 12 
    

Lus umapales sspuestos ac Larajes usados er la de'erminación de! paso por jubilación patrona: y 
desahuco fueren las siguentes 

  

E 

Tasa de deszuervo ae 
Tasa Jarciacon 13198 
Tasa asperada de Increrierto salarial 0 
Tabla us mortalidad ESG 2302 18552002 
“asa 0e metdencra de Invalaez 1658 2002 1ESS 2002 

mos. 3 Ed    Vimera de empleados act 
Artiguesa3 cara yh ación (hombres y N Mere) Daño) 250h0s



Notas a los estados financieros (contnuacion) 

Un enalisis de sensiblidad cuartialwo frente a u* cambie en un supuesto clave sigaficatwo al 31 
di temore de ¿019 se ilustra a contriuecion 

“Tasa de incremento 

  
“Tasa do descuento. salar 

Aumento Disminución — Aumento — Disminución Supuestos 
05% 0.5% 05% 05% 

Escto aotwe la obligación neta de jubiación patronal y 
cesaluom m 12 1 12 

13. IMPUESTOS 

(a), Impuesto por recuperar e impuestos por pagar» 
AL 31 de otciembre de 2015 y 2014 el seldo de Impuestos por recuperar se formaba ce la siguiente 
“manera 

  

208 2014 

Por recuperar 
Inrgusato alalar Agrenado el el 
Reloncienes sn a fu vt de mpuesto le rerte (7 15 1458 
recio tnbutara de Impuesto 919 salda de dusas [Sr 3 4288 

Provo (159) 

Total mpuestos par cobrar 110 538 

1) AL do deserbra ne 2015 rcluye 24 de ono 2015 y 721 dolaño 2914 

Dararis el añc 20'4 la Compañra sol cto la devolución de £ 859 de crédto inbulario erginado es el año 
203 delos cuales durante ol afío 2015 se recupera 4789 distribuidos de a s.guiente ranera 4,223 por 
1SDy 5    16 de rerancinres enla fuente la eerenc a de 168 fue ajustada 

AL 31 de diciembre de 2015 y 2014. e sado de mpuestos por pagar se formaba de a siguente manera 

  
  

  
  

Por pagar ams 2014 

Retenciones en la “uste de Impuesto al valor agregado 12 9 
Retenciones enla fine de mpacsto la senta 14 " 
Oros mpuestos se 38 

Totalimpuestos par pegar De se 
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(b). Impuesto a la ronta 

Impuesto a la renta reconocido en resultados del año 
Los gestce Ingresos! nor mpuesto a la rena comorte y diferdo inustracos en el estado de resultanos 
nto"rales ce los años 2018 y 2014 ss componen de la siguien e manera 

    

    

    

2015 2014 

Impuesto ale resis cortente et 1800 
puesto gero 4 22 

sm 1865 
Aquel. du unostesto ala renta ano 2013 o 5 

Tal 62 1328 
    

(0 Dirante el ano 29 4 18 Campaña stectao un pago adicional fe impuesto ala 107.3 del ejeracic fcal 2919 per 
Saca   -9ments 2 un juslo po concepts de preros de ramstera 

  

Conciliación del resultado contable tnbutarto- 
Las partidas que pinapalmerte afec aron la utilidad contable con ra bese para a determinación del 
Ímpuesto a ls en'a en los años 2015 y 2014 fueron las s guisrtes 

  

  

  

  

  

208 2014 

Uriao antae de impuesto 9 reno 25) sr 
Mas (menos) Panidas re conciliación 
Essira no deducles an 208 
Ingresos exentos 2) 

Utilad gravable 1781 
Tas de impuesto 22% 

Imouesta sausado see 

Amo detern ago comespandente al ejer En 

"romsion para irpuesto a la rana em 1844 
  

Ay 31 de Foembre de 2015 y 2014 la determnación del saldo cel mpueslo 3 la sena por pages Tue como 
sigue
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2018 2014 

Impuesto al rerta pausado st 1890 
Menos 
Impuesto «lo soda de sas aca) 14.959) 
Retonciores 09 a Tuerto de años arterares ma 1199) 
Retenuor=5 en-a fuente del ao (42 31) 

Sado a fever (ás) 19/43) 
  

Impuesto diferido 
AL31 de aicertre 08 2015 y 2014 el as Ivo por impueszo diferido se formaba de la siguiente manera 

        

  

Estado de situacion — Estado de resultados 
financlera blo fcreditoy 

205 2018 2018 EM 
Dre ss Terporarin, 
Insemrm valo peto reairoble 1 3 2 8 
Piostsion sor ubil.ión patroral " " o 
E orsiones montables 5 a . 

Efecto en elimpuesto dlorido on rosullacos 4 2 
Area nor impuesta due 100 1 14 

Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta» 

Situación tributaria- 
De acuendo con dsposiciores legatas la autoridad tnbburaris Lena la “acultac de “evisar las declaraciones 
de in puesto aia ¡ona de a Co rpaTia, dentro vel plazo us Pasta tres años postenz.es contados a partr 
de la fecha de presentacion de la declaracion del mpuesto a a renta siempre y cuande haya cumoldo 
osarturamente con sus cbligaciores trbutanas 

EISRI ha riciado proceso de fiscal zación del año 2013 a la Compara mediante Orden de Deserrinación 
No DZB-AGFDETO19-U00I0: embida el ¿€ ae potuore de 2015 

Determinación y pago del Impuesto a la renta- 
El irpues o ala renta se deterrina sobre una base anual con cierra al 31 de cictembre de cada penodo 
Iscal aplicardo a las _tidsdes gravsbles la tasa dul Ímpuusso a la rente vigente, sm embargo las 
socidados n evas que ss envsttuyan eslán exoneradss del dago del impuesto a la renta por el nerindo 
do emco años stempre y suanoo las riversones nuevas y productivas se reslican fuera de las 
'unsdicasanes uraras ce los cartanes Quin y Guayas y centro de sortos sectaros esonamizos
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Tarifa del impuesto a la renta- 
Ez tasa del impuesto a ls rente es del 22% No cbstante a pertr del ejeracio fiscal 2015 la tanta 
Impositiva sera del 25% en el saso rie que la socieaad lenga acctenstas somos participes 
construventes hencoianos o smleres residentes o estaciecidos er paraisos fiscales o regímenes de 
menor brposioion_co= una part cipacion directa o Indirecta mditaual o conjunta gual o superior al 50% 
ae capita social o de aquel que so esponda a la naturaleza de la sociedad 

Cuánda a mer   ade parteipación de los accomstas dormal adas en parz.scs fiscalas o regimenes de 
mens Imposiciór sea rienor a 50% la tanía del 25% 50 ap Icará sube la brupuicion de la base mpomble 
que corresponda e dira partepacion 

As 
intomar a a Adwrisacio1 Tmbutara le comoosición ue sus seconistas socios participes 

'smo se aplicará la taifa del 20% a toda a haso imporvle, la sociedad que meumpla can e dever de 

  

commbuyentes beneñoiallos o smPa es cortorre a lo que establezca la Ley de Regrnen Tmbutario 
Intero y las resoluciones quo omita el Servico de Rentas Internas, sm perjuico de obras sarcionas que 
fuerer aplicables 

En caro de ou la Compañia rermerss sus utilosdas en el pais en los términos y co“diciones que 
establece la Ley Orgánica de Régimen Y Ibutaro Intemo. podra obtener ¿na reduccion en la tasa del 
impuesto a la renta de 10 puntos percen uales sobro el mon > ramvertido siempre y cuanoo eectuen el 
correscordiente aumento de capital hasza el $1 do disembrs del siguente ado 

Anticipo del impuesto a la renta 
El anejo se deterrina sobre la base de la declaracien del impuesto 3 a renta cl año irmeciato anterior 
apicando ajeltos porcentaies al valor del arto fatal promos cortos componentes) patemerio tota 
1 gresos gravab es y costos y gastos deducibles El artelpo ss $ compensado con e* impuesta a la renta 
cassado y no es suscep'ble os devolucion salva casas de exaapción En caso de que el mpuesro a la 
rerta ausado “uere merora antsipo deter nao, el anu se uo verle en rr pueslo e la rerla minimo 
Asi tambien 58 =xclarár ce la derermnación del antcioo del impuesto a a ren.a los gastos ncremertales 
por genorac ór de nueve empleo o mejora de (rasa salanal y en general aquelas versiones y gastos 
efectivamente vea izados  elecionados con los beneficios trmoutanos para al pago del mpuesto 3 a rerta 
que seco-ose el Código Oyérico de la Producción Lomercia s Inversicnes para las nuevas Inversiones 
as| somo otras afectaciones po aplicacion do normas y propios contanles. 

También ostan exonerados del payo del antripo de impuesto 2 la rea las sociccades nuevas 
sULICAS a part de la uigencra del Código de la Produccion, hasta por un pe-1000 de 8 años 

Dividendos en efectiwo- 
Los diicendos y utilidades caleuledos dospués del pago del impuesto a la renta cistbuidos por 
sacienades nacionales o extranjeras residentes e el Ecuador a favor ce otras sostedates nsclonales o 
extraeras no domiclladas on paraisos fiscales O junsdicción e nemor mposicion o de personas 
raturales no residentes sn el Ecuador estan exortos de mpueslo a la Renia.
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Esta exencion no gollca si el beneficio sfectwo. quien económicamente o de hecho tiene el poder de 
centrolar 1a atbucón de dispener del beneficio, es una persona natural res dente en e Ecuador 
porcertaje de retencion de didendes o utilidades que se aplique al irgreeo gravado dosendorá do quien y 
ende esta locsizado el besoliciano efecliwo sm que supere [8 dierenca entre la máxima terfa de 
impuesto a a rerts para personas naturales (43%) y a tanta general ce mpuesto a la rerta o.ovistz para 
socicdados (22% 0 26%, 

En el caso de que los dwcendos sea" Asinbuldas 6 sociedades do”iciladas on pararsos fiscales a 
regimenes de meno Imposicio! se deve aplesr ura retencion acicioral por la diferencia ente la tasa 
masiva an tnoutación de uns persora natural (35%) y la tara de puesto a la renta corporatwo aplicabla 
pare sociedades 22% o 25% 

Cuando la sociecad que dstnbuyo les diviceraos e unidades incumple el ccher de informar sobre su 
1 1 pas.Jon accionaria se procece“á a a re'ención de bnpuesto a la ronra sobres dichos dividendos como 
$1se sxstera un sencficiaro efec 1vo residents en el Ecuado 

  

Cuando una sociedad distmbuya divicendos antes ae la terminación dal ejercin económico U olorgue 
piestarios de dinera a sus socios Scclonista. O alguta cs sus partes relacionadas (préstemos mo 
comerciales) esta eseracion se considera á cumu payo de dwicendos anirwados y po consiguiente se 
deberá efectuar la retencion corresponciente a la tanfa de mpuesto a la renta zorporatwo «gente al año 
en curso, sobre el monto de ales pagos Tal retención será declarada y pagada al mes sguien e Jo 
efectuada y consilturS eregro Libutaro para la ompresa ex su declaración de Impuesto a la Renta 

Enajenación de acclones y partmipaciones» 
A garr del olercinio fiera! 208 se encuentran gravadas con el Impuesto a la Rerta las Utldades que 
jaratcan las sootedades domiciliadas o no en Covedor y las Sersonas malas ecuetoranas o 

edrarjoras 'esmentes o “a en el pais oroven ortes de la enajenación diecta o mdrecta de acciones o 

  

participaciones de sociedades acmiciladas o establecimientos permánertez en Ecuador 

Limitos a deducolon de gastos» 
Con fecha diciembre 3 de 20 4 se aprobó meiarte Deweto Emwclvo No 339 punicada en el 
S.plemento de Regstra Otra No 407 el Peglemento a la _ey Organica de incentios a la Produce ón y 
P evercion dal Fraude F sal. mediante el cual se reformó, ante ctras normas y el Reglamento para la 
Aplicac ó1 de a Ley de Regimen Tnibuzano Intemo Como rante de estás retonmas se ban establecido los 
siguientes limtes a las deducciones de gastos »os cuales se detallan a cortinuasion 

Er genera la dediccion de los gastos de P amoción y Publicdad sera deduibla hasta 9 4% de los 
ingresos gravados. 
Pagos a partes reacinadas (or concepto de regalías senicios tecricos administratwos de 
consultora y sir aves 58 limitan al 20% de la base mporible mas el valor de dichos castos 
La cepreciación sorespondiente al reavaluo de actes na será ded.oible a parur 0el año 2015
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(o) 

Seran deducibles as remureracones ce acuerda a los lirmtes estanleridos por el Ministene def 
Trabajo 
Se permlo el "econcemiento ae los activos y pasos por impuestos dranacs de acuerco a los casos 
y condiciores establecidas en sl Reglamento 

Impuesto a la Salida de Divisas (SD) 
Elleipuesto a a Sala de Divisas ISD 08 del 5% y grava alo siyurere 

+ -atransferencia o “coslado de divisas al extenor 
vealzados con r=cursos fnancieros en el   + Los pagos efectuados desds e extenor natusiva aquellos 

exterior de la porsona natura, o la s0c.sad o de terceras, 
+ Las Importacienss ps"dentes de pago regis“adas por más de doce (121 meses 
» Las sxpertazionos de buenos v serveles generados er el Ecuador efectuadas ner perso” 

  

:s natales. 

  

o sociodanes comelliacas en el Ecuador cuando las dtv1sas comespendintes a les pagos por 
conceplo de dichas exporiaciores no ingresen al Ecuador 

Están exentos ce Impuesto £ la Salida de Iisas (1SD) 

+ — Trensterercias de dinero de nasta 1 COD que no incluyes pagos por consumos de tarjetas ae crédilo 
* Pazos reslzacos al extenor por amortización de captel e miereses de credios otorgados par 

risttuciones firancieras ntemauonalzs con Ln placo mayor s un año destiracos al fmanciermento 
de iwersones previstas on el Codigo Orgánico de la Procuocion Comersa a Inversiones y que 
evenguen inicreses alas tasas sferenciales 

» — Pagos 1esizados a extencr por parta de adminsstradores y operariores de las Zonas Especiales 
Desarrollo Economico (ZEDE) 

+ Pagos rearzados al exterior por cencepto de divriencos d'stibuidos por sociedades nacionsles 0 

  

exran,eres dominadas en sl Ecuador despues del pago el impuesto a la renta a "avor de otras 
sotiegades extranjeras 9 de personas naturales no 1esidenntes en el Ecuador siempre y cuendo na 
estén dom rliadas er sararsos Isca es o junscicoones de rrenar imaesicton   

El Imoueste ala Salida de Divisas (ISO) vozrá ser uliizado como crédito tibutano para la determ nación 
delirmussto 3 'a renta hasta po 5 años stempre que haya sudo orginado en la importacior de materias 
primas I'suTOS y blenes 3e capita. con la finaldied de que sean mcorporados e” procesos productivas y 
qué consten en ells.a00 arritido per o Comte de Politea Trbuta 1a 

Le case imoo"ible dal ISP er cl caso ce compensaciones o reteo de cuentas estara constituida por la 
totalidaz de la operación Cuando el adumente o contra'ante sea una en idad que goce de una exencian 
del ISD- el empuesta será asum do por quen comergiaica el bier o meste el servicio 

Reformas tributarias» 
El 18 de disemtre de 2015 sc promulgó cn ol Regtstro Oficial No 682 la Ley Organina de Incentivos para 
Asocianores Publico-Prwvadas y la Inversión Extranjera con el fin de establecer ncentvos para la
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elecusion de proyectos baje la mocaldas de asociacion publica privada. arlemás de Insentuvar 
  nano productivo y la versión oxranjera 

Esta Ley se aplica a las asociaciones públoo prvados sus 1cnen por ojoto la provisión de bienes obras 
o senucios por parle de Gutuemo Central y las Gobiernos Autásomos Descentralizados 

"iciotalmente, se eslizaron as siguientes 1e'o1mas prnapalmente 

Reformas a la Ley de Regimen Tributario Interno — LRTI 
Se agrega la exoneración ae los rendimientas firancieros or Inversiones a plazo =¡9 Cn valores de 
renta 

  

y cepósitos a plazo fyo mayor a un año pera sociedades stectuadas a part del año 2016 

Se incluye la >xonsración a ¡as .lildades ongnadas cn a onajenscion directa o ndrectas de acciones 
participaciones y lies Jerechos de capial obtenidas en Iransacziones realizadas en bolsas de valores 
esvataranas hasta por una fracción Dásica desgravada dal pago de Impuesto s la renta de personas 
naturales 

$3 porrile el reconocimiento de .os aciivos y pasivos por mpuestos «fer dos de acuerdo a Jos casos y 
condones establecidas en el esjamento 

- Reformas al Reglamento para la Aplicación de la Loy de Regimen Tributario Interno — RALRTI- 
Mediante Decreto Ejecutivo No 844 publicado en el Sup smento del Registro Oficial No, 847 de 'scha 
11 de diciemore de 2015 se estadlecio que no se aplicará el límite del 20% ue deducibiidad de los 
pagos por concepin ae regal'as servicios adrunistratros serios sémicos de consultor: y simlaras 
er caso de cperacionas cor psrles relacionedas locales siempre y cuando las coresponda la msria 
tanta mpositra, excepli en el caso de aplicacion cel beneficio por femversiun as tiidades 

44 CAPITAL SOCIAL 

2 

AL31 de duierbre de 2016y 2414 el captal social an la Compañía eslá cenfermado ae la siguien forma 

Aporte 
ciones de — Panel. 

Valor — capital(En — pación 

  

Número de — mom mes de — acelo 
Nombre deaciomete — Nacionalidad — aceiones — nal Dólares) nar 

  

  

  

Bicorp SA A Persana Mosa 1 11800 89880» 
Alco(p Inversiones $ A Peruana 4 Dom 

11900 003 11500 109.0%
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16 

47 

0 

RESERVA LEGAL. 
La Ley saquira que se transtera a la “eserva logal 9 o moros el 10% de la ubldao neta anual hasta que la 
vesensz llegue porte menos al 50% del captal social Dicha reserva no puede dsttuarse como dividendos en 
efecto sacepto en caso ce Iqudación as la Compañia pero puedo Ltilizarse para cubar perdidas de 
operaciones 0 para cap alzarse 

UTILIDADES RETENIDAS 

(a) Ajustes por adopcion par primera vez de las NIF 
De acuerdo = a Resolución No SC ICILPA IFRS 6 1097 93 1a Superntendencia de Compañias ol 
sado acreevor que ss genero producto de los ajustes croverientes ce la adopción 90r primera vez de las 
NIP podra ser espiralzado en la parte que exceda el valor os las pórdirias st las hubere o ser devuelto 2 
los s=cronistas en al caso de liquidación de la Compañía 

(9) Dividendos 
Meianto acta extraordinana as Junta General de Accionistas celeb ada can fecha 3 do Juno dal 2015 se 

pago de diadendos sobre las utilidades co ejerrinos de penedos amtenores por $ 577 de los 
    

aprobe 
cuales a la “echa Far sido pagados £ 500, 

Mediana sota extraordinans de Junta Ge=eral de Accionistas celebrada con fecha 19 de noviembre de 
2014 se aprobó el pago de chvidandos scbre as ulidades de eramos de perodas anterares por 10 782, 

GASTOS DE ADMINISTRACIÓN Y VENTAS 

  

      

  

A 31 de diciemore de 2015 y 2014 los gastos de administracion y vestas se formabar de le ayguterte manera 

2015 za 

Admmis- Admimse 
tración — Ventas Total tración — Vomtas Total 

(Gaslus de personal 207 1024 1231 es 236 3073 
Publiinad y promoción 1958 1388 1424 1924 
Ser de trans 19 209 ars sm 
Impuestos 51 era 1. € 7a1 

Aquieres ss 302 006 39 er 
lore arlos prafes'ansles ES 3 30 160 2 1 
Jurilraón desató y ol ás 

indemnizacanes " 22 0 10 91 10 
Seguros 1 48 49 3 > 0 
Deprecisción y amoruzación 25 10 sw 16 1 x 
Aamtenumis o y 1oparacnss. 6 :5 15 0 25 
Voters y surmstcos. 18 15 5 5 20
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2015 2014 

Adri Adminis» 
tración Ventas Total tración Ventas Total 

Cuentas meobrablas (Vease Neta 1 1 15 13 
Seguras y umiancis 15 1 
Otras 28 421 EN 20. 82 2113 

137 43% TOTO 6206 8765 

  

    
  

  

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS 
Las ¡ne c.Jologuas y suoues'2s empleados por la Compañía para determrzar los valores estimados se srcaoo 
3epencor de los $ minos y caraccensticas do mesgo de los diva sos Instrumentos finaneraros Para aquollos 

  Tistwuraerhos. marcieros qe se llevan al cosly ennor zado y cuyo valor razonate 0s srmlar a su valor en bros 
como som el efecto en raja y bancos los decdores corierciales y otras cuentas por cobrar cuentas por cobrar 
7 to pagar a partos relacionadas aoreeacres comercales y otras cuentas por cagar no se dwulga la 
¡fcrimación de selor razonsble segun lo requerida cor las NIF. Los Otros nStrumentos se clasitcan en los 
sguintes nueles de a jerarcura da valo razonable 

19 ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS 
Los prnapales pesivos financieros de la Compara noiuyen los acreedores comerciales y otras cuentas por 
pagar y cuentas por pagar 8 partes resacionadas. | finaldad pancipal de estos pesivos fizarcieros es Inancar 
las operaciozes de la Compañs y ofrecer garantías en ressaldos de sus speraciares Los prrispales actas 
Ii arcris ce la Compa a noluyen los deudores comerciales cuen.as par cobrar a partes rolacionadas 0 ras 
¿uentas por cobrar y afectivo en caja y banccs que oreveren direstame-te de sus oparac ones 

La Compañia se e 
Iquidez los lts cjccarios de la Compañia superasan la gestion de estos NIOSgOs. 

  .n ma expuesta a los resgos de mercado de precios de sroduc os de "1édto y de 

Riosgo de mercado 
El niesgo de mercado es el Iieego ue que el velor razonab e de los flujos de efectivo futuros de un Irstrumerto 
*na1cero fuctds debiao s cambios en les pracios de marcado. El niesco de mercado comprende dos tipos de 
nesgo nesgo de tasa de mlerós y 1esgo Je lesa de cambo 

(0 Riesgo de tasa de interés 
AL 31 de diciembre de 2015 y 2014 la Lempañra no mantiene Imanciamiento con entdades francieras 
Los ys ae caja opsratiwos ac la Compañya son sustancialmente mdependiertes de los cambios de las 
tasas de interés cel merzado por lo cual en opmisy de la gerencia la Compañía no tine una 
exposición importante directa a los nesgos de asas de Inferes 

Ii) Riesgo de tasa de camblo- 

  

riesgo de tpo de camon es el nesgo de que el valor razonabe o fluos de caja futuros de un 

E]
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stramente inarciero fluctuen devido a cambios er los pos de cambio: La exposicion de la Lompañia 
a los tipos de caro ss rinma consclerando cue sus transacciones son resizadas prnciva'mente en 
Joares de UA 

Riesgo de cródito 
E riesgo de crédito es lr esgo de que una contraparte no pusaa cumple con sus obli 
un ins rurrento firanciero o contraro de venta generando ura pérdida imanciera, La Compaña esta expuesta a 
tn riesgo de rrédto Tenor po=sus actvidades operatwvas (orr 

zones en relación con   

:Almente en cuentas por cobrar) 

  

El nosgo de creo surge del efectvo en bancos as| ccmo a exoosieian a erearto de chenies, que 1rcluyen a. 
los saldos pordientos do as comas por coorar y a las transeccioros comprometidas El nosgo de credito que: 
surge del efectvo en bar 

  

$ ss gestiona a través oel área ce tescreria del Grupo al que pertenece la Compañia. 
de acuerdo 3 sus pelticas Intartas 

La exposicion tisura al nesgo de credo a la fecha de cierre del periodo sobra el que se irferma es el mpcrte 
en lloros de cada categona de acrwo finas cero informada en la Nota 7 

AL3_ de dicombre do 2018 01 44% dela cartora coriorcial so concentra on ? clientes, 

Rlesgo de llguldez- 
La Compañia montorea el resgo de ur defict de fandos utlizardo de manera recurrente an flo de efectivo 
proyectano a corto y largo plazo 

E oxjeuvo de a Lompañis es mantener el equilbno entre la contnuicad y la texibldiao del financiamiento a 
raves cel uso de pres.amos El acceso a tuentos de arciamiento esta sutcientemente asegurado y la deuda 
son verairento a menes d3 12 rieses ped.ía ser refinanciaca sin probloma con los actuales prestamstas 1 
esto fuera necesano, 

31 siguiente cuadra rosume el parfi de sencimaen'os de les pasas frarcieles de la Compañía sobra la pase de 
los pagos ro descontados previstos en los contratos "especuvos 

Mas de 
mes y 

Enmenos — menosde — Mayora 
del mes 3meses tano Total 

AL31 ce diciembre de 2015 
Acrtcoras vor O Ls y pliss cucnlas por pagar sr 51 
Cuentas por pagar 3 penes relscronacas. 296 mo 107 

  

om mo 2019 
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Enmenos 
det mes 

AL 91 de diciembre de 2014 
Ac. esto es comeracles y otras cuonías per pagar 550 
Cuentas po pagara partes relacioradss 

860 
  

20 EVENTOS SUBSECUENTES 
En el pe iodo con prendido ontig el + de er eso de 20 6 y 

  

Más do 1 
mesy 

menos de 
3 meses 

1492 
  

1492 

Mayora 
100 

  

Total 

  

  

fecha de errlsión de estos estados firanseros no 
lan seur do hechos de caracter financero o de otra rdole, cue afecten en forra sianricatwa los scldos o 
mersretaconos de los estados Imancieros al 3" de dhutelrbre ue 2015


