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Informe de los auditores independientes

A member firm of Ernst & Young Global Limited

A los Accionistas de Alicorp Ecuador S. A.:

Informe sobre la audit oría de los estados financieros

Opinión

Hemos auditado los estados financieros adjuntos de Alicorp Ecuador S. A. (una sociedad anónima const ituida

en el Ecuador y subsidiaria de Alicorp S.A.A. de Perú), que comprenden el estado de situación financiera al 31

de diciembre de 2019, y los estados de resultados integrales, de cambios en el patrimonio y de flujos de

efect ivo por el año terminado en esa fecha, y las notas a los estados f inancieros que incluyen un resumen de

las polít icas contables significat ivas.

En nuestra opinión, los estados financieros adjuntos presentan razonablemente, en todos los aspectos

importantes, la situación f inanciera de Alicorp Ecuador S. A. al 31 de diciembre de 2019, y los resultados de

sus operaciones, los cambios en su pat rimonio y sus f lujos de efect ivo por el año terminado en esa fecha, de

conformidad con Normas Internacionales de Información Financiera.

Bases para la opinión

Nuestra auditoría fue efectuada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría.  Nuestras

responsabilidades de acuerdo con estas normas se describen más adelante en nuestro informe en la sección

Responsabilidades del Auditor sobre la Auditoría de los Estados Financieros.  Somos independientes de la

Compañía de acuerdo con el Código de Ét ica emit ido por el Comité de Normas Internacionales de Ét ica para

Contadores (IESBA por sus siglas en inglés), conjuntamente con los requerimientos de ét ica que son relevantes

para nuestra auditoría de los estados financieros en Ecuador y hemos cumplido con otras responsabilidades de

ét ica de acuerdo con dichos requerimientos y el Código de Ét ica emit ido por el IESBA.

Consideramos que la evidencia de auditoría que hemos obtenido es suficiente y apropiada para proporcionar

una base para nuestra opinión de auditoría.

Responsabilidades de la gerencia de la Compañía sobre los estados financieros

La gerencia es responsable de la preparación y presentación razonable de estos estados financieros de acuerdo

con Normas Internacionales de Información Financiera y de su control interno determinado como necesario

por la gerencia, para permit ir la preparación de estados financieros que estén libres de distorsiones

importantes debidas a fraude o error.

En la preparación de estos estados financieros, la gerencia es responsable de evaluar la habilidad de la

Compañía para cont inuar como un negocio en marcha; revelar cuando sea aplicable, asuntos relacionados con

negocio en marcha; y, de usar las bases de contabilidad de negocio en marcha, a menos que la gerencia intente

liquidar la Compañía o cesar las operaciones o bien no tenga otra alternat iva realista para poder hacerlo.

Ernst & Young Ecuador E&Y Cía. Ltda.
Fco. de Orellana y Alberto Borges
Ed. Centrum, Piso 14
P.O. Box: 09-01-7570
Guayaquil - Ecuador

Phone: +593 4 263 - 4500
ey.com



Informe de los auditores independientes (cont inuación)

A member firm of Ernst & Young Global Limited

La gerencia es responsable por vigilar el proceso de reporte financiero de la Compañía.

Responsabilidades del audit or sobre la auditoría de los estados financieros

Nuestros objet ivos son el obtener seguridad razonable de si los estados financieros tomados en su conjunto

están libres de distorsiones importantes debidas a fraude o error, y el emit ir un informe de auditoría que incluya

nuestra opinión.  La seguridad razonable es un nivel alto de seguridad, pero no garant iza que una auditoría

realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría siempre detectará distorsiones importantes

cuando estas existan.  Las distorsiones pueden deberse a fraudes o errores y son consideradas materiales si,

de manera individual o en su conjunto, podrían razonablemente esperarse que influyan en las decisiones

económicas que los usuarios tomen basándose en estos estados financieros.

Como parte de nuestra auditoría realizada de acuerdo con Normas Internacionales de Auditoría, aplicamos

juicio profesional y mantenemos una actitud de escepticismo profesional durante la auditoría.  Nosotros

además:

· Identif icamos y evaluamos el riesgo de distorsiones importantes en los estados financieros debidas a

fraude o error, diseñamos y aplicamos procedimientos de auditoría en respuesta a aquellos riesgos

ident if icados y obtenemos evidencia de auditoría que sea suficiente y apropiada para proporcionar una

base para nuestra opinión.  El riesgo de no detectar una distorsión importante que resulte de fraude es

mayor que aquel que resulte de un error, ya que el fraude puede implicar colusión, falsif icación, omisiones

intencionales, manifestaciones falsas y elusión del control interno.

· Obtenemos un conocimiento del control interno que es relevante para la auditoría, con el propósito de

diseñar los procedimientos de auditoría de acuerdo con las circunstancias, pero no con el propósito de

expresar una opinión sobre la efect ividad del control interno de la Compañía.

· Evaluamos si las polít icas contables usadas son apropiadas y si las est imaciones contables y las

revelaciones relacionadas hechas por la gerencia son razonables.

· Concluimos si la base de contabilidad de negocio en marcha usada por la gerencia es apropiada y si basados

en la evidencia de auditoría obtenida existe una incert idumbre importante relacionada con hechos o

condiciones que pueden generar dudas signif icat ivas sobre la habilidad de la Compañía para cont inuar

como un negocio en marcha.  Si concluimos que existe una incert idumbre signif icat iva, somos requeridos

de llamar la atención en nuestro informe de auditoría a las revelaciones relacionadas en los estados

financieros; o, si dichas revelaciones son inadecuadas, modificar nuestra opinión.  Nuestras conclusiones

están basadas en la evidencia de auditoría obtenida hasta la fecha del informe de auditoría.  Sin embargo,

hechos y condiciones futuras podrían ocasionar que la Compañía cese su continuidad como un negocio en

marcha.



Informe de los auditores independientes (cont inuación)

A member firm of Ernst & Young Global Limited

· Evaluamos la presentación general, estructura y contenido de los estados financieros, incluyendo sus

revelaciones y si los estados financieros representan las t ransacciones y hechos subyacentes de una

manera que alcance una presentación razonable.

Hemos comunicado a la gerencia, entre otros asuntos, el alcance planeado y la oportunidad de la auditoría, y

los hallazgos signif icat ivos de auditoría, incluyendo en caso de exist ir, cualquier deficiencia signif icat iva en el

control interno que ident if icamos en nuestra auditoría.

RNAE No. 462

Patricio Cevallos

RNCPA No. 21.502

Guayaquil, Ecuador

17 de marzo de 2020



Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Alicorp Ecuador S. A.

Estado de situación financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Expresado en miles de Dólares de E.U.A.

Notas        2019        2018
________ ________

Activo

Activo corriente:

Efectivo y equivalentes de efectivo 8 2,934 13,515

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 9 3,590 3,139

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 13(a) 10,167 20

Impuestos por recuperar 15(a) 1,191 975

Inventarios 10 1,911 1,332

Pagos anticipados 18 24
________ ________

Total activo corriente 19,811 19,005
________ ________

Activo no corriente:

Propiedad, mobiliario y equipos 11 235 220

Impuesto a la renta diferido 15(b) 98 95
________ ________

Total activo no corriente 333 315
________ ________

Total activo 20,144 19,320
_________ _________

____________________ __________________ _________________
Juan Carlos Sommerfeld Cynthia Guevara Johanna Narea
Gerente General Jefe de Finanzas Contadora General



Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Alicorp Ecuador S. A.

Estado de situación financiera
Al 31 de diciembre de 2019

Expresado en miles de Dólares de E.U.A.

Notas         2019         2018
________ ________

Pasivo y patrimonio

Pasivo corriente:

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 12 676 877

Cuentas por pagar a partes relacionadas 13(a) 4,833 3,048

Impuestos por pagar 15(a) 257 668

Beneficios a empleados 14(a) 298 407
________ ________

Total pasivo corriente 6,064 5,000
________ ________

Pasivo no corriente:

Cuentas por pagar a partes relacionadas 13(a) - 111

Beneficios a empleados 14(b) 197 188
________ ________

Total pasivo no corriente 197 299
________ ________

Total pasivo 6,261 5,299
________ ________

Patrimonio:

Capital social 16 6,900 6,900

Reserva legal 17 2,984 2,984

Utilidades retenidas 18 3,999 4,137
________ ________

Total patrimonio 13,883 14,021
________ ________

Total pasivo y patrimonio 20,144 19,320
_________ _________

____________________ __________________ _________________
Juan Carlos Sommerfeld Cynthia Guevara Johanna Narea
Gerente General Jefe de Finanzas Contadora General



Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Alicorp Ecuador S. A.

Estado de resultados integrales
Por el año terminado al 31 de diciembre de 2019

Expresado en miles de Dólares de E.U.A.

Notas 2019 2018

Ingresos:

Ingresos procedentes de contratos con clientes 3(j) y 19 17,013 15,725

Financieros 780 592

Otros ingresos 109 69
_________ _________

17,902 16,386
_________ _________

Costos y gastos:

Costo de ventas (10,638) (8,974)

Gastos de ventas 20 (4,842) (4,317)

Gastos de administración 20 (1,135) (1,041)

Otros gastos (13) (98)
_________ _________

Total costos y gastos (16,628) (14,430)
_________ _________

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,274 1,956

Impuesto a la renta 15(b) (343) (769)
_________ _________

Utilidad neta y resultado integral 931 1,187
_________ _________

___________________ __________________ _________________
Juan Carlos Sommerfeld Cynthia Guevara Johanna Narea
Gerente General Jefe de Finanzas Contadora General



Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Alicorp Ecuador S. A.

Estado de cambios en el patrimonio
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en miles de Dólares de E.U.A.

Utilidades retenidas
_________________________

Capital

social

Reserva

legal

Ajustes

de

primera

adop-

ción

Utili-

dades

acumu-

ladas Total

Total

Patri-

monio
_______ _______ _______ ________ ______ _______

Saldo al 31 de diciembre de 2017 6,900 2,731 3,068 1,519 4,587 14,218

Más (menos):

Transferencia a reserva legal (Véase Nota 17) - 253 - (253) (253) -

Dividendos declarados (Véase Nota 18(b)) - - - (1,384) (1,384) (1,384)

Utilidad neta - - - 1,187 1,187 1,187
_______ _______ ________ _______ _______ _______

Saldo al 31 de diciembre de 2018 6,900 2,984 3,068 1,069 4,137 14,021

Más (menos):

Dividendos declarados (Véase Nota 18(b)) - - - (1,069) (1,069) (1,069)

Utilidad neta - - - 931 931 931
_______ _______ ________ _______ _______ _______

Saldo al 31 de diciembre de 2019 6,900 2,984 3,068 931 3,999 13,883
_______ _______ ________ _______ _______ _______

____________________ __________________ _________________
Juan Carlos Sommerfeld Cynthia Guevara Johanna Narea
Gerente General Jefe de Finanzas Contadora General



Las notas adjuntas a los estados financieros son parte integrante de estos estados.

Alicorp Ecuador S. A.

Estado de flujos de efectivo
Por el año terminado el 31 de diciembre de 2019

Expresado en miles de Dólares de E.U.A.

  2019      2018
__________ ________

Flujos de efectivo de actividades de operación:

Recibido de clientes, partes relacionadas y otros 16,523 16,717

Pagado a proveedores, partes relacionadas, empleados y otros (15,888) (13,034)

Pago de impuesto a la renta (830) (495)
_______ _______

Efectivo neto (utilizado en) provisto por actividades de operación (195) 3,188
_______ _______

Flujos de efectivo de actividades de inversión:

Préstamo entregado a parte relacionada (10,000)        -

Intereses recibidos por préstamo otorgado a parte relacionada 279        -

Pagado por adquisición de propiedades, mobiliario y equipos (26)        -

Intereses recibidos en cuentas bancarias 107        -

Intereses recibidos por inversiones 323        -
_______ _______

Efectivo neto (utilizado en) actividades de inversión (9,317)        -
_______ _______

Flujos de efectivo de actividades de financiamiento:

Pago de dividendos (1,069) (1,384)
_______ _______

(Disminución) aumento neto en efectivo y equivalentes de efectivo (10,581) 1,804

Efectivo y equivalentes de efectivo:

Saldo al inicio del año 13,515 11,711
_______ _______

Saldo al final del año 2,934 13,515
_______ _______

___________________ __________________ _________________
Juan Carlos Sommerfeld Cynthia Guevara Johanna Narea
Gerente General Jefe de Finanzas Contadora General



Alicorp Ecuador S. A.

Notas a los estados financieros
Al 31 de diciembre de 2019

Expresadas en miles de Dólares de E.U.A.

1. INFORMACIÓN GENERAL

Alicorp Ecuador S. A. (en adelante la “Compañía) fue constituida en Ecuador el 1 de agosto de 1985 bajo el

nombre de Eskimo Cía. Ltda. y en el año 2008, cambió su razón social por Alicorp Ecuador S. A.  Su actividad

principal es la importación y compra local, distribución y comercialización de productos de consumo masivo.

Las oficinas principales de la Compañía se encuentran ubicadas en Av. de las Americas No. 406, en la ciudad de

Guayaquil - Ecuador.

Los estados financieros de Alicorp Ecuador S. A. por el año terminado al 31 de diciembre de 2019, fueron

aprobados y autorizados por la gerencia para su emisión el 24 de enero de 2020 y deberán ser aprobados por la

Junta General de Accionistas que considere estos estados financieros. La gerencia considera que serán

aprobados sin modificación.

2. BASES DE PREPARACIÓN Y PRESENTACIÓN DE ESTADOS FINANCIEROS

Declaración de cumplimiento-

Los estados financieros adjuntos han sido preparados de acuerdo con las Normas Internacionales de Información

Financiera (en adelante “NIIF”), emitidas por la International Accounting Standards Board (en adelante “IASB”),

vigentes al 31 de diciembre de 2019.

Base de medición-

Los presentes estados financieros de la Compañía han sido preparados en base al costo histórico excepto por

las obligaciones por beneficios de empleados a largo plazo que son valorizadas en base a métodos actuariales

(Véase Nota 3).  Los estados financieros se presentan en Dólares de E.U.A. que es la moneda de curso legal en

Ecuador y la moneda funcional de la Compañía.

3. RESUMEN DE POLÍTICAS CONTABLES SIGNIFICATIVAS

Las principales políticas de contabilidad aplicadas por la Compañía en la preparación de sus estados financieros

son las siguientes:

a) Efectivo y equivalente de efectivo-

El rubro efectivo y equivalente de efectivo se presenta al costo y no está sujeto a un riesgo significativo de

cambios en su valor.



Notas a los estados financieros (continuación)

2

b) Instrumentos financieros-

(i) Activos financieros y pasivos financieros

Un instrumento financiero es cualquier contrato que da lugar a un activo financiero de una entidad y un

pasivo financiero o instrumento de patrimonio de otra entidad.

Activos financieros

Reconocimiento inicial y medición

Los activos financieros se clasifican al momento del reconocimiento inicial al:

- Costo amortizado,

- Valor razonable a través de otros resultados integrales, y

- Valor razonable a través de resultados del año

.

La clasificación de los activos financieros en el momento del reconocimiento inicial depende de las

características contractuales del flujo de efectivo de los activos financieros y del modelo de negocios

de la Compañía para la gestión de cada activo financiero. Con la excepción de las cuentas por cobrar

comerciales que no contienen un componente de financiamiento significativo o para las cuales la

Compañía ha aplicado el recurso práctico.

Para que un activo financiero sea clasificado y medido al costo amortizado o a valor razonable a través

de otros resultados integrales, es necesario que estos otorguen el derecho a la Compañía a flujos de

efectivo que son únicamente pagos del principal e intereses (SPPI por sus siglas en inglés) sobre el

monto vigente del capital (principal). Esta evaluación se conoce como la prueba “SPPI” y se realiza a

nivel de cada instrumento.

El modelo de negocio de la Compañía para la gestión de sus activos financieros se refiere a la manera

en la cual administra sus activos financieros para generar sus flujos de efectivo. El modelo de negocio

determina si los flujos de efectivo resultarán de la recuperación de flujos de efectivo contractuales a

través del cobro, a través de la venta de activos financieros, o ambos.

Medición posterior

Para efectos de la medición posterior, los activos financieros se clasifican en cuatro categorías:

-  Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

-  Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de

deuda)

-  Activos financieros a valor razonable a través de otros resultados integrales (instrumentos de

patrimonio)

- Activos financieros a valor razonable con cambios en resultado

Los activos financieros de la Compañía se clasifican en préstamos y cuentas por cobrar (activos
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financieros a costo amortizado).

Activos financieros a costo amortizado (instrumentos de deuda)

Esta categoría es la más relevante para la Compañía y mide sus activos financieros a costo amortizado,

si ambas de las siguientes condiciones se cumplen:

- El modelo de negocio que la Compañía tiene para la gestión de los activos financieros en esta

categoría es cobrar los flujos de efectivo contractuales y no realizar su venta o negociación, y

- Los términos contractuales del activo financiero dan lugar en fechas específicas a los flujos de

efectivo que son exclusivamente pagos del principal e intereses sobre el capital (principal)

pendiente de pago.

Los activos financieros a costo amortizado se miden posteriormente utilizando el método de interés

efectivo y están sujetos a deterioro. Las ganancias y pérdidas se reconocen en resultados cuando el

activo se da de baja, es modificado o deteriorado.

Los activos financieros de la Compañía al costo amortizado incluyen efectivo y equivalente de efectivo,

deudores comerciales y otras cuentas por cobrar, y cuentas por cobrar a partes relacionadas.

Baja de activos financieros

Un activo financiero (o, de corresponder, parte de un activo financiero o parte de un grupo de activos

financieros similares) se da de baja cuando:

(a) Expiren los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo;

(b) Se transfieran los derechos contractuales sobre los flujos de efectivo del activo o se asuma una

obligación de pagar a un tercero la totalidad de los flujos de efectivo sin una demora significativa,

a través de un acuerdo de transferencia (pass-through arrangement), y (i) se hayan transferido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, (ii) no se

hayan ni transferido ni retenido sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la

propiedad del activo, pero se haya transferido el control del mismo.

Cuando la Compañía haya transferido sus derechos contractuales de recibir los flujos de efectivo de

un activo, o haya celebrado un acuerdo de transferencia, pero no haya ni transferido ni retenido

sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del activo, ni haya transferido

el control del mismo, el activo se continúa reconociendo en la medida de la implicación continuada de

la Compañía sobre el activo. En ese caso, la Compañía también reconoce el pasivo relacionado. El

activo transferido y el pasivo relacionado se miden de una manera que reflejen los derechos y las

obligaciones que la Compañía ha retenido.

Una implicación continuada que tome la forma de una garantía sobre el activo transferido se mide como

el menor importe entre el importe original en libros del activo, y el importe máximo de contraprestación

que la Compañía sería requerida a devolver.
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Deterioro de activos financieros

La Compañía reconoce una provisión para pérdidas crediticias esperadas para todos los instrumentos

de deuda que no se mantengan a valor razonable a través de resultados.

Las pérdidas crediticias esperadas se basan en la diferencia entre los flujos de efectivo contractuales

conforme los acuerdos con clientes y todos los flujos de efectivo que la Compañía espera recibir,

descontados a la tasa de interés efectiva original. Los flujos de efectivo esperados incluirán flujos de

efectivo por la venta o recuperación de valores por garantías otorgadas por clientes u otras mejoras

crediticias que son parte integral de los términos contractuales.

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen de acuerdo a dos enfoques:

- Enfoque general, aplicado para todos los activos financieros excepto cuentas por cobrar

comerciales y activos contractuales

- Enfoque simplificado aplicado para cuentas por cobrar comerciales y activos contractuales.

Enfoque general

Las pérdidas crediticias esperadas se reconocen en dos etapas. Para las exposiciones de crédito para

las cuales no ha existido un incremento significativo en el riesgo crediticio desde el reconocimiento

inicial, las pérdidas crediticias esperadas se reconocen sobre eventos de incumplimiento o mora que

pueden ser posibles dentro de los próximos 12 meses.

Para aquellas exposiciones de crédito para las cuales ha existido un incremento significativo en el

riesgo crediticio desde el reconocimiento inicial, se requiere una provisión de deterioro por las pérdidas

crediticias esperadas durante la vida útil restante del activo financiero, independientemente del

momento del incumplimiento.

Enfoque simplificado

Para las cuentas por cobrar comerciales y los activos contractuales, la Compañía aplica un enfoque

simplificado en el cálculo de las pérdidas crediticias esperadas. Por lo tanto, la Compañía no realiza

un seguimiento de los cambios en el riesgo de crédito, sino que reconoce una provisión para pérdidas

crediticias esperadas sobre todo el tiempo de duración del activo financiero en cada fecha de reporte.

La Compañía ha elaborado una matriz de provisiones que se basa en su historial de experiencia de

pérdida de crédito, ajustada por factores macroeconómicos relacionados con la industria en la cual

opera la Compañía.

La Compañía también puede considerar que un activo financiero está vencido cuando se presentan

ciertas consideraciones internas o externas y la información disponible indica que es poco probable

que la Compañía reciba los valores contractuales pendientes de cobro. Un activo financiero se da de

baja cuando no hay expectativa razonable de recuperar los flujos de efectivo contractuales.
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(ii) Pasivos financieros-

Reconocimiento y medición inicial

Los pasivos financieros se clasifican al momento de su reconocimiento inicial, como pasivos financieros

a valor razonable con cambios en resultados y préstamos y cuentas por pagar, o como derivados

designados como instrumentos de cobertura en una cobertura efectiva.

Todos los pasivos financieros se reconocen inicialmente a su valor razonable y, en el caso de

préstamos y cuentas por pagar se reconocen al valor neto de los costos de transacción directamente

atribuibles.

Medición posterior

La medición posterior de los pasivos financieros depende de su clasificación. Los pasivos financieros

de la Compañía corresponden a préstamos y cuentas por pagar.

Préstamos y cuentas por pagar

Esta es la categoría más relevante para la Compañía. Después del reconocimiento inicial, se miden al

costo amortizado utilizando el método de la tasa de interés efectivo. Las ganancias y pérdidas se

reconocen en el estado de resultados cuando los pasivos se dan de baja, así como a través del proceso

de amortización bajo el método de la tasa de interés efectiva.

El costo amortizado se calcula teniendo en cuenta cualquier descuento o prima en la adquisición y las

tarifas o costos que son parte integrante de la determinación de la tasa de interés efectiva del pasivo

financiero. La amortización de la tasa de interés efectiva se incluye como costos financieros en el

estado de resultados.

La Compañía mantiene en esta categoría acreedores comerciales y otras cuentas por pagar, y cuentas

por pagar a partes relacionadas.

Baja de pasivos financieros

Un pasivo financiero es dado de baja cuando la obligación especificada en el correspondiente contrato

haya sido pagada o cancelada, o haya expirado.

Cuando un pasivo financiero existente es reemplazado por otro del mismo acreedor en términos

sustancialmente diferentes, o los términos existentes se modifican sustancialmente, tal intercambio o

modificación se trata como la baja de la deuda original y el reconocimiento de una nueva deuda. La

diferencia en los valores en libros se reconoce en el estado de resultados.

(iii) Compensación de instrumentos financieros

Los activos y pasivos financieros se compensan y el monto neto se presenta en el estado de situación

financiera, cuando se tiene el derecho legal de compensarlos y la gerencia tiene la intención de

cancelarlos sobre una base neta o de realizar el activo y cancelar el pasivo simultáneamente.
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c) Inventarios-

Los inventarios están valorados al costo promedio o al valor neto de realización, el menor, excepto

importaciones en tránsito que se registran al costo.  El valor neto de realización se determina en base al

precio de venta en el curso ordinario del negocio, menos los costos estimados de terminación y venta.

d) Propiedad, mobiliario y equipos-

La propiedad, mobiliario y equipos es medida al costo de adquisición, menos depreciación acumulada y

pérdida por deterioro cuando esta última corresponda.  Los terrenos se registran en forma independiente de

los edificios o instalaciones en que puedan estar asentados sobre los mismos y se entiende que tienen una

vida útil indefinida, por lo tanto, no son objeto de depreciación.

El costo inicial de propiedad, mobiliario y equipos comprende su precio de compra, incluyendo aranceles e

impuestos de compra no reembolsables y cualquier costo necesario para poner dicho activo en operación

y, en el caso de activos que califican, el costo de financiamiento. El precio de compra es el importe total

pagado y el valor razonable de cualquier otra contraprestación entregada para adquirir el activo. Dicho costo

también incluye el desembolso relacionado con una mejora sustancial y el costo incurrido en reemplazar

partes de mobiliario y equipos, siempre y cuando se cumplan con los criterios de reconocimiento,

castigándose el valor en libros del componente que se reemplaza.  Los costos de reparación y

mantenimiento rutinarios son reconocidos como gastos según se incurren.

Los bienes clasificados como mobiliario y equipos se deprecian en forma lineal, a lo largo de su vida útil, la

que se expresa en años.  A continuación se presenta una descripción de las estimaciones de vida útil para

estos activos:

Años
______

Muebles y enseres 10

Equipos de computación 3

Equipos diversos 10
______

Una partida de propiedad, mobiliario y equipos se da de baja al momento de su venta o cuando no se espera

obtener beneficios económicos futuros por su uso o venta. Las ganancias o pérdidas que surjan al dar de

baja el activo (calculada como la diferencia entre los ingresos por la venta y el valor en libros del activo) son

incluidas en el estado de resultados integrales cuando se da de baja el activo.

La vida útil, valores residuales y el método de depreciación seleccionados se revisan y ajustan

prospectivamente a la fecha de cierre de cada ejercicio, de corresponder.
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e) Deterioro de activos no financieros-

La Compañía evalúa a fin de cada año si existe algún indicio de que el valor de sus activos se ha deteriorado.

Si existe tal indicio, la Compañía hace un estimado del importe recuperable del activo. El importe recuperable

del activo es el mayor entre su valor razonable menos los costos de venta y su valor en uso, y es determinado

para cada activo individual, a menos que el activo no genere flujos de efectivo y que sean largamente

independientes de otros activos o grupos de activos. Cuando el valor en libros de un activo excede su importe

recuperable, se considera que el activo ha perdido valor y es reducido a ese importe recuperable. Para

determinar el valor en uso, los flujos de efectivo futuros estimados son descontados a su valor presente

usando una tasa de descuento que refleja la evaluación actual del mercado del valor del dinero en el tiempo

y los riesgos específicos del activo. Para la determinación del valor razonable menos los costos de venta se

toman en cuenta operaciones recientes del mercado, si las hubiera. Si no pueden identificarse este tipo de

operaciones, se utiliza el modelo de valoración que resulte más apropiado. Estos cálculos se verifican contra

múltiplos de valoración, cotizaciones de acciones y otros indicadores disponibles de valor razonable. Las

pérdidas por deterioro son reconocidas en el estado de resultados.

Dicha evaluación requiere el uso de estimados y supuestos tales como los volúmenes en inversiones por

realizar, presupuestos de capital, préstamos y tasas, tarifas establecidas y costos operativos.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la gerencia de la Compañía considera que no existen indicios del tipo

operativo o económico que indiquen que el valor neto de activos no financieros no pueda ser recuperado.

f) Provisiones y pasivos contingentes

Las provisiones son reconocidas cuando la Compañía tiene una obligación presente (legal o implícita) como

resultado de un evento pasado y es probable que se requieran recursos para cancelar las obligaciones. Las

provisiones se revisan a cada fecha del estado de situación financiera y se ajustan para reflejar la mejor

estimación que tenga a la fecha. Cuando el efecto del valor del dinero en el tiempo es importante, el monto

de la provisión es el valor presente de los gastos que se esperan incurrir para cancelar.

Los pasivos contingentes son obligaciones posibles surgidas de un evento pasado, cuya confirmación está

sujeta a la ocurrencia o no de eventos fuera de control de la Compañía, u obligaciones presuntas surgidas

de hechos anteriores, cuyo importe no puede ser estimado de forma fiable, o no sea probable una salida de

recursos.

g) Valor razonable-

El valor razonable es el precio que se recibiría por vender un activo o que se pagaría al transferir un pasivo

en una transacción ordenada entre participantes de un mercado a la fecha de medición. La medición al valor

razonable se basa en el supuesto de que la transacción para vender el activo o transferir el pasivo tiene

lugar, ya sea:

- En el mercado principal para el activo o pasivo, o

- En ausencia de un mercado principal, en el mercado más ventajoso para el activo o pasivo.
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El mercado principal o más ventajoso debe ser accesible por la Compañía.

El valor razonable de un activo o pasivo se mide utilizando los supuestos que los participantes en el mercado

usarían al ponerle valor al activo o pasivo, asumiendo que los participantes en el mercado actúan en su

mejor interés económico.

La medición del valor razonable de activos no financieros toma en consideración la capacidad de un

participante en el mercado para generar beneficios económicos mediante el mayor y mejor uso del activo o

vendiéndolo a otro participante en el mercado que usaría el activo de la mejor manera posible.

La Compañía utiliza técnicas de valuación que son apropiadas en las circunstancias y por las cuales tiene

suficiente información disponible para medir al valor razonable, maximizando el uso de datos observables

relevantes y minimizando el uso de datos no observables.

Todos los activos y pasivos por los cuales se determinan o revelan valores razonables en los estados

financieros son clasificados dentro de la jerarquía de valor razonable, descrita a continuación, en base al

nivel más bajo de los datos usados que sean significativos para la medición al valor razonable como un todo:

- Nivel 1 - Precios cotizados (no ajustados) en mercados activos para activos o pasivos idénticos.

- Nivel 2 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para

la medición al valor razonable es directa o indirectamente observable.

- Nivel 3 - Técnicas de valuación por las cuales el nivel más bajo de información que es significativo para

la medición al valor razonable no es observable.

Para los activos y pasivos que son reconocidos al valor razonable en los estados financieros sobre una base

recurrente, la Compañía determina si se han producido transferencias entre los diferentes niveles dentro de

la jerarquía mediante la revisión de la categorización al final de cada período de reporte.

La gerencia de la Compañía determina las políticas y procedimientos para mediciones al valor razonable

recurrentes y no recurrentes.  A cada fecha de reporte, la gerencia analiza los movimientos en los valores

de los activos y pasivos que deben ser valorizados de acuerdo con las políticas contables de la Compañía.

Para propósitos de las revelaciones de valor razonable, la Compañía ha determinado las clases de activos

y pasivos sobre la base de su naturaleza, características y riesgos y el nivel de la jerarquía de valor razonable

tal como se explicó anteriormente.
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h) Impuestos-

Impuesto a la renta corriente

El activo o pasivo por impuesto a la renta corriente es medido como el importe esperado que sea recuperado

de o pagado a las autoridades tributarias.  El impuesto a la renta es calculado sobre la base de la información

financiera de la Compañía.  Las tasas de impuesto a la renta y regulaciones fiscales empleadas en el cálculo

de dichos importes son las que están vigentes a la fecha de cierre de cada año.

La gerencia evalúa periódicamente la posición asumida en las declaraciones de impuesto a la renta respecto

de situaciones en las que las leyes tributarias son objeto de interpretación.

Impuesto a la renta diferido

El impuesto a la renta para los períodos futuros es reconocido usando el método del pasivo sobre las

diferencias temporarias entre la base tributaria y contable de los activos y pasivos en la fecha del estado de

situación financiera.

Los pasivos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias imponibles.

Los activos por impuesto diferido se reconocen para todas las diferencias temporarias deducibles y por la

compensación futura de créditos fiscales y pérdidas tributarias amortizables, en la medida en que sea

probable la disponibilidad de la utilidad tributaria futura contra las cuales imputar esos créditos fiscales o

pérdidas tributarias amortizables.

El importe en libros de los activos por impuesto diferido se revisa en cada fecha del estado de situación

financiera y se reduce en la medida en que ya no sea probable que exista suficiente ganancia impositiva

para permitir que se utilice la totalidad o una parte de dichos activos. Los activos por impuesto diferido no

reconocidos se reevalúan en cada fecha del estado de situación financiera y se reconocen en la medida en

que se torne probable que la utilidad tributaria futura permita recuperar dichos activos.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se miden a las tasas impositivas que se espera sean de

aplicación en el período en el que el activo se realice o el pasivo se cancele, de conformidad con las

disposiciones legales vigentes.

El impuesto diferido relacionado con las partidas reconocidas fuera del estado de situación financiera se

reconoce fuera de éste. Las partidas de impuesto diferido se reconocen en correlación con la transacción

subyacente, ya sea en el otro resultado integral o directamente en el patrimonio.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se compensan si existe un derecho legalmente exigible de

compensar los activos impositivos corrientes contra los pasivos impositivos corrientes, y si los impuestos

diferidos se relacionan con la misma entidad sujeta al impuesto y la misma autoridad tributaria.

El activo o pasivo por impuesto diferido no se descuenta a su valor actual y se clasifica como no corriente.
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Impuesto sobre las ventas

Los ingresos de actividades ordinarias, los gastos y los activos se reconocen excluyendo el importe de

cualquier impuesto sobre las ventas (ej. Impuesto al valor agregado), salvo:

- Cuando el impuesto sobre las ventas incurrido en una adquisición de activos o en una prestación de

servicios no resulte recuperable de la autoridad fiscal, en cuyo caso ese impuesto se reconoce como

parte del costo de adquisición del activo o como parte del gasto, según corresponda;

- Las cuentas por cobrar y por pagar que ya estén expresadas incluyendo el importe de impuestos sobre

las ventas.

El importe neto del impuesto sobre las ventas que se espera recuperar de, o que corresponda pagar a la

autoridad fiscal, se presenta como una cuenta por cobrar o una cuenta por pagar en el estado de situación

financiera, según corresponda.

i) Beneficios a empleados-

Corto plazo

Son beneficios cuyo pago es liquidado hasta el término de los doces meses siguientes al cierre del período

en el que los empleados han prestado los servicios, se reconocerán como un gasto por el valor (sin

descontar) de los beneficios a corto plazo que se han de pagar por tales servicios.  Se consideran

retribuciones de corto plazo: sueldos y salarios y contribuciones a la seguridad social, permisos

remunerados, permisos remunerados por enfermedad, incentivos y otras retribuciones no monetarias como

asistencia médica, vehículos y bienes o servicios subvencionados o gratuitos.

Como parte de los beneficios de corto plazo se incluye la participación a trabajadores, que se calcula

aplicando el 15% sobre la utilidad contable.

Largo plazo

Según las leyes laborales vigentes, la Compañía mantiene un plan de jubilación patronal y desahucio que

se registra con cargo a resultados del año y su pasivo representa el valor presente de la obligación a la

fecha del estado de situación financiera, que se determina anualmente con base a estudios actuariales

realizados por un perito independiente, utilizando el método de unidad de crédito proyectado.  El valor

presente de estas obligaciones se determina descontando los flujos de salida de efectivo estimados

utilizando la tasa de interés determinada por el perito.

j) Ingresos procedentes de los contratos con clientes-

La Compañía se dedica la venta de inventario bajo pedido. Los ingresos por acuerdos con clientes se

reconocen cuando el control de los bienes o servicios se transfiere al cliente por una cantidad que refleje la

contraprestación a la que la Compañía espera tener derecho a cambio de la entrega de estos bienes y

servicios.
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(a) Venta de inventario bajo pedido-

Los ingresos por venta de inventario bajo pedido se reconocen en el momento en que el control del

activo se transfiere al cliente, lo cual sucede a la entrega de este. El plazo normal de crédito es de 30

a 90 días a partir de la entrega de estos bienes.

Al determinar el precio de transacción para la venta inventario bajo pedido, la Compañía evalúa los

efectos de contraprestaciones variables, la existencia de componentes financieros significativos,

contraprestación no monetaria, y pagos efectuados al cliente.

Asimismo, de acuerdo con el modelo de la NIIF 15, los otros aspectos relevantes para la Compañía

son la determinación del precio de venta y si, en algunos casos, existen otras obligaciones

contractuales que se deben separar de la venta y entrega de los bienes. En este sentido los aspectos

relevantes que aplican son:

(i) Contraprestaciones variables

La Compañía evalúa la existencia de un monto variable dentro de sus acuerdos con clientes y

estima el monto de la contraprestación a la que tendrá derecho a cambio de transferir los bienes

al cliente.

La consideración variable es estimada al inicio del acuerdo y hasta el momento en que la

Compañía tiene la obligación en firme de entregar estas consideraciones al cliente.

De acuerdo a la evaluación efectuada por la Compañía, se otorgan a sus clientes derechos de

devolución y descuentos por volumen de ventas, los cuales dan derecho al reconocimiento de

consideraciones variables bajo NIIF 15.

- Derechos de devolución

Los acuerdos con clientes otorgan el derecho a devolver los productos dentro de un período

específico conforme la oferta comercial de la Compañía.

Conforme NIIF 15, la Compañía debe reconocer esta consideración variable como una

obligación de desempeño independiente y debe asignar un valor de ingreso a esta, de

acuerdo al enfoque de valor esperado sobre los bienes que se espera que sean devueltos

en el futuro conforme la oferta comercial de la Compañía.

De la evaluación efectuada por la Compañía las devoluciones presentadas son inmateriales

y no se espera reconocer un pasivo por derechos de devolución / reembolsos del inventario

vendido (y el correspondiente ajuste al costo de ventas).
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- Descuentos por volumen

 La Compañía otorga a sus clientes reembolsos o rebajas por volúmenes de venta de

acuerdo a cumplimientos de metas comerciales de estos clientes. Estas rebajas se

compensan con las cantidades por pagar  por el cliente.  Para estimar esta contraprestación

variable, la Compañía aplica el método del valor más probable o el método de valor esperado

para estimar esta contraprestación variable.

La Compañía reconocerá un pasivo por descuentos de volúmenes (y el correspondiente

ajuste al costo de ventas) a ser entregados de acuerdo al inventario vendido y cumplimiento

de metas comerciales.

(ii) Componente de financiamiento significativo

Las ventas efectuadas por la Compañía generalmente son al corto plazo, en el cual la

recuperación de la contraprestación a recibir es efectuada en un periodo menor a 12 meses,

desde la transferencia del control del bien o servicio al cliente y el periodo de cobro especificado,

por lo tanto, conforme lo establece NIIF 15, el precio de la transacción para dichos acuerdos no

se descuenta.

(iii) Consideración no monetaria

 La Compañía no recibe consideraciones no monetarias de clientes que estén incluidas en el

precio de la transacción y que requieran ser medidas al valor razonable de la consideración no

monetaria recibida.

(iv) Consideraciones pagadas a clientes

La Compañía no incurre en consideraciones pagadas a clientes.

Estimaciones y supuestos significativos bajo NIIF 15

La Compañía para aplicar NIIF 15 realiza los siguientes juicios y supuestos significativos:

Identificación de las obligaciones de desempeño-

La Compañía proporciona venta de bienes que se combina junto con la prestación del servicio de

transporte a un cliente. Los bienes y servicios forman parte del intercambio negociado entre la

Compañía y el cliente a cambio de una contraprestación variable.

La Compañía determinó que tanto la venta de bienes como el servicio de transporte de mercadería no

pueden ser distintos el uno del otro. El hecho de que la Compañía venda los bienes y preste el servicio

de transporte y que no se negocien por separado indica que el cliente no se puede beneficiar de uno

de ellos por sí solo. La Compañía determina que el compromiso de transferir los bienes y brindar el

transporte no son distintos dentro del contexto del acuerdo. Para la Compañía, la venta y transporte

del bien, generalmente, se realiza cuando se entrega el bien en la locación acordada con el cliente, lo

cual impide la contabilización de cada obligación de desempeño ya que se reconoce en el contexto del

contrato, como una única obligación porque la aceptación del cliente se da sólo una vez que se
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entregan los bienes al cliente en la locación acordada.

Principal versus agente-

La Compañía ha evaluado sus acuerdos con clientes en relación a las obligaciones de desempeño que

tiene con estos, y ha concluido que en todas estas obligaciones la Compañía actúa como principal por

las siguientes consideraciones:

- El inventario es controlado por la Compañía hasta el momento en que este es entregado al cliente,

por lo tanto, el riesgo del inventario es de la Compañía.

- La Compañía tiene el riesgo de la recuperación del crédito otorgado al cliente.

- La Compañía tiene el derecho para definir el precio de venta al cual será entregado cada

obligación de desempeño.

Activo contractual

Un activo contractual es el derecho contractual reconocido a cambio de los bienes o servicios

transferidos al cliente y no cobrados, si la Compañía transfiere bienes o servicios a un cliente antes de

que el cliente efectué el pago o antes de la fecha de vencimiento de este, se reconoce un activo

contractual por la contraprestación obtenida.

Cuentas por cobrar comerciales

Una cuenta por cobrar representa el derecho de la Compañía a una contraprestación que es

incondicional (es decir, solo se requiere el paso del tiempo antes de que el pago de la contraprestación

sea ejecutado).

Obligaciones del contrato – pasivo contractual

Una responsabilidad contractual es la obligación de transferir bienes o servicios a un cliente. Si un

cliente paga una contraprestación antes de que la Compañía transfiera bienes o servicios al cliente, se

reconoce un pasivo contractual, cuando se realiza el pago. Los pasivos contractuales se reconocen

como ingresos cuando los bienes han sido entregados al cliente.

k) Arrendamientos

Al inicio de un contrato, la Compañía evalúa si un contrato es, o contiene, un arrendamiento. Un contrato es,

o contiene, un arrendamiento si el contrato transmite el derecho a controlar el uso de un activo identificado

por un período de tiempo a cambio de una contraprestación.

La Compañía optó por no aplicar los requerimientos de la NIIF 16 en:

· arrendamientos a corto plazo; y

· arrendamientos en los que el activo subyacente es de bajo valor.
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Para evaluar si un contrato transmite el derecho a controlar un activo identificado, la Compañía evalúa si:

- El contrato implica el uso de un activo identificado, el mismo que puede especificarse de forma explícita

o implícita, y debe ser físicamente distinto o representar sustancialmente la totalidad de la capacidad

de un activo físicamente distinto. Si el proveedor tiene un derecho sustantivo de sustituir el activo a lo

largo de todo el período de uso, entonces el activo no está identificado;

- La Compañía tiene el derecho de obtener sustancialmente la totalidad de los beneficios económicos

de uso del activo durante todo el período de uso; y

- La Compañía tiene derecho a dirigir el uso del activo identificado a lo largo de todo el período en uso.

La Compañía tiene este derecho cuando puede tomar decisiones que son más relevantes para cambiar

el cómo y para qué propósito se utiliza el activo. En casos raros, en los que todas las decisiones acerca

del cómo y para qué propósito se utiliza el activo están predeterminados, la Compañía tiene derecho

a dirigir el uso del activo si:

o La Compañía tiene el derecho de operar el activo; o

o La Compañía ha diseñado el activo de una manera que predetermina la forma y con qué propósito

se va a utilizar.

En su rol de arrendatario, la Compañía no reconoce un activo por derecho de uso y un pasivo por

arrendamiento en la fecha de comienzo del arrendamiento.

Activo por derecho de uso-

El activo por derecho de uso se mide inicialmente al costo, que comprende la cantidad inicial del pasivo por

arrendamiento ajustado por cualquier pago de arrendamiento realizado en o antes de la fecha de inicio,

además de los costos directos iniciales incurridos y una estimación de los costos de desmantelamiento del

activo subyacente o para restaurar el activo subyacente o el sitio en el que se encuentra, menos cualquier

incentivo recibido por el arrendamiento.

El activo por derecho de uso se deprecia linealmente sobre el plazo menor entre el plazo de arrendamiento

y la vida útil del activo subyacente. Además, el activo por derecho de uso está sujeto a evaluación de

deterioro, si existieran indicios de los mismos.

Pasivo por derecho de uso-

El pasivo por arrendamiento se mide inicialmente al valor presente de los pagos de arrendamiento que no

son pagados a la fecha de inicio, descontados usando la tasa de interés implícita en el arrendamiento o en

caso de que la tasa no pueda ser fácilmente determinada, se aplica la tasa incremental de deuda.

Los pagos de arrendamientos comprenden: pagos fijos o variables que dependen de un índice o una tasa.

Cuando los arrendamientos incluyen opciones de terminación o extensión que la Compañía considera con

certeza razonable de ejercerlas, el costo de la opción es incluido en los pagos de arrendamientos.
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La medición posterior de pasivo se efectúa cuando hay un cambio en los pagos de arrendamiento futuros

derivados de un cambio en un índice o tasa, si hay un cambio en la estimación de la cantidad que se espera

pagar por una garantía del valor residual o si la Compañía cambia su evaluación de si ejercerá una opción

de compra, ampliación o terminación, se reconoce un ajuste en el valor en libros del activo por derecho de

uso, o en los resultados si el activo por derecho de uso no presenta saldo contable.

l) Clasificación de saldos en corriente-no corriente

La Compañía presenta los activos y pasivos en el estado de situación financiera en base a la clasificación

de corrientes o no corrientes. Un activo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera realizarlo, o se pretende venderlo o consumirlo, en su ciclo normal de explotación;

- Se mantiene principalmente con fines de negociación;

- Se espera realizar el activo dentro de los doce meses siguientes a la fecha del período sobre el que se

informa, o;

- Es efectivo o equivalente de efectivo, a menos que tenga restricciones, para ser intercambiado o usado

para cancelar un pasivo al menos durante doce meses a partir de la fecha del período sobre el que se

informa.

El resto de los activos se clasifican como no corrientes.

Un pasivo se clasifica como corriente cuando:

- Se espera sea cancelado en el ciclo normal de explotación;

- Se mantiene principalmente con fines de negociación;

- Deba liquidarse durante los doce meses siguientes a la fecha del período sobre el que se informa, o;

- No tenga un derecho incondicional para aplazar su cancelación, al menos, durante los doce meses

siguientes a la fecha del período sobre el que se informa.

La Compañía clasifica el resto de sus pasivos como no corrientes.

Los activos y pasivos por impuestos diferidos se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

m) Eventos posteriores-

Los eventos posteriores importantes al cierre del ejercicio que proveen información adicional sobre la

situación financiera de la Compañía a la fecha del estado de situación financiera (eventos de ajuste) son

incluidos en los estados financieros. Los eventos posteriores importantes que no son eventos de ajuste son

expuestos en notas a los estados financieros.
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4. CAMBIOS EN POLÍTICAS CONTABLES Y REVELACIONES

Nuevas normas e interpretaciones

Durante el año 2019, la Compañía evaluó la aplicación de la NIIF 16 y la interpretación CINIIF 23.

NIIF 16 - Arrendamiento

La adopción de NIIF 16 no generó impacto en los estados financieros debido a que en las operaciones que realiza

la Compañía no se encuentra el arriendo (arrendatario) para prestar servicios, siendo todas las instalaciones con

las que presta el servicio propias.

La contabilidad del arrendador según la NIIF 16 se mantiene sustancialmente sin cambios respecto de la

contabilidad según la NIC 17. Los arrendadores continuarán clasificando todos los arrendamientos utilizando el

mismo principio de clasificación que en la NIC 17 y distinguiendo entre dos tipos de arrendamientos: los

arrendamientos operativos y los arrendamientos financieros.

Interpretación CINIIF 23 – Incertidumbre sobre el tratamiento del impuesto a la renta

La interpretación aborda la contabilización de los impuestos sobre la renta cuando los tratamientos impositivos

implican una incertidumbre que afecta la aplicación de la NIC 12 – Impuestos a las ganancias y no se aplica a los

impuestos o gravámenes que se encuentran fuera del alcance de la NIC 12, ni incluye específicamente los

requisitos relacionados con los intereses y multas asociados con tratamientos fiscales inciertos.

La Compañía adoptó la CINIIF 23 a partir del 1 de enero de 2019 y determinó, con base en el análisis de

cumplimiento tributaria respecto del impuesto a las ganancias y de precios de transferencia, que es probable que

sus tratamientos fiscales sean aceptados por las autoridades fiscales, por lo que esta interpretación no tuvo

impacto en los estados financieros de la Compañía.

Otras enmiendas e interpretaciones se aplican por primera vez en 2019, pero no tienen un impacto en los estados

financieros. La Compañía no ha adoptado anticipadamente ninguna norma, interpretación o enmienda que haya

sido emitida pero que aún no sea efectiva.

5. USO DE ESTIMACIONES Y SUPUESTOS CONTABLES SIGNIFICATIVOS

Varios de los importes incluidos en los estados financieros implican el uso de criterios y/o estimaciones. Estos

criterios y estimaciones se efectuaron sobre la base de su mejor conocimiento de los hechos relevantes y

circunstancias, teniendo en cuenta la experiencia previa; sin embargo, los resultados finales podrán diferir de las

estimaciones incluidas en los estados financieros.

Los principales supuestos relacionados al futuro y otras principales fuentes de incertidumbre a la fecha de reporte,

que tienen un riesgo significativo de originar un ajuste material a los valores de activos y pasivos en el año

financiero siguiente, se describen en las notas adjuntas a los estados financieros.  La Compañía basa sus

supuestos y estimaciones sobre parámetros disponibles cuando los estados financieros son preparados.

Circunstancias existentes y supuestos acerca de desarrollos futuros, sin embargo, pueden cambiar debido a

cambios en el mercado o circunstancias que están más allá del control de la Compañía.  Tales cambios serán

reflejados en los supuestos cuando ellos ocurran.
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6. NORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AÚN NO VIGENTES

A continuación, se enumeran las Normas Internacionales de Información Financiera y enmiendas emitidas pero

que no se encontraban en vigencia para los períodos anuales que se iniciaron al 1 de enero de 2019.  En este

sentido, la Compañía tiene la intención de adoptar estas normas según corresponda, cuando entren en vigencia.

Normas

Fecha efectiva de

vigencia
____________________________________________________________________________________ __________________

Modificaciones a las referencias del marco conceptual en las normas NIIF 1 de enero de 2020

Modificaciones de la NIIF 3: Definición de un negocio 1 de enero de 2020

Modificaciones a la NIC 1 y a la NIC 8: Definición material 1 de enero de 2020

NIIF 17 – Contratos de seguro 1 de enero de 2021

Modificaciones a la NIIF 10 y NIC 28 – Venta o contribución de activos entre un inversionista y su asociada

o negocios conjuntos
Por definir

7. INSTRUMENTOS FINANCIEROS POR CATEGORÍA

Los instrumentos financieros al 31 de diciembre de 2019 y 2018 se conformaban de la siguiente manera:

2019 2018
__________ _______________________

Corriente Corriente

No

corriente
__________ __________ __________

Activos financieros medidos al costo amortizado

Efectivo y equivalente de efectivo 2,934 13,515 -

Deudores comerciales y otras cuentas por cobrar 3,590 3,139 -

Cuentas por cobrar a partes relacionadas 10,167 20 -
_________ _________ _________

Total activos financieros 16,691 16,674 -
_________ _________ _________

Pasivos financieros medidos al costo amortizado

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 676 877 -

Cuentas por pagar a partes relacionadas 4,833 3,048 111
_________ _________ _________

Total pasivos financieros 5,509 3,925 111
_________ _________ _________

Los activos y pasivos financieros se aproximan al valor justo debido a la naturaleza de corto plazo de estos

instrumentos.

8. EFECTIVO Y EQUIVALENTES DE EFECTIVO

El efectivo y equivalentes de efectivo incluye los fondos en bancos que son de libre disponibilidad.

Al 31 de diciembre de 2018, incluye depósito a plazo a 31 días por 12,000 con vencimiento el 14 de enero de

2019 y que generó intereses a una tasa anual del 6.40%.
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9. DEUDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR COBRAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de deudores comerciales y otras cuentas por cobrar se desglosa

como sigue:

       2019       2018
_______ _______

Comerciales (1) 3,619 3,120

Anticipos a proveedores 12 14

Empleados 11 22

Depósitos en garantía y otros 2 43
______ ______

3,644 3,199

Menos- Provisión para cuentas incobrables (54) (60)
______ ______

3,590 3,139
____ ____

(1) Las cuentas por cobrar comerciales no generan intereses y poseen un período de crédito promedio de 90 días.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la apertura por vencimiento del saldo de deudores comerciales es como sigue:

          2019           2018
_______ _______

Por vencer 3,234 2,912

Vencidos:

De 1 a 90 días 327 161

De 91 a 180 días                  14                -

Más de 180 días 44 47
_______ _______

Total 3,619 3,120
_____ _____

A continuación se presenta el movimiento de la provisión para cuentas incobrables al 31 de diciembre de 2019 y

2018:

          2019           2018
______ ______

Saldo al inicio 60 88

Más (menos):

Provisión  - 1

Recuperación                 (6) (21)

Bajas                    -                (8)
______ ______

Saldo al final 54 60
______ ______
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10. INVENTARIOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de inventarios se encontraba constituido de la siguiente manera:

          2019           2018_____ _____

Productos terminados 1,052 867

Envases y suministros 689 372

Inventario en tránsito 170 93_____ _____

1,911 1,332_____ _____

11. PROPIEDAD, MOBILIARIO Y EQUIPOS

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de propiedad, mobiliario y equipos se formaba de la siguiente manera:

Al 31 de diciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018
______________________________ _____________________________

Costo

Depre-

ciación

acumu-

lada

Valor

neto Costo

Depre-

ciación

acumu-

lada

Valor

neto
________ ________ ________ ________ ________ _______

Terrenos 193 - 193 193 - 193

Equipos 29 (1) 28 7 (1) 6

Muebles y enseres 53 (45) 8 52 (40) 12

Equipos de computación 164 (158) 6 161 (152) 9
________ ________ ________ ________ ________ ________

439 (204) 235 413 (193) 220
________ ________ ________ ________ ________ _______
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Durante el año 2019 y 2018, el movimiento de propiedades, mobiliario y equipos fue como sigue:

Terre-

nos

Construc-

ciones en

curso Equipos

Mue-

bles y

enseres

Equipos

de

compu-

tación Total
_______ _______ _______ _______ _______ _______

Costo:

Saldo al 31 de diciembre de 2017 193 8 7 52 149 409

Adiciones - 7 - - - 7

Bajas - - - - (3) (3)

Transferencias - (15) - - 15 -
_______ _______ _______ ______ _____ _____

Saldo al 31 de diciembre de 2018 193 - 7 52 161 413

Adiciones - 26 - - - 26

Transferencias - (26) 22 1 3 -
_______ _______ _______ ______ _____ _____

Saldo al 31 de diciembre de 2019 193 - 29 53 164 439
_______ _______ _______ ______ _____ _____

Depreciación acumulada:

Saldo al 31 de diciembre de 2017      -      - (1) (35) (143) (179)

Depreciación del período      -      - - (5) (11) (16)

Bajas      -      - - - 2 2
_______ _______ _______ ______ _____ _____

Saldo al 31 de diciembre de 2018      -      - (1) (40) (152) (193)

Depreciación del período - - - (5) (6) (11)
_______ _______ _______ ______ _____ _____

Saldo al 31 de diciembre de 2019 - - (1) (45) (158) (204)
_______ _______ _______ ______ _____ _____

Valor neto 193 - 28 8 6 235
________ ________ ________ _______ ______ ______

12. ACREEDORES COMERCIALES Y OTRAS CUENTAS POR PAGAR

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de acreedores comerciales y otras cuentas por pagar se desglosa

como sigue:

          2019          2018
______ ______

Comerciales 428 566

Anticipos recibidos de clientes 11 10

Otros 237 301
______ ______

676 877
______ ______
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13. PARTES RELACIONADAS

(a) Saldos y transacciones con partes relacionadas

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los saldos por cobrar y por pagar con partes relacionadas se desglosan

como sigue:

País de

origen

Naturaleza

de la

relación 2019 2018
__________ __________ ______ ________

Por cobrar:

Vitapro Ecuador Cía. Ltda. (1) Ecuador Filial 10,072 1

Alicorp S.A.A. Perú Accionista 14 13

Agassycorp S. A. Ecuador Filial - 6

Inbalnor S. A. Ecuador Filial 4 -

Intradevco Industrial S.A. Perú Filial 77 -
______ ______

10,167 20
______ ______

Por pagar, corto plazo:

Alicorp S.A.A. Perú Accionista 4,491 2,429

Global Alimentos S.A.C. Perú Filial 192 498

Logiran S. A. Ecuador Filial 105 76

Alicorp Argentina S.C.A. Argentina Filial - 39

Vitapro Ecuador Cía. Ltda. Ecuador Filial 14 1

Atimasa S.A. (2) Ecuador Filial 1 1

Transporte Pesado Nacional Transpenac S.A.(2) Ecuador Filial 29 4

Corporación De Servicios GR S.A. Perú Filial 1 -
______ ______

4,833 3,048
______ ______

Por pagar, largo plazo:

Vitapro Ecuador Cía. Ltda. (3) Ecuador Filial - 111
______ ______

(1) Con fecha 31 de julio de 2019, se otorgó un préstamo de 10,000,000 a Vitapro Ecuador Cía. Ltda. a un plazo de

180 días, sujeto a una tasa de interés fija anual del 8.23%.

(2) En el año 2018 las compañías Atimasa S.A. y Transporte Pesado Nacional Transpenac S. A. pasan a ser

relacionados en base a los incisos 2, 3 y 4 del Artículo 24 del Reglamento de la Ley del Impuesto a la Renta.

(3) En mayo de 2014, la Compañía vendió a Vitrapro Ecuador Cía. Ltda. activos correspondientes a la unidad de

nutrición animal.  Producto de esta transacción se transfirieron empleados, con los cuales se celebraron contratos

de subrogación en los que se indica que Vitapro asume todas las obligaciones laborales que la Compañía mantenía

con dichos empleados. En consecuencia, la Compañía transfirió 111 de obligaciones post-empleo (jubilación

patronal y desahucio) a Vitapro Ecuador Cía. Ltda. los cuales se liquidaron en el mes de diciembre 2019.
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Transacciones

Durante los años 2019 y 2018, las principales transacciones celebradas con partes relacionadas y

accionistas fueron:

Ingresos

Año 2019 País Ventas

Reem-

bolsos

Financie-

ros
________ ________ ________ _______

Inbalnor S. A. Ecuador 3 - -

Vitapro Ecuador Cía Ltda. Ecuador 2 15 350

Alicorp S.A.A. Perú - - -

Logiran S.A. Ecuador 3 - -

Intradevco Industrial S.A. Perú - 77 -
________ ________ _______

8 92 350
________ ________ ________

Compras y gastos

Año 2019 País

Compras

de inven-

tarios

Servicios

adminis-

trativos

(back

office)

(1)

Reem-

bolsos

Servicios

de logís-

tica, ma-

nipuleo y

desestiba

Com-

bus-

tible

Prés-

tamos

otor-

gados

Divi-

dendos
________ ________ _______ ______ _________ ______ _______ _______

Alicorp S.A.A. Perú 7,027 44 - - - - 1,069

Alicorp Argentina S.C.A. Argentina 608 - - - - - -

Logiran S.A. Ecuador - - - 482 - - -

Vitapro Ecuador Cía. Ltda. Ecuador - 157 3 - - 10,000 -

Global Alimentos S.A.C. Perú 2,530 - - - - - -

Atimasa S.A. Ecuador - - - - 8 - -

Transporte Pesado Nacional

TRANSPENAC S. A. Ecuador - - - 212 - - -

Hapag-Lloyd Perú S.A.C Perú - - 1 - - - -

Corporación de Servicios GR S.A. Perú - 9 - - - - -
_______ ______ ______ _______ ______ _______ ______

10,165 210 4 694 8 10,000 1,069
_______ ______ ______ _______ ______

_
_______ ______

Ingresos

País Ventas

Reem-

bolsos
________ ________ ________

Año 2018

Inbalnor S. A. Ecuador 2 -

Vitapro Ecuador Cía. Ltda. Ecuador 2 17

Alicorp S.A.A. Perú - -
________ ________

4 17
________ ________
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Compras y gastos

Divi-

dendosAño 2018 País

Compras

de inven-

tarios

Servicios

adminis-

trativos

(back

office)

(1)

Reem-

bolsos

Servicios

de logís-

tica, ma-

nipuleo y

deses-

tiba

Com-

bustible
________ ________ _______ _______ _______ _______ _______

Alicorp S.A.A. Perú 5,815 20 - - - 1,384

Alicorp Argentina S.C.A. Argentina 519 - - - - -

Logiran S.A. Ecuador - - - 369 - -

Vitapro Ecuador Cía. Ltda. Ecuador - 153 3 - - -

Global Alimentos S.A.C. Perú 1,987 - - - - -

Atimasa S.A. Ecuador - - - - 6 -

Transporte Pesado Nacional

TRANSPENAC S. A. Ecuador - - - 18 - -
_______ ______ ______ _______ _______ _______

8,321 173 3 387 6 1,384
_______ ______ ______ _______ _______ _______

Resumen de principales convenios con partes relacionadas:

(1) Con fecha 22 de octubre de 2019, la Compañía y Vitapro Ecuador Cía. Ltda. renovaron el contrato de servicios

mediante el cual esta última se compromete a prestar, con sus propios recursos, los servicios de administración que

incluyen la gestión empresarial de la Compañía en torno a la dirección de sus aspectos financieros contables y

tributarios (vigente desde el 1 de enero al 31 de diciembre de 2019).

Con fecha 28 de diciembre de 2018, se suscribió contrato de prestación de servicios entre Alicorp S.A.A. y la

Compañía mediante la cual se compromete a prestar, los servicios de Tesorería, Créditos y Cobranzas, Contabilidad

cuya vigencia era del 1 de enero al 31 de diciembre de 2019.

Las transacciones celebradas con partes relacionadas son realizadas en los términos y condiciones

acordados entre las partes.  Los saldos pendientes al cierre del año no están garantizados, no devengan

intereses y son liquidados en efectivo.  No existen garantías entregadas ni recibidas por cuentas por cobrar

o pagar de partes relacionadas.

(b) Administración y alta dirección-

Los miembros de la alta administración y demás personas que asumen la gestión de la Compañía,

incluyendo a la gerencia general, así como los accionistas que la representen, no han participado al 31 de

diciembre de 2019 y 2018 en transacciones no habituales y relevantes.



Notas a los estados financieros (continuación)

24

14. BENEFICIOS A EMPLEADOS

(a) Corto plazo:

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de beneficios a empleados corto plazo se desglosa como sigue:

      2019       2018
______ ______

Beneficios sociales 133 118

Participación de trabajadores 165 289
______ ______

298 407
______ ______

(b) Largo plazo:

Mediante resolución publicada en el Registro Oficial No. 421 del 28 de enero de 1983, la Corte Suprema de

Justicia dispuso que los trabajadores tienen derecho a la jubilación patronal mencionada en el Código del

Trabajo, sin perjuicio de la que les corresponda según la Ley de Seguro Social Obligatorio.  De conformidad

con lo que menciona el Código del Trabajo, los empleados que por veinticinco años o más hubieren prestado

servicios continuada o interrumpidamente, tendrán derecho a ser jubilados por sus empleadores.

Adicionalmente, los empleados que a la fecha de su despido hubieran cumplido veinte años y menos de

veinticinco años de trabajo continuo o interrumpido, tendrán derecho a la parte proporcional de dicha

jubilación.

Así también de acuerdo con el Código del Trabajo, la Compañía tendría un pasivo por indemnizaciones con

los empleados que se separen.  Esta provisión cubre los beneficios de terminación de la relación laboral por

desahucio solicitado por el empleador o por el trabajador, el empleador bonificará al trabajador con el

veinticinco por ciento del equivalente a la última remuneración mensual por cada uno de los años de servicios

prestados a la misma empresa o empleador.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, las obligaciones por beneficios de largo plazo se formaban de la siguiente

forma:

         2019         2018
______ ______

Jubilación patronal 154 147

Desahucio 43 41
______ ______

Pasivo por beneficios de largo plazo 197 188
_______ _______
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La siguiente tabla resume el movimiento de la provisión y los componentes del gasto neto por jubilación

patronal y desahucio reconocidos en el estado de resultados integrales y el importe reconocido en el estado

de situación financiera:

  Jubilación patronal   Desahucio Total
___________________ ____________________ _________________

2019    2018 2019    2018 2019    2018
________ ________ ________ ________ _______ _______

Saldo al inicio 147 99 41 11 188 110

Movimiento del período:

Costo laboral por servicios 27 21 7 28 34 49

Costo financiero intereses 7 4 2 1 9 5

Pérdida actuarial (27) 23 (6) 1 (33) 24

Beneficios pagados - - (1) - (1) -
______ ______ ______ ______ ______ ______

Saldo al final 154 147 43 41 197 188
______ ______ ______ ______ ______ ______

Los principales supuestos actuariales usados en la determinación del pasivo por jubilación patronal y

desahucio fueron los siguientes:

2019    2018
________ ________

Tasa de descuento (1) 4.21% 4.25%

Tasa de rotación 7.44% 7.83%

Tasa esperada de incremento salarial 1.50% 2.30%

Tabla de mortalidad IESS 2002 IESS 2002

Tasa de incidencia de invalidez IESS 2002 IESS 2002

Número de empleados activos 35 32

Antigüedad para jubilación (hombres y mujeres) 25 años 25 años
__________ __________

(1) Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la tasa de descuento utilizada corresponde a los rendimientos de los bonos

corporativos de alta calidad que se negocian en el mercado de E.U.A., expresados en una moneda y un plazo

congruente con los relativos a los compromisos asumidos por los beneficios post-empleo.
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15. IMPUESTOS

(a) Impuesto por recuperar e impuestos por pagar-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el saldo de impuestos por recuperar se formaba de la siguiente manera:

         2019             2018
______ ______

Por recuperar:

Impuesto al Valor Agregado 847 692

Crédito tributario de Impuesto a la Salida de Divisas ISD     (1) 218 205

Estimación créditos tributarios ISD 126 78
______ ______

1,191 975
______ ______

(1) Incluye principalmente un saldo por 198 (Crédito tributario ISD por 205 menos retenciones no soportadas en

comprobantes de venta válidos por 7) correspondiente a retenciones del período 2014 sobre los que la Compañía

en octubre de 2019 presentó una demanda ante el Tribunal Distrital de lo Contencioso Tributario una vez que el

Servicio de Rentas Internas negó el reclamo por concepto de pago en exceso en la declaración del impuesto a la

renta del año 2015.

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el sado de impuestos por pagar se formaba de la siguiente manera:

         2019           2018
_______ _______

Por pagar:

Impuesto a la renta (Véase literal (b)) - 463

Retenciones en la fuente de impuesto al valor agregado 17 27

Retenciones en la fuente de impuesto a la renta 11 26

Provisión ISD por pagar 229 152
_______ _______

257 668
_______ _______

(b) Impuesto a la renta-

Impuesto a la renta reconocido en resultados del año-

Los gastos (ingresos) por impuesto a la renta corriente y diferido mostrados en el estado de resultados

integrales de los años 2019 y 2018, se componen de la siguiente manera:

           2019          2018
_______ _______

Impuesto a la renta corriente 347 815

Impuesto a la renta diferido (4) (46)
_______ _______

Total gasto por impuesto a la rente del año 343 769
_______ _______
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Conciliación del resultado contable-tributario-

Las partidas que principalmente afectaron la utilidad contable con la base para la determinación del impuesto

a la renta en los años 2019 y 2018 fueron las siguientes:

         2019          2018
______ ______

Utilidad antes de impuesto a la renta 1,274 1,956

Más (menos)- Partidas de conciliación

Gastos no deducibles 159 1,306

Ingresos exentos (16) (3)

Deducciones incremento neto empleados (28) -
______ ______

Utilidad gravable 1,389 3,259

Tasa de impuesto 25% 25%
______ ______

Impuesto causado 347 815
______ ______

Anticipo determinado correspondiente al ejercicio fiscal - 188
______ ______

Provisión para impuesto a la renta 347 815
______ ______

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la determinación del saldo del impuesto a la renta por pagar fue como

sigue:

         2019           2018
______ ______

Impuesto a la renta causado 347 815

Menos:

Impuesto a la salida de divisas (169) (161)

Retenciones en la fuente del año (198) (191)
______ ______

Saldo (a favor) a pagar (20) 463
______ ______

Impuesto diferido-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el activo por impuesto diferido se formaba de la siguiente manera:

Estado de situación

financiera

Estado de resultados

débito (crédito)
_________________ ___________________

Diferencias temporarias:      2019      2018         2019          2018
______ ______ ______ ______

Provisiones contables 49 63 14 (14)

Provisión por jubilación patronal 14 7 (8) (7)

Desahucio 9 7 (2) (7)

Provisión de ISD 26 18 (8) (18)
_____ _____ _____ _____

Efecto en el impuesto diferido en resultados (4) (46)
_____ _____

Activo por impuesto diferido 98 95
_____ _____
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(c) Otros asuntos relacionados con el impuesto a la renta-

Situación tributaria-

De acuerdo con disposiciones legales, la autoridad tributaria tiene la facultad de revisar las declaraciones

del impuesto a la renta de la Compañía, dentro del plazo de hasta tres años posteriores contados a partir de

la fecha de presentación de la declaración del impuesto a la renta y hasta seis años cuando la administración

tributaria considere no declarado todo impuesto o en parte.

En el año 2019, el SRI inició el procedimiento de fiscalización del impuesto a la renta del año 2016 (mediante

orden de determinación n° DZ8-ASODETC19-00000042 emitida el 19 de julio del 2019), el cual se encuentra

en curso.

Determinación y pago del impuesto a la renta-

El impuesto a la renta de la Compañía se determina sobre una base anual con cierre al 31 de diciembre de

cada período fiscal, aplicando a las utilidades gravables la tasa del impuesto a la renta vigente.

Tasa del impuesto a la renta-

La tasa del impuesto es del 25%.

Anticipo del impuesto a la renta-

El anticipo se determina sobre la base de la declaración del impuesto a la renta del año inmediato anterior,

aplicando ciertos porcentajes al valor del activo total (menos ciertos componentes), patrimonio total, ingresos

gravables y costos y gastos deducibles. El anticipo será compensado con el impuesto a la renta causado y

no es susceptible de devolución, salvo casos de excepción. En caso de que el impuesto a la renta causado.

Precios de Transferencia

Mediante Decreto Ejecutivo No. 2430 publicado en el Suplemento al Registro Oficial No. 494 del 31 de

diciembre de 2004 incorporó a la legislación tributaria, con vigencia a partir de 2005, normas sobre la

determinación de resultados tributables, originados en operaciones con partes relacionadas.  A partir del

año 2015, de acuerdo con la Resolución del Servicio de Rentas Internas (SRI) No. NAC-DGERCGC15-

00000455, los sujetos pasivos de impuesto a la renta que hayan efectuado operaciones con partes

relacionadas locales y/o domiciliadas en el exterior, dentro de un mismo período fiscal en un monto

acumulado superior a 3,000,000, deben presentar el Anexo de Operaciones con Partes Relacionadas y si

el monto es superior a 15,000,000 deberán presentar el Anexo e Informe de Precios de Transferencia.

De acuerdo al monto de las operaciones con partes relacionadas, la Compañía no se encuentra obligada a

presentar el informe integral de precios de transferencia.

(d) Impuesto a la Salida de Divisas (ISD)-

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) es del 5% y grava a lo siguiente:

· La transferencia o traslado de divisas al exterior.
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· Los pagos efectuados desde el exterior, inclusive aquellos realizados con recursos financieros en el

exterior de la persona natural o la sociedad o de terceros.

· Las importaciones pendientes de pago registradas por más de doce (12) meses.

· Las exportaciones de bienes y servicios generados en el Ecuador, efectuadas por personas naturales

o sociedades domiciliadas en el Ecuador, cuando las divisas correspondientes a los pagos por

concepto de dichas exportaciones no ingresen al Ecuador en un plazo de 180 días.

Están exentos del Impuesto a la Salida de Divisas (ISD), entre otros:

· Pagos realizados al exterior por amortización de capital e intereses de créditos otorgados por

instituciones financieras internacionales o entidades no financieras especializadas, con un plazo mayor

a un año, destinados al financiamiento de inversiones previstas en el Código Orgánico de la

Producción, Comercio e Inversiones y que devenguen intereses a las tasas referenciales.

· Pagos realizados al exterior por concepto de dividendos distribuidos por sociedades nacionales o

extranjeras domiciliadas en el Ecuador, después del pago del impuesto a la renta, a favor de otras

sociedades extranjeras o de personas naturales no residentes en el Ecuador, siempre y cuando no

estén domiciliados en paraísos fiscales o jurisdicciones de menor imposición.

El Impuesto a la Salida de Divisas (ISD) podrá ser utilizado como crédito tributario para la determinación

del impuesto a la renta hasta por 5 años, siempre que haya sido originado en la importación de materias

primas, insumos y bienes de capital con la finalidad de que sean incorporados en procesos productivos,

que consten en el listado emitido por el Comité de Política Tributaria.

(e) Reformas tributarias-

En el Suplemento del Registro Oficial No. 111 del 31 de diciembre de 2019, se expidió la Ley Orgánica de

Simplificación y Progresividad Tributaria. Las principales reformas tributarias que se consideran de

importancia para la administración son los siguientes:

· Impuesto a la Renta

- Dividendos:

§ La distribución de dividendos realizada a todo tipo de contribuyente, con independencia de su

residencia fiscal, excepto la distribución a sociedades residentes en Ecuador o

establecimientos permanentes en el país de una sociedad no residente se encuentra sujeta a

retención en la fuente de Impuesto a la Renta. El ingreso gravado será igual al cuarenta por

ciento (40%) del dividiendo efectivamente distribuido;

§ Las sociedades que distribuyan dividendos aplicarán una retención de hasta el 25% sobre el

ingreso gravado.

§ En el caso de que la distribución se realice a no residentes fiscales en Ecuador y el beneficiario

efectivo sea una persona natural residente fiscal en el Ecuador se aplicará lo dispuesto en el

punto anterior.
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§ Las sociedades que distribuyan dividendos a personas naturales o sociedades no residentes

fiscales en el Ecuador actuarán como agentes de retención aplicando la tarifa para no

residentes.

§ Si la sociedad que distribuye los dividendos incumple el deber de informar su composición

societaria, se procederá a la retención del impuesto a la renta, sobre los dividendos que

correspondan a dicho incumplimiento, aplicando la máxima tarifa de IR para personas

naturales (35%) sobre el ingreso gravado.

- Jubilación Patronal y Desahucio (reforma vigente a partir del año 2021)

§ Serán deducibles las provisiones de desahucio y jubilación patronal, soportadas en estudios

actuariales, siempre y cuando para las últimas se cumpla con lo siguiente:

a) La provisión se refiera al personal que haya cumplido por lo menos diez años de trabajo

en la misma empresa y,

b) Los aportes en efectivo de esta provisión sean administrados por empresas

especializadas en administración de fondos y debidamente autorizadas por la Ley de

Mercado de Valores.

- Para que sean deducibles los intereses pagados o devengados por bancos, compañías

aseguradoras, y entidades del sector financiero de la Economía Popular y Solidaria por créditos

externos otorgados directa o indirectamente por partes relacionadas, el monto total de éstos no

podrá ser mayor al 300% con respecto al patrimonio.  Tratándose de otras sociedades o de

personas naturales, el monto total del interés neto en operaciones con partes relacionadas no

deberá ser mayor al 20% de la utilidad antes de la participación laboral, intereses, depreciaciones

y amortizaciones correspondientes al respectivo ejercicio fiscal.

- Se elimina el cálculo del anticipo de Impuesto a la Renta en función de activos, patrimonio, ingresos

gravados y gastos deducibles. El pago del impuesto podrá anticiparse de forma voluntaria, y será

equivalente al 50% del impuesto a la renta causado menos las retenciones en la fuente, efectuadas

en el ejercicio fiscal anterior.

· Impuesto al Valor Agregado

- Se incluye como servicios gravados con el 12% de IVA a los servicios digitales de acuerdo a lo que

se defina en el Reglamento.

· Impuesto a la Salida de Divisas

- Se incluye como exento el pago al exterior por dividendos a sociedades o personas naturales en

paraísos fiscales.

· Contribución Única y Temporal

- Las sociedades que realicen actividades económicas, y que hayan generado ingresos gravados

iguales o superiores a un millón de dólares en el ejercicio fiscal 2018, pagarán una contribución



Notas a los estados financieros (continuación)

31

única y temporal, para los ejercicios fiscales 2020, 2021 y 2022, sobre dichos  ingresos, de acuerdo

con la siguiente tabla:

Ingresos gravados

desde

Ingresos gravados

hasta
Tarifa

1,000,000.00 5,000,000.00 0.10%

5,000,000.01 10,000,001.00 0.15%

10,000,001.01 En adelante 0.20%

- Esta contribución será pagada en base a los ingresos gravados del año 2018, inclusive los ingresos

que se encuentren bajo un régimen de Impuesto a la Renta Único.

- En ningún caso esta contribución será mayor al 25% del Impuesto a la Renta causado en el ejercicio

fiscal 2018

- Esta Contribución no podrá ser utilizada como crédito tributario ni como gasto deducible.

- Su declaración y pago se realizará hasta el 31 de marzo de cada ejercicio fiscal de conformidad

con lo establecido por el SRI mediante resolución.

16. CAPITAL SOCIAL

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, el capital social de la Compañía está conformado de la siguiente forma:

Nombre de accionista Nacionalidad

Número de

acciones

Valor

nomi-

nal (*)

Aporta-

ciones de

capital

Partici-

pación

accio-

naria
________________________ ____________ __________ _______ __________ ________

Alicorp S.A.A. Peruana 6,900,002 1 6,900 99.99%

Alicorp Inversiones S. A. Peruana 1 1 - 0.01%
__________ _________ _______

6,900,003 6,900 100.0%
__________ _________ _______

(*) En Dólares de E.U.A.

17. RESERVA LEGAL

La Ley requiere que se transfiera a la reserva legal por lo menos el 10% de la utilidad neta anual, hasta que la

reserva llegue por lo menos al 50% del capital social. Dicha reserva no puede distribuirse como dividendos en

efectivo, excepto en caso de liquidación de la Compañía, pero puede utilizarse para cubrir pérdidas de

operaciones o para capitalizarse.

Al 31 de diciembre del 2018 se procedió a reconocer la transferencia de reserva legal del 10% sobre las utilidades

neta de los periodos 2017 y 2018 por 134 y 119 respectivamente.
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18. UTILIDADES RETENIDAS

(a) Ajustes por adopción por primera vez de las NIIF-

De acuerdo a la Resolución No. SC.ICI.CPA IFRS.G.11.007 de la Superintendencia de Compañías, el saldo

acreedor que se generó producto de los ajustes provenientes de la adopción por primera vez de las NIIF

podrá ser capitalizado en la parte que exceda el valor de las pérdidas, si las hubiere o ser devuelto a los

accionistas en el caso de liquidación de la Compañía.

(b) Dividendos-

Mediante acta extraordinaria de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 29 de marzo de 2019, se

aprobó el pago de dividendos sobre las utilidades del ejercicio 2018 por 1,069. Valor que fue cancelado

durante el año 2019.

Mediante acta extraordinaria de Junta General de Accionistas celebrada con fecha 23 de marzo de 2018, se

aprobó el pago de dividendos sobre las utilidades del ejercicio 2017 por 1,384. Valor que fue cancelado

durante el año 2018.

19. INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los ingresos procedentes de contratos con clientes se formaban de la siguiente

manera:

Segmentos     2019       2018
______________________________________ ________ ________

Tipo de ingresos

Venta de bienes 17,013 15,725
________ ________

Total ingresos de contratos con clientes 17,013 15,725
_________ _________

Mercado geográfico

Ecuador 17,013 15,725
________ ________

Total ingresos de contratos con clientes 17,013 15,725
_________ _________

Tiempo de reconocimiento de ingresos

Riesgos transferidos en el momento de la entrega 17,013 15,725
________ ________

Total ingresos de contratos con clientes 17,013 15,725
_________ _________

20. GASTOS DE VENTAS Y ADMINISTRACION

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, los gastos de administración y ventas se formaban de la siguiente manera:
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2019 2018
____________________________ _____________________________

Ventas

Adminis-

tración Total Ventas

Adminis-

tración Total
________ _______ ________ _______ _________ _________

Publicidad y promoción 3,171 - 3,171 2,593 1 2,594

Gastos de personal 1,114 159 1,273 1,138 184 1,322

Impuestos - 620 620 - 561 561

Alquileres 388 69 457 331 69 400

Honorarios profesionales 1 75 76 2 51 53

Seguros 28 - 28 36 3 39

Depreciación y amortización 8 5 13 10 5 15

Mantenimiento y reparaciones - 12 12 - 6 6

Jubilación, desahucio y otras

indemnizaciones 10 1 11 71 11 82

Materiales y suministros 1 - 1 4 1 5

Cuentas incobrables (Véase Nota 9) (6) - (6) 1 - 1

Otros 127 194 321 131 149 280
______ ______ ______ ______ ______ ______

4,842 1,135 5,977 4,317 1,041 5,358
_______ _______ _______ _______ _______ _______

21. ADMINISTRACIÓN DE RIESGOS FINANCIEROS

Los principales pasivos financieros de la Compañía incluyen los acreedores comerciales y otras cuentas por pagar

y cuentas por pagar a partes relacionadas. La finalidad principal de estos pasivos financieros es financiar las

operaciones de la Compañía y ofrecer garantías en respaldos de sus operaciones. Los principales activos

financieros de la Compañía incluyen los deudores comerciales, cuentas por cobrar a partes relacionadas, otras

cuentas por cobrar, y efectivo y equivalentes de efectivo que provienen directamente de sus operaciones.

La Compañía se encuentra expuesta a los riesgos de mercado, de crédito y de liquidez; los altos ejecutivos de la

Compañía supervisan la gestión de estos riesgos.

Riesgo de mercado-

El riesgo de mercado es el riesgo de que el valor razonable de los flujos de efectivo futuros de un instrumento

financiero fluctúe debido a cambios en los precios de mercado.  El riesgo de mercado comprende dos tipos de

riesgo: riesgo de tasa de interés y riesgo de tasa de cambio.

(i) Riesgo de tasa de interés-

Al 31 de diciembre de 2019 y 2018, la Compañía no mantiene financiamiento con entidades financieras.

Los flujos de caja operativos de la Compañía son sustancialmente independientes de los cambios de las

tasas de interés del mercado, por lo cual, en opinión de la gerencia, la Compañía no tiene una exposición

importante directa a los riesgos de tasas de interés.
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(ii) Riesgo de tasa de cambio-

El riesgo de tipo de cambio es el riesgo de que el valor razonable o flujos de caja futuros de un instrumento

financiero fluctúen debido a cambios en los tipos de cambio. La exposición de la Compañía a los tipos de

cambio es mínima considerando que sus transacciones son realizadas principalmente en Dólares de

E.U.A.

Riesgo de crédito-

El riesgo de crédito es el riesgo de que una contraparte no pueda cumplir con sus obligaciones en relación con

un instrumento financiero o contrato de venta, generando una pérdida financiera.  La Compañía está expuesta a

un riesgo de crédito menor por sus actividades operativas (principalmente en cuentas por cobrar).

El riesgo de crédito surge del efectivo en bancos, así como la exposición al crédito de clientes, que incluyen a los

saldos pendientes de las cuentas por cobrar y a las transacciones comprometidas.  El riesgo de crédito que surge

del efectivo en bancos se gestiona a través del área de tesorería del Grupo al que pertenece la Compañía de

acuerdo a sus políticas internas.

La exposición máxima al riesgo de crédito a la fecha de cierre del período sobre el que se informa es el importe

en libros de cada categoría de activo financiero.

Al 31 de diciembre de 2019, el 59% de la cartera comercial se concentra en 3 clientes (55% en el año 2018).

Riesgo de liquidez-

La Compañía monitorea el riesgo de un déficit de fondos utilizando de manera recurrente un flujo de efectivo

proyectado a corto y largo plazo.

El objetivo de la Compañía es mantener el equilibrio entre la continuidad y la flexibilidad del financiamiento a

través del uso de préstamos o difiriendo el pago de dividendos a los accionistas.  El acceso a fuentes de

financiamiento está suficientemente asegurado.

El siguiente cuadro resume el perfil de vencimientos de los pasivos financieros de la Compañía sobre la base de

los pagos no descontados previstos en los contratos respectivos:

Hasta tres

meses

Más de 6

meses y

menos

de 1 año

Mayor a

1 año Total
________ ________ ________ ________

Al 31 de diciembre de 2019

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 667 6 3 676

Cuentas por pagar a partes relacionadas 2,314 2,519 - 4,833
________ _______ ________ _______

2,981 2,525 3 5,509
_________ ________ _________ ________
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Hasta tres

meses

Más de 6

meses y

menos

de 1 año

Mayor a

1 año Total
________ ________ ________ ________

Al 31 de diciembre de 2018

Acreedores comerciales y otras cuentas por pagar 846 31 - 877

Cuentas por pagar a partes relacionadas 1,877 1,171 111 3,159
_______ _______ _______ _______

2,723 1,202 111 4,036
________ _________ ________ ________

22. GESTION DE CAPITAL

Para propósitos de gestión del capital de la Compañía, el capital incluye el capital accionario emitido y todas las

demás reservas de patrimonio atribuibles a los propietarios de la controladora.  El objetivo principal de la gestión

del capital de la Compañía es maximizar el valor para el accionista.

La Compañía gestiona su estructura de capital y realiza los ajustes pertinentes en función de los cambios en las

condiciones económicas y los requerimientos de las cláusulas financieras.  A fin de mantener y ajustar su

estructura de capital, la Compañía puede modificar los pagos de dividendos a los accionistas.  La Compañía

monitorea la estructura de capital utilizando un ratio de endeudamiento, definido como el cociente entre la deuda

neta y el capital total más la deuda neta.

El ratio de endeudamiento al 31 de diciembre de 2019 y 2018 es como sigue:

 2019  2018
__________ __________

Total  acreedores comerciales y otras cuentas por pagar y cuentas

por pagar partes relacionadas 5,509 4,036

(-) Efectivo y equivalentes de efectivo (2,934) (13,515)
__________ __________

Deuda neta 2,575 (9,479)

Total patrimonio 13,883 14,021
__________ __________

Total deuda neta y patrimonio 16,458 4,542
__________ __________

Ratio de endeudamiento 16% 0%
_______ ______

23. EVENTOS SUBSECUENTES

En el período comprendido entre el 1 de enero de 2020 y la fecha de emisión de estos estados financieros, no

han ocurrido hechos de carácter financiero o de otra índole, que afecten en forma significativa los saldos o

interpretaciones de los estados financieros al 31 de diciembre de 2019.


