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Informe de los auditores independientes

A oz Accionistas de Alicorp Ecuador 5. A.:

I'lemos acaitado los cetados tingnciero? adjutos de Alicorp Ecuador 5. A, tuna sociedad anonima conatitoida
e el Zouedos yw supsidiaria de adcofs 544, e Ferd], que comprenden pl netado de situacian tinanciera a:

2l ce difierbre do 2215, v 'os corretpondienles cstadas de resaltades intedrales, de cambios en ol
Jacrimuorne y de *ujos de efectivo por ol afio terminaco er esa fecha, 2= tormo un resmen de [as palilicas
cantablas significativas v clras notas explicativas.

Rezponzabilidad tle |4 gerencia sobre los estades financieros

| A go-sncic de '3 Campdaiia os raspansakcle de la preparaciar y nrasencainn razcnahle de exlos e5i3gos
tingneieros de gcuerce con Marmas Internacionalzs de Info-macién Firandiera v de cortro! interno que la
Jerensia del2rmine comro nocesario. Eara garmilir |d preparacion de estatlos financieres que noe conlengan
distorsiones impartantes debidas a freude ¢ arrar.

Responsabilidad del acditor

Muzslia ~esponsabi'idan es la de expresar una opinidér sebra 1as estados financisros adjuntns hasados en
nuestra aucitoria, Woestra gadiloria fue afectuadz gg acuerda con Normas Internadiona os oo Auditari, las
cusles reqdigren oue complamcs con regueronienley elices, planifiguemcs y reslicernos ana suditarfa para
chlener cersnza razonalile de si g &slados financiztos ro contiensn diskorsiones importantos,

Una sucitoria corprends la ejecucion de pracedir enlaos para ohtrener avidentia de gadditoria sobre s saldos
v las revalaciones prezentadas en les estados finarc oros. Los procedisienlos seleccionedes dependzn dol
juicio del auditcr, ¢ e incluye l§ 2valuacion de! riesgo de que los estados Tingncizras contragan distarsiones
iMportantes, debidss a frauda o error. Al efecluar esta cvaluacian do rigsgo, ol auditcr tome en
consideracién |65 controles inle oy ielevantes de la Compatia, para la presaracidén y presentacian raronaal2
dir los Satades tinancieros, con el lin de disefiar procadimienios de acedilaoria do scaordo con las
circunstancias, pero nc ccn ol propdsito de expreses una opinicn sobro ia efeciividac dey cortrol inlermoe de 19
Compania. Uns zuditora también incluye I eva wacicn ce 5° los principios de conlabilidad aplicados son
aprapiades y o las astimadiones coriablea realivadss por la gerenda son raronables, &8 come we
evdlz=cian de la presertacidn general de |os cstecos financieros,

Cansiders nos que la cvidencia de gaddorfa oblen od es salic ente y ap-cpiada pors proporcionas una base
pzra nuastra opirida de zuditecra.
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Informe. de (o5 auditores independientes (continuacion)

Qpinidn de auditoria

Cn nuestra oginide, lus eslados financieros mencianados 2n el prime- pdrrafo presenlan rasonablesenle, en
todos 195 esneclaos mpnrtartes, la sTuacidn tinarciara de Alleorp Ecuadar 5. A ad 21 doe diciembrz de 2015,
y los resuitados de sus ¢oeracianes, los cambios en su patrimenia v 5.5 flujos de efective por el zfo
terminada en 224 lecha, de conrormidad con Mormas Irternacionz’es de Irfareacian Financiera.
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Alicarp Ecuador 5. A

Estados de situacion financiera
Al 31 de diciernbra de 2014
Expresadus en miles de Dilares de ELLLA

MNotas 2015 2014
Active
Activo corrlante:
Efectivo @n caja y bancos & AT 3,485
Diarudorgs samercia o8 ¥ ¢tréa cuentas BoF cobrar 7 6.0k 3444
Cushlgs por cobrar 8 pa~as relsconadas 17(&) 10,307 12,232
I oneaiom B0 i peTaT 138} 1.1°C 3 (e
iryzntatios i Z.094 1.¥50
Faqos anticipadns 246 4i
Actives mentonidos para la venta ] ‘a3 133
Total activa corriente 201732 v 13
Active no corriente:
Woniigrio v eguipts =45 az
mpuesto a la rentd aterido “aik) 10 14
Citras activos - B
TeAm! ative no corriente 108 165
Total aitive 20,273 ar ey
I/H
Cyrithia {1 Evara + Johan1a Naeq’
Jefrle Finanzas Centadora General

Las nctas acurtas 4 los es@dos financisros son 2ate inegrants de estos estades



Alicorp Ecuador 8. A.

Estados de situacion financiera
Al 51 de diciembre da 2014
Exaresados en riles de Didlarss de E.L A

Pasive y gatrimonio

Fasivo corrienta:

Anresdores comers gles y otras cuentas por pagar
Cusntas por fagar 3 pares relacignacos
IMpuestos pa- pagar

Beneficios 2 amplgades

Tatal pasivo corrlante

Pasivg ne corrianta:
Cupnias 2or Eagar a pares slacionadas
Banefcps & emplezdns

Tetal pasive no sardento

Totlal pasive

Patrimonia:
Camtal socia’
Ruserys leqal

LIril ades retenidas
Total patrimenls

Total pasivo y patrfméaio

Efas N

%pté Cytiia
G e SEneral afo.cla

Las noias adiuntas g los eSEdos fnancieros son parte integrarte de astas agtados,

pervara
irgnzos

Motas

10
11{a)
"3
12/3)

T1ig]
"2k

14
15
16

2015 2014
512 550
1,285 1,402
B4 53
203 1424
2,175 3,950
111 114
Qi 6
702 ]
2384 & 494
4 BCA 4570
2,565 2,620
3 330 B, B4E
17 2 73168
20,279 27 207

."/ .-'-..

o dpia 7
i T __ ) -

" Johanng Marer
Conladora Gene-zl

I
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Alicorp Ecuador 5. A,

Estados de resultados integrales
Por el afin terminadg el 31 de diciembne gz 2215
Expresados e miles de Nélares dz ELLA.

Notas
Ingresos:
Yanta 30)
Finzmcigros i
Dfros ngresos 300
osto y gaatos:
Coato de ventss
Gagios due ventas 17
Gastes de administracidn 17
Otros gestos
Total cosfo ¥ gasios
LHilidad antes da impuaeta g ke renta
Iripuzsts & la renla 13¢h)

Litilicladd neta ¥ resuitato integral

S
.

%q??éd’euara

Jefe d= INinanzas

Serante Grneral

| as notes wlierias o 0% B31R00% T anciers $on oarts Integrants de estos estados.

2015 2014
14,6 7h,BER
i 375
289 4965
19 SEB7 VETET
(=2, 010 (G, A36)
{4,313 8 PG
{1373 Gy
1i.041}
{18737 ‘58.60C)
Lol Bizr
{521} i1.829:
220 £,155
."'.---- ) \
4 .

g.‘ . R
e e 1
c-j:_ﬁht'rf-'-- TG i

< Iaharna Narca
Darmladora Genegral



Alicorp Ecuador 5. A,

Estados de cambios en el patrimonio

Pos al adn termivtade el 31 da dicismire de 20145
ExDresados an miles de Dalgras de B JA,

Saldg al 31 de diciembre de 2013

Was {mmengsl.
Dividerndos declarados (Wease Mota 16]))
LItilidad neta

Translrencia a resava legel (Veéasze MNota 15;

Salde a1 11 da diciembre do 2014

Mds (menos!:

Diviaandos declarsdes (Véage Mota 16(h1
VAatidad neta

Trarsferanciz a resard kol 8 ser aprobada por
A Jurta General da Anmionistzs (Véase Mota 18)

Saldo al M de diciembre de 2015

Utllidades retenidas

Jagh da Finanzaz

BEara

l.a3 nctas adiartas @ s estadss firancieros 520 parte inlegrarte de esos estados.

Jahkanna Narea

Cotadora Gere-al

Aluztas
de Utili-
primera dadas Total
Capital Reserva adop-  acumu- Patri-
soclai fegal citn ladas Tatal L0
1,800 £.000 3,05 10,752 13870 A7 TVIC
- - - (10.752] {10752 (10,782}
- - 6,194 G,198 5 728
- g20 - )] 20 -
11,202 2820 J.085 hETH 3,545 23 168
- - 06,600y (55000 {5,000
- - g 220 214
45 - i4L] (45% -
“1,8G40 2 E55 3088 2682 3350 17 Bak
1A e '
| '
Sgmam et



Alicorp Ecuador 5. A,

Estadaos de flujos de efectivo
Pprel ado ferminada el 21 de diciamhre de 2215
Expresados gn nles de Dalares de F LLA,

Flujos de efectlvo de sctividades de operacion:

Recihido de clients v compafias relazionadas

Magado 3 proveedcres, pares rglacicnacas, empleados v otros
Pago de rpaestc & la rarty

Recibde devolusionss de impuestas

Efective nete provizto por actividadss de operacion

Flujos do efective de actividades de inversidn:

Recibitn pn-wenta de suks digria

fauisicidn de rabiliaria ¥ aouipos

Recibidy por vanta de mobilisno ¥ ecuipes

Coora ce préstamo actragads g bate ralagioneds

Irter2sas recibid s por préslame otorgado & pate ralaciorada
Frestama antegddo 4 parts et onada

Efactiva neto {utillzado en) provisto por actividades de inversion

Flujos de efectivo da actividades de financiamiento
[*g#g0 de divigendcs

{Disminuciany aumeanto neta 2h efective en caja y hancas

Efectivo on caja ¥ kancos;
Sgldo alinkzio el 2nc

Salzo al Anal de' ado

iserente fHEeneral

Las notas adiuntas a los sstades financieros 201 parte intagrante do astas estasos,

s

273,144
{20,643
B17)
4,580

BT

7161
|45

V10,200

(2,858

(5,500

{2.008)

3,450

1,371

—e

- Tzt

2014

38,622
{85.362)
(1.842)

2,000
52)
FBC

{ oAb

364

§.0ea

["C7E2

aCe

2 BE0

3,486

< Jgkanna Wsrea

Contadora Ganasal



Alicorp Ecuador S. A,

MNotas a los estados financieros
Al 31 de dicizmacs dg 2015
Frpreesrias an mies de Délsres de ZULA

1.  INFORMACION GENERAL

Ahcory Ecuador 3. AL (@ Compadia) fue corstitida er Ecuacor el 7 de agoste de 1985 bepo el nombre de
Eskimeo Cla. Lida. y an el afio 2008, carmbid su razdn sotial por Alicarp Ecuader 8. 2, 2y actividad princisal es
la imparlacion y compra lacal, distibucion y camerciglizasian de produclos oe consumo masivo. y Sasta abril de
2074, la comercizlizazion d2 productes de nuincidn animal (alimentas balanceadas para culfive da camsrdn)
bajo la martca "Neovita®, (Duranle &l ano 2014 las venlas de este oredusta correspondizn al §1% de los
ingrescsl  Sedin 28 omeanciona en la Mota 170a), =n maye de 2044, la Compafia vendio o3 activos
correzpandientes 3 la uridad de nuidciSn anima. a sy gorpafla relaciorada Wiispro Ecuador Gia. Lida.

Lse cficings srinsioq es g2 g Compania se encuert-an ubicadas an A, do les Ameticas No. o204, en |8 ciudad

s Guayanuil - Ecuadar.

Loe estados financisras de Alicon Ecuador 3. A 2or =l ano termrinade al 21 de dicienbre e 20135, e
aprobados v autorizados dor 18 derencia sara su emisaen el 24 de fohroms da 708 y deherdn ser apresados por
lz Jurta Generdl de Accionictas que sonsidere estos estados finangicros, La gerencia conside-s qus seran
aprobados sin modIfeacion.

Z  BASES DE PREPARAGION ¥ FRESENTACION DE ESTADOS FINANGIERDS
c 05 estados financizros aduntos an sido preparados de scusrds son las Noomas Intsrnacionzles de
.fermazian Financisra (g1 adelante 'MIF", erilidas por la Internaienal Acoounting Standards Board (en
adelznte "|AS58"), vigenwes al 31 de giciembre ae 2015,

I 5e presestss eslados inancizgros de la Compaila kan gido preperados en base &l coste hlstdrico excepta por
a5 ablipseiones por baneficias de empleades a largo nlaze que son valofzadas en base 2 méiodos actuania es
yweaze Nota ), a pargr de lgs registres de contabilidad mantenidos por la Companila. Los estados fnanciercs
se presentan e Délzres de ELLULA gue es la moneds da cuso [29al en Ecuador v 1a snoneda Tunciaral de

presentacion de la Compafiia,

Las politicas d= coqtaniidad adeptacos son consistentes con as aplicedas en afios atericres, excepta que ls
Compafila ha gdoplado 1as nusvas NIF y NIKESs revisadas qua o0 obligatonas para perados que se irician 3
partir del 1 de 2ne'c ds 2015, sec0n 20 descrbe a contindacén:

Mueyas Normas, Enmiendas = Interpretaciones
La Compafiia ha spicada per prmera vz cietas nomas v rodificac anes a las MIIF, gue son =fsctivas para los
periadng AnUARS Mle comigncen A partis del 1 ne enzm de 2015 LA Compania no ha sdoptado



Notas a los estados financieros cantinuacion)

anticipadamente ningana otre nerma. inferpsetacor o Fodificacion gus s haya emibdo, peEeo Que aun "o es
etectiva. Aunnue Aartas nuevas rosmaEs v mod foaciones aplcadse por primers vaz en el @733 2045, no tuvieron
un irMpacla significative en los sstzdos finarcierog oz la Comoaiis v osu dessrrpeno, dochas normas o

gnirigndas s descrinen & confinuecion:

Modiflcaciones a la NIC 19 Planes de Boneficios Definidos: Aportaclones realizadas por los empleados
MIC 18 reou’ers gua 1z entdad considers las sontibucicnes de emploados o orecres pam la contabilizazién de
[05 prares de sporlacién deinidns Cuardo <5858 aportac ones estdn vinoculadas al senvicio, deoen sor atribuidas
8 Ios periodes de serivic como wn beneficiz negative. Estas enmiendas aclaran gue. s =l importe de las
contibucicnss es independisnte dol ~Oinero de anfos de servicio, uma entded pusde reconocor esas
cortibusinnee como Una reduseion en el costo de los sorvicios en el perlado en el quz se preste 2l senvizic, =n
Lgar e azignar las contrizuciones 2 03 perdodes de servisio. La Sompafiia ro tiene plan de beneficos oon
a2pan2s de eroleados.

Mojoras anuales clelo 2010 - 2012
Ectas mejorzs son 2fectivas deede el ¢ de julio ds 2014 ¥ Az han sresehlads impaste material en |z Comoanis

En las mejaras 5= inc'uye:

MIF 2 Pagos basades en aceivnes

=5 melora s apllca de forma prospectiva ¥ aclara vancs aspectos relacionados con las definiciones d= las
condicio-es da rendimisnte v de servisics Je los pages basados en acciencs. La Compania no tiens planss da
pagcs 0A5adcs en acsiones.

MIIF 3 Combinzaciones de neyocics

S& acla“g ue s contraprestaciones contingenies da las combinasiones de negacio que nc =& clasifican como
gatrimonio neota ec lieacn gue valorar al valer razomable con contraparida sn la cusnta do resultzdos,
independienements de que s clasifiguen como instrumento financiero ¢ no. La modibcacidn se aplicars
prospsclivamerta. La Cempafia no fiana combinggionss de neganias.,

MIIF B Sagmentos de operacldn

S aclars que zuanes ss ombinen o agreguen segmentos operativios, por tener carackerisices euanomicas
gimiares w se” simiares en determnadog aspoctos coaltativos, se bienen gue dasglosar en los 2stados
fingncizros las caractor'sficas eso~dmicsa wilzadss pars msegurar que son smiface, La modficacidn se
aplicars refrespestivamen'e. La CoTpaiia ne presenta informacian dnanciara por segmentos.

MIC 16 Fropicdad, Planta y Equipo v NIC 38 Activos [ntangibles

Cr el mocele de evamnzazicn se elimina la posibiidad de revacrizar el imporle beto del astvo vy 13
amorizac dn acuntulada, de manera gque el itgorts rets sea igual @ suinporle revaioizado. La modificacian se
apiczrd retroepnctvamenta ' a Compafia no he efectuzdo revaluaoidn de activos.

HIZ 24 Informac|dn & revelar sobre partes vinculadas
Aglers qus cuanco el personal clave de la dircceisn no 501 cmpleados do o enlidad, s'na de otra entidad gue



Notas a los estados financieros continuzcion)

== dedica a gesturq las distintas entdades d2l grupo al gue pamsness la Corpariia, hay que desglosar las
fransasciores on la entioan que gestiona y no con loe dirgetives. La modificactan se aplicars

retroepectivar=nte,

Mejoras anuales ciclg 2011 - 2013
Estas mejoras 5on efectyas desde & 1 dr julin nz 2014 v fo Ran presentado inpacto materda: an la Cormpafila.

En las msjoras se inclive:

MNF 3 Combinaciones deé nagocios

Cebide al cambxic de nomenclsbora de a NIF 11 se 2clzra que todes Ips acusrdes conjuntos estan fuera del
acance de la NIIF 2, farto i 300 operaciohes conju-tas como si 50n neqocios Sonjuntos. La modificasion se
aplicara orcapectivamente. La Compania Ao fiene acuerdos comjunlos,

HHUF 13 Medicicn del valor razonabie

Aclara nue 3 exgepcidn que permite & Ura anidad valorar &' walar razorable ur gopa de acives fnanciarog
d= pasives finangieros, puede uplicarse a activos financioros, pasivos fnanc eros v otros contracos. Por tanto, Ja
SXCEICKT S pusde gpicar 4 G1aquisr Sontreto Gue eska dentro del alcange de @ NIC 3% o NIF &)y no sdla a
lcs contrabos goe cumplan i@ defnicion de aclve finanziero v pasive Fhanciam. La rmoedifcasion se aplicara

prospestivariznie

MIC 4 Inversiones inmobiliarias

Claritea la interrs acidn entre 12 NIC 47 v la NIIF 3 al clzsitiesr ios inmuehles gntre inversicnes ‘nmchil'aras v
actvcs ocupados por gl propietario. Indica que Iz descripsidn do setvicios comalemeniancs de 13 MIC 40 sirve
Fara aifzrcnciar enle rversiones inmaobiliarias ¥ activas ocupzgdos por el propigtatio, mientras qua en la NIF S
R0 UHi7a para celerminsr 8i 18 trensaccion es waa coma-s de un activa o wn@ combinacian da nagodios, |
magilizecion se aplicard orcszegtivamentz  Esta enmizndz ro tuve ingacty &N as pollcas conlables Jde g
Compania.

3, RESUMEN DE POLITICAS CONTABLES RIONFICATIVAS
Las principales polificas de contabilidad apicedss por la Compadla en | preparacidn de sus estzdos
fnancieros sQn a8 sguientes:

a) Efective en caja y bancos-
Ci efective en caja y B&nsos s ocresenfa A costa v no estd sujels a ue riesgo significadive de cambios en

=4 valor,
B} [nstrumentos financisros-

{1l Activas finangsieros-
Reconocimients ¥ medlcidn iniciel
Los acrivios finarcieros dentt del alvance de i@ MNorma Intornacional de Cortabil das (NG 49 se

clazifican ¢omo astivos frnanzieros &l volor razonable con cambiod en resuledos, présamos ¢



Notas a los estados financieros (ceninuasion;

cuentas por cobrar nversionss 8 ser manenidas hasta suovencimienta, inversiones financieras
mispaehles para la verta o derivados designados como instrurrentcs de coberra. La Compafia
datermira la clasficacion de sus aclivos financizes al momenls de s resonouiriento inicial v,
cuzsngdo 28 aprapiado, revalia esta detemmiracian &' final ce cada afo.

Tedcs 105 actives Sinancieres se reconocel mo@liments oar su valalr f2ZonAdle mas, 2n el casn de
avives Tnsrsigros no registrados al walor razonablz con cambios 2 resulades, los sosles de
fransaccicnes gtribuib es a la adauisicitn asl activo tinancie-o,

Las compras o ventas d3 activos financiaqos gue 'eguizren |z entrega d2 s actvos dentro de un
pasiodn de tiempo establesids por regulacién o pos comvenc’dn en el mercado (transaccionss
sorvennionales) se reconccen en l2 fecha do la negosiacidn es decir, er 12 fechz 2n a8 que la
Compafia s= compromete 8 comorar o vender el activo.

Medicidn posterlar
La mecigitn posterior de log astives financizros dependa de au clasiicacdn en as cualro salegorias

siguientes:

. Activos fineecierss al velor razonzakle con cambios an rosuitaces
. Frésiamns v CUERZESs por cobrar
- Imversiones a2 zer mantenidss hasrg &L vens Hienlo

* Aciivos Ainsncencs digpon bles para la veva

Los actves finansiercs d= 'a Compania se clasifican e prégtamos y suenlas por cakbng

Fresfenos peuentds oo cobrar

Log oréstamos v A5 nuentas por cobras o0 attivos finenc erce ne dervados cuyos cobros son fjos o
Zeterminables, due ne se negoeian en un nercads activg, por 12s gue 12 entidad no tigne irtenciin de
venderics inmadistamanta ¢ en un futurd pidsime y que ne tisnen 1e3Q0s S8 recuperacial ditersntes
3 gu daariang oraditisin.

Despugs de s reconccimients inicizl, éstos activos Mnancieros =& mides al costo amortizads
mediante & wgo dol métoco de la 1as5a de intergs efectiva, menss cuslquisr delericoro del walor. El
sozbo amo-dizade se celzula tamande or cusnta cualquicr descucnto 9 prima en la ecouniz cidn y las
comisiones g g8 COBIGS CUS 5aN UNa Sarte integraste de la taga de interés sfectiva. La amorlzaciasy
de la tasa de interds efectiva =2 reconoce como ingrasn fingnciaro en el ea@de de resultados
incagrales. Laz perdidas gua resulten dal deler wro del valor ss econpcen en 2 estado de resulados

imagrales crmo costos Mvancieros.

Lz Covpafia fene en esta calegana as sigulentes coentas: efectivo en osja v bancos, ceudores
somergighes, cuentas por cobrar @ oares relacionadas ¥ otras cuentas par cobrar, las cuales son
expresadas 2l vaor de I8 trenssccion, netas de  provision para cuentas incobrablas cuande es

aphzable,



Notas a logs estados financieros ivomtinuasion)

{IN

Baja de actives financiercs
Un active finansers (o, de corraspandar, parte de un activa fnanciers o parie d2 un grupo de activos

firaneicros similares) s da de bsajs coanda:

Cwpiren o5 dereskos contractuales sobre Ios flujos de efective del activa;

Sz tra~sherar laos derechas contractualas sobre los Aujos de efsctvo del activa o & asuma una
pizligacién do pagar & un tercere la totalida? ge loz flajos de efeciivo sin una demcra
sigrillsgtive. a través de ur acwerdo de transferencis (pass-through srrangement), v [(2) 58
hayan transfarids sustancialments toaos |os rigsgos y benchicies inherohtes a la prosiedas del
aclive, fhy 10 55 hayan ni transferido ni retenido sustancialrente odos o8 fesgas y baneficios

inhere~ies 8 |3 prop edad dzl sclive, pero se nayva transferddo el contro! del mizmo.

Cuandn la Compafia haya transfenda sus derechos covtrastuales de resibic Ios {lujos de efsotiva de
ur mctivo, o Foya celebrads vn acuerde de transferencia pero no haya ni trznsferido ni retenido
saetancisiments tedos 105 resoos v oenefcios mherenfes A o propiedad del astivo, ri hava
fransfande gl contrel del mismo, el active se cont' nda reoonaciends en & medida ce la imolicazion
conlinuada de | Compania sobre el active, En 2se 250 2 Sormpafia también reconpce Bl pasivo
relacionsdo. El activao transferida y &l pasiva -elscionsdo a8 miden de ura mansra gque reflejen los
d=rechos v las golinasionss gus la Gompania ha retenide,

nz implcacion continuada gue fome e funnz de ong garantia schre 87 activo trareferids s mids
como el menor imparte entre el impore ariginal en libros ge activa, ¥ el importe maximo do

contraprestacicn que la Compatis serla recuerida a gevolver.

Detarioro de actives finanecicros

La Craripa ™'z eva Oz 2n cada fechs del estadc de situasion financlers, sl exlste avidercia objetlva de
Jue an activo Fnansiers o un grupn d& activos financieroe estén deteriorados, Un actvo Shansien o
Jn grupo de astvos financieras se consideran afeclacos si, v solo si, exisie evidencia objetiva de
Jeteror momo mesiltadn de uno o mas sventoe oue hen cournido fespuds del reconccirte inicial
dol aciive (uh evento oe "pérdioa sufrida’) v & el averto de oérdida {ene un impacto en los Aujos de
afecthve fulures estimados del active Snanciera o actives firancercs Ge |13 Companis que peeden
estimarse de forna confisble. Evidenzia de deleriars pueden ser indicios de que los deudores o un
grupo de fdeudores ostan experimentando dMicultades Anzncieras signifizativas, iMpagos & eTasos
2n pagoes de irtsteses o princical @ probabiidad de gue aotren 26 guiebra U ot reorsan zzoidn
financizra y cuanda los datos ohservables disan gue existe una disminucicn mensurabls en los
fiujos e efectivo fularos. tales como eambios, atrasos ¢ condiciones  econdmizas oue se

correlacioran con valores preceterminados.

Pasivos financicros-

Reconacimiente ¥ medicldn Infslal

Las pagives financierss dentro del alcanes de lz Momma Intesnacional d2 Cortabilidad (NIC) 39 e
clasdcars comop pasives financieras al wvalor rfagonakle con cambios en iesdlkados o préstaros y
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CUENAS o pagd seddn s2a pernents, Le Companla determing a claslficacién ce sus pashos

‘inarcieros =0 su meconacimisnto inicia .

| cdes las pasivie financ erts 5@ reconocen iniciamente por 5U valor razonaklz v &n el casc de los
préslames y cuenims por pasar son coniskiizados 8 costo amoiizaos nete de los costes de
ramsacs in OreCleTneilE drhunes,

Los pasivog firancierns 52 reconocen cugnds la Compafis 25 pare de lbs acuerdos contractuales
dzl nslrumerto. Los pasivos financieros son clazificados como obligasiones a corio p'azo 4 menos
g4e ‘a Campafla tenoga el dereche imevocabla para d fetir f aeuerde Je 1as obligacionss por mas de
doce meses despuds de 8 fecha del esEmde Jde s lacian fina ciera. Loz ¢ostos de financismients se
reconocen s=gin el oritztio del devengado. ineluyende 1a: eomisionss rzfacionadas con s

adguisician del finarciamentc.

Medition posterior
La rmedician peserior de 05 pastvas fnsncieros depends de su clasficacidn. Los pasins tinansems
de la Compa®ia coresponden & Préstamos v cuentag por pagst.

Ergstamog ¥ eoantas por pagar

Dezpues de= su msconocimignio inicial, fos présamos y cuenizs por pagar se miden @ su cosk
amortizedo utilizando &l memdo g2 13 tasa de irterss efectiva. Le2 ganancias v pérdidas se
roconocen &n gl eslads de resuliados integrales cuardo los pasivos 32 osn de baja, asi come
Teves de) procesn de devangamiens de 9% intereses gplicindce el metode de la f2sa do irtords
2ertiva,

£l costo amorizads se cslcula tomande en coenta cuslquier CeSZusnio o prima en s adguisicion
las cormizionss o costos qUe 3ch pate inlegrante de la tasa de interés afactiva La amedizacion de la
lasa o itlergs miectiva 82 reconoce come coste financiero en 2l estads de resulados.

La Comp=afiz mantiens o 2sla calsyoriy acreedores com @rciales ¥ otras clertas pdr padar y
cuEnitas por sagar 2 partes relaconadas.

Baja d& pasivos financiEros
Un pasivo Francicre g5 dade de baja cusndo la obligacion sspecificada en el cormespandients
contratn haya sido papgada o careelada, o hava exp rado,

CrLands un pasive fnznciero existerte es rcemplazado por otio proverlente d2 misme prestamists
bsjo cordizienos sastancialnents diferertes, o =i las concicicnss Oe un pasive axiztents sa rodfican
de manera susanca, tel permuta o mocificacion sc ala como uing baje del pasive orignal voal
recohocrmienta de un Ouews pasihn, v la d¥srensia en Ios :mpeortes respectives en libros se

reconocen en 2l esado de resulta dos integraies.
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[iii} Compensacion de instrumentos tinancieros-
Loy actives y pasivos finonciores =0 compensan y 2 mara nete se pesenta =n el estado de
gltuacien tinanciera, cuando e tere 2l derecho legal de compansarios y 12 gersncia tizne la intercion

de cancelaros 80bre una Dase fela o de eslizar el active v canzelar ol pasiva simultarcamante,

Inventarios.

Los invertarios eaién valorados al coste promedio 9 al valor nelo de reslizacior, & menor, excapto
importacicnes e~ FANsito ous se registran al costs. El valor reto de realizacidn s detérmira en oase al
precio de verta en el carsc edirarie del negecic, nencs los costos estimasos de terminscion y venla.

Astivos mantenidos para la venta-

Correzpaiden a agJellos activcs cayo importe en libros serd recuoerado fundamentalirsnte | travas de
una trangzecidn de vents [considerada altamznte prosesls en el oo clszc), en lugar de su uso
conlinvaoy, Diches activos son medidos 2l menos valor ente su impense en icros y 2u valor razonakle
menos |54 costos de verta.

Mobiliarip y equipos-
El mobiliariz v equipas son medioos al costo de gdquisicidn, meros deprsciscion acurmulada v perdida por

delerivio cuge-do esta ultims comesdonds.,

Ei coeto inicial de mobiliaria v sgupes comprende su precio de comp g, incluyends aranceles e impuasos
de compra ne reereacizables v cualguier costo necesario para poner Cicho activo en operacian y en =l
caso e aotivos gue cailficar, el cosie de fhansamients, Bl presio de compra es el impons tots’ pagada y
el valor razonakle de cua.guier ara contraprestacion entregeda para adqu e 20 astivo, Dicka costn tamsisn
iTcluya el degembolso “&lacionado con una mojora sustancizl v el cests inournda en reémzlazsr partes de
rbiiliaries ¢ equipos, SIEMPreE ¥ GUANDD 52 SUMPpEND 00 05 oriterioe de reconocimientn. castigandoze =l
wilor 2n libros del componentz que se resmplsza. Les costos do raparacicn ¥ manteniriento ninanios

son reccrocidos eome 9astos s&nan 52 incurren.

l.os pisngs slasfizados cormo mobiliono v cou pos se daprecian en forma linezl, a lo large de s vida il |2
JuUB s pxpresd Bn afi0g. A GINNUASIan & presenta una aescripoan de @5 sstmecionas oo vida Ofi para

=508 actives:

Afias
FMuebizs v anseres 16
Edquipns da computacion 3

Una parlide de mehilisno y equipce se ¢a de baja al momerfo de su venta o cuandc no s= espera obtener
bereficios sootdmicos FUILNDS por S0 Uso o venta. Las garancias o perdidas que sojan al dae de bajg el
axtive {palcy'ads camo |3 diferencia ertre loz ingresos oor lg vonta y el waler en libros del active) son
i-cluldas en el @stado de resultades indeqgralcs cuandz se da de saja el actvo.
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Lz wida obl, welores residua:es v el métodc de deprociacion Seleccionados 52 evisan o ajustan
prospectivaments 2 |4 “zchs de cierrs da cafa gjgrcicio, de sotrespondar.

Provisiones y pasives contingentes-

Las orowigionss 50N reconctidas cuando |z Sompafta liene ung obbgscion presents Jegal o mpicita)
LOfTG reslitedo de un ewao pasade y es orobablz que se lequieran recutsos para cancelar |ag
obligacinncs, Las orovisiones 2& revizan a cada lesia del estado de stuscidn financiera v 56 ajustan pard
weflefar la mejor estimacion gue se tenga a eza tocma, Cuanda el efecko dal valor del dingre en el tiermpo
ez importantz, el monto de la provisién es 2l valer presenie g s gastos qus s esperan inCuUrmic pars

cancelzria.

Les pesivos  contingentss son obfigacionzs pozibles surgidas de Jn 2vento pasaco, cuya confimrac on
=sta sU.Etn a Iz ocirrensia & ne de eventor fuora de contra’ de s Compafia, v chigecionas preauas
aurgidaz de hechos anteriores, cuye importe N0 pueds ser estimado d= forma fiabis 0 N2 sea pehatle una
2alda Ze recuscs.

Valor mzonablz-

Elwalor reznnakle et el presio que 2e razibiriz por yender un sctivo 0 gue sc pagaria 2l traneforir Un pas vo
&n Jng lransaccien orcenada emre participanies ds un mercado @ la fecha de medisian, La madc or al
walor razonasle 22 Baga en gl sUSUeste de qua ls trenssccian pard vender el atiivo o traasferir el pasivo
tiene luga-, ya ara

- E~ &l mercado srincizal mars ol actvo 0 pasive, o
- E' suserciz d= un marsado poncipal, en el mercedo mas vertdjeso para & activo o paseo.

Cl mergado principal o mas ventajosc dels sar accesible por ls Sompania.

El vaor razcnablz de ap agtive o pasivc se mide utilizaaco log supuestes que les paricipanizs en el
mercado usarfan al ponerls valer al active & 2aziva, suriends que kKBS participantes en el metcadn actian

2 2l Mejor imerés econdmizo.

La mediziar del vaor razonable de actwos no finenciares toma @n sensideracidn lz copacidad de un
particizants en el mercado para gensran benslicics econdmizos mediants el mayor y meaor uso del activo d
wendiendalo A otro participante 2n &l marcada que usara el setiva @& 15 meior marea pasiblo.

l.a Campafifa utiliza t2enicas de valdacicin gie s0n apropiadas en [a= circunstancias y oor fas cuales tisne
sufizrenis informacién disponible para madir al walor razonatle, maximizardo el use de dates cbsereables
1elevanies y min'mizanda e us0 de datos no observables.

Tooos los octivos v pasivos por /o5 caales 52 ceterminan o revelan valurss razonablzs en los estades
finarciarns son casiizados dentro de 8 jerarquia de walar razorable, descrita a cortinuacicn, en bage al
nivel m&s oajs de los dalos vsados gus sean significativos para 12 med zicn al valar razanalie Goero un
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- Mivel 1-  Fregios cotizadss o ajusiados) en mersados activos pard Activos 0 pasivos identcos.

- HMivel 7 - Térhicas de waluacien por 122 cuales el nivel Mgs bajs de infoimacidn que == sign ficativo
para |3 medicidn al valor razonztls es diregta ¢ directamente observable,

- Mwer 3 - VEotices de vELACIOn norias cuales 2 omivel mas paje ae informacian que 2 s gnificadve

para la medicidn &l vaa- razonable no es observable,

Fara los activos v pasivos gue s07 reconocidos &l veler rozenable ¢h los estados Fnancigros sobre und
base recurento. la Compania detsrming si se Ran producido ransfarencias entre los diferentes nivoles
tdentrn de & jersrguia mediarte 1a rewisiin de |z eslegorizacidn al fingl do ceda petiods de reporte,

Le gerencis de la Compafla Seternira lag pelticas ¢ proced misntas gara mediciones al valcr razonzble
GOl TCNEEE ¥ no recurrentes. A cada facha de reporie, |a gerencia aneliza o movimiens gn los valores
de o5 actives y pagivos qua deben ser valonzadas de acuerda con 128 poticas contakles de v Compania.

FPara muootsios da las reve'aciones de valer razenabls, ja Somoania ha determingdn 'as clases de acfvos
¥ pasivos sobre la base de SU naluraieza, carseteristicos y riesgos ¥ el niver oo la jerarguia oz valar

rszorable tai coma se explicd anteriarments

Impuastos-

Impuestn a la renta corriente

El aclive @ zasive por ‘mprestn 2 la renla corrisnte es medids como e imoone esparado gque 5o
recLperado de o pagsdo a las autodidades ributanas. El'mpoesto 2 8 renta &5 cricu’aco sobre & base de
la informacdn finargiers de la Compadia.  Las toses de impuesto & la renla v regulaciones fiscales
o hrodes 2o el wehnem de AN TRponing 3t ias gue estdn winemMes 5 B iecha 0 tieTTe 02 cana ano.
Lz parenciz eveila periddicaments la posle:dn asumida en las declarsciorss de inpussio o la rents
respacto do sitbacionss en las gue las leyss = huranas son objelo O ibleprelacion,

Impucsto o la renta diferlde

El impueste @ la renta para los pericdas tuturns o recorocido usanda el métedo del pasive =obre las
o ferencizs “emporaras entre la base frikuiania y contable de los actives y pasivos en |a fecha del estade
de situacian financiera.

Los oasives por impuesls difeido se sconocen para (odas [as diferencias emparanas nponlles.

Loz actives por impuesti diftfde se sconocen pars todas l2s diferencias iemposarias deduecibles y por la
compeEnsaZan futua de crecitos figcales v peraidas fributanias ancrizables, en la medida an fue ses
orobable |z dispenibilidad ds la ublidad tributada futura cortra las Slgles imputer 2sos créditos fiscales o
airdidas bl lanias amorlizabies.
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E° mporle en libros ge log 2otihvas por Impuesto diferdo se revisa en cada fecha cel estado d= situacion
firarciera y se rediee en |z medida en que ya no sea orobabls que exsta suficicrts ganancia imposiiva
aara permilic que s utiics 19 totalidad o una parte de ciches activos. LeS activos par impussto dierido na
fesaacides se resvallar en Cods fecha cel estadn de situacién Inanciera ¥ =2 reconoccn on la medida
en gue g0 teme probable gue la utilidad trilulsrls lutura prmilz recuperar dichos activos.

Les actives v pasivos por impuesto diferidc se miden a lag tagas imposifivas yue se esperz sgan de
aplicacion en @l perfedo en el que &l activi s realice o el pesive 22 cancele, de confarmidad con las
dizposiciones legales viacn;es

El irpuesto diferide relecionado coh lae patidas reconocidas fuera dol £5tado de situacan finarciera gé
reconoce fuera de éste. Las parlidas de impuesto di‘eride 52 reconacen Bn Sorelaciir con & transasscn
sLbyacents va 223 29 el obe resultado integral o diectamente =0 ¢l patrimanio,

Log activos y pasivoes par mpuesto difaride 52 compensan si existe un ceracha lzgalmante sxigible oe
compenzar [og actives impositvos corrigntes contrs |os pasivoe impositivas corizries, v sl 0s impusstcs
diferidos s relacionan con I3 misma entidsd syjeta al inpoestn y la Tisma autondsc tribuianz.

El acivo o pasvo por impuesls diferiga no g doscuenta & sL valor actual y a2 Slasifica como Ao comente.

Impueste sokre lag ventas
Lcs fngrescs oe activdades ordinarize Ins gastos v os activos 52 reconocen exzilyencs & importe de

cus guier :mpueste soore l2s venias 8] Impuesto al valor saregadn). sabeo:

- Zuandc 3l impuests sebre 128 vantas ingurtice 2n una adquizicidr de octives @ on uha prestacién dz
sarvicios no resute recdperakde de s auloridad fiscel, n cuyid C350 @58 IMPLESTS 88 reconOce Com 3
carte el mnatn de adouisicio det active o como pacts del gasto, segln cemescorda

- Las cLenlzs por cobrar ¥ DOT Segar due ya esten expresadas nodiyends & mpaorte de mpussios
sokro las ventas.

El importe nete dal impaosto S0ira [a2 ventas gue se espera rocJporar de, o qué comesponda pagsr a la
autoridad fiscal, g2 prese g Coma ura cuenta por cobar o una cuerta 2o0 pega- en e eetado e situacién
financ'era, Eenan sorrasponds.

Beneficing a empleadns-

Cortlo plaze

Son cenefic 05 cuyo pago es lgulaadn hasta el &rming de los doces Meses siguentes al cierra ofl perino
er gl Juz leg empleadoz han prestads los servicios, se reccnocfran como un gasfe por el walor {sm
descontar) de log heneficios @ oot plezo aue g2 han de pagar por 1388 servicios.  3e consideran
etiblcion®s de codo plazc: sueldos vy salarios ¥ contrbucioles & la sequridad social, pormisos
remurerados, permiscs remunerados por ehleunedad, incentivos ¥ otras retribugicnes ne monetaras
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s gseslencia madica, vehiclos ¥y benss o sarvicios subvencionsdos o dratuitos.

Como parte de los berelicios de corto plaze se incuye la participacién & rabajsdores, que se calouls
aplicands el 15% salkre A utilidad contable.

Large plazo

Jeqor kg leyos |gborales vigertes, la Cempania mantizne un plan de jubilzsian paronal v desahesio gue
se raglstra con cargo 2 resuliades del afio ¥ sU pasivo representa ) valor presents Oe la ohigacian a fa
foona del estado de sibuzcion finarciera, quo so doberrineg anualments con bass s estudios actuariales
realizgdos por un pario ndependignte, utiizando 2l métede de unidad de credito proyectado.  E| valor
cresente fe ostas obligacicnes s determina desconfzndo les fluce de satida de efectivo estimados
Jtifirando |a tass ce Interés dsiemada por gl e .

i Reconocimignto do ingresos-

Los inoresos se calcllan 3l waior rezorable de s contraprestacidn cobrada o par cobrar, tomando en
cLante al imparie estimado ce cuslquier descucnto, bonif ceaidn o reb@® comercisl gque la Compan’a
olels alorgsr.

Yenta de bienes- .08 iNAMescs oroinanos procedentes d= 1a venta de hignNes 0N reconacidus cusnda iz
Compania transfiers 165 r2soos ¥ beneficios de tipa significative, derivade d& 1a oropiedad de los bienes; el
importe de oz ingresos y loa costoz incurides o por onurir, =6 relacion Ton £ tranzacciin pusder zer
medidas cor flzbilidad, v 85 probable gue la Cormpanla resiEa los bensf.cics ECONCMIGDS ARNCIANNE on la

trensacoion.

Ingrezas financlerus- Scn registrados soore una bage da Gempo con refereiciz & capital perdiente v a
la taza de interés efectiva aplicable, 18 cual eg |a s de dessusnto qus igua'a exactamente los flujos de
sfecivo por cobrar estimadas a o largo d2 i3 vida estimada del instrumenis tinanciero.

IMYresDs por SeTeicing- Los inDreane Tar FENIG T8 30N TRGDNCEIT0E B funchin et oriier o g devengadn,
es5 decir, e la medida 2~ qJe 08 servicisy han sido prestaces y con indocendercia dal morreanto an gue
s& prodizca e Gokro ¢h elzctivo o Snansiamierts derivads de oo,

Los ingresos por peestac &9 de servicios s2 genesan con canss relacicnad 2s Viease Mals 12(a)).

USO DE ESTIMACIONES ¥ SUPUESTOE CONTABLES SIGNIFICATIVDS

Yarics da [0z mporkes incluidos en 1os estados financiercs imelican el use da oritenos yia estimacianes. Estoz
eriterce y estimacionss 8o @%ectuaron sobre [a base d= su mejor concoimiente do les hochoz rolevantos v
circunstancias, teniencs &0 cueris @ gxpe-iencia previa; sir embargo, o resulados findles codran diferlr de
las asimacinres incluidas en ‘oz estedes finansiesos. Eldaetal e de esfos arilerics v estimacivnes estan incluidss

oh laz palticas ventablzs yio 'as notas a los eslades finansisros,
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Los pincipales sopuestos reiacionados al future y ofras arincipaics fuontes do incetidumbre a la fechz de
repote, quo tienzn un ricsge signifizetive de originar un ajuate matena: s los valores de achivos v casivos sh gl
ano fingrciern sigliete, =8 descnben en las nctas adjuntas = Ins catadas financierns. La Compafia BRsa S90S
sucuestos v estimacicnes sobre paramctros disponibles cuando los estados financizres son pradarascs.
Circlnstansias axistentes ¥ sapuestes acerca de deszmrcllos futuros, sin embarge, pusden cambiar detido @
zembios en 2l mercade o circunstancias que astin mas ald del control dz i Compania. Talss cambios serdn
eflejadas en los supueslos cuasde el'os ooarran.

-a prepsrac &n de los sstades financieros incluye 108 siguienies citerios y aestimaciones sigrificatives wilizadas
par & gerencia:

Estimaclan para cuentas neobrables-

La Compadia reconose pericdicaments on o0 resultados del aho uta estimacidn para cusniss iecobrables con
rezpECic 8 BU ponarsio de clisntes. La sslimaclin se basa principalmente 2n la evaluac dn de fa artighedad da
'y sades por cobrar, un snalisis ndvidual del deudor v la provabiidad razorablz d2 recupsracion de los

mismoa.

HMORMAS INTERNACIONALES EMITIDAS AGN NQ VIGENTES

A pningAziGn 52 srumerar 133 no-mas internacienales de wformacian financiera v enrnisndas emtidas pere
gur Mo 5 Snconirszas en vigencia para los seriodos anuales gue S hitiaron 2 1 de ensro ge 2015, En este
senliao, la GComzaffa tiene la intencicn de adoptar estas narmas sejln corresponda, cuardo sntren =n

k'8 gEI'IC a.

KIIF 2 Instrumentss Financieros

Esta norma increduce naevos sequerimizntos para la clasificasiin ¥ medicdd de solivos linancisrs, permidedo
gu aglicacion anticipada. Requisre que tdns Ios actives Tnansienss sean clasificados en su totalicas sobre |z
basa dol modele fo nogocio de ls entidad pars ia gastian de activos financieros y las caracterlsticas d= o flujos
oo cfociivo coaractuzslzs de los acllvos fivancleras. Loz activos financieros bajo esta rorma son medidos va sed
a tosto amaortizado o valor juste. Solaments os actives fnanciece cug sean clsifizados oo medidos 8 costs
armolizaea deberan se muoados.

La HIF 9 ez efectva para parixlos anuales que conisncen & parlic defl 1 de enero de 2098, cor gelivacion

aticizaaa permitida

l.a Ccompafia tene prevists adeptar 13 aUeva norma en | fecha efectva requerdz. Dursnta 2l =0 2015, 1A
Compafia ha realizado una ovaluacien de impacto de alte nivel ge los lres aspeclos de la NIF 5. Esla
gvaluacion preliminar se basa oo la informacidn actusimante disporible v pusde estar sojeta 8 cambios
cenivaces 42 los andlisis ras dstalades o irformacion razonable v =zoportable cnoel futuro. En goneral, ba
Compafia no espera ningun impacto significativa 20 U balance ni en <l parinweric,
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NIIF 14 Cusntas de Diferimientos de Actividades Repuladas

La MUF 14 &5 una norma epoichsl gus parmite @ una sntidad, cuyas actvidodes estan sujetas a regulacién de
terifas, sequlr aplicando 1z meyo- zate de sue polticas contables para as cuontas diferidas reguladas cuande
gdopte por primera vaz las MIIF, Lag enfdades gue adepien la NIF 11 teren gue presentar las cuzntas
diferidas regulacias coine ung parlida separada en el estado de situzcion financiera ¥ presenta- 108 mavirmisnies
de esmEs coenizg como una partida cenaqzds en 2l estaco de resutsdos v en el eslads de otros resultades
integralos La norma requiers desgleses en la natualeza. riesgos esociados, 1as terifas resuladas de la entidad,
¥ &l impacto ce .as tarifaz on los estacdng financicros, La NIF 14 es efecliva para gjercicics anualss que
smpiczen a patic del 1 de =nero de 2016, sin efecto de aplicacian en lz Somrpafla,

MIIF 15 Los ingrasos procadantas de contratos con cilentas
El oincpio £asice de 'a noevd norme @5 Jue |25 endidacdes recanoceran 103 Ngresos srocodentos de a
trane’zrencia de biznes o ssniicios a cfientes por impomas que rafigjan la contraprestacién {2a decir, 2l pago) &

la cual"a enddsd S5pera tener cereck0 a cambia de esos bignes o sewicios.

La nueva norma tembigr rejora las revelaciones sobre lot naresos; proporciona mejor orientacicn para e
EZOMQTITIENG de Lansacoiones que antencrmertes no fuercn tratedse amplizmente en oAs MIF [Dor e
ingresos Dor servicios y Medificaciones de les contrados); y mcjaa la aricntacidn pare reconccer aoierdo: de

glarisnlog mokples.

La nuava norra de ingresos regmpl2zard todas [os roguisilos acluaies de reconocimiento de ngresos bajo NIF.
Y& sed una aplicacicn retroactiva completa o una aplicrcidn reboactiva parcial se requiers para lngs periondos
anusles que comicncen a partir del 1 de oreso d2 2018 Se parmite su splicscion anbcipads.  Ademas, ia
Comzania asta considerando las aclareclenes embidza por el IASE en un proyecto 92 normz en julio dz 2015

Modificacionoes a la NIIF 11 Acuerdos conjuntes; Contabilizacién de Adquisiciones de Interés

I 22 modificaciones de la MIIF 11 se apl can & ‘8 adquisicion de una paricipacion en una operacion conjurta que
coralifuye un negozia. Les enmiendas clafizan que los adsulrentes de estas parles deben aplicar todas 123
princ’p os de & contahilidad para corkinac ones de neqocios de MIF 3 *Comblnacicnes de MNegoc os” v oT3s
ermas Jue ne estén en conflictc son las gu'zs de NIIF 11 "Acuesrdos Conjuntos”

Las maoiticac ones 22 gpicen tanto ¢ a adousicidn de 12 partivipacion ‘moial &y ura opéracén conjunta v 14
aoduuisicicn de sualguisr inle:és sdicional 2n 18 misma cperacicn conjenta v 88 aglican de forma prospectiva
para serioccs ansales que comiencaen a partir del 1 ce anaro d2 2016, con la adapsicn anlicirada serm lida. Mo

S0 Cefrerg gue 2sta enmiznda tenga impacte en la Comparia.

Modificaciones a la MIC 18 y la WIC 38 Aclaracion de métcdos aceptables de depreciacién y
amortizaclén

Las enmierdas aclaran &l principio dz 12 NIC 16 y la NIC 38 gue los ingresos reflejan un patrd de los bereficios
BCONOMIGES QUE 58 gsnaran & perlt de opeizn e neguoio (d2 19 gque e activo es pade)r en logar de los
heneficing acondmioos que 52 cansurmen £ través de Leo dal actiwa, Como rescitado, un matoda bassdo an los

ingrescs no s& puede utiizer 2ara depreciar las propisdades planta vy equipo v solo puece utiizarze en
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circunstaicias oy HTitadas para @ emorzaciin de acivos intangibles. Las modificaciones son efectivas
srogsacivamente pars o8 periodss anuales que camisrcen & satr dal 1 de aners da 2016, con la adooeiin
anticlpada permitda. No se esperg gue sstas enmisndas tenpan un impacto oara la Compafis. dads que &
Corrpafiiz no ha Ltifzedo un matodo basado £n les ingresos cara depreciar sus sctivos ne corrientes.

Modificaciones a la NEC 16 ¥ la NIC 41 Agricultura: Plantas productoras

Envrius da las 2miendas, log adivos biodgicos goe cumalesn con la definicién de planas productoras ya2 no
estan aentra del aicance de |3 MIC 41, =ino que aplizarat la MIC 16 Uespues dal reconacimenis iricial, [as
plantas produsioras e mediran segin la NIC 18 wilizando ¢ medelo del coste o & modso de mvaluacién. Las
enriendss Aamblén reguizen gque B8 produsios cue crecen an las plantas productoras se mantzndran en el
2lzznem fe la MIC A1, Las enmiandas deben zer gplicadss oo forma retrozpociiva patz percdos anusles gis
comiencen @ pdilin del 1 de enso de 2016 con s gdepcion anlicipada permitida. bo se espaem que estas

enmizndas *=ngan un impacto pare 'a Comrafi’s ya que ro tens planias productkoras.

Modiflcaciones a la MIC 27 “Estados Financieros Saparado="; Método de |a parficipacion en los estados
financieros individuales

Las modifizacioncs a la MNIC 27, ~establecen |3 opoicn de utiizar of métods de |s participacian para |3
cortadilidad e s inversionss en subsidiaras, negocios conjuntas v ascsiadas en |26 22tados finangiaras
sgpeades. Las s1fidades que v aplicdn las NHF v sliosn cambiz al melede de o pee licipasion £n sus estados
firancizres ndwvicduzales, =ndran gue spicar eske camoo de foms retrosoectiva Las modifcasianes son
eizctwvas pae oerlocos anusles gue comiencen a parti- del * de enere de 20158 y =2 permits 54 2dopeién

anticipada. Esta modificacicn no tiens impacta en los estAados financieras de 2 Compahiz.

Modiflcaclones a la WIG 28 “Inverslanes en Asocladas v Megoclos Cornjuntos™ y NIF 10 “Estados
Finaneieras Conselidados™: La venta o aportacion da blenes entrtg un [nverslonlsta ¥y su asnciada o
negocic conjunto

Lzs eamighcas a MIF 10 *Estades Firancieros Sonsalidados® y MIC 28 *lnva-siones an Asaciadas y Negocing
Conjurtes” sbordan una incorsistencia reconoc da enfre los reguenmientcs de WIF 10y 22 de HIC 28 en e
tratamignto de |8 vonta o |8 aponacion ce hienes antre un inversor v 8U asociada O regocio conjunto Las
eriFiendsas  enitidas en sepierhre de 2014, edabeseh gque suando a bsnsacoion invollsrs Jn negocio
Griznlrds se enousnlra enens il o ne se Econces L ganancid O una pedida swrplsla. 52 recchoce Una
gamanciz ¢ 2érdida parcial cuando |2 fransaccion invelucra activos que no constituyen un negocia. ineluso
LB 05 activos S8 easusnlan en und i, Estas nudifisacicnes delben aplica se do foma prospective ¥ son
afecdivas ogra los pericdos anuzles gue comiersen 5 parlic del 1 de anera de 2016, con la 2dopcidn artizipana
parmitida. Mo 52 espara que estas snmigedag {sngan impaste en Le Compeania.

Mejoras Anueales - Ciclo 2012-2014
Estas meforas zon afachvas para ins perigdcs aruzles que comiensan a paril del | de eneo de 2016, Extas

ineluyen:

MEF & "Acfivas no Corrlentes Mantenldos para [a Venta y Operacienss Discantinuadas™
Clarifica quz 5i la entidad reclas fiza un activa (o grupo de aclivos parg su disposizion) degda martenido para la
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veria dimegtaments a Tarterlde o#rg disithuir 8 cs propistarios, o desde msnendo pera distnbur a3 los
propietsrios cirectamente a manishids para [a vanta, no se aplicatan 108 raquisitos do costablidad sarg los
carbios gn un glan de wonta, sind que es Una 2ontinuacian del plan or@nel; par e [E2nto, no $& inerampe |2
apl'eacien de lee requerimiartas de 13 MIF 5. Esta anmienda dake aplisarse de forma proapectiva.

HiIF 7 “Instrumantas Financieros: Informacian a Revelar®

{i}y Contrato de prestaclon de servicios
La enmisnda ciarffiza que led scuesdos de servicio puaden gonstitlic impllcacidn continuzda en un ackvg
fra~sferido para loe prooositns de a8 revelaciones de transferencias de zctivna Sinancizrns L& evaliaciin
de cual confrate ge servigia constituve una participacian continua debe hacerse zon caracter retroactiva.
SN embargo, 135 evelsciones r2Quaridas no tendran Jue ser oroporciofiACES pRra Ningan nrdodc e
comienee antes del pericde anual 2n el gue la entidad apiica per prirrerd voz osta snmisnds.

tii) Aplicabilidad do las modifiesciones a la NIIF 7 a [oe ectados flnancieros intermedios condengados
La ermiends sclera gue ios requ sites de seveslacion de compensacidn no s¢ aplican 4 lue esfados
finaclercs inermedios concensados. & menos que fales rawalAninhes propowionen vna importants
actualizazién da |3 infarnzzicn reporteda cn ol informe anual més reciente. Esta enmienda dabe aplizarse

zon caractss nelrGact v,

MIZ 18 Beneficics a los empleagdes

Clarilca que profunaidad del mercado de los bonos corporativos de alke calidad craoiticia se evalia enbas2 ata
roncdn ¢n gue estd denominade |a chligaciton, en ver del pais donde 38 sncuertra la azligacid . Cuands na
axista un mercade profundo pera estos Lonas er esa monsda, se utiiizara bonos amitidas nor 2 gnhigrno an s

Tisma moneda y plezos. Esta shimiensa d2be aplicarse de formao proepectiva

MG 24 "infarmaeidén Finansiera Intermeadia™
La grmicrds slarfics gus as revelaciones regqueddas deben estar o 2n los estadoe “nancieros iqterings o
deten serindicadss con referencias cruzadas entre |os estados financioms intRrinas ¥ Gualguier oiro informe

que lo cantarga.

Esa enmienda debe aplicarge con casdoler retroactive. Mo se espera gque 2219 chmichda tenga fmaecto en la
Comparla.

Modificaciones a la HIC T “Iniciativa de Revelaciones™

Estas madriicanicnes a WIG 1 ahordan algunas pieocupzcionss expresadas sobre los requerimientos de
presentacian v revelacién, y asequran cus las entidazes tiengn la posibiidad de glerses ucio ceando apiiquen
MIC 1. Las modificaciones sersn di aplicacicn cbligatosdia para 1os pariodos anualss que comencen a partic dzl
1 de enero de 2072, Se permite su aplicacicn anticioada. Mo se espora que estas enricndas fengan irpacto en
l= Carpanis.
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Modificaclenes a 13 NIIF 19, NIIF 12 ¢ |a NIC 28 Entidades de Inversion: Aplicacidn de la excepcidn de
Consalldacion

Las rmodificac:o~es a a MIF 10 azlaran gue |2 oaxancien da |z presentacién e lop esfados financiaros
consolidades se aplice & ung snlidad mafis que 25 ung Glial ce wne endidsad de inversicn, cuando |z e2ebidsd

mide la mverzion de todas zus filjiales a walor razonabls.

Ho- atra oarte, |as mndificac rnes a la WNoF 10 aclaran eue sd-0 una flial de ure entidad de irversidn gue no sea
u~a ertidad de inversidn en si y gue ofrece servicios de apoya a la entidac g inversior se consolida, Las
moditicacicnss de la NIC 26 parmiten al irvarsionista, al aslicas el métoda d2 la parcipacicon, para retener &
Tadcidn gel valor -=zorable aplicada par 1o entidad de irversidn asociada 0 nooocio comjunts con sus
panticipaciones en filiales.

Eslas modificacunes deben aplcarse retroactivamenie v =on efectives para Jog perlodos anuales gue
eomiencen 8 partr del 1 de cnero d2 20016, cor i3 adopeitn anticipada pecmitidz, B s2 espera e esla

errrienda tenoa impasto en la Corparfiia,

EFECTIVO EN CAJA Y BANCDS
Los lenoos s mantiensn g0 bancos .0gzlse v 560 ¢ | be disponibilicad ¥ o gerean [Mereses.

DELMBORES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS POR COBRAR
Al 31 de diciembre de 2015 v 2014, =l saldo de deudorse comorcigles y otras coentag pos sobiar ze desgicsa

coOmc sigue:
2015 2014
Comerciales 5,631 A B3
Articipos @ provesdores 1 &1
Emplzados 32 3
Depésidoe en garartia v alres 27 -
Hpsy| 4745
Wenas- Frovision para cuzntas incehrablas h24 1405
b OGY 34114

(1, Lat cudas por cobrar gemerciales no generan inereses v poseen Jn perloda ce crédgito promedic de 90 dize.
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&l 31 ce dicizmbre d2 2015 v 2014, |a apertura por vencimiento del s do de devdores comerciales e5 coma

aigue:
M5 2014

[*ar vanear 4 D2A S04
Yancidos:

De 1a 30 alas Lii4 349
e 41 5 182 dias - 12
Mas do 160 Pias 54 1312
Taotel 5531 4 BG3

A continuacion s presenia & mov mierto de la provision gara cuenss noobizbles al 31 de diciemere de 2015y

2014
M5 2014
Zolde ol oo 1,300 1,292
Mas {menos];
Prowiziar o za
EEE B3] 75
Zalew al sl nrd 1,355

2 INVENTARIOS
A 21 de diciombre de 2075 y 2014, el salde o invontarios se @acontrs g sonstiuido e '3 siguisnte rmanera:

2015 2014
Prowusioicrminaoc 2,0z 7E1
ZMwasas ¥ surinistras il i
ipweAtario on Transio G ano
EArE] 1750

B.  ACTIVOE MANTENIDOS PARA LA VENTA
Al 31 de diciembre de £015 % 2014, comesponden & 2lenes Inmuebles (2 “erenos} r2eibidos =n dacion de pago
de crécito porwenta. Eslos aclivos g2 encusrtran dento de un procese da varta formal
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10, ACREEEHIRES COMERCIALES ¥ OTRAS CUENTAS FOR PAGAR
Al 31 de dicienbng da 2015 ¥ 2014 o saldo do acroodores comearsiales ¥ olras svenas por pagar 5¢ dosglasa

GOm0 SigUe

Comersisles
Lnlicipos recibidos de cliendes
Ctros

11. FPARTES RELACIOMADAL

(] Saldos ytranzacciones con partes relaelonadas

Al 31 de doigmopre de 205 y 2014 los saldos oar cobrar y por paga” con pactes

desgloEsan comio Sicus

Par cobrarn

WIapn Bruads Cig, | da,
Alicarp 5. 408,

Inoalnor 5. 4.

Lagiran 5.A.

Par pagar. corto plazg;
Alicarp 384,

Alicop Argentine 5.0.4.
Witaoro Ecusdar Gia. Ltda.
Slekal Alimentes 500,
Logiran &, &

Ageesyrarn 3 A,

abalras &0

For pagar, laro plazo:

Witapro Ecusdar Gia. |Lina,

1) Corseponda a preslams de 10,000 clorgade 3 nkanor 50 A duranie

FORE

3G

131

n
—
e

2014

R

£=d

Haluraleza
da la
relacion 2015

[ilial v
Suscionitsla 7a
Filtal 1y "0,225

Silim
i0,3ar
Ancioniska 1,006
Fiial 41
FLial i
Fitiml 285
Filial 4
Fll:a} -
Filig: -
1,383
Filizl 111

supliarmbre 2076y que GENSrE iNMSreses & uns tasa anual del %,

*a

relacionadas se

2014

12,154
T2

[ 3]

12,232

1,154
aag

cl afto 2016 con wencrente hasia
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Transaccignes

Auiante los 3dos 2015 y 2014, las aringipales l-ansaccion=s celebradas con seres relacionadas v

accioristas facran:

Ang 2018

InEalncr &.0.

Wilapra Ecuador Cia Ltda,

Lol an 5, A,
Alizorp 2484

Ano 2615

Alicop Calorehis 204
Aicarp 5,588
Adearg Argenuna S.0.8,

Lagiran 5.0,

Yilgpra Scuader Cla. Lida.

Glabal Ahrnuntos S.AC.

AR 2074

Inbzlnar S8,
Alicarp 340,

“ilaps Eovadar Cia. Lida,

Ingresos ) _
Fago
Feem- FInan- Pras- dividen-
Fais Venta bolsos cieros tamos dos
Froasdnr - 2ZB 10,000
Ecuader 2 144 - -
Ecuador - - - -
Meni - - - 5,500
g 144 226 10,090 2,200
_ Compras vy gaslos
Scr\ric-ic_s_
Sarvielos de lpgis=
adminls- tica, ma=-
Compras  fretivos nipuleo y
cle Bven- {back Reem- deges.
Pais tarioa office) Balgas tiba
Celormbia - - S -
Perd G087 - -
Argemina 1,510 - -
Ecaadur - - - BT
Evuadar 138 4 -
Merti 1,764 - - -
2305 134 ] M7
TransTe-
) Ingrogog __ rencla
e
pasivs
Vantade Ventade WVentade Servicios por Fegn de
accienes Ihvan- activpg  adminis- Firan- cmpleo  dlviden-
Pale {1] tariog fjos trat vas s {1 dos
cooadar - - 1E1 dei4 - -
Pern - - - - - 10,722
Ecuador 9,181 4976 xag - 111 -
3,181 4,871 aE0 161 JGid 111 10,782
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Coumpras y gastos
Ewrvicles  Servicios
adminis- de logis-
tratives  tica, ma-

Compras [back nipuleg y

de inven- office) dasas-
Afg 2014 Pais laripg 12 lika
Inbalnar 3.5, Fauador 20.094 - -
Alicarp 3.8.8, Pend L5278 - -
Afcarp &rgenting 5.C.A Srgentina 1,102 - -
Lagiran 5.4, Ecuador - A5
Wilzpra Perl G7s Liga. Pert 05 - -
Wilapm Fruador Cla Lica, Eeuadar - xn -
Glabal Allireilos 580, Perg kS| - -
58,411 2149 355

Resuimen de prindipalos convenios con partes relacionadas:

1

(2

Er mayo de 2074, a Campafia verd d los actvos comespondienes a la unidad de nutricién anina! frverla<io de
piouuy ferminadn v activas fijos) a Vitapro BEcuador Cla. Lida. ipade refasionadad por 5,259, Adicicralmants, se
trznsfirigron empleados, con s coalas s colobraron confratoa de acbrogacisn er los que se indica que Witrapro
Ecuacor S'a. Lide. asume wdas lgs abllgaciares |abarales que la Compariia martenia con tichos empleados. En
aigandensia, la SompaAia franafhis 111 de ohligsciones posl-emaloo (uai acitn aalranal v deszhueia) a Vilapio

Fouapz- Cija Lida.

Con fecha 1 dz maye e 2014, o Camaafis v Viapre Eceador Sia. Lida, celebraron un contrana de servicics
medlant2 el cyal esta 0dima 52 compromete @ prastar, con SUs prealds modrsos | log sevicios de adminiséracion
que =2an NECESANNS para que & contratante en ejerclele de su cojela Lozial, comerdalics producioz de carsuma
maswi & higierefsuidads persanal. Los servichis d2 admidistrscdn iwcluven especificaments 13 gestdn
arrpresanal ¢e 13 Zampafia en tarme 3 13 direccidn d 2US aepootas fnanclaras comlables, de recorsos urmanos,
aimretrativoz y bostod, comprendisndo cslu la recepeior, SUpsSision ¥ despacho de producto de propiedad de

la porratanie Frfr contreta fn v genoia de un afc.

Lar frohe 1 de enera de 2015, |a Compafila y Vilapio Zedader Cia. Lida calabracn o neavn carera’n de
2enrizios, con vigancia 4o un afc. Los suvisivs do administrasior de eate nieve contrate inciuyan espesiicamante

la geslon cmaresaral de la Compedia eninmo 8 13 direccion Je sus aspeclos inancieros contables v tribatanos.

Coa feche 1 de enero de 2014, |2 Cormpania o Inoalner €A, celetvarcn ur sonlrdbn de servicios 1ganions

erpecislizados mediarre &7 cual Alicerp Ecuader S, A ee compromels 8 prestar, con U CIopies recursos, Ing
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sorvicice de achinislracidn gue sean nocosanos pam gque |s ocontratartz ea gjerzivio e 50 oblato social
corercialice praductos de balancesdo pere anime-2s. .05 senigios de admenistracidn mcluye, especiicaments, ba
goslitn empresadol dr Inbalner en re ssicn a la direccidn de sas agpectos finanriams, cantzbles, da resursos
bumanos. aeministelivos v ogisiza, comprendiendo e:te dlurmo la reczpeidn supervisidn y despacio de producia
d= propizdad de |2 Contretantz. El plaze o wigenciz de egle contralo serd de cienls veinlz dias. y & contaran a
partr du o Fzeha de susctpeitn dol o-csente: conlrals, es deerr, desde o primero de 2nero del afe des mil caiorce,

hasla al freinla ce ataiidel ao das mi calarce.

Las lrareaccares celelnadas con salas rslacionadss son ealicades en los terminas y condiciones
acordedos enTe las partes. Los saldos pencientes al cierre del afio no estan garantzados. no Jdevengan
ereses v oson fliquidsdos en efective.  No existen garantfas entrecadas ni recibidas por cuertas por

cchrar o pagar de pates relacionadas.

Adminlstracidn y alta dlireceldan.

Lo micmbros de o ale adminisirocion v demds porzoras qoo asumcn la gestisn d= 'm Comparia,
incluvends & la gerenzia cenarsl, a5 como los azcionlstas gue fa representan, no g sarticipado £ 31 d=
diciemzre de 2015 y 2014 =n transaccionez no Pacituales y relevantas.

1Z. BEWEFICIOS & EMFPLEADDS

21

(&

{b)

Corto plazg:
Al 31 de disiamboe d2 2215 y 2014, ei salde de beneficios 5 ermpleadss conto lE20 28 desglosa como

siyue:
2015 2114
Eerelizios sngiales M 124
Haricipasifin dz srahajpdores 102 1,335
203 1,450
Largo plazo:

Mediante rezcucién publicada en = Registro Oficisl Mo, 427 del 26 de 2hewo de 1523, 3 Code Suprema
felngticia dispuzo que o8 frabajadaones tienen derecho a 1A junilacian peirnal mMencionada en el Cod:go
del ‘I'raksjs, sin perjuicic de la que les comresporca segan la Ley de Segurc Social Oblicatoric,. Do
confornidad con 1 Sus merziona o Gadigo del Trabajo, ks empleados cua por veinticince 2005 0 Mas
hub.eren srestads semvicios cortindada o interrumpicamante, tendran cerechos a gor _ubiiados por sus
emplesdoes. Adicionalments, 'os emsleados que 8 1a fecha ce sw desp do hub eran curnplide veirle afos
¥ MeNCE 08 veinticnoo afiog 2e trabajo continue o interumpids, tendran derache a |z parie proporcianal de

cicna jubidacian,

Azl tarnkisn de acusrdo zon el Codigo del Trabgjp 8 Cumpzanla tendrla un pasive or invdomnizaciones

COn 05 EMpleacos que s sEparen. Esta provisicn cubre los beneticcs de [Brminasiin de la reacon
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lzCoral por desabucc solitads por gl empleader o por @l treba’acor, & empleadaer bonificara al trabajador
w2l veintizinze por cianta gg” squivalents a la dltima remoneracisn menaual por cada uno do los afoz do
FEMVICios prastedos a la misma 2npresa o ompleado:,

Al 271 d= cigierire de 2075 v 2014, las oblgeciones por beaeficineg Je largc plazo s2 “ormaban ce 'q
giguiene forma:

2018 2014
Juabilazign parronal 7 #
Desgicio 25 12
Pasivo por benefizics de largn plazo a3 &

La sigJignte tabla resums el movimiznto de la provisicn v los componentes del gasta neto por jukilacian
patrenwl v desanuzio recorocidos en el eslade de resultades integrzlzz v ol impore reconocido on ol

e5tado ¢z sitlasion finghee .

Jubilacidn patranal Databiutin

2015 2014 215 4
Resaras acomuladas A1 122 12 I3
Gagto del periodo:
Spsio ldbual por senicics i 37 3 )
(inetn finAnciaro interes s 3 7 - 4
Merdida {Caransay actearial "4 ran G [2iy
| mreferenc @ de pasivos - 32 - -
Costa por senncles pasadas (41 - 7 -
Benedzles pagados - - - 2]
Salda 2l final 73 49 15 12

Los wrincipalss sopusstos aciuaraies usados an la detssrminacion de! pasivo per jubilacisn petrona’ v
desahuc.o fuercr los siguishtes:

Fiigh| 204
T@ss de deszucnio g% T
Tata da redacicn 12.13%. 11.53%
Tasa =sperada de Incrererta salarial 3% 3%
Tabla vz me-talidad EBS 3702 |IESS 2002
Taza ne incidencia de Invalide: IESS 2002 [ESS 2002
Somers de crmploados aclivos 33 iT
Antigiedad oara Jublacidn (hombaes y wojerzs) 28 ulgy 25 mfing




Notas a los estados financieros cantnuacisn

Un znalizis do scnsibilidad coantitative frente a u~ sambic en un supeesto clave significative al 31
diziemare de 2014, & ilustra & conluzoion:

Tasa de incraments

Taza di descucnts salarial

Aumente Dlsminucién  Aurmcento Disminuclan

Supucstos:

.54, 0.5% 0.5% 0.5%
E'zcte spbre @ oblgacidn neta de jubiacidh patrornal v
uegalhusio 1) 12 13 [12]

13, IMPUESTOS

ta}  Impueste por recuperar @ impuestos per pagar-
Al 31 de oiciembre de 2015 y 2014, el szldc de impuestcs Dor resuperal se formaba ce |3 siguiente
manary:

2015 2014
Por recuperar:
Inipuesto Al valgr Agrenado 501 #01
Folzaclenas an la luer'e do mpaesio 8 le rerta [ =k 1,454
Cradito tribuzng de Impuesto a i sallda e dvisas [S0 5 4,285
Pravigizn (154}
Tarzl iFmpuestos por gobrar 1,110 6,206

(1) &AM de diviembrs de 2015 ircluye 24 d2!gho 2015 ¢ 721 del ano 2314,
Durartz &l anc 2074, la Compania sol citd la devoelugiton d2 £ 85% dz crédte bibularo originads 21 2l afo
20132, de los cuales durante 2l afio 2015 s recuperd 4.789 distribuides de ' sigrients manera; 4,223 por

150 y 566 de reranzinres en |3 fuserte, 13 diterenc a de 169 tue ajusizda.

Al 31 de diclernbre de 2015 y 2014, & sade de impusstos por pagar se formaba de (3 sinuente mansera:

For pagar; M5 2014

Retencioqes en l2 ‘Usnte da impaesto al valar sgregado 12 Ly
~etancianes en la fante do pacsio a 7B oenla 14 11
Crros impuesios a2 s
Tatal irmauestes par peaar Gé B
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(b} [mpoesto a la renta-

Impuesta a |3 renta reconocido €n resultados del afio-
Los gestoe fngresos) oor innpucsto a 1o renda carriorte v difsride mostrecos en el estada de resullzdos
‘ntocrales ce (29 anos 2015y 20714 5 camzonen d2 12 siguiente manera;

2015 2014
Impuesta a la reqla corienie G117 1 8ae
l~ruesto direnda 4 22
51 1,856
Ajuxlo du irnpaesio 3 W renla afho 2015 [1} - b3
Toial B21 1924

(13 Durants el afio 21°4, ia Companiia sfectad un pago adicionz| de impuzsto a 1a renia del gjercicc figcal 2213 por

53 carrespoiaients £ un gjusia pas cangeplte de precics de ransfersnzia.

Conciligeidn del resultade contable-tributaric-
I 3z pafidas que prncipalrerte afectaron |z utilidad contsklz con f3 baze pera ' determingmicn del

imguesto a lz renta en los afos 2015 y 2014 fueron las s guisntes:

28 2014

Llidag antas da impuesic 3 = rena Lgn] BT
Mas {mencoe]- Partidaz de conciliacién

GiAgtna oo deduciblag 53 288
Ingrascs exenlcs 122 Py
Utilidad gravatle 1,781 2383
Tasa de irmpoesio 22% 2004
Imiouesla sausado 352 1.t
AMiclpo detern.ado comespandienls al gjercizic fscal 517 -
crevizicn para imalveste a la ranla a7 1.544

A de diciernbrs de 2015 v 2014, la detzrminagicn del salde cel rnpueslo 2 l1oenla por pager TUs o

gigLe
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ey 204
Impuasta s Ia rerta causado 515 1,845
LB T H
Irnpaezsin o 1 saEida de divigas 1406 4 903
Fotencior ez @ 2 Lele de afios arter ares [(Fag 1,809)
Retenioras ena fusnle del afc (242] el
Sa:da & faver [Fdd) [h,i45)

Impuests diferideo-
Al 3T de diclerrbne de 2015 y 2014, el aciive por impues diferido se formaba de la siguiznte mensra

Estado de situacion Estado de resultados
fimanclera déhlta {erédlio)
2015 2014 2015 2014

Diiler e piens Ter-1p Arigs;
ImvrAatArin vAaln- netn resliFable 1 3 2 &
Mroazion por ‘whilazidn patroqal - 11 11 G
Fromisicnes cenlables g . 9} .
Efecte an el impuesie dilarido on resullacos A 23
Adtivo nor impueata diie-ide 10 14

Chros asuntos relacionados con el impuesto a a3 renta-

SHuactan tributaria-

De acusrdo con dispoziciores lagates, la auteridad tributaria tena la “acaltac dz evisar lse declaraciones
de irpuesio g i@ rerta de s Corpatia, denbm el plezo gz basta tres gnos posileriores conlados a partir
da la fecka d= presentscicn de la declarsciin del impuesto a &8 reata, ehpre  cuande haya eumelido
ococrturamente con sus chligaciares trivutarias.

CI 5RI ha iriciade procase de fiscal 2acidn del afoe 2012 a la Compatia mediante Orden de Deerminacién
Mo, LFA-AGFDETS 1H-DUA0I0LE amtida el 26 de ootubre dB 2015,

Oetenninacion y pago del Impuesto a la renta-

El irpuesio o la renta & deterring sobre ura base snual con cierre =l 31 de ciciermbre de cada pericde
fiscal, aplicardo a las utilidsdes gravebles la fasa Jdel impuaese a kb rentz vigenbs, sin embarga 2s
rocindades nuevas nue Be constituyan eslén sxoneradss del sago delimpuesto a la renla por 2l perlodo
do cinco afios, siempre ¥ cuanoo las inversiones nuevas vy producivas se reslicen fuers de las

wrsdiccianes urxanas ce los cartanes Gitn y Guayague v denfmo de cigitos Soclores cconamicos.
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Tanrfa del impueste a 13 renta.

Lz taza dgl impueste 3 ks renta es del 22%. Mo cbatante, a padir del ejersicka fizcal 2015, 12 tarifa
impositiva sera del 258% en el casa de que la socieasd lenga accionistzs, =ocios, paricipes,
constitiyentes, benofeizrios o simileres, residentes o estarlecidcs en parpizcs fiscales o reglinenes de
mencr Prpaslcion: cos una paricicacion directa o indirecta, indivioual o comunts, :qual o =uperior al 0%
det capita eosial o de aguel gue soresponda a la nataralezs de la socicdad.

Cranda e Tenziorads aricipacidn Jde les aecionistas domicil adss en parsfzcs fiscalze o ragimenss da
FIENDr iM o sicise sea menor gt BO%, |a tarifa del 25% so apdicars sobre s propoicion de |8 bass mponible
gue congiponds 8 deka paticipasion

Asimismo, 52 aplicars 1a Larifa del 25% a toda & base inpariale, 12 saciedar que nedrmpla con e deber de
infatmar & @ Admeriscrocion Tributara |z comeosicidn de sus scconistas, socios,  particpes,
cowrbuyentes  Denefcianios o smPases, canforme 8 o que establezca |la Ley de Régimen Tributario
liteTay las rescluciores quo amrita ! Sesvicio dz Rentas Intsrnas, sin perjuicic de ofas sarcionss qgue

fuerer aplicablza.

Ern zzeo de gue la Compafia reimviere sus utilidadas en el pais en los términes y co~diciones gue
establece la Ley Orzdnica d2 Reglmen Tebutano Internc, podria cbiener gna redlccicn en la tssa del
impuesto a la renta de 10 puntos poreenfuales sobre Bl meenin reinvertido, gismpre v cUsndo 2t2ohiet &
comessordienle sumento ds capital hassa el 31 e dicismbra del siguienls afo.

Anticipo del impuests a la renta-

El anficicn o determing sobre la base de 13 decleracicn del imoussto 36a rents aal afn irmediato anferior,
apigando cieMmes pofcentajes al waler del active fotal {rroncs ciotdos componznies), patimesis tote)
il reEns gravab es oy costos y gastos deducibles. Bl articlps 524 compensado con et impuesta 2 |2 ren‘a
cousmdo Y no 28 suscesThle oo devolusidn, salvo casce de excepoicn. En caso de que al impuesio a la
rerta zausade fuere mernor &) enticipa deterrinado, < anlicioo se soevierls 2o imrpueslo @ la recla minimo.
Asitambign, s& axchirdn ce la deierminacién del anticioe del impuests 2 3a renfa les oastos incrermertales
par generacn de nueve ernplea o majora de rasa salaral, v en general aguslias inversionss y gastos
efecllvaments =aizados, -elzcionados con 10s bangficios trizutaiios para 2l pago del impuesto @ .3 rerta
que recotoce ¢l Codigo Ggérics de la Produccidn, Comercio & Inversicnes para l3s nJevas irTversiones.
85l coma otres sfectasiones por 2plicecidn da normas v principios contasles.

Tarhién estan exoneradss del pago del anticipe de impueste 2 la renta l@s sociecades AUSVAS
sensliluicas g pertir de la vigeneia del Cadigo de |3 Produceian, hasta par ua pesindn de & afos.

Dividendos en efectivo-

Loz divicendos y utilidades, caleulzdos después dal pego del impueste a la rents, distribuidos par
suciengdes nacicnales o sxiranjeras residentes er el Ecuador, a favor ce otrss socledades naclonales o
gxiranjeras, nc domiciliades on parsisos fisoa'es o jurisdicsidn e messr ‘mposisicn 0 de personas

ratuales no residentes =1 el Ecuadar, estan expales e mpuesle & la Renla.
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Esta exencién no aslica si @ beneficizric sfective; quicn goondmicamante o dz heche tishz el peder de
contrzlar & atribueidn de dispcnes dzl beneficio, 85 una persona netural resdente en & Ecuador. B
parcertaje de retencion de dividendes o itilidades que se spligue al irgraso gravads dascndard de quisny
donde estd locs izada el bencficiario eleclivo, sin gue supere g diferensia entre la maxima tzrlfa de
IMPLESTT A A MRRLE pare perscnas naturates [35%0 v ia taifa generdl c& impusste @ 1a rerta orovists para
socicdades (22% o 25%

En el case de que los dvicendos seas dslbuidos & sociedodos doriciladas on paraises fiscales o
reqimenes de menos imposicion se depe aphcar wra retencion adicioral por la diferencla ents 18 tass
maxima dr trizutacidn de uns persora natural (3650 v 13 farif de impuests 3 la renta corporative aplicabla
pars sociedadss (22% o 23%h).

CLando la sociedad gque distribuyn los divideroos o utilidades incumpla 2| deber dz informar sobre su
GOor s cidn gccionania se procedend 318 reiehdidn de impueste a @ roma sebres dichos dividendas soma
i 52 swizt era un pencfigiaric efecTiva residents en el Scuado-.

Cuzhde una =ociedad distipuva divicendss antes de la teminacién d2l Aericic econdmico U olorgue
frestares de dinero a sus 200005, &GConistas o alguna cos sus portes relacienzdas (préstamos no
comirciales), esta coeracian BE ¢oNSiderasd como paye de dvicendos andcipades ¥ po- consiguients se
debard efecluar la retencicn correapancierte a [a tarfa dz impuesto a la renta corporative vigente al afe
oh oLrgd, sobre el monto de eles pacas. Tal retencidn serd declarada y pageda al mes siouienie o
efectuaas v constiturs eradino Libutana para i3 empresa €1 suU declaraciin d& mouesto a la Renta.

Enajenacion de acclones y participaciones-

A parir del ciercicia figeal 2073, se 2nouedtran gravadas con 2l ITpUesta 3 la Rents. las utilidedes gue
paroiban lag sociedades domizliedaz o na en Cousdor 3 s oersonss nebuteizes, scusioranas o
extrarjoras, “esidentes o ro BN 2l pais, oroven ertes de la enajenacisn dirests o ndrecta de acciones o

participzeionas de sooiedades demicliadas o ectablecimientas parmanentes en Ecuader.

Limitos a deduceldn de gastos-

Con fesha diciembrs 3° de 2074 se aprobd meciarte Deoreln Eloulvo Mo, 333 puolicado en el
Soplemaate de Regstre Oficial Mo, 437, 2l Begl=mento a |3 _ey Orpanica da incentivas a la Produccidn ¢
Frevetcidn la] Fraude F scel, mediante el cual se refarmd, anfre ctras normas. v el Reglamento para la
Aplicacty de fa Ley de Régimen Trigusari Intemo. Como parta de £st&5 reformas, s han esteblecido los

siguientes limites a lee dedugtiongs ¥ 9astas ios cuales se detallan a carfinuasian:

Er penera, la deduecién de las gastos de Promecién v Public'dad, serd deducibla hasta a 4% de los
ingrasos gravedos.

- Fagoe a partes reaciotadas por oopcepto de regalias, sonviciog téchicos, administrativos, de
conzultoria v simiases, 52 limitan al 20% de la base imporible mas el valor de dichos castes.
La depreciacion corespondients al reavaliin de actives na sard dedocisle a partie del afc 2015,
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{d}

(c)

Seman dedusibles as remureraciones, ce scusrdn A Ios limites sstablenidos por =l Ministeric dei
Trabajo.

- Se permito ¢l reconcoimierto e o8 astivas y pEsvos por impuestos dissridcs de acuBnco 8 IDE £ascs
v condiciones establacidas en 2l Reglamente.

Impuests 2 la Salida de Divizas (150}
El Irpussto 3 '@ Salida de Civigas 1500 es dal 5% y giava g 1o siguients.

. _m transferencia o raslado de divisas al extarion

. ILos pages efzebigdos desds el exterion. inclusive anuellos realizadas con recursos finznciesas en el
exterar de 12 porsone nalvra) o le scciedad o de tecercs,

- Las lmpoitazicnes perdientes de page reqisc-adas por mas de doce (12 meses.

- Las sxportocioncs de bicnos v servicles generados er el Ecuador, efectuadss por personas naturales
0 socicdades comcllactas en el Ecuador, cuands |as divisas corespondizsntes a los pagos por
concepln e dichas exporiaciores no indgresan al Eouadar,

Estan exenios ce’ ImpLesto 2 v Salida de Jivizas (1900

- Trensfarercias ge dinsro de hasta 1,000 gue no incluyes pagoes por consumas Je tarjetas da crédile.

» PRang reslizacos sl exterior por amortizacién de captal @ intereses de= crédtos otorpados por
instituziones firanciz g8 intemasanalzs, son un place mayor @ un aie, destinacos al financizrmiento
d2 thversiones previstas an el Codige Orgénico de la Procuccidn, Comerca a Inversisnes v ous
devenauen irtereses alas tasas eferencialzs.

* Pagos reghzados a estencr par partea de administradores v opecadores de las Zomaz Especiales ds
Nzzartolla Econdmizo (ZEDE).

- “agos rzafzados al extedior por conceptd de dividendos distibuidos oor socicdades nacionsles o
oxtran gras domiciiadas en =l Ecuador, despuas del pago del impueste 8 1 renta, 2 favor oz atras
sopciedades sadranjerss o de personas naturales no residenes en 2l Ecuador, siempre v cuanda no

eztEn com’ciliadas er naraisos fisce 25 o jLriscizoicnes da menor imposicion.

El Imzuesto a la Sallda de Divisas (I50) podra ser ulilizado cone crédita tributaro para la determ nacion
del impuzste 3 ‘o renta hagla por 5 ahos, sigrmpre que haya side originade en |z Impartacior dz raterdas
primasz, ivsuros v blenes de capital con la finglided de que sean ncorparados en procesos prodochivas v
que eonsten en el listaoo oritide perat Comitsd de Polltss Tritutusia.

La case imporible dal ISE, en &l caso de compensacionss o releo de cusntas. estara constituida por la
totalidad de la operaciin, Cuando &l adguiriente ¢ contratante sea una encidad gue goce de UN@ EXencian
del 150, el rpuesta 2erd azumida por Quisn comearciaiics el bien o oreste el senvicio.

Refermas tributarfas-
El 15 de dicemkbre de 2015 =c promulgd or ol Registra Oficial Ma. 852 la Ley Organica de Incenfivas para
Asnciaviores Poblico-Privadas v 12 Inverslan Extranera, con el fin de astablecer ‘noentivos para la
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elecuzion de provectns bajo la mocalidec de asociacion poblicn-privada, ademds de incentivar 2l

finzrciamiandip produslive y la inversicén oxtranjera,

Esta Ley se eplicz & las agociatiohes plblica-pryadas aus dcacn par 9zjotc la provisior de bignes, obras
0 &2nicias por parle dei Gebiemo Gentral ¥ 1os Gobiernes Autd~omos Descertralizados,

Adiciatalmente, se realizaron 22 siguientes refurmias principeimenies:

Reformas a la Ley de Régimen Tributaric Interno — LRTE-
Se agregs 1A exonsracion de los rendimientas firancieros por ivasiones 8 plazo “jo en valoras dg
recta Sjz y cepdsilos a plazo fijo maysr a un afo pera sociedades, sfectuadas a partic del ano 2015,

e incluye |z zxoneracidn 435 utiidades originadas cn @ opgjenscidn diresta o indirectas de acciones.
Faticiacicnss v ulios derechos de capial cbtznidas en lransacsiones realizadas en bolsas de valores
prlatnranas hasta por une fraceién basics desgravadsa dal pago da impuests s |4 rents de persenas
natureles.

Sz porrite &l rsoenaclmiento de ios aclivas y pesivos por impuestos Siferdos de acusrds 2 os cssos v
condiciures esiablecidas en el regiamete.

~ Reformas al Reglamento parz la Aplicagldn de la Ley de Régimen Tribetarie Interno - RALRTI-
Madianta Necretn Ejzcutivo Mo, 844 publiczda en &l Sup emento del Registre Dficial Mo, 847 de f=cha
11 de diciemzre de 2015 se ostablecid gus no s= aplicard el lmite del 20% Jde deducibilidad ce los
Lagns por concepio de ragaltas, servicas adminictratives, servici2s ¥Eenices, de consulior’a v similares,
er caso de cperacionas Can parles relacionsdas locales sicmpre ¥ cUEnde le2 correspenda |a mismd

tanfa ‘mpositiva, exceple B0 el caso de apl cacion dol benaffoic por rainversicn ge dtiidad=s.

14. CAPITAL S0OCIAL

20

Al 21 de diciembre dz 2015y 2014 &l captal zocial dn 3 Carnpaiia esléd cenformado ae la siguonie forme:

Aporta-
ciones de Partlcl-

Waler  capitel {En pagign

Mimero te  nomi- miles de acclo-

Hombire de acnioniska MWaclonalidad  acciones hal D | rs) naria
Eicor S, Fansang 118U, o0 1 11,800 39.85%
Alicorp Iversiones S, 8, Peruana 1 1 . 0.015%

11,900, 005 11.%00 TR0.0%
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15. RESERVALEGAL

16,

17.

an

La Ley m=quiare que se transfiers 2 '8 mesenva lagal oo o meros ol 10% de 12 atiided neta anual, hasta que 1a
rESEME |leguUe por ic menos al 50% del capital sacial. Dicha reserva no puede disfrbuirse coma dividendos en
efedtivo, sxcepto en case ce Pquidacién de la Compsfia, poro pugdco utilizarse parg cubeir perdidss de

CRETaciones 0 pald uap lalzarse.

UTILICADES RETENIDAS

(o} Ajustes por adopcicn por primera vez de las NIIF-
D& avuermio = a Resolucion Mo, SCICLERA IFRS.GS1.00T7 dza Supernlendencia de Compafias, ol
sa'do acreedur que s& generd predusto de los ajustes crovenientes ce la adopcidn sor primera vez de las
MIF podra ser cepicllizado en 18 pate gue excesa &l valor de 1as pérd'fas, silas hubiers o zer devoeltc 4

lzs gzoonistaz 2n al caso de iguidacion de la Somparfia.

(b} Dividendos-
Medianto adds extracrdinaria 9e Junts General ¢e Ascioniztas celebeda canfecha 3 de jun o del 2075, se
aprobc =l pago de dividendos sobrs 135 utilidades oo gjarnicias de pericdos anteriores por S677 de lgs
cuales @ la “echs kan sido pagados & 800,

Mediants #oe extrasrdinans de Justa Se-eral de Accionistas celebrzda cen feshs 19 de noviembre de
2014, se aprobd € pags de dividendos scbre as utilidadss Je gjgrcivios de periodos anteriares por 10,752,

GASTOS DE ADMINISTRACION ¥ VENTAS
A 31 de diziemore de 2015 v 2014, 108 gastas de administramon y veatas se formakar de 3 sigiieste maners:

2015 ZH4
Adminis- Adminis-
tracldn Venlas Total tracidn Yenta= Total

taasley de mersonai 207 1,024 1,231 BE1 2 3kk 3,073
Publizizad y promecidn - 1,988 1,983 - 1,424 1,424
Senick e lkansaarls - REQ 89 - 813 213
Impuestos 813 - #11 il ] H T3
A quiilerez 53 a0 15 34 a73 12
ke arles prafestanzles a8 a 38 166 a 172
Juiilanidn desalucic vy ol as

indemnizacanas 17 22 e 18 a1 w10
Zegurcs 1 45 44 3 il i
Depre ciscidn y amontizacisn 23 10 et 16 18 P
YMantenimizrta ¥ 1 eparacianas 6} - i8] 14 ‘il 25
Materlatzs ¥ suministios - 15 1% 5 = 20
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19.

1

218 2014
Adminis- Adminis-
Eracidn ¥ontas Total tracion Ventas Total
Cnentas incobrables (Wiase Mote 7 1 1 - 13 13
Begaridad v winilancia - - - - 15 15
Citrog A28 421 B840 2er a2 7113
1,573 4543 5,325 1,870 G293 3,265

[NSTRUMENTOS FINANCIERDS

Las inecdologias v supuestas 2mplesdos por la Compafia para determinar los valones eslimades ge mercago
depencen da lag dEqrines v varscesristeas So riesqe de lzs divarses instrurrentos financizroa. Pora aguollas
nEiTernenes Sinar Cieros g-2 52 MSVAn 3 GOSLY &Hoiisada ¥ cuyo valor razonahle e 51T0E0 & SU valor en libnes;
cars son. 2l efectivo =n raja v bances, los decdores comerciales v otras euentas por cobrar, cusntas porcobrar
¥ £O0° pRgar a partcs relacicnadss, screedares comercales v oft2s cuentas por pagar. no s divulga la
irfermacian de velar razonshle ssqun 1o requerido oor las MNIF. Leg ofos nstruimsantas =& clastcan en os
siuieates niveles d= .a jerarcuia da vala~ razanable,

ADMINISTRACION DE RIESGOS FINAMCIERDS

Loz principales pasives financieros de la Sompatia, noiuven 10 aoresdorss comerciales vy ofras cueatas por
pagar y CUentas por pagar 8@ partes refacicnadas. |L.a finalidad princisal de estos pesivos fimarcieros es financar
laz operavicaes de la Compafio y ofrccor garantlas en resseldoz de sus operaciones. Eoz prinzipales activas
livancizres c= la Compafi’a incluyen 165 decdores comeniales, cuenas por cabrar 3 pancs relacicnadas, oras
cLentas por cobrar, y ofsctivo en caja v banccs gue provieren directamete da sUs oparac ones.

Lz Compania ge 2rocienita expuesta & los resjos de meresde, de precios do orodugiss, de orédto y de
I quidez; los oltcs cicoutivas de la Compafiia superdzan |z gestian de eatos riesgos.

Rizsgo da mercade-
El rissgo de mercada es el Mesgo Je gae e velor razenab e de Ios flujes de efective fiturcs de un 1strumeaete
nanzigro fuctle dekion 5 cambics en los pracios de marcads, El rieseo de meroado comprende das tipos de

riesgo: riesgo de feea de interds v iesgo de sss Ode cambio.

(i} Riesgo de tasa de inierés-
Al 31 de diciembre de 2015y 2014, 1a Ccmpadia no mantiene finansiamiento con entidsdes financisras.
Log fluins de eaja opsratives ge lo Cempania sen sustsncialmente indepzndiertss de loa cambios de las
tzsas de= irverés cel mersacdo, por lo cusl, en cpinign de lz getencia, la Compania ne ticne ung
sxpasicidn imporants directa 3 los risegos de ‘agas do interas,

{it} Riezao de faza de camblg-

Ti rizago de oo de camszio es el riesgo de gue el valor razonzb e 2 ujes de caja futumes de wn
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nsirumento tinanciero thuctlen debign 2 camhios & 05 Jipos de cambic. La exvpesicion de 3 Compaiiia
a los tipos de camrbic 2% minima consslerando cus sus trensycciones son resiizadas princiga’mMente en
Jaares de B LA

Riesgo de cradito-

Eiricago de crédite 25 2l Fasgs d& que una contrapart® no pusga cumplir con sus obligasiones en relacién eon
un ingsrumento firanciero o contrato de venta, gsnerando ura pérdida financiera, La Companls €58 expuesta 2
nn rizeqo de crédio Teqor per sus actividades operativas (erinzipslmente en cuentas por cobrar).

il rizsgo de cradiio aurge del efectivo en bancos. asl como 8 exposician 8 ereditn de chenlss, nue ircluyen a
Ios =aldos pordicntes deas cucnas sor coorar v a las transasciorog conprametidas. Bl dosge do crédita quo
suUrge dal efectiva &h banzas 52 gestions 8 ravés del Ares ce tescreria gel Grupo al que pertenece la Sopaiia

d= scusrdo 7 sus peliticas irterias.

La exposicion mdxima al riesgo de erézito a |13 facha de cierre del periode sebre 2l gue e informs ez 2| mpore

en lioros d= cads categeria de activo financierp irfformadz en la Mata 7.
Al 37 de dicembre de 20158, of 4% de la cardorz eorercial 50 concontra en 2 clientss,

Rlecga de llguldex-
Lz Compania mentorea el riesgo de un défict de tondos wclizardo de manera rzcurrente an flujo de efechvo

prxyectato a corto v largo plaze.

E ounjelyvo de a Compania es mantener el eguilieric entre |3 continncad ¥ ke texbiidad del Ananciamients a
iraves cel uso de présamos. El occeso 2 tuentes de Sinzrciamiznto ests suficientemants assgurado v 13 dewda
oon vercimignto a mencs ds 12 moees podiia sor cfinanciada sin problama con 108 actuales presiamistas si
2sto fuera necesario,

Zl siguiente cuadra resume el peil de vencimientns de 108 pRs vas firarciarns dea R Compzafia sobro |2 oAse de

las pagos ro dezeomtados pravisios en los contralos res pecivos:

Mag de 1
mos

Enrmetts memssde Mayora

de 1 mea 3 meses 1ano Total
Al 31 de diciembre de 2015
Acioadorss por s cs oy olies cucnlas por pagar B2 - - 512
Cuentas pompanar a pantes reladonacas - G255 111 1,407

h'2 HREH Lil 111 2018
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En menos
de& T mes
Al' 31 de diciembre de= 2014
Acrapdnres COMBCIZIES ¥ Oras cuanlAS for pagar Ba0
Cuentas po- pagar a paree relacioradas -
250

fEas de 1
mes y
mengs de

3 meses

1,402

1492

Mavora
1 afo Tatal
- qa00
1M 1,600
il 2,553

20. EVENTOS SUBSECUEMTES

En el meriodo conrprendicdo entre < 1 de erew de 2016 v 1z fecha de emlsion de sstos @stados financieros, no
an oeursdo hechos da cardcter ingne ere o de otrz frdole, cue afect2n en forra significotiva los soldos o

meroretag angs Jé los estados tinancieros al 371 e dzigmbre de 2015,

33



