BAL ENSACORE S, AL
MWotas # lps Eatados Financisros
Afo lerminado el 31 de diciembre del 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compafia BALLENSACORP 5. A. fue creada el 6 de marzo de 2012 mediante escrifura plblica de Escisidn,
Disminucidn de Capital, Reforma Parcial del Estatute Social ds la Compaiiia AMIPAT 5.A v Creacion de la Compafiia
BALLENSACORP S, A. con un capital social de US 3 800,00 délares de los Egtades Unides, olorpada anle &f Worio
Séptimo del Canton Guayaquil, Provingia del Guayas e inscrita en ¢l Registro Mercantil el 23 de gctubre de 20132,

Su objeto principal es dedicarse a las actividades de explotEcion inmobiliaia en todas sus fases. Le Comparia tiene
asignade por el Servicio de Rentas Internas (SRI) el Registro de Unico de Contribuyentes (RUC) Moo
0952812738001,

De acuerds con 0 boletines de informacidn estadisticos publicados por el Banco Central del Ecuador el indicadur
relacionado con la inflacion anual {acumulados de enero a diciembre} en ol compordamignto de la econarmia
ecuatoriana por los Gltimos tres afios, fueron como sigue:

Indice
Diciembre 31, Inflacion Anual
2019 0,20 %
2018 027 %
2017 . (0,20 %

2. Politicas Contables Significativas
Bases de Presentacian de Estados Financieros

Declaracidn de cumplimiento, - Los estados financieras han sido preparados de conformidad con las Normas
Intenacionzles de Informacion Finsnciera para Pequefias Medianas Enfidades (NIIF para PYMES) emitidas por el
Consejo de Normas Internacionales de Conlabilidad (IASB).

Moneda funcional. - La moneda funcional de la Compaiia y de cursa legal en |a Repiiblica del Ecuador es el Délar
de los Estados Unidos de Norteamérica (US$ Dolar). Los estades financieros de la Compalife son PIESENAaNos en
Us$ Dolares. Los importes de |as notas a 105 estados financieros sstin expresados en V.5, Dilares, excepto cuando
se gspecifique lo contrario,

Bases de preparacion. - Los estades financieros han side preparados sobre la base del costo histdrico, tal como se
explica en las politicas contables incluidas en el informe.  El costo histdrico estd basado gencralments en gl valor
razonable de la contrapartida dada en el intercambio te los atkives.

El valor razonable es el precic que se recibiria por vender un activo o el valor pagado para lransferir un pasive entre
participantes de un mercade en la feche de valoracidim, ndependieniemente de s ese precio es directaments
observable o estimado utilizande otra téchica de voloracion. Al estimar el valor razonghle de un activo 0 un pasive, la
Compafiia tiene en cuenta las caracteristicas del activo o pasivo que log participantes def mercada tomarian gn cuenta
al fijar el pracio del active o pasive a la fecha de medicion,

Activos Financieros

Los activos financieras gon los valores fijos o determinables que no se cotizan en un mercade activo, mantenidos en
un modelo de negocio cuyo objetive es obtener los flujos de efectivo en Jos términos contractuales acerdados can el
devdor. Tooos Jos activos financieros son reconocidos en la fecha sn que se originan cuando la Compafiia se
convierte en parte de [os términos confractuales de la transaccién, inicialmente a su valor razonable mas los costos
directos atribuidos a Ja transaccion.



BALLENSACORP 3. A
MNatas a [os Estados Financierns
Ao tarmingda el 31 da diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Posterior al reconocimienta inicial, estos activos se miden al costo amortizado, esto es el vaky inicial de! activa
financiero menas los rgembolsos del principal; més ¢ menos la amortizacién acumulada de cualquier difacencia entre
& velor nicial v &) valor dei reembolso en el vencimignto, calculada con el método de la tasa de interés efectiva
cuanda los plazos de recuperacidn e amplian mas alia de ias condiciones de créditos hormales: y. Menos cualduisr
disminucidn por detedoro del valor.

La Compailia da de baja un active financiers ¢uanda los derechos contractuales a los flujos derivados del activo
erpiran ¢ on vansiendos jurlo con los riesgos ¥ beneficios relacionados. Al final de cada pericdo sobre el que se
informa, los impartss en libros de los activos financieros se revisan para determinar si existe evidencia objetiva de que
no seran recuperahles, En el evento de ser asi, se reconoce inmediatamante en |os resultados integrales una pérdida
por deteriom del valor.

Lns actives financieres de la Compalia son:

v Efectiva v bancos - constituido por el efective disponible en la Caja v en cajas chicas y ssldos
disponibles en cuentas bancarias que no generan intersses, depositade en bancos locales,

< ACivOS DPOT impuesios cormentes. - constituidos por los impuestos retenidos en la fusnte v
anticipos de impuesto a la renta pagados pendientes de aplicacion y sujetos a reclamos tmibutarios.

Pasivos Financieros

Todes los pasivos Tingncieros son réconocidas én la fecha en que se originan, cuando la Compafiia se conviere en
parte de los términos contractuales de |a transaccién, inicialmente a su valor razgnable menos los costos directos
atribuibles a la ranssccion.

Posterior al reconocimiento inicial, estos pasivos se miden al costo amortizado, esto €s el valor inicial del pasivo
firanciero menos los reembolsos del principal e intersses; v, mas la acumulacion de cualquier diferencia entre el valor
inicial ¥ &l valor del reembolsc en el vencimiento, caiculada con el método de (@ tasa de interds efectiva cuando los
plazos de pago se amplian mas zlla de las condicionss de erédito normales. El interés implicito y el interés acordado
con el acreedor son registrados como gastos financieros del periodo en que son devengados.

e Compaiiia cancela un pasivo financiere, cuando las obfigaciones contractuzles se pagen o estd legalmente
dispensada de la responsabilidad principal contenida en el pasivo.
Los pasives financiergs de la companla son:

+  Pasivos por impuestos corrigntes. - Son pasivos financieros no derivados con pagoes fijos o
derenminables, gue no colizan en un mercado acfivo. Incluyen obligaciones por pagar de cortp plazo
con la administracidn tributaria.

Propiedades y equipos. - se reconocen como sigue:

« Wedcibn en e momento del reconocimiento. - Las partidas de propiedades y equipos se miden
inicialmente por su costo y comprende su precio de adquisicidn mas todos los costos directaments
relacionados con la ubicacidn v la puesta en condiciones de funcionamiento.

» Medicién posterior gl reconocimiente: modelo del costo. - Después del reconocimients inicial, las
propiedades y equipos son registradas al costo menos la depreciacién acumulada y cualquier perdida por
deteriorn del valor, si hubtere.




BALLTHSACORRP S A
Mztas a los Estados Financierss
Ao tenminadao el 37 de diclembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacitn)

Cuand_u Ur components importante de una partida de propiedades v equipo posee una vida Gil distinta al de
[a partida, es registrade como una partida separada.

Los costos subsecuentes se inchuyan en el valor en libros del atiivo s6lo cuando es probable gue haya
bensficios futuras asociados con &l activo que se generen para la Compaiiia.

Los gastos de reparaciones ¥ mantenimientos se imputan a resultados en el perfado en que se producen.

s  Método de depreciacién_y vidas (Niles. - Ei costo de las propiedades y squipos, después de deducir su
valor residual estimado, se deprecis por el método de linea recta, durante el pefode estimado de vida Gtil,

La vida il sstimada, valor residual y métode de deprediacion san revisados y ajustados al final de cada
perigdo contable, siende el efecte de cuslquier ¢ambio o ajuste contable registrado scbre una base
prospeciva,

El valor en librog de propiedades y equipos se castiga inmediatamente a su valor recuperable, 5i el valor sn
libros del active es mayor que el astimady del importa recuperable.

A continuacion, se presentan las principales partidas de propiedades ¥ equipos ¥ las vidas Ofiles utilizadas en
el calculo de la depreciacion:
Vida otil en afios |

Activos depreciables 2019 | 2018 |
Edificin ' 20 20
Adecuacionas 20 20

* Retimn ¢ venta de propiedades v equipos. - La utilidad o pérdida que surja del retiro o venta de una partida
de prokiedades v eGuipos es calculada come 1a diferencia entre gl precio de venta v el valor neto en libros dal
activo ¥ reconocida en los resultados del ejercicio que se reporta.

s Valor residual de propiedades y equipos. - Determinado en base a una estimacicn del precio de venta que
la compafiia obtendra de la disposicion del activo, cuanda éste kenga la edad ¥ la condicidn esparada al final
de su vida itil, menos los gastos estimados necesarios para hacer la venta,

Deterioro del valor de los activos tangibles. - Al final de cada periodo, la Compaiiia eval(a los valores en libros de
gus activos tangibles a fin de determinar si existen o & han producido eventos o circunstancias que indican que estas
activos han sufride alguna pérdida por detedaca, o, dicha d= ofta manera, cuando el valor en ibies de) atlive excede
su valor recuperable, El valor recuperable de [os activos corresponde al importe nete que se obtendrfa de su venta o
valor en uso, 8l mayor. Para propositos de evaluar ef deteroro, Ios aclivos se agrupan a los niveles mas paquefios en
los que ss genera fiujos de efectivo identificables {unidad generadora de efectivo).

Las pardidas v reversionss por detefitro e reconocen inmedigtarents en resuliados, salvo st el aclivo se registra a
un importe revaluado, en cuyo caso s& debe considerar la pérdida por deterioro come und disminucion o un
incremento en la revaluacion.

Beneficios a corto plazo a los empleades. - Los beneficies a corlo plazo a los empleados estan constituidos por sl
aporte patrongd), fondo de reserva, décimo tercer sueldo, dédime cuarto susldo, vacaciones y la participacion de los
trabajadores en las utilidades, estipulados en el Codigo d¢ Trabajo del Ecuader, ¥ son medidos sobrs bases no
descontadas vy reconocidos como gastos en ia medida que el servicio o beneficio relacionado se provee.

10



BALLEMSACORP 5. A
Motas a los Estados Financieros
Afig terminado el 31 de diciembre del 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

Impuesto a la renta cormiente v diferido. -El gasto por impuesto & [a rents corrients se basa en |a utilidad o pardida
gravable {trll?utan'a} registrada durante el afio. La utilidad gravable &5 diferents de la utilidad cantable, debide a las
paritas de ingresos ¢ gastos imponibies o deducibles y partidas que no seran gravables o deducibles {paridas
exentas).

El pasivo de la Comparia por concepto del impuesto comiente se calculy utilizando |85 tasas fiscales aprobadas al
final de cada periogdo.

* [e conformidad con disposiciones legales vigentes, el impusasto a |a renta se determina con la tarifa
dei 22% sobre las utilidades sujetas a distribucion, no obstante, 1a tarifa impositiva se incrementa al
25% gobre la proporcidn de la base imponible que corresponda a la participacién directa o indirecta
de accionistas que $8an residentes en paraisos fiscales o regimenes de mener imposicidn, Para los
anos 2019 y 2018, 12 tasa de impuesto a la renta utilizads fue del 22% sobre las utilidades sujetas a
distribucién, por su condicidn de pequefia empresa,

El impuesto a la renta diferido es reconecide por las diferencias temporarias existentes entre el vaior en librog de los
activos y pasivos para propasitos de informacién financisra v 1os montos vsados para propdsitos tributarios.

Los activos por impuesto a la renta diferidos se reconocen para todas las diferencias temporarias que se asperan
reduzcan las utilidades imponibles en el futuro v cualquier pérdida amortizable no utilizada. Los activos por
impuestos diferidos se miden al importe maxima gue, sobre Iz base de las ufilidades imponibles estimadas futuras, es
probable que se& recupsgren.

Los pasivas por impuesto a ia renia diferidos e reconocen para todas las diferencias temporarias que se espeara
incrementen las utilidades imponibles en el future.

Los activas y pasivos por impuasto a la renta diferide se miden a ilas tasas impositivas que se espera aplicar a las
difarencizs emporatias cuando es18s sean reversadas en os perfodos futuros, basdndose en las layes aprobadas a
la facha de! balance.

Los actives v pasivos por impuestos comientes y diferidos no se descuentan ni se compensan. E| importe netd €n
libros de 105 activos por impuesto 4 |3 renta diferido es revisado a |a fecha del balance v $e ajuste para reflejar la
evaluscian actualizada de lag utilidades nponibles futuraz, Cualquier ajuste se reconoce en € resulEdo integral del
pericdo contable anajizado.

El gasto del impuesto a |a renta del perdodo incluye los gastos e ingresos por impuestos comientes y diferidos. Estos
impuestos Se reconocen en resultado, excapio en |a medida en gue estos se refieran a partidas reconocidas en &l otro
resultado indeqral o direclaments en 2 patiwonio nefn, En esle caso, & impuestc wmbién se reconcce en €l oiro
resultzdo integral o directamente en el patrimenip neto.

Provisiones ¥ contindencias. - Los pasivos par provisiones se reconoceh cuando la compafiia tiene una obligacién
presents, ya sea legal o implicita, como resultado de un sucese pasado ¥y es probable que la Comparfila tenga que
desorendarss de recursns para liguidar k2 obfigacidn, ¥ ¢ imponie 0& Y obhinacidn pusda esimarse de manera fiable.

Los pasivos contingentes son obligaciones de posible ocurrencia, surgidss de sucesos pasados, cuya existencia ha
de ser confirnada solo por la ocurrencia o no ocurrencia de hechos futuros inciertos que no estan bajo el control de la
Compaiiia. Los pasivos contingentes no son registrados en los estados de situacidn financiera, pero deben ser
informados de su existencia en natas a log eetados fnancieroes.

Beneficigs definidos a_los trabajadores. - estén estipuladas en el Codign de Trabajo del Ecuador ¥ se constituyen
coma sigue: :
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BALLENSACORP 5. A,
Motas a los Estados Financieros
Afio terminads el 31 de diciembrg del 2013

2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)

» Beneficios definidos: Jubilacian patronal y bonificacién por desahucio. - El costo ds los beneficios
deﬂnidqq {jubilacion patronal ¥ bonificacion por desahucio) representan =) valor sctual de I3 reserva
matematica, con valoraciones acluariates realizadas al final de cada perfodo por un perite independiente en
base &l método de unidad de crédito proyectada. Los costos por senvicio Mesete ¥ peyado 58 reconocen en

8l resu!t:adu del afio en el que se generan, asl como ¢l interés financiers generado por la obligacion de
beneficio dafinideo.

% Jubilacidén patronal. - De scuerdo con disposiciones ds! Codigo del Trabajo, Ins trabajadores
que par vairte afios o més hubiersn prestado sus senvicios en forma continvada o interrumpida,
tendran deracho 2@ ser jubilzdos por sus empleadores sin pefjuicio de 1 jubilacién que les
comesponde en su condicicn de afiliados al IESS.

< Bonificacién por desashucio. - De acuerdo con disposiciones del Codige de Trahajo, en los
casos de terminacion de la relacidn |laboral por desahucio solicitade por el empleador @ paor el
trabajador mediante sclicitud escrits ante 8l inspector de trabajo, la Compafiia entregara el 25%
de [a dltima remuneracidn mensual por cada uno de 105 afios de servicio.

Las nuevas mediciones, que comprenden las ganancias y pérdides actuariales, se recontcen en el estado de
situacion financiera con cargo © abong a otro resultado integral, en e| periodo en que se producen. El
reconocimiento de las ganancias v pérdidas actuariales en otro resultado integral se reflejan inmedistaments
en lag gananciag acumuladas ¥ no zon reclasificadas a la utilidad o pérdida del periodo.

La pravisidn poy ubilacién pelronal v \a ponificatibn por desshucio no estan financiadas a través de un fendo
especifico para este fin.

» Participacidn de los trabajadores. - La Compaiia reconoce un pasivo y un gasta por |2 participacién de los
trabajadores en las utilidades de la compafiia en el periodo en gue se obtiene. Esta beneficio se calowla & ba
tasa del 15% de |as wtilidades liquidas de acuerdo con disposiciones [egales vigentas en la Republica del
Ecuadaor.

(arantfas de propiedad arrendada. - Es un activo financiere mantenido hasta su vencimiento con page y plaza de
vencimienta filo, que la &dministracion de la Compafiia terns @ imencidn de tener nasta su terminacidn del plaze
estmblecido, |a garantla es un depdsito bancario entregado 4l arrendader de acuerdo a lo estipulado en 2l contrato de
arriendo, el cual, al cumplir el plazo de entrega del bien, son devuellos en su totalidad siempre ¥ cuande gl Rien se
encughtre en buenas condiciones.  Estos activos financieros s2 clasifican en actives no corrientes, excepto aquellos
con vencimientos originales inferiorss a 12 meses a paitir de la fecha del estado de situacion financiers, que se
clasifican como aclivos corrignies.,

Arrendamientos. - Hasta el afio 2018 sze clasffican como financieros cuando los términos del arrendamienta
transfieren sustancialmente a log arrendataries todos los riesgos v beneficios inhersntes a la propiedad. Tedos los
demds amendamientos ge clasifican como operativos.  Los pagos realizados por contratos de arventdamierto
operacionales se recanocen en resuliados bajo el método lineal durante &l pericdo de arrendamisnto. A partir del afic
2018 se aplican los cambios establecidos en [a NIIF 16 ARRENDAMIENTOS (Ver resumen de fa Norma en las
pAginas 26 al 33 de este informe).

Capital pagado. - Coresponte a las acciones ordinarias emifidas por la Compahia y registradas a su valor naminal,
&l que es igual al valor original de la transaccién v clasificadas en la cuenta “Capital pagade® denlro dei patrimonio de
los accionistas.
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BALLENSACORP 5. A,
Notzs a los Estadas Financierns
Afia terminadn el 31 de dicismbre del 2013

2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Reserva Legl gI. - De acuerdo a la legiskacion vigente, la Compafiia dsbe apropiar obligatoriaments por o menos &
10% de la utilidad neta del afic para la reserva legal hasta que & saldo de dicha reserva alcance el 50% del capital
Pagado. La Reserva legal no ¢sté disponible para la distribucién de dividendas, pero puede canitalizarss o aphicarss 3

la absorcion de pérdidas. Lag apropiaciones qus se realicen deben ser conocidas v aprobadas por la Junta General
de Accionistas.

Oro resultado intearal. - Comprende las partidas de ingresos y gastos que No son reconccidas por el estado de
resufltados sinD en &l patrimagnio por disposicion especifica d& una NIIF. Los componentes de la cuenta “Otro
resultado integral® incluyen: cambios en el superavit por revalorizacién, ganancias y pérdidas actuariales en planes de
pensicnes, ganandias y pérdidas en conversion de sstados financieros en negocios en el extranjera y las ganancias v
pérdidas derivadas de la medicidn de ciertos activos financiercs.

Resultados de Adopeion NIIF por primera vez - Estd representada por una subecuenta de la cuenta contable
“Milidades retenidas / Déficit acumulade”, creada por disposicidn de la Superintendencia de Compafilas, Valores v
Seguros, con ¢l propdsito de registrar Ios gjustes provenientes de la adopcidn por primera vez de& las MIIF g |a fecha
de trapgicion, esto e 2l 17 de enero del 2011,

El saldo acreedor de esta subcuenta sélo podra ser capitalizadn en la parte que axceda al valor de las pérdidas
acumuladas y las del Gltimo gjercicio conciuidg ai las hubieren; utilizado para absorber p&rdidas o devuelto en el case
de liguidacion de la compafia. Sin embarge, de acuerdo coun Resolucidn No. SCICLCPAIFRS.G.11.007 de (a
Superintendencia de Compaiiias, Valores y Seguros |us saldos acresdores de los superavits por revalorzacion que
provignen de la sdopcién por primera vez de las MUF, asi como loe de la medicidn posteniorn, no podran ser
capitalizados. El saldo deudor de esta subcugnta podrd ser abseorbido por las utilidades retenidas y [a utilidad neta del
tlimao ejercicio econdmice concluido, si la hubiere,

Distribucion de dividendes. - La distibucidn de dividendos en efective 2 los accionistss de la Compafiia se
recanoce come un pasivo en el ejercicio en gue se aprusba el pago por parte de la Junta de Accionistas.

Reconocimienio de ingrescs. - Los ingresos ordinarios de la Compania corresponden principalmente a las ventas
de servicios gue se valoran por el valor razonable de |a contraprestacidn recibida ¢ a recibir {armendo de
instalaciones), representadas por Su precio de vents, nelo de descuenios ¥ devoluciones. Estas ventas son
reconocidas como ingresos cuando la compafia ha transferido al cliente los resgos significativos y las ventajas
inherentes a |a propiedad de los servicios, lo que ocurre usualmante cuando el servicio es recibido y/o aceptado por gl
cliente.

Los ingresos por intereses son reconocides come rendimientas financieros en 105 resultados del afio.

Reconocimiento de gastos. - Se registran al costo historico ¥ s¢ reconccen a medida que son incuridos,
independigntemente de la fecha en gue se haye realizado el pago, ¥ se registran en el periedo n el que se conocen.

Estimaciones conlabies. - La praparacion de los presentes estados financieros en conformidad con Nomas
Internacionales de Informacion Financiera para Pequefas Medianas Entidades (NIIF para PYMES) requiere que lg
Administracion realice cierfog juicios y estimaciones y establezca algunos supuestos inherentes a la actividad
gconomica de la compafiia, con ¢l proposito de determinar [a valuacion de algunos importes de ingreses, gastos,
activos y pasivos incluido en los estados financieros.

En apinidn de la Administracidn, wles juicios, estimaciones y supuesios estuvieron basactos en 1a mejor ufilizacion de
la informacidn disponible al momento de |z preparacidn de los estados financieros. Se debe tener presente que las
circunstancias v las suposiciones actuales sobre los acontecimientos futures podrian variar debide a cambios en el
mercads o a circunsiancias que surjan més alld del control de la compaiiia o de la Administracion. Las estimaciones y
juicios subyacentas se revisan $0bre una base regular,

13



. Matas 8 los Estados Financierns
&g lacminada el 31 do diclermbre de) 2003

BALLENSACCORP 5. ﬁk,‘l

2. Politicas Contables Significativas {Continuacidn)

Lag rﬁvisiones a log juicios y estimaciones contables se reconocen en el periods de la revision y gerindos futures =i le
Tevisitn afects tamo al periodo actua! coma a perodos subsscuentes,

Los juicl’gg ¥ estimaciones contablss significativos efectuados por la Administracion de la Compafia a la fecha de
preparacian de los estados financieros son Ios siguientes: Deteriore de cuentas por cobrar & clientes y ofras cuentas
por cobrar, Deterioro del valor de los inventaring, Vida ol de las propiedades y equipos, Valor rasidual de
propiedades vy equipos, Impuestos comientes ¥ diferidos, Benefidos definidos a los empleados, Provisiones v
contingencias.

Compensacion de saldos v transacciones. - Como norma general en los estados financisros no se compensan los
activos y pasivos, tampoco los ingresos y gastos, salvo aquellos casos en 10s que la compensacion sea requerida o
permitida por alguna norma y esta presentacidn s2a el reflsin de la esencia de la transaction, Los ingresos y gastos
£on origen en transacciones que, contractualmente 0 por una norma legal, contemplan la posibilidad de compensacidn
y la Compafiia tiene 2 intencion de liquidar per sU importe neto o de realizar el active y procsder al page del pasivo de
forma simultanea, se presentan netos en resultados.

GESTION DE RIESGOS

Gestion de riesgos financieros. - En el curso narmal de sus negocios y actividades de financiamiento, la Compafia
esta expuesta a distintos riesgos de naturaleza financisra que pueden afectar de manera mas o menas significativa al
valor econdmico de sus flujos vy activos v, en consecuenscia, sus resyltados.

La Compania dispone de una organizacidn y de sistamas de jnformacidn, que permiten identificar los referigos
riesgos, determinar su magnitud, proponer a la Administracion medidas de mitigacin, ejecutar estas medidas ¥
controlar su efectividad. A continuacion, se presenta una definicién de los riesgos que enfrenta la Compafia, una
caracterizacién y una descripcion de las medidag de rmitigacidn actualmente en uso por parte de la Compafia, si es el
CASD,

» Riesgo de credite. - Se refiere al riesgo pérdida financiera que enfrenta la compaiiia sf una de las partes (el
Clientg) en un instrumento financiero incumple con sus obligacipnes contractualgs resultando &n una pérdida
financiera para la Compadia.

La Compafila ha adoptadg una politice invelaciarse con paries soivenes y realiza transacciones con clientes
fue cuentan con |3 misma ¢ mejor calificacion de riesgo. Las pelitficas de administracién de riesgo se
establecen con el cbjetivo de identificar ¥ analizar los riesgos al cual se enfrenta la Compaiiia, estableciendo
limites v niveles de aprobacicon.

« Hiesgo de liquidez. - El riesge de liquidez o5 &l tasgo de que 1 Compafia tenga dificultades para cumphin
con sus obligaciones relagionadas con $us pasivos financieros, gue son liquidados mediante la entrega de
efectivo.

La Administracidn de la Compania tiene la responsabilidad final por la gestién de liquidez. La Administracign
ha establecida un marco de trabajo apropiado para la gestion de liquidez de manera que se pusda manejar
ios requerimientos de financiamiento a corto, mediano y largo plazo para cumplir con sus obligaciones y
pasivos financieras,

La Companfa maneja el fesgo de liquidez mantenigndo reservas y facilidades financieras, monitoreando

continuaments los flujos efectivos proyvectados v reales ¥ conciliando los perfiles de vancimiento de los
athives y pasivos Tinancieros.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)

Riesgo de mercado. - El riesgo de mercado es el riesgo latente de que los cembios en los precios de
mercado de [os productos que comercializa la Compania afecten los ingresos de la misma,

Las apﬁvidades de la Qompaﬁia lo exponen principalmente a riesgos financlerss de cambios en las tasas de
cambio, lasas de interés o de precios de los instrumentos financieros que pueden sfectr los ingrescs de |a
Cempaiiia o el valor de log actives financieros que poses.

C! objettve de ia administracién de este rissgo de mercado es de administrar y controlar l8$ exposiciones a
este rieggo dentro Jd& parametros razonables v &l mismo tiempo optimizar la rentahilidad. Las exposiciones
del riesgo del mercado se miden usando el valor en rigsgo complementado con un andlisis dé sensibilidad,
Durante el afio 2019, no ha habido cambios en la exposicién de la Compafia a los riesgos del mercado o la
forma en la cual estos riesgos son mansjados v medidos.

Riesgo de capital. - La Compania gestiona su capital para asegurarse que $& enconirard en capacidad de
confinuar como empresa en marcha mientras que maximizan &l rendimiento a sus accionistas a través de la
optimizacisn de los saldos de deuda y patrimonio.

La Administracién revisa |a estructura de capital de la Gompafia sobre una base anual. Como parte de esia
revisicn, la Gerencia considera el costo del capital v los riesgos asociados con cada clase de capital,

APLICACION DE NORMAS INTERNACIONALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEVAS Y REVISADAS QUE
SOMN MANDATORAMENTE EFECTIVAS EN EL ANC ACTUAL. -

Curante el afic en curso, la Compaiia ha tomado en consideracion algunas modificaciones a las Normas
Internacionales de Informacion Financiera (NIIF) emitidas por el Consejo de Normas Intemacionales de Contabilidad
{1ASB), v que son mandatoriamente efectivas @ partir del 1 de enero del 2018 o postericmente, comg sigue.

NIIF 8 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 9 tisne un alcance muy similar a NIC 38, de mode que los instumentos financieros que se encusntran dentro del
alcance de NIC 39 tamhbign 1o estaran en 2l de NIIF 8, aunque adicionalments:

NIIF 9 incluye la posihilidad de designar determinados contratos de compra o venta de partidas no financieras
para “Uso propio” como a Valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Actuaimente en MNIC 39
esing confratas estan fusra del aleance de la noma,

Por otro lade, el alcance de los requisitos de deterioro de NIIF 9 es mas amplio que el de su predecesor
pussto que incluye ciertos contratos de garantia financiera y compromisos de préstamo, asi como los activos
contractuales de s norma de ingresos NIIF 15, que tampoco estdn actuaimente en el alcance de [a NIC 39,

Clasificacion y valoracidn de activos financieras

MIIF 9 ingraducs un nusyws enfoque de clasification, besada en 408 Sonceptos:

« | as caracteristicas de los fiujos de efective contractuales de [os activos vy,
+ el modelo de neqocic de la entidad.

NIIF 9 tiene 3 categorfas de valoracian:

= Cogte amoriizads,
*  Valor razonable con cambios en offo resultado integral {patrimonio) y,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacién)
= Valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias.

*  la clasificacion depsnderd del modo en que una entidad gestiona sus instrumentos financisros {su modelc de

negacial v 'a axistenda o no de flujos de efetiivo comracuaies ds los aclivos financieros especificaments
definidos.

s 3i el objetivo del modelo de negocio es mantener un activa financiero con el fin de cobrar flujos de efective
contractuales vy, segin las condiciones del contratp, se reciben flujos de efective en fechas especificas que
constituyen exclusivamente pagos del principal més intereses sobre dicho principal, 8l active financiero se
valorars al coste amardizado.

» Si el modeln de neqocio tiene como objativo tanto la ebtencidn de flujos de efective contractuales como su vents
¥, segun las condiciones del contrato, se reciben flujos de efectiva en fechas especificas que constituyen
exclusivamenie pagos del principal mas intereses sobre dicho principal, los activos financieros se valoraran a su
valar razonable con cambios en otro resultado frtegral (patrimonio). Los inteéreses, deterioro v diferencias de
cambio e registran en rasultados camo 20 2l madele de coste amorizade. Bl resto de vanadones e wator
razronable s registran en partidas de patimonio vy podran reciclarse a pérdidas y ganancias en su venta,

* Fuera de estos escenarios, el resty de activos se valorardn a valor razonable con cambins en pardidas ¥
ganancias,

» Mo obstante, hay dos opgingnes de designacian irrevocable o0 2l reconociopients inicial
* Un instrumento de patrimonio, siempre v ciando no se mantenga con fines de negociacion,
puede designarse pars valorar a valor razonable con cambios en oo resultado integral
{patrimonio). Puosteriormente, en la venta del instrumento, no s permite la reclasificacion a la
cuenta de resultados de los importes reconocidos en patrimonio v Onicaments se llevan a
resultades los dividendos,
*  Un activo financiero también puede ser designado para valorarse a Valor razonable con cambiog
en perdidas ¥y ganancias si de esta manera s reduce o £limina una asimetria contable " adi
Vaiue Option’),
« MIC 39 tiene 4 categorfas de valoracion, (i) valor razonable con cambios en pérdidas v ganancias, {#) mantenida

a vencimignta, (fil) disponible para la venta y (iv) cuentas por cobrar. Por tanio, como tal, estag tres dltimas
categorias de NIC 39 s& eliminan y s2 sustituye por lo anteriormente indicade.

Reconccimiento ¥ baja en cuentas

Los requisitos d2 MIC 39 se tmsladan bésicamente sin cambios relevanies.

Distincidn entre patrimonio y pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en viger y no estan afectados por la transicidn de NIC 39a NIIF 9.

Clasificacidn y valoracidn de los pasivos financiaros

La clasificacién de pasivos se mantiene similar a la de NIC 39. No obstante, hay nuevos requisites contables para los
pasfvos valorados bajo fa opcidn de designacidn inicial a valor razonable. En este caso, |05 cambios en ef valor

razonable originados por |a variacién del “riesgn propin de crédito” se llevan a otro resultado integral (patrimonic) y no
se reciclan postatiormente a la cuenta de perdidas y ganancias.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacién)
Derivados implicitos

Los requisiios de NIC 39 para los derivados implicitos en contrstos principales que son pasives financieros o se
encuentran fuera del alcance de NIIF @ {como, por ejemplo, contratos de arrendamientos) se mantienen, es decir,
deben ser bifurcados si no estén “estrechaments relacionados®. No obstante, se ha producido un gran cambio para
Ius‘mntrams principalss que son actives financieros. A diferencia de [o que ocurre con NIC 39, cuando exista un
derivado implicito en un confrato principal que es un acfive financiers en el alcance de NIIF 8, et derivado implicite no
Se separa y ¢ aplican las normas de clasificacion al instrurnento hikrido en su totalidad.

Reclasificacidn

En MIIF 9 log activos financieros se reclasifican si, v solo si, el objetiva del modelo de negocio de una entidad sufre
cambips significatives, Sin embargo, la nomma prevé que esta circunstancia se produzca muy raramente. Mo se
parmite la reclasificacién de pasivos financieros,

Detericro de activos financieros

= El nuevo modelo de detericoro de NIIF 9 s& basa en la pérdida esperada, a diferencia del modelo de
pardida incurrida de NIC 39, Esto significa que con NIIF 8, los deterioros se registraran, con caracter
general, de forma anticipada a Ios actuales.

=  El mpdelo de deteriore de NIIF 8 es dnico para todos los activos financiergs, a diferencia de la NIC 28
actuzl que tiene modelos de deterioros distintos para los activos & coste amortizado vy para los activos
disponibles para la venta.

= El modelo de deterioro pivata sobre un enfaque dual de valoracion, bajo el cual habré una provision por
deterioro basada en las perdidas esperadas de los proximos 12 meses o basada en las perdidas
esperadas durante toda la vida del activo.  El hecho que detérmina que deba pasarse de la primara
provision a la segunda &5 qUe $& produzca un empeocramiento significative en la calidad crediticia.

* Existe la apcidén de aplicar un método simplificado para ciertos activos (cuentas por cobrar comerciales,
de arrendamiento o activos contractuales) de modo que el deterioro se registre siempre en referencia 2
las pérdidas esperadas durants toda la vida del activo.

Contabilizacidn general de coberturas

El nuevy madels de coberturas de MNIIF 9 tigns como principal objetive alfnear la contabilidad de coberturas con las
actividades de gestidn del riesgo de una entidad. Al igual que en NIC 38 la aplicacidon de [a contabilidad de
coberturas sigue siendo opcianal,

* Los tres tipos de contabilidad de coberturas existentes en [a nonma actual se mantienen: Cobertura de flujos
de efectivo, de valor rezonable vy de inversion neta, con mecanicas contables similares,

» Mo obstante, fas difersncias méas resefiables respecto a NIC 39 san las siguientes:

= Podran cubrirse componentes de riesgo de partidas ne financieras que actualmente no es posible
desigrar para cobertura.

* A diferencia de la norma actual que lo prohibe, podran designarse exposicionss globales gue
incluyan un derivado como partida cubierta y se introducen determinadas circunstancias
concretas en las que pueden cubrirse posiciones netas.

*  Se modifica la contabilizacion del valor temporal de las apciones en las relacionss de cobertura,
va sean de flujos de efective o de valor razonahle, cuya varacién de valor razonable podra
diferirse bajo ciertas reglas como un coste de la coberiura. Con NIC 35 este components se lleva
a resultados como ineficacia,
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

= La evaluacian de la eficacia se alinga con la gestion def riesgo a ravés de principios cualitstivos
{Principio de relacidn econdmica} en lugar de las reglas cuantitativas actuales que se aliminan.
Ademas, deja de ser un requisito su evaluacidn Teospective, si bien s seguird wtilizando para
régistrar la ineficacia,

= Hay que tener en cuenta que, no obstante, las entidades pueden optar por continuar aplicando el modelo de
contabilidad de coberturas de NIC 29 a todas sus actividades de cobertura, incluso después de habec
adoptado el resto de requisitos de NIIF 5. Estz opcidn seguird estando disponible hasta que el IASB finalice
el proyecto de macro coberturas.

Reconogimianto ¥ baja en cuentas

Los requisitos de NIC 39 se trasiadan basicamente sin cambios refevantes.

Distinci¢n entre patimanio ¥ pasivo

Los requisitos de NIC 32 siguen en vigor y no estan afectados por |a transicién de NIC 39 2 NIIF S,
Clasificacién y valoracidn de los pasivos financieros

La clasificacidn dg nasives se mantfiens similar a le 42 MG 30, Wo obstante, hay nuevos TEQUISIHOS tomathes para 1os
pasivos valorados Rajo |a opcidn de designacion inicial a valor razonable. En este caso, 108 cambios en el valor
razonable originados por la varfacion del "riesgo propio de crédite” s& llsvan a ofro resultado integral (patrimanio} ¥ no
s& reciclan posteriormente a la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Derivadas implicitos

Los requisitos de MIC 39 para los derivados implicitos en contrgtos principales que son pasivos financieros o se
encuentran fuera def alcance de NIIF 8 (como, por &jgmplo, confratos de amendamientos) se mantienen, es decir,
deben ger hifwcadas sl no agian “estrechasmente reladionades”. ho obsEnie, se e producido un gran cambio para
los contrates principales que son activos financieros. A diferencia de lo que ocurre con MIC 39, cuando exista un
derivado implicito en un contrato principal que e un activo financiere en el alcance de NIIF 2, &l derivado implicito ng
se separa y se aplican las nermas de clasificacidn al instrumento hibrido en su totalidad.

Presentacidn y desgloses

MIIF 8 modifica paralelamente la NIC 1 Presentacion de estados financieras v la NIIF 7 Instrumentos financieros,
incluyends determinados requisitos nuevos de presentacidn v nuevos y extensivos desgloses, especialmente en 1o
relative 2 cortabilidad de coberturas v deterioro.

Facha efectiva ¥ transicion

» Lanorma es electiva para ejercicios iniciados el 1 de enere de 2018,
La aprobacidn para su uso en la Unidn Europea estd prevista actualments para el ultimo trimestre de 2016.
Tiene muchas reglas especificas de transicidn, excspciones y exenciones, pero, con caracter general, 1a
norma se aplicard retroactivamente, salvo la mayor parte de los requisitos de coberturas, gue seran
prospectivos.

» Epia primera apiicadion de 12 norma, no se requiere re-expresar la informacién comparativa de periodos
anteriores (aungue se requisren desgloses extensivos sobre la transician).
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

|IE'E Compafiia no tiene implicaciones que deban ser reconocidas con a aplicacion de la Norma NIIF § Instrumesntos
inanciergs,

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

El Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (el IASB)} ha publicado la nueva norma NIF 15 Ingresos
procedentes de contratos con clisntes (“la Norma® ¢ NIIF 15). Esta Norma sustituye 2 la NIC 11 Contratos de
construceion, a la NIC 18 Ingresos de actividades ordinarias, a la CINIIF 13 Programas de fidelizacién de clientes, a
la CINIIF 15 Acuerdos para la construcoidn de inmuebles, & la CIWIF 43 Transferencias de activos procedentes de
cligntes y a la SIC-31 Ingrescs— Permutas de servicios de publicidad,

NilF 15 &5 el resultado de uno de los proyectos de convergencia enire el IASB vy el FASB {conjuntamente, “los
Consejos™. Ha supuesto varios afios de trabajo, pues se inicid en 2002 para publicarse en 2008 un primer
Documento dé Consulta (iscussion FPaper, DA que fue seguido de sendos borradares (Exposure Drafl, £0) en 2010
¥ 20117 y finalmente de la esperada emisién de la norma definitiva el 28 de mayo de 2014.

ALCANCE

El nueve modelo de ingresos ordinarios o5 aplicable a todos los contratos con clientss salvo aguellos que estén
dentro del alcance de otras MIIF, como arrgndamienios, contratos de seguro e instrumentos financigros. Las
transferenciag de activos que no correspondan a les actividades ordinarias de la entidad {como la ventz de
inmovilizado maistial, blenes nmuebles o nmovlizadn wmaterial) ambién guedardn sujetas a algunos de los
requisitos de registre v valoracion del nusvo mopdelo,

El reconacimiento de infereses ¥ de ingresos por dividendos cae fuera del alcance de la nuevs Morma. Del mismo
modo, NIIF 15 na ¢5 aplicable a intercambios de bienas entre entidades de ta misma rama de actividad cuando tiengn
por objetivo facilitar las ventas a los clientes ¢ clisntes potenciales (por ejemplo, intercambios de petrdleo en
localizaciones distintas entre dos companias petroleras para atender la demanda de sus clisntas respactives). En el
caso de que un contrato incluya multiples obligaciones (productos finales) y de que algunos de ellos se hallen dentro
del alcance de otras NIIF, en primer lugar, se aplicaran, en su ¢aso, los requisitos de separacidn ¥ valoracidn inicial
de las otras nomas, atribuyéndose cualquier importe residual a los productos finales que se hallen dentro del alcance
del modelo de ingresos ordinarios.,

En el caso de que no existan réquisitos de separacion ¢ de valoracion inicial én 1as otras nomes, ¢ aplicaran los
requisitos de s NUF 15 Una emtidad puede padisr &n un contratd Gon otra parte 1a paricipacian en una actividad o
un procesa en el que ambas partes compartan los riesgog vy beneficios, o que puede denominarse un "acuerda de
colaboracién®. En este caso, |8 entidad deberd valorar si la otrg parte es su “clients” o su “socio”, @ fin de establecer
si la transaccidn $& encuentra en &l alcance de la nueva Norma.

LOS CINCO PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELO DE INGRESQS ORDINARIOS

El principio fundamental es que una entidad debe reconocer sus ingresos ordinarios de forma que |2 transferencia de
bienes o servicios compromelidos con |os clientes se registre por un importe que refleje la contraprestacidn que la
entidad espara que le corresponda a cambio de dichos bienes © servicios. La Mo/ma debe aplicarse a cada contrato
con cardcter individual.

Mo obstante, 5& permite un tratamisnto colectivo siempre que sxista una expectativa razonable de que el efecto en
los esiedos finandieros no difenmd significalivaments del que resultarla de aplicar la Nomma a cada conirato can
cardcter individual,

El modelo se estructura en los siguientes 5 pasos que deben ssguirss;
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)
Pasg 1 Pagp 2 Pase 3 ] Pagod | Paso 5 f

identificar las Distribuir el precio de FDHIE'[}TI?IV d -

Jdenﬁﬂc.ar el contrato obligaciones separadas Determinar el precio | |a transaccldén sntre las | TES0 ma[n © fo a

eon el cliente el de |a transaceion obligacionas dal medida qug] (3 entldad

el contrata satlsface lag

COntrats R
gbiigacrones

Paso 1 - ldentificar el contrata con el diente

Un contrato puede ser escrito, verbal o implicito, pero para que se aplique la Norma deben cumplirse las siguientes
condiciones:

= Las partes contratantes han aprobade sl contrato (por escrito, verbalments o de acuerdo con ctras
praciicas empresariales habituales} y se han comprometide a cumplir sus respectivas obligaciones;

* La entidad puede identificar los derschos de cada parte sobre los bighes o servicios objeto de
transferendia;

» La entidad puede identificar las condiciones de pago de los bienss y servicios objeto de
transferencig;

» El contrato tiene sustancia comercial (esto es, se prevé que el riesgo, &l momenio © gl importe de 108
futuros flujos de efectivo de 1a entidad varien comeo resultado del contrato) v,

= E=s probable gque la entidad sobre la contraprestacidn que le corresponda a cambic de los bienes ¢
selvicios que Seran objeto de transferencia al cliente. Aungue normafments cada contrato se
contabilizara por separado, |13 noma requiere que una entidad deba unir un grupe de contretos
celebrados an la misma fecha o en fechas proximas y con los mismos clientes (o partes vinculadas a
ellos} si:

* Los confratos € negocian como un paquete, ¢on un unico ¢bjeto comercial;

= El importe de la contraprestacidn & pagar por uno de los contratos dependse del precio o el
cumplimiento del otro contrato; o

»  Los bienes o servicios comprometidng an las contratng (o algunos de ellos) constituyen una dnica
obligacién de desempefio,

También puede pasar que los precios o el alcance de un comtrate s& revisen posterionments. Una modificacion
contractual “aprobada” {es decir, aquella cuyas condicicnes crean derechos y obligaciones exigibles) se contabiliza
come un contraty independignte si

= Genefa uhvd oblipactidn independiere de desempeno “diferenciada”™ (segin la defnicion de la
Morma - véase el Paso 2 a continuacion} v, asimisme,
» El precio adicional refleja el precio de venta aislado de dicha obligacién independiente.

En caso contraro, dicka modificacidn sa trata como un sjuste del contrate ariginal. En muchos casos el efecto se va
8 confgbilizar prospeciivamente, distribuyende &l precic de la transaccion revisado restante entre las obligaciones
residuales del contrato. Mo obstante, para ciertas obligacicnes que $& cumplen a o largo del tempo (veéase el Paso S
mas adelante), el efecto se contabiliza con caricter retroactivo, 10 que gensrara un ajuste acumulado de actualizacion
{eateh up) de los ingresos ordinarios.

Faso 2 - ldentificar lag chligaciones separadas del contratn
En primer lugar, hay que identificar las obligaciones diferenciadas {lo que podrizmos tambign dengminar "segregar” &l
eonhtrato), proceso gue debe llevarse 3 cabo al inicio del sontratn. Las obligaciones diterenciadas son bienes v

servicios comprometidos en virtud de un contrato que deben sar registrades de forma independignte &1 cumplen con
ambas ds las siguienies condiciones:
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* El cliente puede beneficiarse del bien o servicio por si sélo o conjuntamants cDn otras recursos
que ya estan a su disposicién {dicho de otro modo, el bien o servicie es diferenciable) v,

* El compromiso de la entidad de transferit & bien o sorvicio al dienie se puede identificar
separadamente de ofros compromisos asumidos en virtud del contrato fes decir, es un
compromisa diferenciado en el contexto del contrata).

Far ofro lade, vy sl 52 cun_"lpien ciertos requisitos, 18 Norma exige que una serig de bighes o servicios diferenciados,
pero practicamente igénficos entre s y oon el mismo patrdn de transferencie al cienle, s¢ contemplen como una
Gnica obligacidn,

La aplicacign ds la segunda condicidn <es deci; deferminar $f un bien o servicio comprometide puede identiicarss
separadamente da ofrof Comprowmisos de un comfrafo> exige un andlisis de las condiciones del contrate y |13
consideracidén de los hechos y clrounstancias concretos.  Ente Yos faclores que indican que un bien o servicio
comprometide pueda identificarse separadaments de otros compromisos se incluyen los siguientes:

* Laentidad no presta un senvicio significativo de integracidn del bien o servicio &n un paguete de
bienes o servicios que represente un products final combinado en virtud del conirate;

* El hien o sewicie ne modifica i personalize suslancisimenta otros bignes o sarvicios
comprometidos en el contratd;

= El hien o servicio no es altamente dependiente de otros bisnes o servicios comprometidos en
virtud del contrate ni esta altamente interrelacionada con estos,

Fasa 3 - Detamminar el precic de la Wansascion

La entidad debe determinar el importa de la contraprestacidn que esperg que le corresponda en virtud del contrato a
cambio de |os bignes o servicios comprometidos a fin de registrar 8l ingrego. El precio de |a transaccidn puede sarun
importe fijo o variable por conceptos Bles como descuentos, reembolsos, abonos, incentives, bonificaciones por
cumplimisnts de objedwds ¥ olros concepios similates. La entidad debe estimar el precio de 1a fransaccion feniendo
en cuenta el efecto de contraprestaciones variables, el valor temporal del dinero (si 8 considera que exjste un
components de financiacidn significativo), contraprestaciones no monetarias, y otras confraprestaciones a pagar ai
cliente,

Si por estos Motives el precio es varable, su impone tdebe esiimarse bien ulilizando un importe ponderado en funcién
de la probabilidad {un valor espsrado} o bien mediante &l irnporte dnico més probable, el enfoque que mejor permita
predecir &l importe al que |a entidad espera tener derecho.

La contraprestacion variable solo s incluird en el precio de la transaccion si es altamente probable v siempre ¥
cuande gu nclizion no dé lugar & una “reversion significativa de ingresos” sioen el futurg ge produjera una
reestimacion. Una reversion significativa de ingresos se produce cuando un cambin posterior en la estimacidn de 13
contraprestacion variable genera una reduccién significativa del importe acumulade de ingresos reconocidos
procedentss del cliente,

Esta restiiecitn afecia cuanoo:

= El importe de |3 contraprestacion depende de factores ajenos af control de la entidad {por
gjemplo, la volatilidad de un mercado, el juicio ¢ criterio de tergeros o un elevado riesgo de
cbsolescencial;

* 0 58 espera que la incerfigumbre se resuelva en un periedo largo de tiempo, o

» |a experiencia previa con obligaciones parecidas es limitada o hay un amplio abanico de
importss posibles de contraprestacion.
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Si, a causa de una polencial reversion significativa de ingresos, la entidad Ilega a |a conclusion de gue no procede
incluir ta totalidad de ia contraprestacion variable en el precio de la transaccion, deberia evaluar si procede incluir
solamente una parte de dicha contraprestacion variable, es decir, un importe inferior. Dicho importe inferior de [a
contraprestacion variable debera inciuirse en el precio de [a transaccicn si se considera que cumple con 08 reauisitas
anteriormente expuestos (es decir, si es altamente probable que no se producira una reversion significativa de
ingrescs por la inclusion de ege imports inferiar).

Con al nuevo mo_deln, los ingresos reflejan &l imponts que la entidad espera que le corresponda en virtud de un
confrato con un clignte, no el impore qua en realidad espera cobrar.

k0 obstante, s 1a enfidad prevé que en dltima instEncia va a aceptar un importe inferior al inicialmente acordado en el
contrato con el ¢liente {es decir, Que prevea Que va a conceder un descuento adicional o similar}, por gjempla,
basado en practicas comerciales anteriores, la entidad deberla estimar inicialments los fngresos por el importe
inferior y evaluar la cobrabilidad de dicho importe (véase el Paso 1). Posteriormente, si existe evidencia de
incobrabilidad de esos ingrescs ya registrados, la Norma requiere la presentacién separada de las pérdidas por
detericro como un gasto en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias.

Cuando un contrata incluye un components sighificativo de financiacidn, los efectos del valor temperal del dinero se
tienen en cugnia ajustando el precio de la transaceidn y reconociendo los ingresos o gastos financieros a lo largo del
periodo de financiacion, segin corresponda. Esto no es necesario si el periods entre ta entrega de los bienes o
servicios v el pago s inferior a un afho.

Paso 4 - Distribuir el precio de 12 transaccidn entre las abligaciones del cantrato

Cuandg un eontrate incluye més de una obligacién diferenciada, la entidad debe distribuir el precio de la transaccion
entre las distintss obligaciones de forma proporcional a los precios de venta independisntes correspondientes. La
mejor evidencia de un precio de venta indspendiente es &l precio al que |3 entidad vende el bien ¢ ssrvicio por
separads. Cuando no se disponga de dicho precio, [a entidad debera hacer una estimacitn dal precio d= vanta
mediante un enfoque que haga & Maximo uso de datos observables fpor sfemplo, uns valoracion afustada parifendo
&€ U precio meftado, un coste esperade mas un margen o -Sdfo an fimitadas dircunstancias wifizande un mdiodo
residual].

En &l caso de que e precio de la transaccidn incluya un importe variable, s necesario considerar si diche importe
variable corresponde 2 todas o solo a algunas de las ohligaciones del contrato.  Salvo que sa cumplan los criterios de
la Noma para tratar el importe variable como cormespondiente a alguna de las obligaciones espacificas, el importe
variable debera distribuirse entre todas las cbligaciones del contrato.

Cuandp el contrato incluye més de un bien o servicio diferenciado, es habitual que se dé un descuento sohre el precio
total, frente al imporie que se habra facturade si esos mismos bienes o servicios se hubieran comprado por
separado. Salvo que la empresa disponga de evidencia observable (y cumpliendo los reguisiios que establece la
npma) e que la totalidad del descuento eg aplicable sdlo 3 algunas de las obligaciones diferencizdas, el descuento
debera repartirse proporcionalmeante entre todas las obligaciones del contrato.

Paso 5 - Contabilizar los ingreses cuando (o a medida que) |a entidad satisface las obligaciones

Una obligacion s& considera satisfecha cuande el control de los bignes o sarvicios {los "activog™ subyaceiies a la
obligacién en cuestién se transfiere al cliente. Por “confrol* se entiende la capacidad de dirigir ) uso y obtener la
praciica totalidad de ios demds beneficios derivados del “active”™ subyacente al bisn o servicic.

Este enfoque concaptual difiere del planteamiento de la NIC 18, en la que, por ejemplo, los ingresos ordinarios por la

vemnta de bienes $¢ reconocen cuando s& han transferidos los riesgos y beneficios significativos inherentes a su
propiedad.
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Por ofro lado, Ya WC 73 acwal plantea ¢l moments de reconacimiento de los ingresos en funcién de 5i es un bien o un

servicio lo que se entrega al diente. El enfoque de NIIF 15 es por el contrario uniforme v aplicable por iguai a las
venias de bienes y de servigios,

Ingresos reconccidos a lo largo del tiempo. - Una obligacién se cumple a o lergo del tiempo, v en este caso, asi
mismeo deberian recanocerse |08 ingresos, si se satisface al menos una de las siguientss condiciones:

* [l chienis recibe v consume ios beneficios de 1a prestacidn de 12 entidad a medida que |a entidad
llava a cabo tal prestacion.

* Laentidad, mediante su prestacion, crea c mejora un activo (por ejemple, productos o trabajos en
cursg) que esta bajo el control del cliente durante su creaciaon.

*  {Con su prestacidn, la entidad no créea un activo gue tenga una aplicacidén alternativa para si
misma, per tigne derecho al pago por la prestacién realizada hasta la fecha.

Fara analizar & un active fere una aplficacion eliernativa, &) vendedor necesitara valerar al infcio del contrato i, tanto
confractualmente como bajo un punty de vistd préctico, puede hacer uso del activo para una finalidad distinta de |a
sefiglada en el contrato con el cliente. Si s2 cumple alguna de [as condiciones anteriores, Ja entidad debers
r?conucer los ingresos a lo largo del tiempo de la forma que mejor reflgje [a transferencia de bienes ¢ servicios al
cliente,

lngrespg reconocidos en un Momento del tiempo. - Si una obligacion no redns las condicionas para que se cumpla a
lo lamo del tiemps, se considaran s siguientess indicedores &) evaluar & momeno en que et conrol del aclivo s& ha

transferido al clients:

» La entidad ha transferido la posesidn flzsica del activo.

La entidad tiene actualmente derecho a sxigir un pago por ef activo.

El cliente ha acaptado el attivo.

El cliente tigne los riesgos ¥ beneficios significativas inherentes a la titularidad del activo,
£l clisnte tiena iz Helaridad \egal de) activo.

4, Costes relativos a un contrata

MIIF 15 incorpora criterios especificos para determinar qué costes relativos a un contrato deben activarse, ¥ hace una
distincitn entre los costes asociados a la cblencidn de un contrate v log costes asociados al cumplimiento de un
contrato,

En concreto, 10s costes de obtencidn de un confrato se acfivan Unicamente cuando estos costes son incrementales
para [z obtencién de un contrato {por ejemplo, comisiones sobre ventas) v se espera que se vayan @ recuperar.
Como simplificacién practica, se podrén llevar a gastas en la fecha en que se incurran los costes de obtencién de un
contrats si & periodo previste de amortizacidn e de maximo de un afio.

Los costes de cumplimiente de un contratg s activan cuandg -y Unicamente cuando- correspanden directaments a
un contratl, generan o mejoran los recursos gUa 8¢ usardn para cumphn con las obligacionss ¥ se £3DRTa Que S van
a recuperar (salvo que los costes de cumplimients de un contrato se hallen dentre del alcance de otras NIIF, en cuyg
caso se aplicaran los requisitos de las otras NIIF). En ambos casos, los costes activados se amortizardn de acuerdo
con el patron de transferencia de los bienes o servicios a que corréspondan los costes activados.

5. Ctros aspectos

La nueva Normma da directrices muy detalladas =n diversas dreag, eh las que algunas difisven de lo establecido an la
normativa contable actual de la NIC 18. En particular:
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* Garantias - Cuando la entidad conceda wna garentia @ diente, Ja naturalsza de dicha garantia
deierminara el impacto contable. En el caso de que el cliente pueda elegir entre comprar © no |a
garantia, © de que la garantiz aportte un servicio adicional al cliente, &sta s contabilizars como
una obligacién diferenciada. Una garantia que se limite & asegurar que el articulo suministrado
curnple con las especificaciones acordadas no se contabilizars coma una obligacion diferenciada,

= Derschos def clients no ulflizados - En determinadas circunstancias, se espera que los clientes
no van a ejercer todos derechos contractuzales que les comesponden: un ejfemplo habitual 25 el de
los puntos de fidelidad no canjeados. El no gjercicio o utilizacidn por pare de los cligntes de s
totalidad de sus derechos contfactuzles se conoce como Mveaksge (desaprovecharmiento).
Cuande se prevé un cieno nivel de breatags, [os derechos correspondientss se consideran coma
contraprestacion variable vy s8 reconocan como ingresos en proporcion al patrén previsto de
ejercicio de dereches por parte del cliente (es decir, comparando lo$ bienes o servicios
entregados hasta [a fecha con (05 que se espera entregar en conjuntal,

En situaciones en que inicialmenta no se espers un nivel significativa de freakags, ia entidad reconocerd 10s ingrasos
comespondientes a dichos importes dnicamente cuande la probabilidad de que ef cliente los uijlice pase a $ér remola.

« Bienss o servitios adicionales - Algunos contratos incluyen una opcidn por [a que =l ¢liente fignes
la posibilidad de comprar bienes o gervicios aditionales con un descuanto.  Cuando esio
constiiuys un “derecho significativa” para el cliente (por gjemplo, ai cliente tiene un dergche a
adquirr productos adicionales con un descuento imporiante), Ia entidad debeg imputar parte del
precio de la transaccién a la opcdidn v recongesy el ingreso cwando o) conro! de o8 Dienes o
seryvicias adicionales vinculados a la opeitn se transfiers al cliente, o cuando venza la opcion.

» licencias de propiedad intelectus! - De scuerdo con NIF 15, la entidad debe evaluar la
naturaleza de las lficenclas y, en particular, distinguir si la licencia otorga al cliente el “dececho de
usp™ o “el derecho de acceso™ sobre |a propiedad intelectual de fa entidad.

La Normma incluye los criteros para determinar si estamos ante un caso u ofro.  Digtinguir si la licencia constituye un
derecho de acceso a la propiedad intelectual y, por consiguiente, &l control sobire (3 misma se transfiere a lo large del
tiemypra o, si, por &l ocootraris, |2 Hoencia representa un derecho de vso de Ya propisdad intelectual y el coniral sobre 12
misma se transiere en un momento del tiempo, es vital para determinar la forma de reconocer los ingresos relativos a
dichas licencias.

Otras cuestiones que tambign estan cubiernas en |a norma son |as siguisnies:

*  Métodos para medir el grado de avance del cumplimients de una obligacion.
Devoluciones de ventas.

Principal vs agents.

Pagos iNiciaies fugfront kees’) no regmbolsables,

Pactos de recompra.

Contratos de venta en depdsite.

Acuerdos de facturacion con retencién de entrega (“bétand-foid).
Aceptacidn nor nada del cliente, 4,

Desgloses sobre desagregacion de ingresos.

m k& N W

6. Desglose y prezentacidn

La Norma amplia considerablements los desgloses actuales sobre el reconocimienta de ingresos ordinarios. A titule
llustrativo, entre la informacion que sxige NIIF 15 se incluye:
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" Ladesagregacion de los ingresos al objeto de reflejar la forma en que la naturaleza, gl importe, al
mamento ¥ la incertidumbre de los ingresos ¥ los flujos de efectivo se ven afectados por factores
2Conomicas.

= Determinados desgloses sobre los saldos con disntes (cuentas per cobrar o activos o pasivas
contractuales) por ejemplo, saldos iniciales y finales de los activos y pasivos contractuales, sus
movirmientos (ingreses del ejerticic gue procetan del salon del pasivo conraciual e ingresos ded
ejercicio por cbligaciones satisfechas en un ejercicio anterior, por gjemplo, por modificaciones de
precios, etc.).

* £n &l caso de contratos ¢uya duracidn se espera que s&a superior & un afio, el importe total dal
precio de la fransaccidn atribuide a las obligaciones que queden por satisfacer, asi como una
explicacidn en cuantc al momento en que la entidad espera reconocer 93 ingresos
carrespondientes.

= Desgloses sobre los activos reconocidos por costes incumidos para la obtencion o el
curnplimiznto de un corirato.

» Descripciones cuslitativas de los tipos de bignes o servicios, de [as condicionss significativas de
pago ¥ del marco temporal habitual de cumplimiento de obligaciones de los contratos de la
entidad con los dientes,

* [Descripcidn de las consideraciones significativas acerca del importe v el marco ternporal del
reconocimiento de los ingrescs.

* Paolticas adoptadas por 2 entidad respecto a la politica en materia del valor temporal del dinerg v
de log costes de obtencidn o cumplimients de un confrato, e

* |ntormacidn scbre los métodus, datos e hipdtesis utilizados para determinar el précio de la
trangaccion y para distribuir los impontes entre las obligaciones.

7. Fecha de entrada en vigor y transicicén

La nueva Momma es efectiva para o8 gjercicios que comigncen a parlir del 1 de enero de 2017, y s& permite la
adopcifn anticipada. En [a8 Unidn Europea el EFRAG ya ha iniciade sl proceso de endoso de la norma que prevé
finalizar a mediados del 2015 vy de momento, previsiblemente manteniends la fecha de aplicacian ohligatria
propuesta por el IASE.

La aplicacién es refroactiva. $Esto qué significa? Que se aplica s confratos nuevos cresdos a partir de la fecha de
entrada en vigor ¥ a los confratas existentes que no & habfan finalizado 2 la fecha de entrada en vigor. Portanto, las
cifras del primer ejercicio de adopoidn se prepararan como si siampre se hubieran aplicado los requisitos de NIIF 15

LY los ejercicios comparativos? Se ha previsto la posibilidad de simplificar algo la transicidn. Se puede optar por el
método de aplicacidn retroactva (tambidn ocon algunas reglas practicas) © por el mdtodo moditicado.,

En el métode modificado, las cifras de los gjercicios comparatives no se regxpresan, ¥ 10 que se hace es reconocer el
efecto acumulado de 1a aplicacion inicial de la noma come un sjuste al saldo inicial de reservas. Por ejemplo, si lg
entidad aplica la nueva Norma par primera vez para el ejercicis terminado el 31 de diciembre de 2017 v elige aplicar
este método, ef efecto acumulado generada por la aplicacién de la nueva Norma se ajustard con cargo o abono a las
raservas al 1 de enero de 2017 y las cifras ¢comparativas comespondigntes al ejercicio terminado el 31 de diciembre
de 2016 no se reexpresaran.

Si se efige aplicar este métode modificads en la transicién, dg todos modos, se deberd informar del impacto del
cambio en los epigrafes de los estados financisros e incluir una descripcidn de los cambios significatives.

Mostramos a efectos ilustrativos como podrian tratarse en la transicidn tres contratos distinios aplicando los dos
métodos permitidos por la Norma:
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Contrata finalizado con anteriondad a la fecha

v Métndo vﬁéh-ua'i;ﬁ-i.r.u -

Empieza v termina en el mismo ejerdcic anual

Contrata 1 [=l comparativa} - Se dispone de dertas reglas
Mo se aplica la NIIF 15. practicas.
%e gjustard el salde de apertura de las reservas
Contrato finglizade con anterioridad a la fecha  correspondientes al ejerelela mas antiguo para el
Contrata 2 de aplicacion injckal - No se aplica la MIIF 15. que sze presante informacién {1 d= enero de
FO18].
Caleular impacto ¥ alustar ¢l saldo de apertura )
de Ias reservas a la fecha de aplicacldn dmcial 1 > 21vs3rd el saldn de apertura de las reservas
de enera da 2017) correspondientes &l ejerdeio m&s antgup para gl
Contreto 3 ' que se presente informacidn (1 de enero de

Las cifras de 2016 no 52 re-aspresan,
Crar determinades desgloses especfleos.

2016},

Légicamenie como en la aplicacion inicial de cualquier nomma las entidades deberén informar del impacto del cambio
de politica contable que resufte de la adopeidn de |a nueva Norma,

NIIF 16 ARRENDAMIENTCS

La NIIF 16 es el resultada del proyecto conjunto iniciado por el IASE junts con el regulader contable astzdounidense,
FASE, cuyo objetivo inicial era la elaboracion de una norma de conwergencia entre las NIIF y los pringipios contables
estadounidenses {US GAAP). El objstivo del proyecto era solventar las inquietudes de preparadores y usuarios
respecto de |a falta de comparabilidad entre normativas, y también, en general, resolver lo que los reguladores
entendian comg limitaciones de la nomma actual en relacion con la informacidn que armoja sobre amendamientos
operativos v en general, la exposicion de la entidad a los riesgos procedentes de esfe tipo de contratos.

Con la norma ya emitida, no esta de mds echar la vista atras y recordar qus éste ha sido un proyecto large, que ha
pasado por diversas fases conceptuales y en el que el LASB/FASE han recibido v analizado mas de 1.700 comment
leters.

Hay que tener en cuenta que, a pesar de esta historia de trabajo previo, las conclusiones finales del IASB ¥ FASE van
a diferir &n diversos aspectos. El més importante es que el FASE ha preferidoe seguir con un modelo dual para &l
amendatanio, en el que todos Ios arrendamientos estaran en balance igualmente, pero tendrdn una distinta
presentacidén en la cuenta de pérdidas ¥ ganancias, utilizando para calificar el tipo de arrendamiento vy a forma &
importe 2n que este s presenta en [a cuenta de resultados, criterios similares a los actuales de NIC 17,

Por tanto, la norma andloga que va a emitir el FASE (se espera para los primeros meses de 2015) no sera
convargente con la NIIF 16, a pesar de 105 origenes dal proyecio.

Alcance
La nueva Morma sobre amendamientos aplica 3 todos log amendamiantos, intluidos o arrendamienios ded derecho
de ugo de activos subarrendados, con la excepcion de aspectos especificos contemplados por otras normas, en
concreto:

» Amendamientos para explorar o ufilizar minerales, petrdleo, gas natural y recursos similares no

renovalbiles;
« Contratos incluidos en &l ambito de aplicacidn de la CINIF 12 Acuerdos de Concesitn de Servicios,
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» Pama los arrendadores, licencias de¢ propiedad intelectual incluidas en ¢f ambite de la NIIF 15
Ingresos procedentes de contratos con clientas; v,

+ Para los arrendatarios, arrendamientos de activos bioldgicos dentro del ambito de aplicacién de |a
MIC 41 Agricultura y derachos en virtud de contratos de licencias incluidos en los émbitos de
aplicacion de la NIC 38 Activos Intangibles como peliculas, grabaciones de video, reproduccionss,
manuscriios, paleries y copyriohs.

Se pstmite a los amendatarios aplicar 1a nomna NIIF 16 a los amendamigntos de otras activos intangilles.

Arrendamientos @ corto pare y arrendamientos de activos de bajo valor. - Para responder @ las inquietudes
mamfestadas por muchas empresas en relacion af coste/bensficio de aplicar la NIIF 16 & determinados contratos de
alguiler, el IASE ha induide clerta simplificacidn practica, permitiendo contabilizar los arrendamientos a corto plazo vy
Ins arrendamientos de activos de bajo valor directaments como un gasto, normalmente de forma lineal a lo largo de la
duracién del arrendariento (es decir, seguir como con los actuales arrendamigntns operativos).

Se define "arrendamiento a corto plazo™ como aquel gue ne incluys unag opcidn de compra ¥ que posse una duracisn
desde 1a facha da inicie igual ¢ inferior 2 12 meses. La eleccidn de aplicar esta excepcidn a log arrendamientes
corto plazo debe de hacerse a nivel de cada clase de activos amendados.

Por su parts, la excepcidn para arrendamientos de activos de hajo valor podrd aplicarse de forma individualizada para
cada arrendarniento.

Definicion de Arrendamientos

La Morma diferencia un arrendamisnto ¥ Un contrato de servicios en funcidn de la capacidad del cliente de controlar el
active objeto del arrendamiento. Un contrato es, & contiensg un arrendamiento si otorga al cliente gl derecho a gjercer
el control del uso del active ldentificado durante un pericdo de tiempo a cambio de una contraprestacian.

Se considera que existe control si el cliente tiene:

{a) Derecho a obtensr sustancialmente todos los beneficios econdmices procedentes del uso de un
atiivo idendficadn, v,

{b} Drerecho a dirigir el uso de dicho activo.
Las sntidades deberan identificar al inicio del arrsndamiento si un contrats 25, o contiene un arrendamiento, y esta
conclusian Unicamente se revaluara en case de modificacidn de los términos y condicionas def contrato. Elinicio del
amendamianto es la fecha del contrato de arrendamiento o la fecha en que las parfes alcanzan un compromiso de los
principales términos y condiciones del arrendamiento, si esta dltima fuera anteriar.
Contabilidad del Arendamiento
Reconocimiento El arrendsataric debera reconocer en la fecha de inicio del amendamients un derecho de usg del
activo ¥ un pasivo por arrendamiento. La facha de inicio d& un arendamiento se define en la Nomma como la fecha
e 1a que 8l arendador pone g1 aclivg subyacente a disposicion det arendatano para su uso.

aloracion Derecho de uso del activo El costs del derecho de uso de los activos incluye las siguientes partidas:

» Elimporte de la valoracion inicial del pasivo por arrendamiento {segln se describs mas adelante;,
« Cualquier page por amendamiento abonado al arendador con anterioridad a |a fecha de comignzo o
en la misma fecha, una vez descontado cualquier incantivo recibido por el arrendamientso,
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s Cualquier coste directo inicial incurrido por el amrendatario vy,

» Una estimacion de los costes en los que incumird el arrendatario para el desmantelamiento y retiro
del active subyacents, o para restaurar gl activo subyacente al nivel sxigido en |os términos v
condiciongs del arrendamignio o el sitio en el que se encuentra ubigado (a menos que estos costes
g¢ incurran para producir exisgtencias). El amendatario puede incurrir estos costes va sea &n |a fecha
de inigin & como Consecuencia de ja uilizacién del active subyacente durante un petiodo
determinado.

Fosteriormente, la valoracion del derecho de uso de los activos ird por o modelo de coste o el models de
reevaluacion de la NIC 18 Propiedades, Plania ¥ Equips (reconociende, por tanto, |la amortizacion v el deterioro en la
cugnta de perdidas y ganancias y, en case de aplicacion del modelo de revaluacion, las revalorizaciones en
patrimoniu}. No obstante, NIIF 16 exige que Ia valoracidn del derecho de uso de una inversidn inmobiliaria arrendada
se realice a su valor razonable si la entidad utiliza &l modelo de valor razonable en virtud de lo dispuesto en la norma
HIC 40 Propiedades de inversitn para las inversionss inmobiliarias que possaa.

Como se expone mas adelante, el derecho de uso de los activos también se zjusta como resultado de ciertog
cambios en el pasive por amendamiento de manera posterior al inicio del arrendamisnto.

Pasiva por amendamiento Las entidades deberan valorar los pasivos por amrendamiento al valar actual de sus cuotas
de arrendamientd, descontadas ulilizando el tipo de interés impliciio en e amendamiento, si dicho tipd de interés
puede determinarse faciimente. Si una entidad no es capaz de calcular el fipo de interés implicito en =l
arrendamisnto, el arrendatario debera uotilizar €l tipo de interés incremental de sus préstamos. Los pasives por
arrendamiento deben incluir las siguientes partidas:

» Cuotas fijas {incluyendo cuotas “en sustancia” fijas), mencs cualquier incentivo de arrendamiento que
se vaya a recibir del arrendador; )

= Cuotas variables que dependen de un indice o de un tipo da interés {como un Indice de Precics al
Consumo, 0 Un tipo de interes de refarencia), utilizando el indice ¢ & tipo de inferés en la fecha de
inicie del contrata,

» Imperntes que el amendatario espera pagar en virtud de garantizs de valor regidual,

« Precio de ejercicio de [a opcitn de compra si el arrendatario tiene ceneza razonable del gjercicio de
dicha opcidon v,

« Pagos de penalizacionss por terminar gl amendamients, si el perfode del amrendamiento refleja &l
efercicio de la opcidn de terminarlo por parte del arrendatario {es decir, porque Sxists una certeza
razonable al respecto).

Posteriormente, &) amendataro ird incrementando €] pasivo por gl arrendamiento para refiejar el interés devengado (y
reconacido en la cuents de pérdidas y ganancias), deducir las cuotas que se van pagando del pasivo y recalcular de
nueve &l valor contable para reflejar cualquier revision, medificacién del amendamiento o revision de las denominadas
cuotas “en susiancia” fijas.

Revision del pasivo por arrendamignte E) arrsndatario debera revisar el pasive por arrendamiento en los siguientes
Casos:

+» Cuando se produzes un cambio en el importe esperado a pagar en virtud de una garantia de vaior
residual,

* Cuando se produzea un cambio en |as futuras cuolas de arrendamignto para reflejar la vanacion en
un indice o en un tipo de interés utilizado para determinar dichas cuvtas {incluida, por efemple, una
revisian del alquiler de mercado};
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

« Cuando se produzca un cambiv en la duracion del arrendamientc como resultado de una
madificacian ¢n el pericde no cancelable del mismo {por ejempio, 51 &1 amendatanis no ejerce una
opcion previamente incluida en la determinacion del periodo de arrendamiento), o,

» Cuando se produzca un camhbio en la evaluacién de una opcion de compra del activo subyacente.

Los cambios derivados de lag revisiones de lag garantias del valor residual vy [as variaciones en un indice o tfpo de
interés se calculan utilizande el tipo de interés determinado en |2 fecha de comienzo del arrendamiento, misntras que
los cambios en |a duracidn del arrendamiento o en la evaluacidn de una opcidn de compra exigen qus dicho cdlculo
S& Feglice con un Wph de interés revisado en la fecha del cambio.

El arendataric debera reconocer ol importe de [a modificacién del pasive por amendamignto como un ajuste en &l
derecho de uso de un activo a menos que el valor contable del derechn de uso del activo se haya reducido a cem, en
cuyo caso el amendatario deberd reconocer cualquier cantidad restante en la cuenta de pérdidas vy ganancias.

Desgloses

El objetive general de NIIF 15 &3 que las entidadss den informacidn que permita a los usuarios de los estados
financieros evaluar &l efecto de (0§ arrendamientos en la situacion financiera, el resultado v los flujos de efectivo del
arrandatario.

La Norma amplia considerablemente [os requisitos actuales de informacion sobre amendamienios. LOS requisitos
exigidos de informacian cuantitativa de tipo mas general inchuyen.

» La amortizacién por el derecho de uso de actives por categoria de activo subyacente,

Giasto por interesas en pasivos por arrendamiento,
= Gasto relacionade con las arrendamientos de corlo plazo,
s (Gastos relacionados con el arrendamiento de activos de bajo valor,

» [(Basto relacionado con cuctas variables de arrendamiento no incluidas en la valoracion de los
pasivos por arrendamiento,

» Ingresos derivados del subarrendamiento de detechos de uso de atiivos,

« Salida de efectivo por los arrendamientos,

» Adiciones de derecho de uso de activos,

« Ganancias o pérdidas derivadas de las transacciones de venta y arrendamiento posterior y,

¢« El valor contable del dereche de usn de actives al final del ejercicio, por caiegoria de activo
subyacente.

Ademas, el amendatario debera presentar un andlisis de vencimiento de los pasivos per arrendamisnto (separado de
otros pasivos financieros) de conformidad con lo dispuesto en la NIIF 7 Instrumentos Financigros. Iaformacion a
revelar.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacicn)

Fresantacién A continuacidn se resumen los principales requisitos de presentacian:

= Derecho de uso dal active.
Balance de » Pasivgo por el amendarmignto.
Situacian
Diferenciados de ofres activos y pasivos ya sea mediante presentacion separada an el
propio balance de situacidn o medianie desglose del apigrafe en el gue se han incluido.

Cuenta da Pérdidas v » Amortizacion del derecho de uso del activo.
Ganancias = (Gasto por infereses del pasive por amendamients {gasto financiero).

= Pagos en efective por el principal del pasive par arrendamiento, dentro de
lag actividades de financiacion.

Estado de Flujos de Efective - Pagos en efectivo por los intereses del pasivo por arrendamiento,
presentados en coherencia con ofros pagos de intereses,

+ Cuotas de arrendamientos de corlo plazo, pagos por anrendamigntos de
activas de bajo valgr vy cuotss variables de arendamiantio no incividas enla
valoraciébn dal pasivo por arrshdamiento, dentro de las actividades de
explotacidn.

CONTABILIDAD DEL ARRENDADOR
MIIF 16 mantiene sustancialmente |0s requisitos de contahilidad del armendador de la NIC 17 Arrendamientos,

NilF 16 exige &l arrendadar clasificar el arrendamiento en operalivg o financiero. Un arrendamignto financiero es un
amendamientd en &l que se transfieren sustancialmente todos los riesgos v beneficios derivados de la propiedad del
active. La Nome incluye ejemplos de situaciones en las que un arrendamiento se califica como arrendamients
financiero.

Arrendamientos financieras El arrendadar debera reconocer a |a facha da inicic del arrendamiento &n su balance de
situacidn los activos mantenidos en arrendamignto financiero v presentarlos como derechos de cobro por un importe
eqUivalente a la inversion neta en & amendamiento.

La inversién neta en el arrendamienta se calculara como la suma de los dos conceplos siguientes:

a.) El derecho de cobro del arrendamiento, calculado al valor actual de las cuotas de
amendamiento v,

k.Y El valor residual, calcutado al valor actual de cualquier valor residual devengado para el
arrendador,

Posteriormente, €l arrendador deberd reconocer [os ingresos financieros a lo largo del periodo de armendamiento en
funcidn de un modelo que refleje una rentabilidad periédica constante de la inversidn neta del arrendador en al
arrendamiento.

Arrendamientos Operativos El arrendador reconocerd las cuotas de los arrendamientos operativos como ingresos,

bien sea mediante un modelo lineal de reconocimiento o mediante stro método sisternatico, caso de que este (ifimo
sea mas representativo del modelo de consumo del aclivo subyacente.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion)

Presentacion v desgloges El arrendzdor deberd presentar los activos subyacentes sujetos a amendamientos
nperaﬁ_vqs en su balance de acuerdo 3 la natursleza del aclivo subyacente. Al igual que ocurre con los
requenmientos para los arrendatarics, el objetivo del desglose es incluir una informacion en la memora que, junto
con 12 informacidn del balance de situacién, ia cuenta de pérdidas y ganancias v el estade ds flujos de efectivo, dé
unz Dase adecuada para que los usuarlos de los estados financieros puedan evaluar el efecto que los
arrendamientos producen en las magnitudes antes mencicnadas.

Transaccicnes de venta con arrendamiento posterior (“Sale and Leaseback™)

Esle aspecta se trata egpecificaments en NIIF 16 tanto desde el punio de vistas del arrendatario vendedor carno dal
arendador comprador. El aspscto undamental del tratamiento de estas transacciones depende de si la transferencia
del active en cuestion cumple los criterios de (a NIIF 15 Ingrests procedentes de contratos con dientes, para su
reconQeimiento cormg venta.,

Fecha efectiva y transicion

L a Norma es aplicable para ejercicios anuales & partir del 1 de ensro de 2019, Se permitira la apiicacitn anticipada a
las entidades que apliquen la NIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con clientes con anterioridad o en la misma
fecha de aplicacidn inicial de NIIF 168, En el entorne NIIF-UE hemos de tener en cusnta |os tramites de endoso de
ambas normas,

La Norma establece raquisites especificos de transicidn para:

» La definicidén de arrendamianio {permitiendo aplicar la misma conclusion alcanzada en virtud de
la NIC 17 y CINIIF 4 Determinar si un contrate contiene un Arrendamisnto, con respects de
contratos celebrados con anterioridad a la fecha de |a aplicacién inicial de la NIIF 16);

* La valoracion del derscho de uso de activos ¥ pasivos de arrendamiento {evimndo el calculo
refrospectivo total de estos saldos);

* Las transaccionas de venta con arrendarniento posterior, anteriores a la fecha de la aplicacitn
inicial {se contabilizardn conforme a la conclusion a la que se legd en MIC 17, basada en la
determinacion de si la ransaccion fue una venta con amendamiento oparativo posterior & con
amendamients financiero) v,

» Los importes previamente reconocidos en relacidn con combinaciones de negocio (cada active o
pasivo relacionado con o8 terminos favorables o desfavorables de fos amendamientos operativos
previamente reconocidos 58 daran de baja y &l valor contable del derscho de uso asociado del
activo sera ajusiado por dicho importe).

La MNIIF 16 podra aplicarse par vez primera por los amendatanios, bien de formz completamente retrospectiva o bien
mediante un método retrospectivo modificado. Si se opta por este segunde método, la entidad no re-expresard la
informacidn comparativa, ¥ registrard el efects acumulado de la primera aplicacidn de la norma ¢omo un ajuste al
salda inicial del patimonic {reservas o como comespandal a la fecha de primera aplicacion.

Implementando la nusve Norma de arendamientos

El IASE ha establecido como fecha efacfiva el 1 de enero de 2018 teniendo en cuenta el tiempo v coste que serdn
necesaios nare implamaniar la nueva Morma.

Las entidades tienen que tener en cuenta que en este tiempo de transicidn a la NIiF 16 van a tener que considerar

= Los andlisis de impactos necesarios, especialmente aguellos cualitativos que implican juicios, como por
gjemplo los relatives a la definicion de amendamisnto vy a establecer i perlodo de amendamiento.
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2. Politicas Contables Significativas {Cortirvacion)

v Los :_:amhi:)s necesarios en sus sistemas y procesos; tanio para poder gestionar y hacer los ¢dlculos y
seguimiento de lgs amendamientas, (a nivel individual o d& sus carteras de alquileres), necesarios para su
contabilizacidn, como |z captura de la infermacidn necesarfa para cumplir can los desgloses en los estados
financieros,

= Elimpacio de la Norma sobre indicadores y métricas ¢lave del negocio, v los impactos que de allos se
derivan para contratos, como clausulas covanants en contratos de deuds, contratos de remuneracion 3 la
direccion, elg. e incluso en el riesgo de crédito v los tipos de interés de la financiacién

« Planificar potenciales cambios en las politicas de disfribucién de dividendos o efectos fiscales, si los tuviera,

« f todo ello sin olvidar la necesaria anticipacion y comunicacion de los cambios a los niveles relgvantes, tanto
internos {Accionistas, Comités de Auditoria, Consejo de Administracion, etc.) como externos (analistas,
gntidadss financieras acreedoras, etz.).

3. Efectivo

El Efactivo estd constifuido como sigue:

Afip tarminado el 31 de diciembre 2019 | 2018 |
Bancos locales 38.979.38 < 37,556,327
Total Efectivo 3%,979.38 37,556.37

4. Activos por impuestos corrientes

Los Activos por impuestos ¢origntss estan constituidos como sigue:

Afio tarminado el 31 de diciembre | 2019 [ 2018 |
Retencicnes en la fuents del impuesto 8 la renta 2,400.00 2.208.00
Impueste al valor agregado 2.40 240
Impussto a la renta 4,633.25 4.633.25
Total Activos porimpugstos corrientes 7.035.65 §,843 65

5. Propiedades y equipos

Las Propiedades y equipns estan constituidas como sigus:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 |

Temeno 631,697 68 631,697 68

Edificio ZaR 07372 208, 073.72

Adecuacionas 23,815.69 11,332.39
953,587.00 541,093.70

{ -1 Depraciacion acumulada {86,971.53) (81,137.38)

Total Propiedades y equipos 856,615.56 s 863 966 .41 /s

El movimients de las Propiedades y squipos para el afio terminado el 31 de diciembre del 2018 y 2018, fue como
sique.
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|

5. Propiedades y equipos

{Continuacian)

[ ‘ Ventas y ‘ Ventas y
Al costg Ene1*20 2 Compras retinos Dle-31-2018 Compras retiros I DIz-31-2010 |
Temena 831,657.64 - - B31,697.68 - - §31,687.68
Edfficio 289807372 - - 29807372 - - 283,073.72
Adecpacionss 11,322.39 - - 11,522.39 12,483.30 - 23,815.6%
841.083.78 - - 94108375 12,493.30 - 953,587.0%
1 -4 DeprecELiin ECummoEng (68,887 58) (1348080 - ®1,137.38) {15.834.15) - {36.971.53)
Tot! Propledades v equipos 7542621  (15469.80} - §59.455841 ¢ [3,340.85) -  #56,615.56

6. Pasivos por impuestos corrientes

Los Pasivoes porimpusstos corfentes estan constituidos como sigue:

Afio terminado el 31 de diciembre | 2018 | 2018 |
impuests al valor agragado (IVA) 306.40 276.40
Impuesto @ la renta de sociedades 3.859.41 294871
Total Pasivas por impuestos cordentes 4,269.81 322511

7. Accicnes pagadas

Al 31 de diciembre del 2019, &l capital pagado estd representado por 800 paricipacionss comunes con un valor
nominal unitario de US$1.00. E| capital suscrito y pagade al 31 de diciembre, se encuenira conformade como sigue:

2019 2018
Al 31 de diciem bre | Pais | Acciones | % Acdiones | )
Predial Indusirial Patrisa S, A Ecuatoriana 400 50.00 400 g0.00
Pradlal inmobiliara Baledn de Gardentas Balgar 5. A Eruatariana 400 50.00 400 §0.00
Tatal Acciones pagadas 00 100.00 00 100.00

8. GGastos

Los Gastos estan constituides v resumidos de la siguisnte forma: .
Administracion

Afio terminado e| 31 de diciembre | 20183 | 2018

Honorarios profesionales 2,474.44 3,781.02
Mantenimiento y reparaciones 447 50 6000
Impuestos ¥ contibuciones 5,563 .55 725537
Depreciacion=s 15,834.15 1546980
Seguros 1,041.84 1,059,132
Fagas por &iros senicios 1,871.24 1,74012
Total Gastos 27.232.72 29,3654
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2. Régimen Tributario {Continuacidn)

Anticipo de Impuesto a la Renta: La Compafia estd obligada a calcular y declarar en el formulario de impuesio a [a
renta del periodo corriente, el valor del anticipe del impussts 2 la renta del siguiente perioda, calculade mediante |3
suma matematica de aplicar el 0,2% del Patrimonio, el 0,2% de los Costos y Gastos deducibles, 0,49 de los Activos v
el 0,43 de |0s Ingresos ribuables.

3i el impuesto causado en el periodo corrients es inferior al valor del anticipo declarado en e perlodo anterior el valor
del anticipo se convierte en el impuesto a ia renta causado definitive que debera ser pagado.

Pasivo por impuesto diferido: Al 31 de diciembre del 2019 v 2018, no existen partidas que generen diferencias
temporarias imponibles ni pasivos por impuesto diferido.

Revisién tributaria: De acuerdo con lo establecido en el articule 34 del Cédigo Tributario, Ia facultad de la entidad
supervisora para determinar la obligacion tributaria, sin que requiera pronunciamisnts previo caduca:

i. En tres afos, contades desde la fecha de ia declaracion, en los tributos que la Ley exija
determinacién por el sujeto pasivo;

ii. En s&fs afios, a parlir de |a facha en que vence el plazo para presentar la declaracidn cuanda no se
hubiere declarads en todo 0 en parte; v,

. En un aie, cuands se trate de verificar un acto de determinacidn practicado por el sujeto pasivo o en
forma mixta, contadn desde (a fecha de notificacién de tales actos.

La facultad de las autpridades tributarias para revisar las declaraciones de impuesio a la renta hasta el 2013 de
acuerde con |0 indicado en el literal i) anterior, ha prescrito.

Amortizacion de perdides operativas. De acuerdo con !a Ley de Régimen Tributario ntemo, las pérdidas
ributaras pueden compensarse con las utilidedes gravables que se obtengan por parte de la Compahia, dentro de los
cinco afnos siguientes a aquel en que se produjo la pérdida, sin que dicha compensacion exceda, en cada perledo, &
25% de las utilidades obtenidas,

Tasa del Impuesto a la Benta de sociedades; De conformidad con disposiciones legales vigentes, a partir del afio
2018, = tasn 08 Inpuesto a Ya renia serd el 25%. Sin embargo, Ya @58 Impositiva serd del 28% en aquellos casos
en que la Compafiia tenga accionistas residentes o establecidos en paraisos fiscales o regimenes de menaor
impesicidn, con una participacién directa o indirecta, individual ¢ conjunta, igual o superior al 50 % de capital social.

Cuando la mencionada participacién de |05 accionistas domiciliados en paraisos fiscales o regimenes de menor
imposicién sea menor al 30%, la tasa del 28% se aplivard sobre la proporcion de la base imponible gue corresponda a
dicha paricipacién.

Para lps afios 2019 y 2018, |z tasa de impusste a la rents utifizada fue del 22% scbre las ufilidades stjstas
digtribucian, por su condicion de pequefis empresa,

Dividendos en efectivo: Los dividendos que se distribuyan a sociedades nacionales o a sociedades o personas
naturales extranjeras que no estén domiciliadas en paraisos fiscales o jurisdiccion de menaor imposicidn o a personas
naturales no residenies en el Ecuador, estén exentos del page de impuesto a la renta.

Los dividendos que se distribuyan a favor de personas naturales nacionales, estan sujetos @ ia retencién en la fuente
adicignal, la que no superars la diferencia entre la méxima tasa de impuesto a la renta para personas naturales (35%)
¥ la tasa general de impueste a [a renta prevista para sociedades (25%); ¥ las sociedades o personas naturales
extranjeras domiciliadas en paralsus fiscales o regimenss de menar iMposicion, stan sujetas a |2 tasa general de
impussto a |a renta prevista para sociedades (28%).
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9. Regimen Tributario (Continuacion)

Impuesto a la Rgnta comiente: El impuesto a Ja renta causada por el afio tenminado el 31 de diciermbra del 2019 v
2018 s& datermindg coma sigua:

Aiig terminado el 31 de dicismbre | 2019 | 2018 |
Utilided del ajarcic¢lo 3,138.12 {1.50041)
Menos:

18% Participacion de los rabajadores - -
M as:

Gastes no deducibles 14.903.64 14 203 &4
Base imponible para &l calculo del impuesto a 1a renta de sociedades 18042 76 1340323
Tasa del iImpuestr a |23 renta para sociedades 22% 22%

Impuests a la renta causade 3,969 .41 2,848.71
Anticipo determinado y pagado para el ejercicio actual - -
Impuesto a k2 renta causads definitivo 3,969 41 254871

Cambics_en la legislacion tributaria: Con fecha 31 de diciembre det 2019 fue publicada la Ley Organica de

Simplificacion y Progresividad Tributaria, dicha Ley entrd por el ministerio de la ley al no contar con todos los votos de
2 Asambiea Hational. Entre ios principales comienidos de esta Ley, tenemos a continuacion:

¥ Establece nuevos Regimenes de Remision no Tributarios, remision de intereses, multas y recargos para
creditos educatives de cualquier nivel de estudios en el pais 0 en el exterior, segdn condiciones detalladas en
el cuerpo de 282 ley. También dispone la remisidn de pagos de interases, interés por mora y costos judiciales
derivados de operaciones de crédito con la Corporacion Financiera Macional BP (CFN) y BanEcuador BP
adquiridas por personas naturales y juridicas hasta por un monto de US$ 100.00,00 dei saldo adeudada v que
se encontraren castigadas o coactivadas.

* Establece rafarmas a variog suamos nommativos:

= FReformas a la Ley de Régimen Tributario Interno, en lo relativo a:

Distribucidn de dividendos o utilidades,

Pago del impuesto 4 Ia renta y el pago de un anticipo hasts por un 50% del impuesto a |3
renta dal ejercicio fiscal anterior, &n forma valuntaria.

Aumento de porcentajes en "Ofras retenciones en la fuenta”.

Credito tributario, establece nuevas condiciongs para el uso del credito fributario por Impuesto
al Valor Agregado (IVA).

Base imponible para Impuesto a log Consumos Especizles (ICE), establecs nuevas
condiciones para 1a bass imponible de los bienes y servicios supetos al Impuesto a |os
Consumos Especiales (ICE) sea de produceidn nacional o bienes importados,

Exenciones, se establecen nuevas exenciones al Impuests a los Consumas Especiales (ICE).
Determina nuevos sujetos pasivos del Impuesto a los Consumaos Especiales (ICE).

Se agrega una nueva categorla de impuesto y se establece el Régimen Impositivo para
Microempresas (Ver Resolucion SR1 No, NAC-DGERCGC20-00000011 del 13 de febrero del
2020
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9. Régimen Tributario (Continuacién)

o Reformas a la Ley Reformatoria para |a Equidad Tributaria en el Ecuador.

Beformas relstivas & pagos al exterior por concepto de dividendos, pagos de capital,
intereses, generados a favor de instituciones financieras del exterior,

o Reformas al Codige Oméanico de la Produccion, Comercio e Inversiones:

Incorpora regulaciones a las importacicnes de productos agroquimicos y agroecolégicos.
Incorpora regulacién sobre “Devoluciones Simplificadas Unificadas™ para los exportadores,
mediante un procedimiento simplificado de devolucién de wibutos al comercio exderior
mediante la emisién de Notas de Crédito, a excepcian del Impuests al Valor Agregada (IVA],
a través de |la Secretarfa Nacional de Aduanas del Ecuadar {SENAE).

o Otras Reformas tributarias:

Incorpora un nusvo articule al Cddige Trbularie denominade “Derecho de 108 sujetos pasives”
an el que se define &l accicnar del contribuyente anie la autoridad ributaria.

De la Contribucion Unica Temporal, se establece el pago de una contribucion dnica temporal
a aquellas sociedades que hayan generado ingresos gravados iguales ¢ superiores al millén
de dilares americanos en el ejercicio econdmico 2018, esta contribucion serd pagada en los
ejeroicios fiscales 2020, 2021 y 2022, inclusive aquellas sociedades que generen ingregos
bajo un régimen de impuesto a la renta dnico, de acuerdo con la siguiente tabla:

j_wvadus dasds Ingresos gravados haste Tarifa
155 1.000.000.00 LSS 5.000.000,00 0,10 %
LIS% 5.000000,01 LIE§ 10.000.000,00 0.15%
15§ 10.000,000,01 En adetante | 0,20 %

En ningln caso esta contibucion serd superior al 25% del impueste a la renta
causado del ejercicio econdmico 2018,

Esta contribucidn no podrd ser ufilizada come crédito tributaro ni como gasto
deducible para la determinacidn y liquidacidn de ofros tributos durants los afos 2020,
2021 y 2022, El pago de esta contribucidn se realizard hasta el 31 de marzo de cada
ejercicic fiscal, el pago tardio estard suvjete al cobro de los intereses que
correspondan, de conformidad con €l Cadigo Tributario.

Lz falta de presentacidn de |a declaracidn del pago realizado serd sancionada con
una rulta de USE 150000 por ceda mes o fraccdn de mes de retraso sin que
exceda del 100% de la contribucion. (Ver Resolucion SR Mo, NAC-DGERCGSZ0-
(0000004 del 22 de enero del 2020).

c Disposiciones Transitorias, entre las més relevantes y de aspecto tributario estan:

Disposicidn _ Transitoria Primera: por unica vez, los sujetos pasivos de impuestos
administrados por ¢l Servicio de Rentas Internas (SRI) podran solicitar un plan excepcional

de pagos hasta doce (12) meses, en cuotas iguales, de periodos vencidos hasta la fecha de
entrada en vigencia de la presente ley, sean esins determinados por el sujeto activo ©
autcdeterminados por el sujeto pasivo, respecto de impuestos retenides o parcibidos.
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9. Régimen Tributario (Continuacién)

= Disposicitn Transitoria Cuarta: por Gnica vez se establece la reduccidn del 10% daf Impuesto
4 la renta a pagar del ejercicio fiscal 2019 para 'os comibuyenites domiciliados desde
septiembre del 2019 en las provincias de Carchi, Imbsbuma, Bolivar, Chimbararzo,
Tungurahua, Cotopaxi, Cafiar, Azuay y Loja cuya actividad econémica principal sea |a
agricela, ganadera, agraindustrial y/o turismo afectados por los graves incidentes derivados
de la paralizacién que provocd e declaratoria de estado de excepcion.

10. Eventos posteriores

Entrg el 31 de diciembre del 2019 vy la fecha de emision de estos estados financieros no se produjeron eventos que,
en la opinidn de la Administracidn de la Compafifa, pudieman tener un efecto significative sobie dichos esianns
financieros que no se hayan revelado en |os mismos, sin embargo, de ello a continuacién se detalla un evento de
implicaciones significativas que debe ser tomads en cuenta coma un evento posterior de importante relevancia:

Con fecha 16 de marzo del 2020 el presidente de la Repiblica declard el "estado de excepcion” en todo &l
tetritorio ecuatoriang, como medida de contencion del virus COVID-18 (Coronavirus o “gl virus'), una
pandemia qué afecta al sector de la salud a nivel nasional ¥ mundial,

El gobierno ecuatoriang ha promulgade una serie de medidas tendigntes a estabilizar y a mitigar los efectos
que esta crisis sanitaria de magnitud global esta gensrando en la economia v en la sociedad. Tales medidas
tisnen como principal objetivo reforzar et sistema nacional de salud en todo &l territorio nacional, asegurar &l
suministro de bienes y servicios necesarios para la proteccidn de la salud plblica, el abastecimiento
alimentario, & suministro de energia eléctrica, productos derivados del petrolec ¥y gas natural y cierios
aspecins en materia de fransponts. En el dmbito ecandmico se pretende inyectar liquidez al tgjide productivo,
reducir log costes de las empresas, especialmente pequefas ¥y medianas empresas y sutonomos, favorecsr |
mantenimiento del empleo y tratar de proteger a los sectores mas afectados como 50n &l agricola, ganadars,
comercial, agroindustrial y turismo.

Esta pandemia supondra un impacto negativo ingvitable en la economia ecuatoriana cuya cuantificacidn esta
sometida a un elevado nivel de incertidumbre. Adicional a sllo, hubo una caida histérica en el precio
internacional del petrdles a nivel mundial (af petriieo acvatodane colizs con referencie af pracio oef patrdies WTY
cuyva calda en of precip del barmit fue def USE -35.00 af 20 de abaif o 2020, Los impactos finales de esta crisis
dependeran del grade de gestién y coordinacidn de las autoridades nacionales vy organismos de financiacidn
internacional ¥ de otras medidas que se adopten para flexibilizar y apovar la continuidad de las actividades
productivas ¥ €l mantenimiznto de! empleo.

Las medidas promulgadas para prevenir [a transmision ¥ propagacion del wvirus incluyen limitaciones al
movimiento de las personas, resiricciones de movilidad del transporte ferrestre, aér2o nacional e intemacional
¥ manimo ¥ cualquies forma de desplazamianto local y national, cienms 1ernporsl de neQoTiIos, CeTNros
educativos y cancelacion de eventos publicos. Estas medidas estdn teniendo un impacto inmediato en
sectores como el turismo, agricola, transporte, comercip minorista y de entretenimiento. También comienza a
gfectar a la cadena de suministros ¥ produceidn de bienes en todo el mundo y el descenso en la actividad
econdmica 518 reduciendo los niveles de demanda de bisnes y servicios,

Las empresas de servicios financieros, come los bancos que otorgan préstamos a las empresas y personds,
tas aseguradoras gue brindan proteccidn 3 las personas ¥ negocios y los fondos u ofros inversores gue
invierien en estes actividades también pueden verse afectados.

Las empresas deben considerar cuidadosamente los impactos dsl COVID-19 tanto en la preparacidn de los

estados financieros anuales como &h [a preparacion de informacién intermedia.  El impacto podria ger
significativo para muchas empregas.
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10. Evenios posteriores {Continuacion)

Las implicaciones para los estados financieros incluyen no solg la valoraciSn de actives v pasivos, sino
también la revelacidn sobre como se estd salvaguardandoe la capacidad da la entidad para continuar come un
negocio en marcha y [os riesgoes al respecto.

En generzl, las implicacicnes del COVID-19 en los estados financieros del gjercicio finalizado en 2019
constituirdn hechos posteriores no ajustable a menos que, en alguna circunstancia ponga de manifiesto
hechas que ya existian a facha de cierre y que se manifiestan solo ahora, En consecuancia, 105 aspectos que
s& tratan a continuacion afsctan fundamentalmente a los estados financieros del ejercicio 2020.

& continuacian, detalle las principales areas de los estados financieros que podrian verse afectados como
consecushcia del COVID-19 v [os aspectos relevantes a considerar en cada una de ellas degde |3 optica de
las NIIF:

= Activos no Financieros {deterioro bajo NIC 36, Deterioro del Valor de los Activos).

» Instrumentos Financieros v Arrendamientos {Detgrioro de acuerdo con la NIIF 8 Instrumentos
Financiaros y Amendamientos).

* Reconccimiento de Ingresos (Deteroro de a¢uerdo @ NIIF 15 Ingresos ordinarios procedantes de
contratos oon clisndes).

» Pasivos no Financieros y OTos (Detedioro de acuerdo a NIC 37 Provisiones de pasivos contingentes
¥ activos contingentss).

» Hechos Posteriores (NI 10 Hechos posteriores a la facha del balance).
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