BALLENSADORP 5. A,
HOlaE a los Estedos Financses
Ao mminado al 31 a8 dislarmbrs dal 2018

1. Actividad de la entidad informante

La Compafiia BALLENSACORP 8. A. fus craada al 6 de mazo de 2012 mediarms asorilura pablica da Escision,
Disminucion ga Capllal, Reforma Farcial del Esiauic Social de la compafifa AMIPAT S.A y Creacidn de |8
corpafia BALLENSACORP S. A con un capitsl social de US § 800,00 dilaras da los Estados Linidos, cogeda
ards &l Moo Séptimo dal Camon Guayagquit, Pravingia ded Guayas & Inscrits en el Reglste Mercamil el 23 de
octubre da 212

Su objeto princlpal &5 dedicarse a lag actividades de axplotaciin Inmotilieda en todas sus fases. La Campaffa
tiarve agignedo por el Servidio d¢ Renlas Internax (SRI) el Regisiro de Unico de Corribuysntas [RUC) No
D81 Zra8d01.

D eecuenddsy con bos balalnes da informackn estadisticos publicados por ol Bance Caniral del Ecuador el indicador
ratgcionade can {a Inflacksn anual {acumuladss de energ @ diciambra) an o componamlente de kB economia
scislnnians por o Gtimes res afog, fusron como Sigus:

Indice
Diciambrg 31, Inflacion Anusl
2018 027 %
207 (0,20} %
216 112 %

2. Politicas Contables Significativas
Basas da Presentackin de Estados FInancienos

Ceclamcion de cumplmients. - Los esiados financieros han gida preparados da conformidad con [as Mormas
Intarnacionalas de Infwmacidn Financlerm para Pequedias Medianas Enbdadas (MIIF para PYMES) smitidas por el
Conze|o da Mormas [ntemacionales de Contakilidad (1ASHE).

Monada ynclonal. - La monads funcional da la Compafile v de curse legal en 1o Repdblica del Ecuadar ae al
Doler de [0 Esiados Unidos de Nosamédrica (US%3 Ddler). Los esmdos fpnanciems 8 @ compaliéa son
presentados an LSS Gélares. Lok Importes de [as nolas a bos estedos finanGeme agthn exprosados an U5,
Ddlores, axcapto cuandd &8 aspaciflqus ko contraria,

Bazes de preparacitn, - Los estados Anancienps han side preparados sobea i3 base dal costo higklco, tal comae
za axplica #n |as pollticas contables includas an 8l infarme.  El costo histdrico asls basado generalmente en el
valor razonable de |a conbapartids deda an ol irkarzmbio da ks actyos.

El valor mzonabls as of praclo que sa recibina por vender un activo o @ valor pagady pars vangfair in pasive
entre paricipantes de un marcado en la fecha de valorecion, independienternerts de &l s pracio s
directamente obsorvabla a seiimado ullizando otra técnica de valoracion., Al estimar el valor razanaiie de un
solivg o un pesivo, b Compallia Gene &n cuenla (33 caractersticas del activ o pasivo qus ey participantes ds
menedd tomeelan on Guanta al fijar ol pracle dsl activo o pasivo 8 ke fecha de medicidn, [ ]

Activos Financieros

Log actlvas Anancleros son log valores hijos o determinabiles que no 68 Sollzan sn wn marcado actiyo, mantenidos
an un modalo de negocio cuya abjetive sy oblener 106 flujgs da afecttyo an los erminos confraciuales acordedos
con & deudor, Todog (08 activos fingrrseis son reczinggdos on [a facha an qua S& originen cuando k8 compaila
se Comwierie en pare de log Wemings conraciuses de |a ransaccidn, Inicleimente a su valor rezonable mas (o8
cogiog direcing sbribuices & 1a transaceldn.



BALLEMSACORF 5. A
Mestas & o Estad s Finanaarne
Al aminado ef 31 de diciembre del 2018

2. Pollticas Contables Significativas {Continuacldn)

Posterior al reconocimiermo inicial, estos actives 56 midan al coslo amortizado, esto es el valor inicial dal active
Ananciens menas os neambolses M principal; més ¢ manos |8 amortlzackin acumulads de cualquinre difsrancla
entre & valor inigial ¥y o vake deal remboles an al vencimiento, calouleda con el mEtode 5 13 Lksa de Inlerés
gloctiva cuandd 106 plazos da racuperaclsn 58 amplan mas alle de e condicionas de crbditos normakes; y,
mancs clakquier disminucldn por detsroro dal valor,

La compafia da da baja un activo financier cuando ks domchos oontraciuales 3 los fujos derdvados del ective
axplran o son transferidos junto con s resgoe y bemeficios relacionados. Al inal de cada periodo sobre ef que
sa [nforma, o8 importas en libms de los actives financiams &8 tavisan para determingr 5| exisie evidencia objetiva
ce QuUa no Seren ecuperables, En ol evero d8 ser as), £a reconoce Inmedlatamernie n jog resuladss misgralng
ung perdids por detariond dal vakor.

Lox actives ranchkeros de [a compafifa son:

v  Efegtive v bEncos - congtituide por &l sfecivg dispanible an la Caj ¥ en cajes chicas y saldos
disponibies en cuentas bencariss qua rd pemann intareses, daposilade an bancos localos.,

" i iantas. - consttiuldos por kos impuesics relenidog an 8 fuame y
anticipos ¢o impuasio a la renta pagados pendlentes de aplicacidn y sujetos @ recdames
fributenins.

Paaslvos Financiama

Todng Ins pagivos financiens =on reconocidos an [a facha an que Se originan, cuandc (@ companka e cimviente
e poris g of Brmings contractusles de {a lransaccidn, inicialmente 8 su velor rezonable mencs 106 costos
dirsstton atribulblas & (3 transaccion.

Fosterior Bl reconocimiento inicial, estos pasivog 5& miden al costo amonirado, asto as al valor inicial del pasivo
fnancierc menos los reembolsos del principal ¢ inkresss v, mas la acumulackdn de cualquier diferencia entre al
valor inigial y o valor del réesmboiso an o yenamiante, calculada con el método de (@ @se O& interds efectiva
tuands G plazas de pago s& amplian mds alld de las condicionss de crédito nomales,  El intends implicie y al
intards acordady con al acraedor son ragqisirados como gaskos financiercs del penodo en que 5o g erRIsios.

La compalfia cancela un pesivo finenciers, cuando las obligacionss conlractales =& pagan o #std Iegalmeante
dispensada de la rezponsabilidad principal confenida an & pading.
Los pasivos financieros de la compahia on:

»  Pasivps por impuestos comientes. - Son pasivos financieros no deriviados ¢on pagos fijos o
clederrninatdees, qua o cotiZan &n un mercade acllvo, Incluyen obligaciones por pager o o
plazo con (& adminlstrackdn tribularia.

Propiadedas y squipas. - se reconocen como sigue;

»  Madicin en 8l momento del Roonocimlenty. - Les partidas de popiedades y aquipodiiee  miden
iiclalmants pof suU Costo ¥ comende Su precio de adquisicidn més todog 105 COskos drsciarants
ralaclonades con la ublcacldn v 1a puesta en condiciones de funcionemiera,

B . ] = Despurds ded raconccimisnto iniclal, [as
prnplmadas '_r ﬂqmpus 500 raﬂmtmdas EII ::ust-:l rna-m 2 daprsciacidn acuniada y cualquber pardida por
deterioro del valor, 3i hubiars.
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2. Politicas Contables Significativas {Coninuacion)

Cuandn un companeme importsnla ge una parida e propledades y equipo posee una vida bl distints al
de la partlda, &2 regisirady como UN3 partda saparada.

Le= costns subspryemtes s& [ncluyen en al valor en ibmg dal aclivo 800 cugndo e probable que kaya
banefleios futunos asociadas con & Gctiva quUS S8 JENBren para [a compaiiia.

Loz gastos de reparacionss vy manténimlentos se impulan 3 rexultados en al perfodo en que 56 progucen.

v  Métedo de depreciacldo v vidas Uiles. - El costo ¢a [ax propiededes y squipos, después ds deducir su
valor residual asiimado, 5& depmacla por 8l meétodo da lines mcta, duranta o perdodo estimeado ds vida atil,

Le wida il sstimads, yelor rasidus) y metoc e depraciacion pon revisados v ajusisdos sl Rnal de cada
pariodo comtable, giando el efecto de cualquier cambin o auste conlable registrade sobre una base

prospactiva.

El volor en libiof de propiededes ¥ &quipos se castigh Inmediatament a su valor recuperabla, shal valor
en libroé dal actlvo a5 mayor qua o astimado dal impote rgcuperabla.

A pontinuaclon, se pmsantan 12 principaiss parides de propledades ¥ equipas y I1as vidas (tiles
LIHZEFOAS |5 & CElcunct o (& CRBYBCIBCion:

| Wida Util en afos
Activas depreciables 2018 | 2017
Eificio 20 20
dderuaciones 20 20
+ Betio o venta ge propledades v squings. - La utilidad o perdida 8 sutfa dal reoro o venta de una

patida e proplegaces ¥ equipss B cafcuiada cartte & difeencls arire 8 piacle de varmta y o vakr Retp
on libros dal acllvo y reconiooida an ks resulisdos del efsrcicio que 58 NApona.

«  Walor residugl de propiedades v equipos. - Daterminado en ase & una estimacidn del pracke de versa
fun |a comgarila cbiendrd de la dispogicion dal acllvo, cuando a5l tenga (3 edad vy [a ¢andiclon esperade
al final de su vida Obl, mencs (03 gastos eslmades necesyrgs para hacear la vonk.

Deteriorg del vaker da ios actygs [ngibkas. - Al final de cada pardodo, |8 Compafifa avalda los veloree an

libro de sus activos langiblas 8 fin de datérminar 5i existen o = han producity SvaAMOS ¢ CIMCUNETENSAL god
indican gue as5tos Activos han sufrido algung pérdide par dateriare, o dicho de ot maners, cuando &l valor en
librog ded setiviy axcede 3 vedor recuperable. El valor ouparable de los activas cormxpornsde al importé Nato que
8€ Ghiandria de s venta g valor an uso, o Mayor, Fam propbeios de evaluar al daterionn, log actess 58 Agrupan
2 105 nivalet MAS pequelios en oS gue =8 pEhers flujus da sfectivo idemificates (unidad genersdara da sfectivo],

Lat pérdidas y reversiongs por deteflore 36 recgnocen inmediatameme on rasultados, salvo gi Bl acllvo S8 registe
& un [mporte revaluedo, an ¢lyo cazo se debe conslderar la pérdida por dedenro como una JEMINUCHn o un
incrémsnlo an la reveluaditn.

Benefllgs a corto plare g ks empleados, - Loz beneficios a corto plaze 8 los ampleados esthan constilpidos
pol & eporie patranasl, fondn de resenva, décima lercer Susidn, des mo cuarto suelds, vacaclones v (a participacidn
de og trebajadoras &0 las utilidades, astipllados en o Codlge de Trabaio ool Ecuador, ¥ son medidos sobre
bases ni descantadas ¥ recanodidas come astos en la medida que o servickd 0 baneficio relacionsds 58 provee.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuaciin)

b= renls corrients y diferido. -El pasto por Impuesto & a rema comionte 5o basa en |a ublidad o
pérdida gravahle {iriburaria} regisiraga duranis of afio. La utlidad gravable es difenante ca La ullildad comable,
debido & las partides de ingresos o gastos Imponibles o deducibles v perfidss gqua no sardn gravables o
dethaibles {patidas mxsnkas).

El pagivey da |a Compafilia por conceplo del impueste comiante se caloula wtlllzando 1as tasas fiscales aprobodas al
final de cada panodo.

+  De conformidad con disposiciones isgales vigemes, e impuesto @ [a ranta &8 dsamina con I8
tewifa gal 23% gobwe las utllldades sujstas @ distribucion, no obstants, |a tarfa imposilive se
inamrants al 25% =obre [a proporcién de la base impanible que cofmesponda 4 |8 padicipacion
dirscta o indirecta de 8cclon|stas que sean regidontas on paraisos fiscales o repimenscs de meano
Imposician, Para los anes 2018 y 2017, |a tasa de Impuesto a la menta utilizads fue del 22% sobes
las wtilidedes sujetas a diskribugon, por u condlcldn de pequena empresa.

El impuests & la manta difeddo &s eonocido por [as diferencias temporaras exisharmes ante o valar an libros de
log pctiveys y pesivene para propdsitos de informaciin financiera v (o9 momos ussdis para propdatios Inbutarios.

Los adivoes par impussto a |a renta diferdes ae reconocen parg Iodas las difsranclas Ismpofaras que 5e esperan
tedizean |as ubilidadess imponibles an &l uluo y cualguier pordide amortizable no wtilizada. Los adivos por
Impuieeles difaddos =& miden al Imporke madimo gue, sobea la basa de las utilidsdes imponibles estimadas
futuras, g3 probable que 3 recuperen.

Los pasivos por impuesio a (8 it diferdidos 55 recohocan para todas 1as diferencias temporenas qua s& espera
incremerten las wilidades imponibles an o fuluro.

Lot gotivos w pasivos por impuesto 5 Ia renta diferido 5e miden g |83 Byay impositivag que se espara apHcar a |as
difsrancias temperarias cuando estas sean reversedas en a5 periodos fuluros, basdndose en (@5 leyes
aprobadaz a la fecha del balance,

LoS activos y pasivas por impyuastas cinienkss y difwldos no 5e descuentan ni 3& compenaan. E1importa redo en
litwos de kg adtivas par impusels & la renta diferido &s revizado & I fecha ded balence y 98 juwsta para rafiejar 12
svglugcEdn sclualizada de 1as utlidades imponiblas fiturss, Cuakquier gjugte Se moondcs ah el raslilada insgral
del parindo conlable anallzado.

El gasto dal Impuasto a |a renla del periode incluys 166 gastos & ingrasos pof Impuestos cormantes v diferidos.
Estos impuestos se reconocen en resulfado, excepto én fa madida an que axlox se reflaran a paridas reconocides
en el gdro resultado integral o directaments an Bl patrimonio o, En axle caso, 8 Impuesio también se reconoca
en el oo resultado imtegral o diectamarnte an al patrimonis neto.

Provisionas ¥ contingencizs. - Los pashvos por provisiones e reconocen cuandc |8 compadia tians una
obligecidn preseme, ya séa legal o impliclla, como rasultade de un suceso pasado v es probable que [a Compaiia
tenga que desprendarss da mcursas para llquldar la obligacion, ¥ & imporie de |a obligacion pusds ¢stimarse de
manara fiable.

Los paslves conlngentes son obligaciones de posible occumencia, surgidas 4o SUcasos pacador, cUya &dislencla
ha de sar confirmada solo por |a ocurmencia o no scurencia de hechos fuluros Inckerios que ne estan baje &
control de |a compafla. Log pasivos contingamés md son reglstrados an (os sstados de siuackdn inanciera, perg
deben ser informedos de sy exighaia on nobas 2 los wsiados inancleros.

Beneficipg definidos & los trabajpdores. - estan estipladas en el Cédigo de Trabsjo del Ecuador y se
crestilingen Carma Slgua:
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2. Politicas Contables Significativas FContinuacksn)

s o3 o degahucis. - El costo de [os banahcios
dEﬁmdus ﬂuhllaclﬂn patrnnal ¥ bnnlﬁn::aman pnr degahucio) mn al valor scieal de Ly msarvs
matematica, con valoraciones sctuariales roalizadas al final de cada peniads poF un perilo inds el ss
&n bose al método de unidad de crddho proyeciada. Los cosios por S@MCo preserie ¥ pasadc Se
raconocan Bn o resultado del afic an 8l Que 28 ganeran, a3 comd al inrés inanciero generado por la
abllgackin de baneficic definido.

+ Jubilacion patrong]. - De acusrde con dispogiciones del Codigo gl Tmbgje, kg
trabajedonss gque por veinte afios o més hublersn prestads sus Servicins an forma confinuade
o Inwramplda, ¥edddin dorecho & ser ublados por sus ampleadorss sin parjuicio de lo
|ubdlacidn qua as cormssponds an su condicidn de ahliados al IESS.

<+ PBonficacion por gosahiucio. - De acuerdo con dispasiciones del Codigo de Trebalo, en los
casos de Eerminaciin de [a relacon laboral par desabucio golicitado por & empleador o por al
rabajador medisnte solicitud escrita anta el inspector de a0, Io Compadila entragars el
26% ¢har L ImE remuneracion mensee por cada uno de ns aikds de senvicio.

Las nuevas mediconds, gbe compranden les ganancias v pardidas aciuanaies, Se reconocen en el esisdo
de situacion financher can cargn o abonng & ot resulmado integral, &n & pardods sngue 58 producen, E|
mconocimiento da 185 ganancias y pérdidas actusrales en oo mEullado integral se refiejan
inmedia@amente en [as gananclas acurmuladas v ng son reclasificades & la uthidad o pérdida deld perioda.

La previgidn por jubilacion paironal y la bonficackin por desahucic no estin AnEncadas a lraves de un
fondo Epeciico parg egle fin,

. [persidn da loz t ' - La compafila reconoos un pasivo y un gesto par la participacion de
los rabajadoras & 138 ubilidades de [a compafile en al parfodo an que 5 abliena, Este beneficlo se
calcula & ke aza dal 15% de las plilidedes liguides de acusrdo con disposicones kegaleg vigentes en fa

Repibdica del Ecusdor.

. = E3 10 active Ananclera mankenico hegte s+ vencimiento con pago ¥ plam
de vencimisnio fijo, que @ Administeclén de la Compatda tene la intencidn de tenar hasia su tarminacidn ded
plazo esiablecido. La pgarants &g un depdsito bancano sntragade al amandagdor de acuerdo a o estipulado an &
conTaic de amendo, & ol & cumplir ef plazo de entrega del blen, son denvpetios en su tolalided siempre ¥
cuendo e blen 58 ancusnite B0 busngs condiciones,  Eslog acllves financiords se clagificen en achivos no
coniantes, excepto aquallos ¢on vancimlentos whiginales inferores a 12 masss a pattir d¢ 1a fecha del estado de
slbuagian Ananciera, que za clasifican como activios comentes,

Amendamisntos. - Haste el afko 2018 ze clasfican como financieros cuando (08 tmMunos dal amendamiento
ranshecsn Eictanciaimente o 08 amandatanas todos K06 rigsgos y beneficios (nhamntes 3 la propieded. Todos
ks darmds armardamientos se clesthcan como oparallvos. Los pages realizados por contatas de amendamiento
operscionaies sa racinocen en resultadoes bajo & médade lineal durarte of peripdo de amandamisnio. A partir dedl
ano 2019 se aplican ke ¢amDiog eslablecidos an [a NIIF 16 ARRENDAMIENTOS [Ver resumean de o Mo en
les pogings 25 al 20 da aste infarme),

Capilal pagade. - Comasponds a las acniones ardinerias emitidas por la Compaiia ¥ regisirades a su valor
nominal, el que e igual al valor orgital ¢ s trensaccion y clasifcadas an [a eperta *Capital pagedo”™ dantro ded
palrirrednic de |03 eCCHMStES.

Reserva Lagal. - Da acusrde = 1o legislacién vigante, 1a Compadie debe apropiar cblaloniamants por b menos
& 10% de [a ullidad rwda del 8f0 para la reserva legal hasia qua o saido de dicha resarvs alcanca af 50% del
capital pagado. La resenva lagal no estE disponible paca |a dislribucion de dividendos, pero pusds capitalizarse o
aplicerse a k| absorcltn da pardidas. Lag apropigciones que e rallcan deben ger conocidas v aprobadas por (2
Juets Ganaral de aoclongas,
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Motae & Ipe Estades Fanancheros
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacion]
Chro msultado iptegrgl. - Comprande las partidas de ingreses y gastos que Ne Son reconadidas por o estedo de

regldtador sing 8n el patimonio pod diSposicién especifica da una NIIF. Lo compareniss 48 |3 cyens "CHm
mtltade Integral® incluyen: ambics an & superdvil por revalofZacion, ganendias y pérdidas actuariales &n
Manes de pensiones, gatancias y pérdldas en comarsidn de 8318dos AnANCKNDS & N&GOGICS én gl axtranjano y
[as ganancias y pérdidas darlvadas oe ke medicion da clefos actives inancians.

Adopoitn Ml i vez. - Est representida por und subcuenta dé 18 ausnla contable
*LHilidades relanidas | Déficlt acumulade”, creada por disposickon de 13 Suparntendencia de Cormpafiias, Valores

¥ Segume, con &l popdsito de registar los gjustes provenientes de la adopoldn por primerns vae da las NIF 8 e
Techa da tranzicstn, #3t0 &5 Bl 1° da enare dal 2011,

El zaldo acreedor de et :uboueanta sdlo podrs ser capilallzado en |p pare que axcada al valor ge (ag pérdidas
acumuladas v las dal ditimo ajencicio concluidn i las hubkeren; ulilizadn para absorbar perdides o devuslta wn al
caso de liquidecidn ds [a compalfie. Sin embarga, d& acuerdo con Regolucidn Mo, SCICLCPAIFRS.G.11.007 de
g Superintendancia de Compahies, Valoms v Seguros 08 38l00s sCrasdoras de kos supersvits por mvakarzacién
quer prtvlendn de [a adopcidn par prirra var de [as NIIF, asi comio les de [a medicidn posteriar, ne podran ser
capiblizedss. El saldo deudor de et subcnenia podra ser absomido por 8z wtilidades nedenldas y 1a ulllidad
nata el ditifme ajerc|cio econdmice conduldn, si la tubiers,

Distribuckin g dividendos. - La distibuckin de dividendos an efective 3 los sccionislas de la compaiiie se
ICONOCE COMND LN pagive en & SjAncio an que 56 apruehia &l pago py parte de la Jumta da Acelonistas,

Reconocimionto de ingresos. - Los ingresos ordinaros de s compaiiia correspanden pincipalments a las
vent@s de seryiciod qus sa yaloran por | yaler monable de |8 contrapregiscidn melbida o 5 recibir (amisndo de
inglalaciones), mprasantadas por SU precio de yenta, neto de descyertos ¥y devaluciones. Egtgs wentas son
reconQciias came Ingrasos cuando (@ companila ha iransferido al diemte Los rlesgos significetivag y las venlajas
inhamnhas 3 |a propledad Je 103 9endcios o que ocurre usualmeanta cuando ol SEMYICIo @3 recibigo yio acepladc
por &b cllente:

L3 ingresos por imérasas SO0 MOONocHog como rendimisnos financieros en los msuitados dal afo.

Beconocimienio de gastas. - Se mgishan al coslo histonon ¥ Bg reconocsn 8 medida Que gon incurtilos,
indepandianiamants de [a fecha en que ga haya reelizadoe el pago, y se reglstran an el perfodo en al que s&
maly e g

Estimaticnes coftables. - Ls praparacién de los presemes setadas financiercs en confomidad con Mormas
Irmternacionalax de Informacitn Financiara para Pequedies Medianas Entidades (MIF pare FYMES) requisna que
la Administraclon reslice deros juiclos ¥y esgmaciones y egtablerca algunos supuesios inhemntes a la actvidad
econdmica de |a compariia, ¢oh o propdsiio de determinar la valuaclin de slgunos importes da ingresas, gaslos,
Folivds ¥ FESn0s incioidiT ot (085 ESUIGE Francionas.

En opinidn de la Adminlsteaclon, tales juicips, aslimaclonss ¥ supuesios estuviemn hasados an 13 mejor utilizacion
de la inktnacidn disponible al momenta da ta preparackin de bos esmdos finarklaros. Sa debe tener prasants
que laE circhnstancias v (a5 UpOSioniws actualss gobre (02 aComecimiamss foturos podrian yarer dehids
camblas an o mercado 0 B Circunalandias que surjan mes ellé del conel da la compafiie o de [a Adminisiracion.
Las #sHMACNEE ¥ juicios subyRcentes oa revisan sobre una Daxe regular. LBs revisiones g |os puickos y
BELIMEACIONES conlables 2o raconocan en el periode de o revieidn ¥ parfodos futuros si lp revisidn afscta tanio al
perlodo Bclual comd a pariodos subsacuentes,

Los juicics ¥ eslimacwnas contables signifcalvoes sfaciuados por l8 Administessidn de [a companfa a lg fecha de
preparaciT de kps esiados Tranoemd son os siguiomes: Delerizrn de cosnlss poF obrer P oglignag y olras
casnlas por cobrar, Deterore dal vakor o8 [os invent@nos, Yida uotil de lae propledsdes y equipoy, Valor resldual de
prapledadss y equipos, Impuestas catrlentes v diferidos, Benaficics definidos a los emplesdos, Pravisiones v
cantingencias,

12



BALLEMSACORP 5. A,
Moas 8 08 EslBdea Fmancinses
Afa lemningdo &l 31 da deciarte el 2018

2. Politicas Contables Significativas iContinuacian)
Compongacion de saldes y transacciones. - Como norme genersl on (o estados financiercs no ze

compengan los activos y pEsYDg, tempoco 8 Ingresos ¥ gastos, salvo agquelies casos &n ko Que 1a
COMmperisatidn saa requends o permilide par alguna MaTE ¥ egta presantacion 2es el reflejg da 13 azancla de |a
ransacoldh. Log Ingresos y gestos coh grigen en rensaccionas qs, comraciualmantd o pof Una nomma legs,
conlamplan la posibilidad de compensacion y kB Campaida tiene |3 intencion de liguidar por sU importe pete o da
reallzar et aotivo y proceder al pago del pasive de foma simultEres, Se presentan nekos on resultados,

GESTION DE RIESGOS

financi .~ En gl curso nomal de sug negorcios v actividades de hinanciamianta, 3
Comparia estd expuasia a diSintos riesgog de naturaeza ingncers que pusdan alectar de MENErE méas O Menos
gignificativea al valor acondmice de gus Aujos v acllvos v, BN CONFECUSHG A, SUS resullasos.

La Compafia dispone de una orpanizacitn y de sistemas e infofMacion, que permiteén identificar (o5 referidos
rlaxgos, determinar su magnilud, propoher 8 [a Administaclin medidas de mitigecidn, sjaciiar axas medidas y
controlar 3 efectividad. A contlnuaclén, se gresertsa ung dafinlclén de los resgos gue enfmanta 1a Compadia, una
v:ar;ctaﬂzaciﬁn ¥ Lnd descripaion de (a5 medidas de mitigaddn actualmente en uso por parte de la Compaiia, Si
a5 AT,

« Higsgo de crédile, - Se refiere gt rgzgo perdida Ananciera que anfranta la compafifa i une de lag pares
{8l Clisnta} an un insinumento ingncens incumpe con Sus obligacionas contractiales resulands én una
péirgdida financiera para la compania.

La Compafila he edoplado una poliica involucrarse oon partes solventes y redliza tansacclones con
Cliemes que ouentan con la misme o mejor calificacldn de rieggo, Lag polilices de adeministracion de
Maago se eglabiscan con o obletive de idenlificar y anallzar ks deagos al oual 64 enlfanta [a companla,
estableciendo limitas v nlveles de pprobaciin.

»  Bigsgn de lgpiges. - E) rfesgn de Nguidez es el riespe da qus Ia compafiip tenga dificuliadas para
cufnplir con Sus obligaciones mMiacionadas conN SUs pasives financleros, que son liguidedts medlants (2
enrega de efeclivo.

Le Adminigiracitn de la Compafia Bens |a rasponzabllidad finel por la geslidn de (lquidez. La
Adminigtracion ha aslablecido un mamcd de babajo apropiads pare k8 gestidn de lguidez de maners gque
52 puada mansjar los requer mienics de financiamlents a coro, mediana ¥ Largo plazo para complic con
BuE phligacionss ¥ pasives financieros.

La Compafifla maneja el iesge de liquldaz manteniendo reserves y laclildades financieras, monitorseands
coftinnemente 108 Aujes efectivis proyactados y reales y congitiands los pedlles de yencimienta de los
activos v pagnos inanciaras.

» Blesgo de mercado. - El lesgo de memade &5 Bl rinsgo [alente de que 03 cambios an ins precios de
mercada da Iog producins que comertializa la compaiiia alscten (o8 ingresos de (@ misma.

Las actividades dea 15 Compania |o experén principalments 8 riesgos Ainanckros de camblos en las Raas
i ambio, tasas de intents o de précios o ks Instrumentos financieros que pusden afecisr lps ingresos
da [a Companla o el valor de 168 activos inanclenss que posea.

El objetive de la administrackin de este iesgo de mercada s da sdministrar y controlar las asposicknes
2 &3%e niesjo dentra de parametros rezonatdes v al mismo Uempo optimizer @ rentabilidad.  Las
Bpagicionas dal nesgo del meado e miden usando el valor en riesge complemaniado can un andlisis
¢ sarsibilidad
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Holag a log Estedot Faancieng
Ao terminado &l 31 b dickmibrs dal 2014 |

2. Pollticas Contables Significativas (Continuaciin)

Curanta el aio 2018, no ha habdoe cambics en le expasicldn da fa Compania a loa rigsgos dsl marcada o
ler e a1 13 £031 88108 FESg08 S0n maraados p madloos.

» Riesgo de capiiad. - Le Compaila gesllona su cBpital pars asequrarss qus 58 anconirad en capacidad
de continuar Comag empresd gan marcha mlentras que maximizan & reandimliento 8 sus acoionisles & aves

de la optimizacion de 10 galgos de deuds v patrimoni,

La Administrecidn rewisa |a ssiruclura de capital de la Compaiia sobre una base enual. Coma parte de
b revigidn, la Gerancla considera el costo gal capital y oS rlesgos peociados con cedls clake de CApital,

APLICACION DE HORMAS INTERNAGKINALES DE INFORMACION FINANCIERA NUEYAS ¥ FEVISADAS
QUE SON MANDATORIAMENTE EFECTTVAS EN EL ARC ACTUAL. -

Curarte e aio en cursg, la Compafia he tomedo en consideracidn algunas modificacionss a 188 Nomas
Intemacionales de Informacion Flpanclera (MIF) emitidax par & Copzaje de Momas Infemagonales de
Contebilidad (1ASB), y que son mandatoriamente efeclivas a partic dsl 1 ge enero del 2078 o postnomsnie

COMme Sigue;
NIIF 3 INSTRUMENTOS FINANCIEROS

MIIF 9 ligrwr un alcance muy similar g NIC 39, de modo gues [0S instrumentos financierss que 54 ancueEniran dentrg
del glainee de NIC 38 tamblén [0 estaran en al de MIF 2, aunque adicionelmenie;

+  MNIF 9 inCluye la posibllidad de designar determinedos conlralos de compra o venta de partidas ng
financieras po@ “usc propke” como 8 Valor mzonable con camblos en pedides y pananclas.
Actuslrmenis an NIC 39 83tos, contratos aetin iuara del alcance de [a reomma,

» Porolro lado, el slcance de pe equisllos de deteriors de NIIF 9 gg mas amplio que el de su predecesor
puEsto que incuye Gerks conlraloz de garantie fingnciera y compromisos e (restamo, asi como Ge
a:liugaagunh'actualas o& [a horma de ingresas MIF 15, gue ampocn estén aciualimente en al alcanos da
I M| -

Clasiflcackin y valoracian ci Botivog financiems
NIIF 9 introdues un Nuevo enfoque de clasdicacion, bazado an dos conceMoy;

+ Las camdteristicas ge s flujos de efective contraciuales de (os acllvos v,
s &l modelo de negotio de 1o enmtided.

MIIF 3 tera 3 categonas de valoraditn:

L ogle amgrizaes,
Valor razonable con camblos en oire regultadd inkagral (palimonko) v,
= Walor razenabls con cambios en pérdidas ¥ ganancias

+ La clazsificackin dependera dal modn on que una enlidad gestiong sug instrumantos inanckeros (Su modelo de
negoci) ¥ ke exigiencia o nd di fujos de efectivo confractuales da los acllves financiens especficarmenia
definidos,

s 5i ol abjativa det modale de negocio g3 mantenst un acllvo financiens con el fin da cobrar upos de efectivg
conlraciuales v, segun las condicipnas dal coniralo, se reciben fujcs de efective an fechas especiicas que
consttuyen exclusivamente pages dal pnnclpal més intereses sobre dicho princtpal, & active finenciem sa
valarars al coste amortizado,
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2. Politicas Contables Significativas ({Continuacian)

v 5 2 modelo de negocio tisne como objetivo tamto la oblanclén de flujos de eféctive conlracuales coma su
vaa ¥y, segin 1as condichines de| comtrato, s« reclben fujos de efesclivo en feches egpecficas qus
conatituyan excluswamente pagos del princlipal mas intereses 3obre dichs principal, los activog fingngkets &
valurardh a o vakr razonable con camblos an olro resultado integral (patimenlo). Log imensees, daberon ¥
difsrancizs de cambio g8 registan an resultados como en & modele de coste amedizadn. Bl resto de
vanacohes de valor raronabla se raqistran en panidas de pavimonio ¥y podrdn reciclarss a pérdidas v
QANANCIES en SU venta.

v Fuem dg gsis ascenanos, el esto ge aclives sa valoraran @ valor receohabie con camiitg en pérdidas y
ganancifes

s Noobslame, hay dos opcionas de des|gnacidn imevecable an el moonochmiamo inical:

»  Un Instrumanic de patimonio, Sempre ¥ cuanda ng se manmnga can fnes da negociacion,
pusde designerse para vakwar a valor razonebde con camblos &0 olre esuliado inloegral
(palrimonio). Poglergemmants, o0 [a verta del ingtrurmenio, no S8 perTite (3@ reclasificacion a
Ia cuenta Oe resultados cde los Importes reconaCidos an patimonlo v anicamente s kvan a
ras ilatos s dividerdos.

r  Un active Ananciksd tambian puede ser desigrgdo para valorarse @ Yelor meonabla con
cambigg en pardidas vy ganancias $i de e5ta maners 28 reduce o giming una aslmetria
conlabla i Ve Oioion ),

s NIC 35 Uans 4 calegorias de velomcidn, (1} valor mzonable con cambios an pérdides ¥ genancias, {iid
matternito a vencimiento, (i} disponibde para la venta y (ivl cudmtas por cobrar, Por @nto, como al, astas
tras (Mimas calegorias de MG 3% 58 sdlminan v 32 ugtioye par i anterlormente indicado,

Roconocimisnis y baja an cuenes

Lot requlsiios da NIC 39 se basladan basicamanie sin cambics relevantes.

Circiém érting patrimamia i pesive

Log requisilcs da MIC 32 slguen en vigor y rp exstén afectados por |8 trangicion de NIC 35 a HIIF 5.
Clasificacdbn y valorecion de los pasives financiaros

La clasificackbn da pasivos 36 manliens girmilar a la dg NIC 33, No pbstanis, hay Abevos requisitos confables
para los pazlvos valorados baja e opsidh de designackon inicial & velor raronabla. En este c830, |g9 cambios sn
o vakw razonable orginades por 3 variacidn del “riespo propeo de oradiio® & {levan 8 oing msukade Inbegral
{patdmonic} y no se regiclan paslshomenie a la cuenla da paridas y gananclas.

Diaivados implicikos

Los requisios da NKC 38 para los dervados implicilos an contratos principsies qua san pasives Hnanciems o se
ancuantran fwra dal slcance de NIIF 8 (Gomo, por ep@mplo, comraios de armengdamsmitoz) $& manbensan, B9 gedit,
deban sar blfurcados 5i no egln "estiachamenta relacionados”. No obetanis, s& ha producido un grem cambio
para (o5 contratos principalds qus Son Activos financkeroe. A difemasia de 1o que ocurme con NIC 39, cuando
existd un derivado implicllo &0 un contrato principel que 56 wn actlve inanciere en &l alcanca da NIIF 9, &
gervedn impligia o S8 Gapara ¥ s& aplcan tas nomas de daslficacldn gl ingirumentg hibrida s 5y telalidad,

Raciazificacin

En MIIF D los gotives financleros s& reclasificen si, ¥ solo S0, &l obfetive del medelo de regacit o una sntdad
gufre cambios significetivos. Sn smbargs, la nomma prevd gque esla clrcunstancia 36 produzed y raransente.
Mo se permite [a reclosficacidn de pesivos fimancieras.
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacian)
Dwtarionn da éctivoe financianos

El nuevo madelo de deterorn da WIIF 8 ¢ basa en Ib perdida esparada, a diferencip del modelo de
pérdida incurnida de MK 39, Esto sipnifica qua con NIIF B, 165 deterloros &8 registan, oon cardcter
ganeral, de fofma anticipede 8 (03 oiusaEkes.

«  El modelo ds detariorn de NIF 9 &3 (nico para todas 103 a0livos finencieres, a difemsegia de da NIC 30
artual que Uane modalos de deteriongs distintos para los actvoe o coste amortizado v para (86 aClivos
CPSPOriNeES PETS 13 e,

s El miwiedo de deteronn plvata sabna un enfoque dual de valoracion, baje el cual hetwd# UNA prowvisiin
por delaiom basada en (23 pirdidas asperades de los privdmos 12 mesas ¢ basada on [as pardidas
esparadas duranta Ioda |2 vida ded activa. Bl hecho gue delemmina qua deaba pasarse de 8 primera
provislon & 1a segurls B9 gue 5 produZca Lin senpedesmienta signibcativa sn la calided crediocia.

« Existe la opodn de aplicsr un méode simplficads parg cieros acllves {cuenlas por cobrar
gormeigles, de arendamlento o actives confractuabes) da modio que el detarioro =a reglstes sismpre
a1 referencia a las pardidas asperades duranle oda 1a vida dal eclivo,

Comabilizaciin ganaral de cobaruras

T Tioeve ToOmo O Chtenuray de NIF T Uens como princapel objetivic alinear la contabilided de coberiuras con
las actividedes de gesldn ded rissgn de une entdad. Al igual que en NIC 30 18 aplleacidn da (g contabilidad de
cobaduras sigue siendo opclonal.

+ Los wes tipos de conmbilided de coberuras axigtentes en lz noma achal e mantenan: Coberbyra de
flujos de alsctive, de valor rezonabie v de invession neta, con Mecinlcas contables similares.

» Mo obslante, |as difarencias mas ressnables espects 3 NIC 34 son 185 Shguisniee:

»  Podrdn cubrirse componsnles de rigsgo de parldas na fnenciems que Bctualmavs no
posible designar para cobertura.

* Adierancla de la ormd aciuel que [0 prohibe, podran deskgnarss expogiciones globakes qua
inCluyan un derivady como partida cubkerta y 3¢ introducen datermingdes circunstancles
eoncretas en [as que pusden cubnirse posiclonss nekas,

*  5S5a modifce 13 conlabilizacidn del valor tempodcl 0¢ las ophiones &0 las relaciones de
tobertura, yo sean de fujos d¢ sfectivo o da valor razonable, cuya varacidn de valor
razonable podrd difenirss bajo ciertas reglas cormo Un txiete de Lo cobertura. Con NIC 30 este
comparenie ge lleva 3 resultadas coma ineficacia.

* L& svaluacidn de |a ehcacla se alines con |a gestdn dol rigsgo B ravés da pringipios
cudlllativoes {princpio de raclon scondmica) en lugar de fas reglas cuantitdlvas actuales
que se eliminan. Adamas, deja da saf L requisilo 5u evaluacldn retroapectve, sl blan e
seguira ulilizando para registrar [a ineficacta.

= Hay gue tanar an tyanta que, no obstants, L ailidades pueden optar por continuar apllcands el modelo
e contabilidad de coberturas de MIC 35 a tedas sus actividadas de cobértura, incluso despuds de haber
adopisde o resto de rsquisitoe de MIF 9. Esla opcon sequird sslands disponible hasia qoe sl |ASE
firnalice o proyecto de macro coberturas.

Racondcim|amin ¥ bags sn cusinies

Lot raquisitos de MIC 39 s Irasiadan basicaments Sin cembios relavaites.

Diistinchdn sntna patrimonio v peaheg

Los requisins de NG 32 siguen an vigar y no e3lan afectados par ks ansickin de NIC 3% a NiIF B,
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2. Politicas Contables Significativas [Continuachin)

Claaificaciin v valoracidn 30 log pasivos financiance

La clasificicion de pashvos 56 manbens similar 2 [a de NIC 35, Mo chelame, hay nuevyes requitios contables
para los pasivos valorados Bajo 1a opeion de designacidn inicial o valor razonatde. En este coso, kok cambioe en
gl yakl ERenabls griginades por W wadacidn del “Hiesgt propio Un Crdtino” e eyan B D00 TesUNG 1ntegrel
{patrimondn) ¥ i 92 reciclan postatiommants o k8 cuanta de pérdides ¥ ganancias.

Darivexdcs implfcitos

Lot rexuisitos de NIC 39 pam log dervades (mplicilos en contratos principaley que son pasiveg fnancients o se
encuantran fpm del alcance de NIIF 5 {como, por sjamplo, contratos dea arsndarmiendTE) 26 mantianan, g3 decir,
deben ser bifurcados si no AsLEN “estrechaments reiaclonadss”, Mo obstants, 5¢ he produclde un gran cambio
PETE 05 CUTAFMOE principies que son aclivos Tinanclercs. A diferencia de lo que poume con NIC 38, ¢uando
axigla un derivado implicilo &N un conlraks principal que as un Activo Anenclesrn o0 2 aBlcance da NIIF 3, el
derivado impliclle na gs separa y s apllcan [ag nomas de clasificacidn el insrumeants hibrido en sw totalded.

Presantachin y desglosas

MIIF & medificss parabelomeants [a NIC 1 Presentacion de astadog Anancleros y la NIF 7 Instromsttos financkeros,
incluyendo desminados requislics nuewos de presentacidn ¥ nuévod ¥ exiangvos desgiozes, asnagiaimente an
& ralgdive B contabilidad de coberturas y deterioro,

Facha siactiva y ransiciin

+ Lamorma pe efectiva para epacicios iniciados & 1 &g onerd de 2018,
. I;:HHJ %pmbaclﬁn pard su usc en I3 Unidn Europea esld previste actualmante para of ditimo timestre de
14.

«  Tigns Muttan regios sapatihtat do wANSICIEN, Mubbpciones ¥ exAncioneg, pero, Con cardcter genaral, [a
nomme s& aplicard reroactivamente, salvo (B mayor parle de los requisttos de coberturas, que Serdn
progpectivos.

« En la ptimers gplicBclon da b norma, Mo e redquiere re-exXpresar |3 informacidn camparativa de pafiodos
arlenares [aunque $& rquisrsn desploes stensivos sobve 13 Itangicidn),

a8 Compaila no timne implicacionss qua deban saf reconocidas cob s aplicadion o @ Mome NIF 8
Irzlrureritos Financlarss.

NIIF 15 INGRESOS PROCEDENTES DE CONTRATOS CON CLIENTES

Bl Conséjo O& Normas Intémacionales da Conlabilidad {al |ASE} ha publicado e npeva nomna NIF 15 Ingrasos
procedanies de coniratas oo clientes (ta Nome® o NIIF 15), Este Noma suslituye a [a NK2 11 Contratos de
consinucadn, o le NIC 18 ingresos de actividades ordinarlag, 2 13 CINIF 13 Programes de fldsdzacion da clenlas,
a la CiNIIF 15 Acuerdos para la constiruccsdn of inmuetles, a la CINIIF 18 Transtaenclas de actives procedentas
e clieres §y & la S10-3 ingresot— Permmias ob Servicios e putfitided.

MIIF 15 25 el resultads de uWnD da ios proyectos de convergencla shire ol JASE y o FASE {conjuntamesie, "los
Congepos™), Ha supuests varios afles de trabajo, poes se inicié an 2002 pars publlcarse en 2008 un primer
Documenlo de Consulla {CX¥scuession Sapen OF qua fus seguide O& Sandoy barmadords (SExpagure Draf £023) an
2010 y 2011 ¥ finalmente de 3 esperada smisidn de la norma defritiva & 28 da mayo de 2014,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuacion)

ALCANCE

El muevo modslo de ingrasas ordinarios es aplicatie 8 todos ks contranas oo, cileoleg soivd ageling gae ashon
dgenirc del akcance da otras NIIF, coms amendamienios, contratos de SN0 @ instrumenios nancieros. Las
Irangieencies de aclivos qua no corfespohdan @ lae actividades ordinanas de @ antidad (cono la verta de
inmovifizado material, bienes Inmushles o inmevilizedse inmaterial) lmbien quedaran sujstas a alqunos da los
rejuisitos de registro ¥ veloracidn del nbewve modala.

El raconoclmlena da inmreses y de ingresos por dividendos cas fusra del alcance de la nueva Norma.  Dwel
misma mode, MIF 15 ro s aplicable 8 intercBmbios de blanes anlre sobdacdes de¢ @ misma rama de actlvidad
cuando tienen por objetivo facilita 1as veritBs 3 o cliemes o cligntes polancialas (par ajamglo, intemambios de
patrdleo en locallzacionss detlnlas entrg dos compenies pemolergs par@ alander [a demanda gde sug Clispies
respictivig). En el cagso de que un contraly induya maltiples obfigaciones (productos flnales) y de que algunos
da ellis 52 hallen demre del alcance de otrae NIIF. #n primer lugar, se aplicarsn, an U cazso, ks requisios de
saparacidn y valorecion inlclal de las olras normas, alribupéndose cuelquler importe rexidual a los prodycineg
Rnales quea & hallan dentro del alcance del modelo de (gresos ordinaros.

En el ces0 de qus no sxistan requisitos 06 separacién o de vakorachdn inigial an les otres normas, se aplicaran 106
requigios de [a MUF 15, Una satidad pueds pactar 20 un contralo con otra parta la paticipacion en una actividad
& LN proceso en & que ambas panes compartan ks fesgog y benaficios, ko qua pusds demdminarse un *acuendo
oe colabaracion®, En este caso, |a snidad debwrd valorar 5i lp ora parte 88 su “clwnie® o su "socio®, 8 fn de
astablacar i la transacciin se enctentra an o alcancs g L3 nueyva Normg.

LOS CINCD PASOS: VISION GENERAL DEL NUEVO MODELD DE INGRESDS ORDINARIDS

£l principio fundamental &= qua va enlidad debe reconooer sus Irygrasns ordinarices de florme que 18 ranzfarancla
de hiénes g Servicios compromatidos con 108 dientes se registre por un importe gue reflaje 1o comraprastacion
qué la antidad ssperas que ke comasponda a cambio de dichos bienes o 3ervicios. La Nome debe aplicarse a
cada contrate con canscter individual. Mo obstanls, S& pamiile un Irelemieno colectiva shempm qua exisia Jna
gxpectallva razonabla s gue o efectt en |08 estados financisms ne difedrd significathvaments dal qua mxgultara
de Bplicar la Nofma a cada soniraip 2on cardder individual. Bl radsls 68 2imudurd en o iy ieniee § paot
{uE deben sequirse:

Paiad PR Y] | T T I

lear 1]

Custribuw o precis de
Idartifcar & oonwats ::‘I"tﬂi separaﬂ:: Determinas & previo | la trangscchin enkre las mﬁ:ﬁ {u:rdnn:;a:
con 4 cllente i die 43 transacoiin i dal | T PIgue/ad
el copttrako corttrat atislacg LS
— ol ] g

2. Politicas Contabies Significativas (Continuacksny

Pazo 1 - identiflcer of contrato con ol diants

Un Contreto pusde sed ascritg, verbel o implcito, pero para que se g@lique [a Nomma deben cumplirse las
siguientes condiclones:

= Lgs pafles contratanks fan aprobedo @ contrato (par escrito, verbalmente o de acuargy oon
olrgs précticas amprésariales habituales} ¥y 28 han comgedmetido a cumplir sus reaspaclives

chligacionss,

' Lo entidad puada [dantillear 105 derechos de cada parte Sobré s biepes o servicloz ohisto do
Iransferencis,

' La entidad puede [dentilcar las condiciones de page de los bisnes ¥ servicios objelo o
Iransharangia;
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2. Politicas Contables Significativas [Continuackn)

* £l contrate llana sistansia comercial (8to 23, 5 pravé gus & riesqo, 2l momento o & [mporte s
ks fuluros fujos de efective de @ enlided varien como resullads dal camtiao) v,

= Eg probable que la entldad cobea 3 comrapresiacion que & comespotda @ cambio de 03 bienes
0 SENYICIOE Que Seren objete ok transkeanaa al diemts,  Aungue nomalments code comtralo se
contabilizars por separado, 13 noma requlere que und entidad defra wndr un grupo de Conirataz
calabrados en lg migma fecha o an chas prdximas ¥ con 08 mismos cllantss (0 padag
vincukadas a ellog) si:

*  Los contralos BA Negocian cOmo un pagquets, Con LN Lirnic objeto comercial;

* El imporie de Ia conbpeestadién 8 pagar por uno de los conbetos depende del precio o o
cumplimientc ded otro conlrals; g

' Lo hisnes o seryiclos compromedldas an s coniratos (o algunas da slios) consituyen una unica
ubligacitn de desempadio.

Tembién puade pasar qua o5 precios o €l alcance de un contrato sa evisen posteriormante.  Lina modificacion
conmtractudl “aprobada” (ms dedir, sguetla cuyas condkclonss cmnast derechos y obligackones exigitles) se
contabilize come un conlrals ndeprarnciante gi

= Genem g ghlkacsidn ndapacdiso de desempeio “dlarneizds (seqin iz definicde de la
MNorma - véase el Paso 2 a continuacion) y, asimisimo,
» El pregio adigonal refleja ¢ prscla da vantg aisladdo de dicha obllgacidn ingdependiente.

En caso cormraro, dicha modificacidn ge trate comd un 3juste dal corteto griginal, En muches casos o efecio se
va x contabilizar prospecivaments, diefrbuyendo el precio de @ tensecckin revisado restanle entre (a3
cbligaciones regiduales del conlrala. Ng obetante, para clertas obllgaciones que se cumplen a o large dal liempo
{véase sl Pase 5 més adelante), el afacta 5o conmbilize con cardcier retrosctive, 10 que generav@ un apste
acumulado de acinalizecitn (catch up) o0& [es Ingresos ardinarios,

Prsq 2 - [entificer las obligacianes separedes def contrato

En opriwer bagar, hey gue WeriBear e obligadiones diferenctatss W que podrames tommmbép denoeminar
‘segregar & cortrato}, proceso g debe (knwarse a cabo al inicw de confrate, Las obllgaclonas Jiferendadas
300 bianas ¥ S&vicios comprometdos & vidwd de un contrato que deb@n $&r registrados de forma independiente
si Cumplen con Ambas da |as siguisntes condlciorws:

=  FEl clisrte puede beneflciarse del bien o sarviclo por & 62l¢ o conjurtament® coh gtms
MACUrkDS QuUeE ya EStBN 8 Su dmposicidn (dicht de offo modo, Bl bien o Seviclo Be
dieranclable) y,

* El compromise de 1@ entidad de transferlr al bias 0 servicio al cllante %a puede identificar
separadamenis da Ords COmMpOMisos asumlidos en virtud del contratn (e decir, s un
compromiso diferancidda &n el contexio del contrato).

Por o 'Bdo, Y 8l 58 dwinplen CioVDE TROASIGS D WONmE EapR O N8 Berie de Danas O Sendcios
diferenciatos, pero practlcamente idénticos entra &l ¥y con el migmo pairtn de& {ansferencla al cllenis, &g
contempdan Come una Gnica abligacidn,

La aplicaclén ge 13 segunda condick <o Jook, demermings & v Dien 0 Sendclo comprormmelion plscs
Dantiicarss SANSPCamaTie 0f ObeS CONMENTHTEROE 8 T coniraloe- exige un andlisls de [as gondiciones def
conirato y 18 consideracidn de (o8 hechos y clreunstancias concretos.  Enlre Iy factores que Indlcan tue un bizn
& EArvicip COMPrometioo poeda identiicarsa saparadamante de otros coMpromisng 58 incluyen (os siguienies;

*  La anlidad no preste un sarvicla sigrificativa de integracidn dal ien o serviclo an un paguests
de blenes o sorviciod que represants un producto Fnal comblnade an virud del comrato;
* El blen o gervicio no modifica ni persongliza sustanclalmente obog bienes O SAMVICKS

COTTETOAN G0 &n &) CONuBI,
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2. Politicas Contables Significativas (Contuacion)

' El bisn o sanvicio no &5 allameante dapandiants de atros Dienss o sanicios compramealidas an
virtud dad contrate nl ezl altanwsnls Interralaconacs con S,

Faeo ) - Delerminer o precio de la trenseccion

La antidad debe determingr e} imporie de Ip contraprestacidn que espera que ke comesponda en virlud del
conlrale a tambio do 105 bienas o sorvicos comprometioos a fin de regisirar Bl ingreso.  El precia de Lo
transaccidn pusds s& un Imporde fije o vatable por concmptos Lalss como descuenios, membolsas, Ahonos,
incanllvos, banlbeaclonas por cormplimiante da objativas y olros conceplns simllarss. La anldad daba astimer ol
precio de (& transacelde tanmndo s cusita al stechs de contraprestacionss varables, ol vakr temporal dal dinero
(5i =& consldera que existe un componenla de financlaclén significallvo), conlraprastaciones no Mansanas, ¥
olras contraprestaciones a pagar al cllenta.

Si par esins motves o pracio es vargble, su importe debe estimarse bien utilizando wn importe ponderado en
funcitn da la pmbabilidad {un valor espersdo} o bien mediante el importe Onice més probable, & enfoque que
m|or parmiita pradecr al irporte al que b antidad sspers ke dongch.

La contraprestaciin vaniabls sdlo s Incluird an &l preclo de 1x transaccidn si &5 alments probabla y sismpre y
cuando su incluskn no dé lugar a Wa “reversidn sgnificativa de ingreascs” &0 an o fuluro &8 produlera
regglimacign, Una reversidn significativa de ingresos sa produce cuando i cambio posterior a0 & asllmacian de
l& cantraprestacion variable genera une reduccidn significalive del importe acumulado de Ingresos recanocldos
procedentas dal cliamta.

E=ta restrios|dn alscta cuands:

v  Elimporte de |8 contregwrestacion depande de faciores ajanos al conbrod o (3 erdidag (por
ejermplo, |8 volailidad de un mercadao, el ulclo o criteno de tercarcs o un alevadd ABsgo da
obgnlescencial;

' No e espara gue [ incertidumbre se resuelve en un pericda largo da tlampo, o

v A experiancia preyia con obligeciones parecidas 23 limltads o hay un ampllo abankeo de
iMportes posi bas da contraprestacicn

T, 8 caush de una pencisl reversion slgnificativa de Ingresos, 13 entided llege 8 la conclusian de gue no
procede incluir [a totalided de la contrapresiacién varable an &l pracio de L3 nseccion, deberfa evaluar si
procede indluir solame e una pere de dicha conlrapresiaclon vanable, &s declr, un importe inferior.  Dicho
it inderior da |l contraprestacion variable deberd inclulrse an ol praclo de 1a bansaccion §i 2o congidera gue
cumpls oon ks requisitos artenomerre expuestos fes decir, Si es allamenle probable que no s& producird una
revarsion signdllcatva de Ingresos por 1 indusidn de ese mponte inferiar),

Con &l nuevo modelo, los ingresos raflajan al Importe que la antidad eapera gque o comesponda en virtud de un
cartratd con un clenle, no & importe que an realldad sspaca cobra.

Mo obstanis, | 1a antidad preve gue en Gma instancis ¥B 8 Aceptar un (mports (wstor al inicialments acordado
en & conlralo con o clionts (88 décir, que preves que va a concadar un descoank adiciongl o similar), por
ejemple, basade an prdcticas omamiales anterioes, e enlidad deberla estmar inlcialments log ingresos por o
importe infertor ¥ evaluar 1a cobrablligad de dicho irmparta (véase el Paso 1), Posterorments, s axkste avidencia
de incobrabilidad de ezos Ingresos ya reglstrados, @ Norms equies 1B presentaciin sepamda de (as pandidas
pear deteriom oMo un gasio an la cuenta de pérdidas y pananciae.

Cuandd un cantreto incluye un componanda significallve da Nnanciacidn, ks elecios del valor lemporal del dinero
s& tahen & Cuenia gjustandc ef precio de la ransacclén y recanociends (08 ingresos o gasios finenciens a o
Iarppe det paricds de finsnciacion, segan comesponda, Esto no as necasario si sl periode enire la entrege de los
bienes o sanviclos y Bl pago 9 infedor B un afio.
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2. Politicas Contables Significativas (Continuacikin)
Paso 4 - Dizribr ol precho de 8 transacc!on antre: loa oblgaciones del comrain

Cusnds un contrate incluys mas & ota obligacids diferencisda, la entided debe distrbuir & precio de 19
tanzaccitn emre las distintes obilgacines de forma proparcional a los precios da vant independisntes
corraspondientes, La mejor evidencia de un precic de venta indapendlents ax of pracio af qus (3 snlidad verde al
Dient O BAMVICIG por separade,. Cuando no se disponga de dicho precle, [a anldad deberd hacar una sstimacicn
dal precio ga venk mediame un enfoque gue hega Bl MExime uso Of datos chearvables [jmor ssampefo wd
VRSN Afstnty porendio g (8T precil merade. un cosie eSperedt Mds U mEen O -SNp an inytsdas
CAELS IS CtiETarte (w mrdionis reoiaied),

En el cosh de que & paclo da la transaecion ingluys un importe variable, &3 necesaro considerar gl dicho
imporne vaniable comesponds & lodas o sdio a algunas da las oHigeciones del comram, Selvo que S8 cuman
los critenicg de [ Morma para tratar el impors varabla come corespondients 8 alguna de |as obligaciones
aspacificas, sl impore varisble deberd distibuirse anire todas las obllgackonas dl conbreto.

Cuando & contrato Incluys mas da un bien ¢ servicio diferencigdo, es habltual que s& dé un descuante sobre o
precic total, franta al importa qua s& habria fBcuredo 5i 2508 Mismos Dienes o Senicioes 54 hobleran comgrada
por saparado.  Salvo que [a ampresa disponge de evidencie observable (v cumpliendo log requisiics qua
eg5iablece [a mma) & gue la iolalidad dal descusnk &6 apliceble oo 8 algunes de {3z obligaclones
diferenciadas, & descuamo debera repartirse proporcionalmanta anted Iodas 1y obligeciones del conirats,

Pazo 5 - Contabilizar ioa [ngresos cusnde (0 8 medida que) la entdad satisfacs ias obligacionss

Une obligacidn sa considera saliskchs cuango 2 conirpd de (o5 bienes o servicios (los “actvas®) subyacanbas &
Ia cbligacidn en cuestion se transers al clienia. Por conb'ol” se entiende |a capacidad de dinigir o ugo y obtenst
I practice totalided de los demés benaflcics denvados dal “active™ subyecente al bien o servicio.

Eslm enboque conceptual difiere del planteamienio da la NIC 18, en la qua, par ajemplo, los ingresos ordinaros
pOv la vanta du bignes se reconocen cusndo se han ranskerdas los hesaos y beneficios significalivos inherantes
a su propledad.

For otro ado, [28 NIC 18 actual plantea al momants de reconocimiento o los Ingresns on Ranglan da si as un bien
O un sarvicio o gue se entrega al clisnte. £l snfogue de NIIF 15 es por el contrario uniforme v aplicabla par igual
2 lax vertas de bienes y de sarviclos.

Ingresas reconociios g io lorgo Jdeal 1lempd. - Una oblipacitn £& curnple a | largo del Bempo, ¥ en aste casa, asi

mismo dabatian rscunocerss loe ingresos, si 52 satislbee al meancs Lna de laz sigwientes condiciones:

' FEl cllants recibe y consume ics beneficios de la prestacldn de |8 entided & medida que 14
antidad leva a cabo tal presicidn.

= Lo entidad, mediania &0 preclacidn, e o mejore un BCtive (por slamplo, poodusics o
Trabejos en curso) que esls baja o conirgd del diente durante su craaclan.

& Con zu prestacitn, la enbdad no crea un aclivo que ianga une aplicacion alematyva paca si
regma, parg tiene derecho al pago por {a prastacion realizeda hasta |a fecha.

Fare analizer 3i un acllvo tane una Jplicecidn allemativa, al vandador measilard valarar gl inicky da! cantrats Bi.
tankp comraciualmenie coma bale un puro de vista practico, pueds hacar uso del adive para una finalidad
digliria da (o safialada &n el conlralo eon ol clieme, Sise cumple alguna da las condicionas snterioemes, B entidad
daberd meconocer kos ingresns 2 ko largo del iempa de Ll forma que mejor reflala a iransfarencia de bignes o
sarvlclos al Gliente,

oo o6 Hempo. - S una abligation no eone [as condicines pars gue s
mmpla a o larges ﬂel tlarnpu ge consideran kos sigulantas Indleadores al evaluar el momentn an qus al contral dal
aClive 58 ha transfarida al clianta:

n
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2. Politicas Contables Significativas {Continuzcon)

La entidad ha wansferido ia poses|én fizkea del activo.

La snticdad Lo aohuaimeanta dersch 8 exhir un paogo par al activg.

El cllmrte ha aceyrieds & activa.

El cliente llans Ik riesgos v banaficies significativog inheremes a ka lMulardad dal activo.
El cliante tiene Iz Ttulardad agal dal activo.

4, Conten relativae 8 U contrats

MIIF 15 incorpors criterios especificos para determinar qui costes ralalives 8 un comralo deben activarse, y hacd
una dizlincldn antre los cogles agocigddos b la obtencidn de un contrate y koS Coles asociados al cumplimiento ds
un coniralo.

En concets, 03 costes de obtencith de un conmirelo se activen Onicomants cuando sskos costes sai
incramentakes para e obiencidn de un contrate (por sjsmplo, comisiones S0Dre vantas) ¥ S8 AERSR QU 52 vayai
a recupsrar’. Cormg simplifcacion prictica, e podran (Mvar a gasios en |a fecho en gue se Incurran Ios costas dé
obtencltn de un contrate si el periode previsto de amorlzaclin as de mdine de un afo.

Los costes de curmplindsnto da un ooniralo 5e activan cuando -y dnicamenle cuandd- comesponden dinectamen e
8 un coniraky, generan ¢ majoran Ioy recursgs que Se usaran para cumplir con [ag ofigeciones ¥ 32 aspera que
£5 VAN § recuperar fsalvo que los oostas 4o cumplimienoe de un coniratn &a hallan dermtm del alcance de oiras
NIIF, en Guye caso se aplicarin ks requisitos de e otres MIIF), En pmbos casos, los costes anlivadog se
anwtlzardn de aouerdo con 2| petrgn de ransferancla da 196 bisnes o SerYiCios 3 que Comespondan Ios costas
activedos.

5. Croe aspacion

La risrra Norma 48 dimectrices muy delalladas én diverses dreas, en l3s qus algunas difieen de bo eslablecido wn
la rewrriative contable actual de la MIC 18, En partiouler;

' (igpntipg - Cuandd I3 antidad conceds une garenda al clenle, la naturaleza de dicha
gdaram(a detarminerd el Impacto conlabée. En o casd do que & cllenis pusda alegir enire
COMPrar ¢ i lg garanta, o de que [a garantla aporte un servicio adicional al clenie, &5tg se
conabilizard conta uma obligacion diferenclada. Una garamla que s llmlie a asagurar gie gl
artcule suminisrado cumple con las especlficaclonss acordades no se contabilrard camd
uné oblipacian diferenciada.

*  Derechos del cliente ne ullizadas - En determinedas clrcunstancias, se espare qua (oS
tliantes no van 3 ejercer todos derechiy conlractuales que (e coreyponden: un ejempls
habltual &4 gl de 109 puntas de fldalidad no canjsados.  El no ajsrdcio o oilizecion por parte
de ks cllentesx de 1o totalidad de sus derschos contrectugles S COMOCe como reakags
{desppwrovachamianin). Cuando se prevé un cledd nivel de brestsge. ios devachos
comespondlantas S& CONsideran Como conirapresiacidn varable ¥y 38 MAOONGcEn Com
ingresng en proporclin & patdn prévisto de ejercicio de damchos por parte del cllante [as
degir, comparando oS heanss o arvicios entregedos hasia [d fschs con los que S8 aspars
Briregar en conjunie).

En siluaciones An que inicidmente N 5 6Epeara un nivel signficativo de dreaksgs, 1a enlicded econocerd (o8

ingresos comespondlentes a dichos importes dnicaments cuando la probabilidad de qus o clisnt (06 ulilice pase
& &y remeta,
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2. Politicas Contables Significativas {Continuaciin)

Bienes 0 servicios adicionales - Algunos contratos incluyes una opoidn por 13 que 8l clisnte
tirve |a posibitided o8 comprar blanes o ervicios adlcionales con un descuanto. Cuanda
esto conatituye un “deracho Significativa™ parg el chente (par sjermpla, e clisnte tlene un
derecht a adguinr productos adicionales con yn descuents importanis), 13 entided debe
imyular pans del precio ge 1B Tensaccidn a la gpdion ¥y reconocer el ingreso cpando gl Somno
de los blanes o sarvicios adicionales vinculados 3 18 opeitn se transfiera al cliana, o cuando
venza la opeldn.

Licencias da peopisdad imelectys! - De acusnda gon NIF 15, |8 entidad debe evadusr 1g
neturalaza de las llcencias v, on partcdar, distingulr &1 12 licencia glorga al clkenls & “derecho

o usn” g el derecho de scesss™ sobre |a propiedad intelsctya! de la entidad,

La Nomg incluye |03 criteflos para detepminar 3| estamos ants un casg u otro, Distinguir =i [a licencia congtikiye
un devacho g2 aCcese & (8 propledad intedectual y, por conslgulente, &l controd sobre [a misma s& transfiere g o
largo dal tamga o, 5i, pOv 8 contranbo, @ icencia represanta un demcho de vso de 18 propledad nkEeciual v el
conirod sohie K2 misma se transflans an un momente del tiempo, &g vital para determiner |8 fomma de moeonocar los
ingresos relativos a dichas licenclas.

Oras cuestionas qus lambisn sskin cubiartas &n [a horma son |ag siguientas:

Mélodos para mexdir ¢l gredo de avance del cumplirmiento de una obligaclén.
Devoluciones da vanlas.

Frincipal ¥vs ageanla.

Papos iniciales ["umFon fives ) no membolzables.

Facics de recompra.

Conltats de vema en deposiio.

Acusrtdos de fecturackin con reltencidn de enmega (Ihil-amrt gL
Acaptacidn par parie del dlente, 6,

Desgloses sobreg dagagregaciin de Ingrasos.

5. Desgloss ¥ prassntacidn

L& Morma amplid considermbemente los desdlosas actuales sobre al reconocimisnta da ingresos otdmeanicg, A
titulo ilugirative, entre 12 informacion que exiga NIIF 15 se incuye;

Lo desagragacion de (03 ingresos al ohisto de reflejer [@ forma an que (8 naluraleza, sl
impore, & momante y @ incadidumbre de Ing ingresos ¥ Ios Aujos de efeclive 58 ven
afectados pof faclares BLONMICes,

Determinados dasglosas sohré (08 saldos con dienies fouentes pof cobrsr 0 BChivos o
fAtivas contraciuales) pov wpmpin, saldos iniclales y fingles de log aclvos y pasivos
conlractualés, sus movimlentos {Ingrasos ded ejercickd que proceden del =alda dal pagivo
contractual v ingregos del gjercicho por obligaciones satistechas en un ejercicho anisror, por
ejemplo, par modificaaones de precios, aic.).

En el caso de ¢onbatos cuye duraclon sa gsperg quUe Sea SUPBMT 3§ un ano, 8 importe tal
ded precio de [a ransaccitn axibulde & [as ohligaciones que quadan par zafisfecer, asl como
una explicacidn ean cuanto al momente &n que 8 entidad e2pera reconocer (03 inOresos
comespondlentas.

Desgloses sobwe los acllvos reconocidos por costes incurmidos pars la gbvenchin o el
cumplirnigento de un coniralo.

Dascripcionos cualitativas oe kos tipes de bienes o servielos, de las condiclonss significativas
de pago ¥ dal marco emparal habitual de cumplimiento de obligaciones de ks conlrales de la
entdad con ios cliantes.

Descripclén de las consideracionas sighificalives acerca ded itnparte y Bl marcs tamporal ded
reconocinlenio de (g ingresos,
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2. Pollticas Contables Significativas

v Pualitleas adopiades por o emtided respecto a 12 polloca sn materis dal valor temporel det
dinaro y de los coskes da sblangidn o cumplimiento de un conirato. &

*  Infemecion zobra los mibtodcs, dalos & hipdtesis utilizados pera determinar &l precio de la
rensaccitn ¥ para distribulr log Importes antrs las olligeciones-

7. Facha da entrads en vigor ¥ transicidn

{Continuacion)

La nuava Namma o efective pero oS gjerciCios que combencan a partly dal 1 de energ de 2017, y se parmite [a
adopcldn anllclpada. En g LUnidn Eurgpesa gl EFRAG ya ha inlciade al proceso ge endoss de [a nonma que prayveé
finelizer 8 madlados dml 2015 y de maomenio, previsiblemente manteniendo a fecha de aplicacion obligatora
propuasia por & IASE.

La aplicacian o retrogotiva, JEHO qué significa? Gue sa aphica a contratos nuevos Creados o partir de [a fecha
o aRlTRAR o0 Yigs ¥ B We cORNTRIDE SRRTIRS U TT 3% Thablan Trddieede & e fetha oe enmada oh vigor. Por
tanto, lax cliras ds primer ejercicio de adopCidn S8 prepararan como ¢ siempre 5@ hubleran aplicado los
requisitoz da MIF 15, .Y 06 gemicios comparetives? Se ha previste la posibilided de simplificar alge 1s
trengiciin. Se pueds optar por & mélodo de aplicecidn retroactiva (lambdn con aKUNSE regles practcas) o por al
metodo modificado.

En & métode modificadg, 185 cffas de kos alarcicos compargdivos ng se reeXpresan, ¥ 1o gue &8 hace ag
reconocer & sfecin aoumulgdo de la aplicaclén Inlclal ds I normea como un gjuste al sakdo Inlclal de meservas.
For ejempio, 5 la sntidad aplica la nueve Noma por primera var para o apecicio terminedo el 31 de diclembra
de 20117 y elige spllcar esie Mmoo, & eferic acumulado generado por la aplicacion de |8 nueva Norma se
BjUstars oon cargo o 3hono A [25 reservae al 1 de enero de 2017 y las cliras comparatives comespondisnies al
ejamicic terminado el 31 de diclembes 38 2078 no se reexpresardn, Si se alige Alicar este mitodo modificado
én 15 trnsickon, de todps modos, se deband informar del impacto del camble an s spigafes de o5 esmE00s
finarciens a incluir une descripcidn ds los cambios significativos.

Mostramos a afacion ilystrativos COme podrisn tratares sn [ irgnsicion bes conralos dielnlos apleando log dos
metodos permilldas por 3 Norma:

Empeza ¥ rmine & & mivmg gigrdcle anual

Contrabe fnalizadn con antermarided & la Pecha

&l comparatwi)] - Se dipone de ceras ragas

Corkrn Mo 5 Apica |3 NITF 15, b as,
5 Apitard el sabdo chr aprtuna e Las ressress
Captrato fnalizhoe con artericridad 3 |7 fetha  correspordented o mjerchie mde antpes pada of
Contiak: 2 dia aplicacein IHelad - Mo 5o aplics la HIF 15 qua 5& presenre mioemacin (1 de gearn de
2018
Cakculer impacte ¢ apstar ol walde de apertua Se alustard of saldp 02 APEMLIE e I3t resgris
dp |a5 reseryas 4 | Pecha de aplicaodn micial {1 .
dar enero de 2017] comrespongdignigs  aferceio nads artigue purs sl
Comreta 3 : que s presete [nformaddn (1 de erers A

Ligicamente coma an & aplicacitn inicial de cualqukar norma las sntidades deberén Informar dal impacto del

Las orfras de A0AE rub S& re-fopreamn.
Daar okt Bominados cesgloss, sdpeaificos.

201K},

camibic da palitice contable qus resulls de |g sdopcidn da [a nusya Nomma.
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BALLEMSADCHRP S A
Motas & ks Exacks: Fnancienos
Ario derrningdn el 21 e dickamibme dal 2018

2. Politicas Caontables Significativas {Coninuacion)
MIIF 18 ARRENDAMIENTOS

La NIIF 16 et o msultade del poyecto conjurto nclado por &l |ASE Jumto oon o ragulador contable
astadounwiensa, FASE, ouyo objetive inicial e |a eleborEcion de una nofma de convangencia antra as MIIF ¥ ioe
principloxs contables ssladounidonses (US GAAP).  El objelivo del proyecie ara solveniar Las inguisludas de
preparadonss y Usuarias respencto de la falta de comparabilidad entre nivmetivas, ¥ tamblén, an ganeral, resclver
lo que los requladones enlandian gomd limtacones de 18 nerma actusl an relacidn oon 1a Irfemaclan qua anmja
solve amendamlantos oparativyos ¥ b genaml, 1a exposicion de B entdad a los nesgns procadentes de asls Lipo
ge contretos.

Con la norma ya emitide, no 29t de mas echar 8 vista atras y recardar que ésbs R 5ido un proyecto largo, que
ha pasado por diverses foges conceptuales v en e que el LASBIFASE han regibids y analizedo mas de 1,700
CONTUTIENT Fe e,

Hey que tener & cuanta que, 3 pasar de gsla higtoka de abajo previo, las conclusionss finalss de! 1ASE ¥y FASE
van 8 diferir en diverses aspecios. El mds importanis es gue el FASE ha prefendt Segulr con un nwodsls dual
pars el gmendatano, en el qua tdos los armedamlentos astardn en halance iguaiMmente, perd tandean una distinta
prasantacadn en (@ cuenta de pérdidas y pEnanclas, utllzanda para calificar al fipe de amendamiente y |a forma e
imports &n que dste so presents en la cuenta de resultados, crilanos slmilares 2 s actuales de NIC 17, For
1anto, 13 norma andioga que va @ emiir @l FASE (32 espera para los phmenos moses de 2018) no serd
convergeme con a MIIF 16, a pasar da (08 origenss del proyecto,

A

La nueva Morma sobre grendamientos aplica a todes los amandamientos, inclwidos (08 amendamlentos deaf
deracho o 50 de eclivas subamendados, con 12 axcapadn de aspedcios espaclicos comemplados por olras
NOMNES, 8 Concreho:

*  Ayrendamisntos para axplorar o ulilzar minergles, petrilen, gas natural y recurss similaes o
renovables;

» Contrates indluidos en & &mbito de aplicecion de& [a CINIIF 12 Acuerdos de Goncessn de
Sarvicios;

s+ Farg los amendadores, kancas da propisdad intelectual incluldas &n o dmbito de la NIIF 15
Ingmeay procedentes de ookt oo cliantas: v,

«  Fara los arendatarios, amendamlentos da activos binldgicos dent del amblio dea aphcacidn do
b MIC 41 Agricultura y derechog en virlud O contratos de licencias incluides en ics ambitos de
aplicecion da (@ NIC 38 Adivoe Intengibdes como peliculas, grebaciones de video,
reproducciones, Nenuscrilas, palantées y copyrights,

<6 permite 3 los arrandalarios aplicar ls normma NIF 16 a los armandamiantos de o00Ss SChives [nlangiblees.

! ientos I bajg valgr. - Ped responder 3 [ag Inguistudes
r'l'lanlfﬂs-tadﬂs pﬂr mudms anﬂﬁaﬁ an ralal:ldm al custal'benaﬂclu e aplizar 1a NIIF 16 8 determinados conlralas
de giquiler, &l IASE ha Inclulde cena simplificacién praclica, parmitiands con@abilizar o3 amendamlentos & cortg
plaze y Ieg amendamientes d& activios de bajo valor directamenta cama un gasin, ramnalmente de forma Hnsal a
la [arge de & duracion del amandamisnta (a5 degin, seguir como con o actuakes amendemiemos operalvos).

2e define “arrandamigmo 8 COM0 plazo”™ coma aqual qua no incluye une opelén de GHMp ¥ Que posae una
duracion desde [a fscha de inicio igual o Inferdor a 12 meses, Lo eleccion de Bplicar ast Aaxcopcian 8 o0s
amendamienios 3 corto plazg debe de hecerse 8 nivel de cada clase de activos amendados.,

Pat sy parte, |a excepclén para arstdamisntos de activos de baje vakor podrd gplicarse de forma individualizads
pama cade amendarmianto.
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BALLENSACCORP 3, A
Motas & los Ealades Fanancinrns
Ao lmmminesdo al A1 da dicemibme dgal 2018

2. Peliticas Contables Significativas {(Continuacian)
Dafinkcién da Amancamiantos

Le Noma diferancla un arrandamientdy ¥ un condreto de senvicios en funcidn de 13 capacidad del cliants de
conirglar el activo objedo dat armendamiante. Un ¢onbsts es, o contiene un smandamiento 8| otorga al cllente &l
derecho a ejercer el conlred del uzo dal activo idenlificedo durante un perfodo de tlempo a cambde da waa
contraprestaciin.

Be considen que exisie ool Si e clenle tiena:

(a) Derecho 2 gbtener sustancialmente ndos kos benallclos scondmicos pracedentes del usg de
un actlvo idantificada, v,

{0 Derech 3 dinhaie ml s de dleben et

Las antidades. deberdn identficar al Inicle ded arendamienio si un ¢ontreto es, o contieng un amandamlante, y
asla conclusidn Gnicamente € revaluard en cazo de modifcacidn de (05 birminoe ¥ condicionea del contralo, E|
iniclo dal amrendamigrmio g8 |8 fecha del contrato de smendamiento o 1a Bcha &0 Que (89 partes glcanzen un
COMERMmISE da los principales términos v condiciones ded amandamlanto, 21 asta Glima e arderiar,

Contabilidad dol Asrondam/emto
Becongcirmisni El amendotene deberd reconocer &n 13 facha da Inicia dal amendamiero un derecho de uso del

2ctivo y un pasivo por amendamiento, LA fecha de inlcio de un amendamients oo defing en la Norma como 1a
Tacha an [a qua of armendador pone & active subyacenia a dspesician del amrendalaio para sU uso.

Yaloraclsn Derechor de ugn Gl ctivo El cogie del derecho de uso de [ox aclves incluye las siguientes parlidas:
* El importe de |a valwracldn inicial dol pasivo por armendamlentd (S8Q0n sA describe mas
adalame),

v  Cualquer page por amendemiente abonade al armandador gon enterionded & la kechea de
COmiEnzo © &0 la misma fecha, una vez desconade cualulé Incentivg recibido por el
amendamlento,

Clakguier cogie directo inicial incurmido pod o armandalarnio y,

Una astimacln oa 105 cosles en ks gue incmird & arrandatano parg sl desmentelamisnto y
THOTD i BEtD SubiyacanDe, o pArE restaurar & acivo subyacenia A rivel exigico en 103 terminos
y condiciones dael arrendamlante o & §itio on o que se ancuantra Ubicado (8 MEnNoS Que estos
srigieg ge iNCWNTENn para producr sxlsncias). E| amendatario pusde incurrs sshs costes ye sea
&0 la fechd de inicio o como conzacuencia d& la ylilizacion del active subyacents duranks un
paindo determingdg.

Fogterrrmenta, (8 valoracidn del derechs de usa de bos activos It por al modéla de cogie o el modelo de
mravaluaciin de Ig NIC 16 Propisdadss, Planias y Equipo (reconociendo, por o, [@ amotizacidn y el deterlone
ah la ¢uenta de pérdides y JANANCias ¥, & casn de aplicacion del modale da ravaluacidn, |83 revelonzacionss an
patimonio), Mo obstame, MIF 16 axige gqua |2 valoracion del derscha de 5o d8 ung inversion inmoblilarla
armandada e replice g su valor razonabie i 12 entided utiliza ¢ modelo da valor mzonabde en virud de o
digpuesta an la rorma NIC A0 Fropledades de irversion parg las inversiones Inmobilianas qua pagsea,

Lomao 5e expans mas adel@nte, el derecho d6 uso de las activos lambién 3 ajusth Como resultado da ciertos
combiog en & pasiva por arrerdamienic de manera posleror al inlco dal armandamignto,

Pasivo por grrendamlento s entidedes deberdn valorar (o3 pasivos por arendamiento al valor aciual de sus
cuatas e gmrendamiento, desconladas filizands él tipe de interés implicla an el amendamienio, si dicho tipo de
interds puede determinarze facilrmanta. Si ung entidad no e3 capar de calcular e Gpo de iments implicito en al
arrendarmento, Bl amendatent debers utlilzar & lipo 88 inlers incremental de sis préStamos.  Los pagivos por
arendamients daben inchir l6s siguientes partdas:
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BALLEMNSACORP 5. A.
Motas g 1og Eslados Favanciones
Afig terrinado wl 31 de diciembee del| 2013

2. Politicas Contables Significativas (Continuscién)

s Cyolas flias (incluyendo cMas “an sistancia” fijgs), Mencs cualguier ince/ivo de arendamienio
QUE 58 vaya a recihir def gmendador,

»  {yeias varables que dependen de un indice o de un fipo de Imerés {como un fndice de Praclos
al Consume, o un tpo de intarés de referencia), otilizando al indice o sl Up de imerds en (2 fecha
da inicio del condrata,

+ |mportes qua o amendatarlo espara pager en virtd de garanizs de valor residual,

«  Frecio de gjercicho da la optitn da compra &l o arendatanio thens cadaze @zonabie del ajarcicio
e liche opcitn y,

» Pagas de penglizaciones por laminar ¢ arrendamlente, si &l periodo del amsndarmisnie refleia et
ajercicio de [a opcidn de lemMinana por parke del amendatarla (@6 decir, porque &dsle ynas certeza
razonable al respecto),

Fosteriormenis, a amendalario Ira incrermermando el pasiva par el amendambanly para eflejar al Intecds
devengeado [y roconccido en la cusnta de perdidas ¥y gananclas), deducir las cuotas que 8¢ van pagando del
pasivo ¥ recalcdar de nuevo el valor conlabls pam efiejar cuslguisr myigion, modifcacidn gal amendamlanta o
revisicn de las denominadas cuotas "en suslancla® Rjas.

Bevigidn del pogivo por_arrandamisnte € arendalario deberd revisar & pasivg por Brendambante on |3

v« Cuando e produzes un camblo en Bl importe esperads o pagar en vined de une garantla de
valor resldual,

s«  Cuando 3& produzca un comblo en [as fuluss cuetas de arendamiento gara raflsjar la venacidn
&n un [ndice o &n un tipe de interéds ulblizede pare daterminar dichas cuctas (ncluida, par
ejarmplo, una revizdn dal alquiler de marcads);

+ Cusndd S8 produzce un cambio en la durackdn del amrendamienta comd resulado de una
moificacion en gl periodo e cancalatils del migmo (por ejemplo, si el amendakario no ejerce una
TN Pewdatnaks kol AN ba devitiharin gel paNion e arendamienta), b

+  Cyando g€ produrea un cambio en la evaluacldn de uma opcldn de comprg del active subyagenie,

Los cambios denvados da las reyisiones o8 [as garanties del valef residual y (83 variaclonss en un ndics o tipo
de Interéds se cakculan ulilizamio el tipo de Interés determinede 8n 12 fecha de comienzo dol amendamlento,
mlentras que (o5 camblos an la drecion del amendarmienmo o en (8 8valuation de una op:lon & Compra exigen
que dicho gaiculp s reallce con i lipo de iNerés revieads o |g fecha dal cambio,

El mrendalaro dabers reconocer & Importa de la modifcacldn dal pasivo por armandamismia COmK un 3juste an o
derecho de uso de un agtivg 3 menos que @l valor contabla dal demcho de uso dal activg 538 haya redaclds &
a0, Bn cuyo cas0 wl armndgano deberd meonocer cualquler cantidad restanle &n la cueniE de pérdidas y
GArancias.

Dazgiozas

El objetivo peneral de NIIF 16 a5 que las entidades dan informecitn qua parmite a o3 usuarnos de los estados
financienos svaluar 2l efecto de los amendemienios an [a situaoidn inenciera, sl eguledo ¥ (o8 Anos de efectivo
del gmendatario. Lo Momea amplia considergblements (o8 requisitos aciuadles de informacidn sobre
arrendemientos. Los mguigitos exigldos de informacidén cuantieativa de tipo mas gadsersd incluyen:

Le amillzacidn por el derecho de Uso da aclivos por calegoria de activo sikkacante,

Gaslo par interezes & pasivog por smendamiants,

Gaslo ralacionado con [os Arsndamientos de cona pasd,

Gestos relacionados con el amendameanty de activos de baja valor,

Gaxto relacionads con curtas varshies de armndamiento no Incluidas en la velorackdn de v
pasivis por arrendamlenio,

+  |ngresos dervados del gubBmendamisto de derachos da so d8 activos,

)



PALLENSACORF 5. A
hoaes & kot Extados Financams
Al termingdo 31 de diclembre ded 2018

2. Politicas Contables Significativas [Gontinuacion)
«  Ealida de efscilvo por 0% armardarmisngas,
» Adiciones de derechs dg uso da activos,
« Genandes o pérdidas dervadas de las rEnsacoionds de venta y amendamienlo poxlerk v,
+« El valior conable del dearecho de usa de activos al final del gemicio, por calegora de activo

subyacante.

Ademdas, e erendatano deberd presentar un andllsls de vancimiento de 105 pasivos por arrendamiaito (Separaogs
da ctrg pasivos Fnancieros) de conformidad con o dispuesto en la NIIF 7 Instrmantos Flnanclaros. Inkwmaclsn
a ravalar.

Prasanlac|dn A comtinuacicon se rasumen kg principakes réquisitos de presentacisn:
» Daracho de uso dal activa.
Balsnca ca « Pggivo par el amendamients.

Cifgrencipdos de ofros acthvos ¥ PaEVos vl S8 maciande presantacadn soparada en
el propio balence de siuBcitn o madiania deggleae del apigrate an ol qua 38 han

inciuldo,
Cuents de Perdidas y r Amortizacion dal derecho de usg dal activo.
Gananclas » Gaslo por interases dal pasivg por arréndamienio {gasto financierg),

* Pagos en afective por el principal ded pasive por armandamlianta, dent
de les actividades de financiacldn,

Esindo da Flyjos tde Efactive * Popos en efective por Ios imereses del pasivo por amendambanlo,
présenlados an coherancia con giros pagos de intereses.

+ Cuolas de arratdamisnis ge cerlo plazo, pagos por amendamentos de
acllvos de bajo valor y cuctas variables de amendamients N0 incluidas
en la valorachon ded pasve par armandamienio, dertrs de (g8 edividedes
de explotacidn,

CONTABILICAD DEL. ARRENDADOR
HIIF 18 manbene sustancialments (oS requisilos de cantabliiosd dal arendador de la NIC 17 Amendadmientos.,

MIIF 15 exige al emendador clasidicar # amendamisnio #n operativo o financiam. L armandamiento financiero
un arerdamiento en el que se tensfieren sustanclaimente todos o fesqos v benedicios derivedoy de |a
praupiadad gel ective. La Noma induye efempios de Stuackaoas an bas qua oo acmsviacnigodd s Saldics oomn
arandamlante finangiang.

Amendamiantes financss El arendadaor deberd reconocer a |8 fecha de inlcio ded amendamienin &t s balRance
de slhuaclin los acivos mantenidas en amendamiento fnancierg y presemarkos como derschos de cobifg por L
imparte equivaleante a [ Inversin neta sn el amendarmenilo.

La inversior NEta en el amendamianto se caloulas como 13 sSume e los doe concoptos siguientes.

&) El derecho de cobro del amendamierto, cakulads sl valor actusl de 186 cugies de
arrendamienta y,

b.) El valor résichual, calculade at valor ectual de cuslquier valor resldusl devangado para sl
arrendador.
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BALLENSACORP S5, A,
Maotag & loe Eatades Finandionng
A Wit al 31 da diarnbm dal 2018

2. Politicas Contables Significativas {Continuacldn}

Foereriprmente, el amendador deberd reconocer [of Ingrexos Anancleros a o largo del paniods ds amendamionto
én funcidn de un modelo que refiepe une entabilided pernddica constanta de 13 inversiin nata del amendador an sl

armanarnienio,

Arrandamdsnles Dpeeativies Bl armandador mconocerd las cumtes de los amendamientos operativos como
ingrasos, hien sea mediania un modado lineal da meonocimienn o mediente olrg Métoado Sistematics, caso Je
que esle OIMo A8 MAS raprasantatvo del modelo de corsumo del active Subysbenia.

Fresemtacidn y desgloses Ei amendador dabard prasantar los sctlvos subyacaies sujslos 8 areadamianios
operativos en su belance de acuerdo a {a netursleza del activo subyacents. Al gual que oourme oon [os
requerimientos para los amendalenes, el objetivo del desglose es incluir wia informacién an [a mamons que,
prta eon la irfprmecion ded balance de situacion, ke cuemts de pérdidas y ganancias y o exiado de flujos de
efactivo, di una bass adscuada pam qua los usuarios de los egtedos financieres pusdan eveluar e efecio que los
arrendamlentos producan an [as magniudes antes mancionadas.

Transacoionas dé vorta con smendamianto postedor Sale and Leazsback™)

Este asperin se Irala especificamente en NIIF 16 tanto desde & punto de vista del amandatans yandedod como
del arrsndadar comprador.  El aspecto fundamensl del fralemiento de estas tansacclones depands da = la
transferencia dal actlvg én cuestion cumpls (o oriteros de le MIIF 15 Ingresos procedentes de contratos con
clrnias, para su rseonoEmiantd como verta,

Fecha efactiva y tansicion

Le Norme es aplicable para ejercicios anualez a partlr dal 1 da anara de 2019, Se pamiticd @ splicagion
articipada p las entdades que aplgquen [@ NIF 195 Ingresos procedantes de& contratos con clianbes con
antexiaridad & an b misma fecha de aplicacion inicial de NIIF 16, En el sntorna NIIF-LE hamoe de tenar an
cuanta los tramilss da endoso de ambas normas,

La Nomna establece requisiios sspecillcos de transicidn para:

s La dafnicidn de amendamienta (permitiendo aplicar la misma conclusian alcanzada en virud
de a2 MIC 17 y CINIF 4 Dalsmminar 8i un contrato comtiens un Armendamiento, con raspecta
da contrales calabrados con anbaionided o la fecha de la aplicecitn inicial de la NIF 16},

v L& valoracion det darscha de usa de activas y pagivies dg amepdemiema (evitando & cilcolo
retrogpectivo toted de eslos saldos]);

» Lo Iransackiones do venla o sendamiento posterior, antariores A Ia facha da la
aplicacidn Inicial (se contabilizadn conforme 8 1B conclusidn B |8 qua za legh &n KIC 17,
bazadz an [a delsrminasciin & Si la Irngacdin fue una venta con amandamlante operallvo
PoSIenos o con amendamisnlo inancien) v,

*+ Lo importes previamente reconockios &n relachin oon oombineciones de negocio (cadae
edivo o pasive relecionedoe con oz Uirminos favorables o desfinorables de o3
arandiarminmos cperativos previamente reconocidos se dardn da baja y el valer contable del
darachs de w0 agociedo del activo serd ajustado por dicha Imports).

Le MIIF 15 podrd aplicarss por vez primesa por 106 armandatanos, bien de forma complatamenta retrspectiva o
hien mediarte un método redospacivo modiicado.  Si 68 ople por este segundo metodo, 18 antldad no e
gxpragara Ie informacion comparativa, vy ragistrard of afecto acomulads da la pimers aplicecidn de (8 norma
e} U jugte af sakdo incial del painmonks (reservas o como correspanda) 2 12 feche de primers aplicacion,

Implamentando la neva Norms de arrendarinmtos

El IASE ha aslabiaclda camo fecha efeclive el 1 de energ de 2019 teniendo en cuenia &l tempo ¥ coste qus Sardn
MeCESArinG pEra Mplementar @ nuaya Boma. Las stdidades lienan gue tenar en cusme que en asle llampo de
transicion g la MIIF 16 van a tener que conSidErar
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BALLENSACORP 5. A,
Mo A kns Estadpe Finanoiaros
Ado temminace o 3 de deciembns del 2078

2. Paliticas Contables Sigrificativas [Continuacitn)

* Los analizis de impactos necesanos, especialmenie aquatios cudlietivos gque implcan julclos, comoe por
ajemplo o5 red2tivos & [a defnicidn de amendemiento y a establecef o parodo de amendamiento.

»  LOp tRTRDDE TRCESENOE BN SUS ST ¥ [TOUERTS, 15D parh POUeT Desiinar y haoer ing chicules ¥
saguimianto de log gmendamientos, (8 nlvel individuad ¢ de sys cartergs de alqulieras), necasarioes pars
sU contabilizacidn, como Ip capture de a Informaclén necasania pare cumplir con los desqloses an 05
eslaios financlams.

» Elimpacto de {a Norma sobd indicadones y médrices cave del negocle. ¥ 1o impacios que de llps 58
gerivan para Coniratos, como ClAusulas sovengns en coniralos 0 dauda, cantralkos de remuneracion 2 18
dirgeetidn, elc, & incluso en al resgo de ehddik y oy ipes de interés de 12 Ananciacldn

+ FPlanillcar palanciales cambios en las pollicas de distribucidn de dividendos 0 efactos fiscaes, i kot
tuwiera.

« ¥ todiny gllp sin Glvidar la necasana anllclpacidn y comunicacion 4& 05 cambhos a los niveles relevantes,
tanto intertos (Accionistas, Comités de Audlloefa, Consaje dé Adminisiracidn, sic) como axtemos
[analislas, anlidades finencieras acreedoras, sic ).

3. Efectiva

El Efactlvo astd gonstilvido come sigue:

Afc terminado a1 31 g¢ diciembre | 2018 | 217 |
Bancos localas 27.5588,32 o654 77

Total Efecifve 3755832 554,77

4. Activos por impuestos corrientes

LGS ACtivos par impuastos comiantes 83tEn constituxios comt sigue:

Afic terminado &l 31 de diciembre | gois | sor |
Aewncignes on la LUsms dalimpuegio 8 o ems 2.208,00 220800
npussio al vakr agregado 240 240
mpuesk g k8 renta 4533 25 46325
Total Activos porimpuestos corrrlentas 8.B41.85 %.55

5. Propiedades y equipos

Las Fropiedades vy aqulpas aslan condtituidas como sigua:

Aho tarminado el 31 de digigmpre | 20138 | 207 i
Tameny G31.897 64 BA1.607 6E
Edllcio 288.073,72 288073 72
AdBCUBCIENeS 11.322.39 1132234
241.003,79 S41.093,

{ -} Deprciacitnacumulada (81.137,38) (65 567,55
Totl Propladadas y equipos 259.855.41 _ Esdsell

El mevimianlo de las Propiedades y #quipes parms o aio lemminado o 31 da dicierndre del 2018 y 2017, fus como
Sigu:
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BALLENSACORP S. A,
Mot & bos Eslados Fnenglsesg
AfD terminesin ol 31 g SChembew dal 2018

5. Propiedades y equipos (Conlnuscion)
Winndas v WVieilan ¥
LTI ) Eng-1°2017 | Cormped i b Diz-31-2017 | Compme ratiroa Dic-21-2018
Tomeno B31.007 58 - - B%1,857.68 - +  B31.897.68
Eotirin 238,073 72 - - 2807372 .- - PSR OTAF2
AoeC aCIned 1132234 - - 10238 - . 11,322,239
Gl 10503, T - - od1.0d TR - v EL0R3TE
b« Dofgt pyn SCLIMUEE Wm0 78 {15 A9 K - [ERESTER) (164489 80 - AT AR
Total Propiestacket ¥ aquipos. BRORDG 01 {15480 50) . Gr5426.2 {15 488.80) AT
6. Pasivos por impuestos corrientes
Lot Pasivos par impuastos corrlantas astin consinuidos comn Sxle:
A terminado al 31 da diclambre | 2018 | 2017 |
Impugan ol vakr agregada (VA) 27840 278,40
impuesio 3 la mnia da gocedades 2948 71 355512
Total Paalvds porimpussion cormanios aages 11 387152

1. Acciones pagadas

Al 31 de dickembre gal 2018, el copital pagada est mpesentade pr 800 parlcipacionas Comunes Con bt yakr
nominal unitaro de LSS 1.00.

El capital syscrito y pagado al 31 de diciembre, se encuentts confornado Como skgue:

| 217 |

AL31 de diclembre | Pals_ | “Acgi % | Acoeres | % |
Fredial ind usital Pakiss 5. A Ecupigriang 400 £0.00 400 50,00
Predial mmaobiliaia Bakdn de Gardanlas BagarS. A, Ecusmrana 400 50,00 400 2000
Torl Acclaneas pagedan 00 10000 800 10000

B. Oastos

Los Gastns sstan congtitvidos y resumida® de ba siguiente forma:
Administgracign

Ao tearmingdo wl 31 da diciambra | 2018 | . 2017

Hongrardos profesionales 3.781,08 553,88
Manienbmila ks ¥ repamco nes 80,00 0,00
Impuesios ¥ cankibucionas 125527 G265
Deprecia cionsts 15.485 80 15.482.80
Sagumgs 105813 124936
Fagos poroins seivicios 1. M0,12 188710
Total Gastos 249 365,41 26331 08
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S. Régimen Tributaric (Cortinuacion}

Articipo de Impussto 4 kg Renta: Ls Campafla esté obligada a caloular y declamr an M formulanio de impuesto
8 la renta gl petindo comerte, ¢ velor dal anticipo del impusEln a la rents gl siqulenle perodo, caloulado
medianta 13 suMma matemdica de apicar al 0,.2% del Patimano, o 0,2% de \op Costos vy Gatios deduedbies, 0,4%
de 1o Acilves v 8l 0,4%, de o8 Ingesos tiviables.

S o implesto ceusado en al parfodo comrma & inferor @l valor dal anllclpo declarado en sl pariodo armenor gl
valar dal amMicipo Se comvisrs an & IMpuesio & 13 rena causedo defindlwo que debers ser pagada.

Pasivg por impussto diferids; Al 31 de digsmbre del 2018 ¥ 2017, no existen partides qué ganeren diferencias
lemporaries imponibles nl pasivos par impusesto difarida,

Beavigitn tributariz; De acuerdo oon lo egisblecido en o artlcuky 54 del Cadigo Trbutano, fa facumad de la
entidad supary|sors para debrminar a obHgecitn fributada, Sl que reguiens pronuRCBMENG previo caduca:

i En wes afins, contados desda la Ischa de b declaracidn, an oS wibulos gus Is Ley exije
determingcian par al supto pasieo;

il. En sgis afos, a parllr de la fecha an qua vence el plagzo para presentar (8 declaraclién cusndo no
56 hubiera declarado en oo o &0 parte; y,

M. En unafo, CUENTD 52 TETe o varficar O acig O JalaTithigoinT pracicpds por al sujele pasve &
an fewma mixta, comade deeds ka feche de motificaclén de tales achos.

Lo Facullad de (85 autoridedes wibutarlas para revisar (2% declaracknes de impuesia 8 (8 renta hest o 2012 de
acusntho (on ko indicado en e litaral 1) anterior, ha prescrilo.

Amortizecidn do pérdidas operallyds: Do acendo con le Ley de Régimen Tributaioe Imemo, [as pérdidas
ributariaz pueden compensarss con |as Uilidadss gravaties que e oliangan por pane de la Cormpatia, deniro
dw lo8 cinoe 8fiog siguinntes 8 aqua en que 56 produjo |a perdida, gin Jua dicha compenseciin excada, an cada
periooo, & 25% d& las ulllldades obtanides.

-t Sl iedagdes De conformdad con dispositdanes ngalas vigemes, o impustsio
g la manta &9 dat-a-mma u:m Ia tasa :Iel 2% sobre las utlldaded sujetes a distibuckdn, no obetams, 12 1338
imposithva se incementa al 25% sobre 16 poponcidn de [a base imponible que comesponda a la participacidn
directa o indirecis ge pocionistas que 328N regidentes an paralsos fiscales o regirmenss de menor imposiciden.

A padlir ded afio 218, 12 aza dal impuesic g (o renta sats del 25%. Sin embango, 1a tesa impogitiva sers dal 28%
an aqueios casod an que 1a Compaiio wBnga acclonisias residentes o astableckdos en paralsos fiscales o
regimenes de mengr imposiclén, con une particlpaciin directa o indirecta, Individusl o conjun, (gual o supenor el
X % oo capial social. Cuamdo g MenTiontads paBciFaciaT O 8 Sockantaias Somicilados an paraizos Iscakes ¢
regimenss da Menor amposicion 528 manoy 8l 50%, 8 185s8 del 28% se aplicard sobre la pmoporcdn de [a base
immpeanible que emesponda @ dicha partc pacion,

Para los afics M8 y 2017, la tasa de impoesto a 2 mnE ullizéda fus dal 22% sobre [ag otilidados sujstas
dsinbucion, por su condigitn de pequelia emprasa.

Diyidendos en efectivo: Los dividendos goe s« distribuyan b sociedades nacionales o 8 sociadades 0 pErEONGES
naturales exirangsras que no estén domiciledas an paralsos fiscales o jursdiccldn de mengr impesiclén o a
perdonas naturalss no residentes en ol Ecundar, astan exentos dal pageo de Impuesto o la ik,

Lot dividendos que se disiribuyan a favor de personas naturales nacionales, astin sUlstos & |8 refencion an la
fuanie adicional, |4 que no superard |8 diferende sntre (3 mAxima 1aa de imoossto & B rents pare porSonas
naturales (35%) ¥ lo tasa peneral de iMpoest 3 18 Mnta previsie pam socedadss (25%); y las sociedades o
parsonas Naturaes extranjuras domiciliades en paralsos fScales o regimanes da Manor iMpogicadn, SslAN SUjEE
2 |a tasa general de impusslo 3 15 renta preyists para socedades (28%.).
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9. Régimen Tritutaric {Cantinuacion)

Impuests & |5 Rems comiente:  El impuasto a 1a mila ceusedn por o afio teminade el 31 da diclembre ded
2018 v 2017 se detarmind come skue:

Afg terminado ) 31 de dlciembra | 2018 | 2017 |
Utilidad del ajercicio {1.500.41) 143782
Manon:
15% Parlicipacitn de log rabajadorss - .
Mo
Gasties nor deducibles 14.903 54 14503 54
Bess Impondbde para el chlculo o Mmpussio & Lo rents de socaedades 3.403.23 18.341 46
Tesa ool NLpUeSko & |3 riE Daa sossadades 2% 22%
TN T T EdasaTn 2.548. 79 3506,12
Anicipo determinedo y pagado pera el elarcolo actual - .
Impusslo & |6 renta caugado delinitve —— 284811 156512

jon tributara; Con meha 18 de dicierntea del 2018 fue publicado el Decrete Elecutivo
Mg 617, donde 5e explde & Reglamento para 1a Apllcacidn o [a Ley Drganice para el Formenlo Froductive,
Atraceidn de Inversiones, Generacldn de Empleoc, y Establiidad y Equilitirig Figscal.

A conllnuagsn, refarimos log cambios de aspeciod tibularios mas deslacados de [@ mncaonsds Ley;

= E Raglamante incluye 1a spliceckin ds incntivos espocificos para ks atrecolon e invarsiones privades,
teles como nuevas Inversiones productivas conforme o establacido ean 8l A 13 dM “Codige de 18
Producclén®: v, por o a0k se dedsn cumplir con 1o condiciones eslableckdas, [a exansecacidn dal
impuesto & la renla ¥ ded ISC (Impoeasto a @ Salida de Divikas) pare €583 Inversiones an seciores
pricrizedos, en industries basicas ¥ para [az que suscrlban contraice de inversisn, ¥ 8 exoneracidn por
ralmearsitn ga ulildgdes.

‘-‘l

La generacidn de empiao depandeard dirsctamente del lemafno de la empresa.  Las micro, pequenias y
medianas ampresas deberdn incramentar sy ampled neto permanente durarte el parfkoda de apecucsin de
I inversian, mianiras [as ampresas qrandes delmen incrementar su emplec neto &n minimo o 3% ds su
Empleq neto penmanenie. Las smprssas AL S5eran categorizadas (uepD 08 ensrar ingresos y se les
exiging la generacidn gradual de ampleo nato.

# En ralagin al impudeta 8 la Renta, los conirbuyeniss do ias empresas exisientes daben aplicar 18
axonaracin de mangta proporcional al valor de tas nuevas inversiones productivas.,

# Demtro de |3 sxonersddn dal Impussats & 8 salida da divise, (08 beneflcios aplicardn peca (08 confatos
de inversiin con o« Eslade dasde ol agecicio Rscal 2018 v & ente rector aslablecard ol monto méxima de
exgnerecitn en imporaciones de blenss de capital vy materias primas.

# El Decrelo establece 03 ctsdos de transparencia y sustancie econdmica apllcabdas a todos (o5
tmnaficige e incemivos en cuanto al astandar de Iranspamncia y 1p sustancia en |2 actividad scondmica.
Azirmiermd, sslablecs (83 condiciones dal fondo de garanlias para &l fomento productive del sector de [a
£Conomla popular y solidana,

# El decumsnil pragerte iag reformas ol Reglamento para 1a Apllcasign d@ b Ley de Regimen Tributario

Interna, dal Impuaste & 18 Salida de Divises, del Impueste Anual a los Vehleulos Motorzados, y de la Ley
de Reglstro Unloo de Contribuyarhes (RLKC),
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9. Régimen Tributario {Continuacitn)

# Tombién incluye las reformas &l Regleamento Gereral de la Ley de Minerda, 8 le estrucium
inslitucionalided da dasamollo productive, o 1 imversidn ¥ de 0% mscanlsmos & insumsnis s famenls
productive, dal Ghulg de I3 faciliacidn aduanera para al comercla, dal Cédige Organleo de Planificacidn v
Finanzas PoObscas.

¥ lgualments, e decrelo ezlablece las reformas @ Ley Organica de Movllidad Humena, 8 la aplicecién de |l
Ley de Tursme ¥ de la Ley Organica de Incemivos parg Asociaciones Poblico-Privadas ¥ 8 Inversicn
Extroniera,

10. Eventos posterioras
Enire el 31 de diciembre del 2018 v |a fecha de emisidn de esiog estadog financieres no se produjeron eventos

quen, ar g apinidn de la Adminigtragion de s Comgadia pudiaran tonar un electo significetg sobee dichos eglados
finariers que no se hayan revalade Bn lgg mMismos.
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