INFORME DEL COMISARIO
A LOSSENORES ACCIONISTAS DE:

PHOENIXRETAIL S.A.

En micalidad de Com isario de la Com pafiia PHOENIXRETAIL S A.y dando cum plimiento a
la funcidn que se me asigne en cl numeral cuarto del Articulo No.321 y lo establecido en la
resolucién No, 15-3-003 de Mayo 4 de 1.990 de la Ley de Com padias, cum plem e inform arle
que he examinado el Balance General de la Compadia al 31 de Diciembre de 2017 y expongo

lo siguiente:

Mi revision se efectuo de acuerdo con las norm as de Auditoria Generalmente acepradas. Estas
normas requieren gue planifique y ecjecute ¢l examen de tal manera que pucda obtener una
scguridad razonable dc que los Estados Financicros cstén libres d¢ crrores importantes de

revelacion.

El examen se efectua sobre la base de pruebas selectivas, la revision de Jla evidencia que
aportan las cifras y revelaciones en los Estados Financieros en general. Considero que el

examen efectuado, fundamentarazonablemente la opinidn que expreso a continuacidén:

1.CUMPLIMIENTO DE RESOLUCION

Como resultado de mi examen basado en ¢l alcance de mi revision, las transaccioncs
registradas y los acltos de los administradores, en su caso se ajustan a las normas legales y

cstatutarias,asicomo a las resolucioncs de las Juntas de Accionistas y del Dircctorio.

2,.JUNTAS GENERALES

Se han convocado a los Accionistas mcdiante convocatorias a Junta General las cuales han sido
desarrolladas segan el orden del dia, los libros de actas de las Juntas de Accionistas y de!
Directorio, libro de acciones han sido llevados y se conservan de conformidad con las

disposicioneslegales.

Como comisario de la compadia he asistido con voz inform ativa a las Juntas comentando que
la correspondencia, los comprobantes, libros y registros de contabilidad han sido llevados
contforme alas normas legales y la técnica contable,y se¢ conscrvan de acuerdo a lo prescrito ¢n

las disposiciones legales.

3.COLABORACION GENERAL

En cumplimiento de mi responsabilidad de comisario considero im portante indicar que en el
procecso de revision de libros, registros y docum cntacion tanto contable como legal he recibido
total colaboracién de los Administradores para el cumplimiento mis funciones. Y se ha

cumplido con todas las resolucionesde la Junta Generalde Accionistas.



4. REGISTROS CONTABLES LEGALES

En cuanto se refiere a la docum entacion contable financicra y legal considecro cn términos
generales que la com pafia cumple con todos los requisitos que determ inan la Superintendencia
de Compadiias, M inisterio de Finanzas y el Cadigo de Comercio, entre otros, en cuanto a su

conservacidony proceso téenico.

Los administradores han recibido oportunamcente los balances de comprobacion mensual de la

compania.

5. CONTROL INTERNO

Como parte del examen cfecetuado, rcalicé un estudio del Sistema de Control Iaterno Contable
de la Compania en el alcance que considere necesario para evaluar dicho sistema, tal com o lo
requieren las normas de auditoria generalmente aceptadas, bajo las cuales ¢l propdsito de
cvaleacidon permite cstablecer uma basc confieble gquec sirva para dcterm inar la naturalecza,
alcance y oportunidad de los procedimicntos sustantivos que son ncccsarios para cxpresar una
opinién sobre los Estados Financieros examinados. Mi estudio y evaluacidén del Sistema de
Control Interno Contable efectuado con el propdsito antes mencionado, no presentd ninguna

condicién que constituyauna debilidad sustancialdel sistemade control intetno.

En términos gencerales, los procedimientos y controles implantados por la Gerencia en mi
opinidn, salvaguardan la integridad cconomica de los actives, obligaciones y resultados de la

compania.

En mi opinidn el Balance General que se acompaina presenta razonablemente en todos los
aspectos importantes la Situncién Financiera de PHOENIXRETAIL S.A. al 31 de Diciembre
de 2017 dec conform idad con las disposicioncs dec la lcy dec Com panias y Principios vigentes ¢a

cl Ecuador.

Por lo ecxpucsto somcto a consideracion la aprobacién final decl Balance General de
PHOENIXRETAIL S.A. al 31 de Diciembrede 2017.

Atentam ente,
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